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®
A Europea de Titulizacidon, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion,
Sociedad Gestora de PYME Bancaja 5 Fondo de Titulizacién de Activos
® Hemos auditado las cuentas anuales de PYME Bancaja 5 Fondo de Titulizacion de

Activos, que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2006 y la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio comprendido entre el 2 de
octubre (fecha de constitucion del Fondo) y el 31 de diciembre de 2006, cuya tormulacion es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
® basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas,
que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios

contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

El Fondo se constituyé el 2 de octubre de 2006. En consecuencia, las cuentas anuales
del ejercicio 2006 no presentan cifras comparativas.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidén financiera de PYME
Bancaja 5 Fondo de Titulizacion de Activos al 31 de diciembre de 2006 y de los resultados de
@ sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio comprendido
| entre el 2 de octubre (fecha de constitucion del Fondo) y el 31 de diciembre de 20006 y
contienen la informacidon necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension

adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados.

Py El informe de gestiéon adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacidén contable que contiene el citado informe de
cestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2006. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestidon con el alcance mencionado en este

P mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtemda a partir de los

registros contables del Fondo.
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I. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a)

h)

Constitucion y naturaleza juridica del Fondo.

PYMLE BANCAJA 5 Fondo de Titulizacion de Activos (¢n adelante el “Fondo™), se constituy¢ mediante escritura
publica otorgada ¢l 2 de octubre de 2006 por Europea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de
Litulizacion, agrupando los derechos de crédito de 1.038 Certificados de Transmision de Hipoteca y 2.010
Préstamos no Hipotecarios (conjuntamente los “Préstamos™) concedidos por Caja de Ahorros de Valencia,
Castellon y Alicante, Bancaja (en adelante “Bancaja”) a pequefias y medianas empresas no financieras
domicihiadas en Espafia, conforme a las caracteristicas individuales de cada uno de ellos, por un importe total dc
1.150.017.948,45 curos (ver nota 5).

Previamente, con fecha 28 de septiembre de 2006, la Comision Nacional del Mercado de Valores inscribid en
los registros oficiales los documentos acreditativos y ¢l folleto informativo correspondiente a la emision de
Bonos de tituhizacion con cargo al mismo por importe de 1.178.800.000,00 euros (ver nota 9).

El Fondo, de conformidad con el Real Decreto 926/1998 por el que se regulan los Fondos de Titulizacién de
Activos y las Socledades Gestoras de Fondos de Titulizacion, constituye un patrimonio separado, carente de
personalidad juridica, y tiene el caracter cerrado. Esta integrado en cuanto a su activo por los Préstamos no
Hipotecarios y los Certificados de Transmision de Hipoteca, por los saldos de la Cuenta de Tesoreria y por los
gastos de establecimiento, y en cuanto a su pasivo, por los Bonos emitidos y por ¢l Préstamo de Gastos Iniciales.
Adicionalmente ¢l Fondo concerté las Permutas de Intereses y ¢l Aval del Estado que figuran en cuantas de
orden.

LLuropea de Titulizacton, 5.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, con domicilio social en Madrid, C/
l.agasca, 120 tiene a su cargo la administracion y representacion legal del Fondo, Asimismo, de conformidad con
la normativa legal aplicable, le corresponde en calidad de gestora de negocios ajenos, la representacion y defensa
de los intereses de los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo v de los restantes acreedores del
mismo. Europea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion (en adelante "la Sociedad
Gestora”) hgura inscrita en el registro especial de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el namero

2.

Fondo de Reserva.

La sociedad Gestora constituyd en la Fecha de Desembolso un Fondo de Reserva Inicial con cargo al
desembolso por la suscripcion de los Bonos de la Serie D y, posteriormente, en cada Fecha de Pago mantendra su
dotacion en ¢l importe del Fondo de Reserva Requerido y de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos del

Fondo,

Las caracteristicas del Fondo de Reserva son las siguientes:

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT 3
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[Importe

. El Fondo de Reserva sc constituyd en la Fecha de Desembolso por un importe de veintiocho millones
ochocientos mil (28.800.000,00) de curos (“Fondo de Reserva Inictal”™).

® 2 Posteriormente a su constitucion, en cada Fecha de Pago, el Fondo de Reserva se dotara hasta alcanzar el
importe del Fondo de Reserva Requerido que se cstablece a continuacion con cargo a los Fondos Disponibles
de acuerdo con ¢l Orden de Prelacion de Pagos del Fondo.

El importe del Fondo de Reserva requerido en cada Fecha de Pago (el “Fondo de Reserva Requerido™) sera
la menor de las sigulentes cantidades:

® (1} Veintiocho mitlones ochocientos mil (28.800.000,00) euros.
(i) La cantidad mayor entre:
a) [l 5,008% del Saldo de Principal Pendiente de las Senes Al, A2, A3(G), By C.

by Catorce millones cuatrocientos mil (14.400.000,00) de euros,

. 3. No obstante lo anterior, el Fondo de Rescrva Requerido no se reducira en la Fecha de Pago que corresponda

4 y permanecerd ¢n ¢l importe del Fondo de Reserva Requerido en la anterior Fecha de Pago, cuando en la

[F'echa de Pago concurra cualquiera de las circunstancias siguientes:

1)  Que en la Fecha de Determinacion anterior a la Fecha de Pago correspondiente, ¢l importe a que
ascienda el Saldo Vivo de los Preéstamos Morosos fuera supcenior al 1,00% del Saldo Vivo de los
Préstamos no Dudosos.

i) Que en la IF'echa de Pago anterior, el Fondo de Reserva no hubiera sido dotado en ¢l importe del Fondo
® de Reserva Requerido a esa Fecha de Papo.

1)y Que no hubieran transcurrido dos anos desde la fecha de constitucion del Fondo.

Rentabilidad

il importe de dicho Fondo de Reserva permanecera depositado en la Cuenta de Tesoreria, remunerada en los
términos del Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

Destino.

] Fondo de Reserva se aplicard en cada Fecha de Pago al cumplimiento de obligaciones d¢ pago del Fondo de
acucrdo con ¢l Orden de Prelacion de Pagos v el Orden de Prelacion de Pagos de Liguidacion.

¢) Regimen ordinario de Prelacion de Pagos a partir de la primera Fecha de Pago, incluida y hasta la ultima
Fecha de Pago o la liguidacion del Fondo, excluida.

Fondos Disponibles: origen y aplicacion.

1. Ornigen,

Los fondos disponibles en cada Fecha de Pago para hacer frente a las obligaciones de pago o de retencion
® relacionadas a continuacion en el apartado 2, seran los importes que habran sido depositados en la Cuenta de
T'esoreria, correspondientes a los siguientes conceptos:

Mal de los Préstamos durante e! Periodo de
diente.

a) Los ingresos percibidos por el reembolso del pr
Determinacion precedente a la Fecha de Pago corregy

e R
b) Los intereses ordinarios y dg/dgmora. percibiyfs

.’ Determinacion precedente a la Qﬁﬁha d&”f’agtﬁ' é:i:_)r ;

- de los Préstamos durante el Periodo de
ndiente.
¢) Los rendimientos percibidos gogslas cantidades depd

i.l.l-_.l B '“ , o ' I . ! I:'-ll'"'q .t
o n . ' o '-. ; .l
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d)  Elimporte correspondiente al I'ondo de Reserva en la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha
de Pago correspondiente,

€)  kn su caso, las cantidades netas percibidas por el Fondo en virtud de los Contratos de Permuta de
[ntereses y cn el caso de resolucion de estos Contratos, las cantidades que correspondan al pago e
liquidativo a pagar por la contraparte del Fondo (Parte B)

f)  Cualesquicra otras cantidades que hubiera percibido el Fondo durante ¢] Periodo de Determinacion
precedente a la Fecha de Pago correspondiente, incluyendo las que pucdan resultar de la enajenacion
de bicnes o derechos adjudicados al mismo, o explotacion de los mismos.

g) Ll remanente por la disposicion del Préstamo para Gastos Iniciales en la part¢ correspondiente para &
cubrir en la primera Fecha de Pago el desfase temporal entre el cobro de intereses de los Préstamos y
cl pago de intereses de los Bonos y en la parte que no hubiere sido utilizada.

L.os Ingresos correspondientes a los conceptos a), b) v f) anteriores percibidos por el Fondo y depositados en

la Cuenta de Tesorerfa desde la Fecha de Determinacién precedente. excluida. a la Fecha de Pago
correspondiente incluida, no se incluiran en los Fondos Disponibles en la Fecha de Pago correspondiente,
permaneciendo su importe depositado en la Cuenta de Tesoreria para su inclusion en los Fondos Disponibles ¢
en la siguiente Fecha de Pago.

2, Aplicacion.

Los Fondos Disponibles se aplicaran en cada Fecha de Pago al cumplimiento, con independencia del
momento de su devengo, de las obligaciones de pago o de retencion exigibles en cada Fecha de Pago en el
siguiente orden de prelacidn, salvo la aplicacién establecida en el orden |° que podra tener lugar en cualquicr 9
momento de acuerdo con su exigibilidad:

1. Pago de los impucstos, gastos ordinarios y extraordinarios del Fondo, suphdos o no por la Sociedad
Gestora y debidamente justificados, incluyendo la comision de administracion a favor de ¢sta, vy el resto
de gastos y comisiones por servicios, incluidos los derivados del Contrato de Agencia de Pagos. En este
orden solo se atenderan a favor del Administrador y en relacion con el Contrato de Administracion los
gastos que hubiere anticipado o suplido por cuenta del Fondo vy las cantidades que correspondiera ®
devolverle en relacion con los préstamos, todos ellos debidamente justificados y la comision de
administracion c¢n el caso de que tuviera lugar la sustitucion de Bancaja en su actividad como
Admmistrador.

2", Pago, en su caso, de la cantidad neta a pagar por el Fondo en virtud de los Contratos de Permuta de
Intereses, y, solamente en el caso de resolucion de estos Contratos por incumplimiento del Fondo o por
ser este la parte afectada de algin supuesto de resolucion anticipada (termination event), abono de las ®
cantidades a satisfacer por el Fondo que correspondan al pago liquidativo.

3%, » Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Seric Al
* Pago de los intereses devengados de¢ los Bonos de la Serie A2.

e Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie A3.

4°. Pago dc los intereses devengados de los Bonos de la Serie B salvo postergacion de este pago al 7° lugar
cn ¢l orden de prelacion.

St no se hubiera producido la completa amortizacién de los Bonos de 1a Clase A (Series Al, A2y A3) o

no se fuera a producir en la Fecha de Pago correspondiente, se procedera a la postergacion de este pago

al 7° lugar siguiente en el caso de que en la Fecha de Pago correspondiente, al efectuar el calculo de la

aplicacion en el lugar 6° siguiente, a cuyos efectos se tendra en cuenta la presente aplicacion, se fuera a

producir un Déficit de Amortizacion por importe mayor a la suma (1) del ochenta y cinco por ciento &
(85,00%) del Saldo de Principal Pendiente de la Serie B y (11) del cien por ciento (100,00%) de la suma

del Saldo del Principal Pendiente de la Serie C. '

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT 5 &
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@
5.
@
6°.
¢
®
7°.
8"
o 9°
10°.
11°
&
12°.

$ 130,

14°,

15°.

16°.

Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie C salvo postergacion de este pago al 87 lugar
en el orden de prelacion.

Si no se hubicra producido la completa amortizacion de los Bonos de la Clase A (Series Al, AZy A3)y
de la Serie B o no se fuera a producir en la Fecha de Pago correspondiente, se procedera a |
postergacion de este pago al 8° lugar siguiente en cl caso de que en la Fecha de Pago correspondientc, al
efcctuar el calculo de la aplicacion cn el lugar 6° siguiente, a cuyos efectos se tendrd en cuenta la
presente aplicacion, se fuera a producir un Déficit de Amortizacion por importe mayor al ochenta y
cinco por ciento (85,00%) del Saldo de Principal Pendiente de la Serie C.

Retencion para Amortizacion del principal de los Bonos de las Series Al, A2, A3, By C en una
cantidad igual a la diferencia positiva existente a la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de
Pago correspondiente entre (i) la suma del Saldo de Principal Pendiente de las Series A1, A2, A3, By
C, y (ii) ¢l Saldo Vivo de los Préstamos no Dudosos.

'n funcion de la liquidez existente en cada Fecha de Pago, el importe efectivamente aplicado a la
Retencion para Amortizacion del principal de los Bonos de las Serics Al, A2, A3, By C se integrara en
los Fondos Disponibles para Amortizacion que se aplicaran de acuerdo con las reglas de Distribucion de
los Fondos Disponibles para Amortizacion.

Pago de intereses devengados de los Bonos de la Serie B cuando se produzca la postergacion de csie
pago del 4° lugar en el orden de prelacion conforme se establece en cl propio apartado.

Pago de¢ intereses devengados de los Bonos de la Serie C cuando se produzca la postergacion de este
pago del 5° lugar en el orden de prelacion conforme se establece en el propio apartado.

Retencion de la cantidad suficiente para mantener la dotacion del importe del Fondo de Reserva
Requerido.

Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie DD,

Amortizacion de los Bonos de la Serie D en la cuantia correspondiente a la amortizacion de los mismos.
l.a amortizacion parcial del principal de los Bonos de la Serie D se efecluara en cada una de las Fechas
de Pago en una cuantia igual a la difcrencia positiva existente entre el Saldo de Principal Pendiente de la
Serie D a la Fecha de Dcterminacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente y el importe del
Fondo d¢ Reserva Requertdo a la Fecha de Pago correspondiente, conforme a lo previsto.

Pago de las cantidades a satisfacer por el Fondo, en su caso, que correspondan al pago liquidativo de los
Contratos de Permuta de Intereses excepto en los supuestos contemplados en ¢l orden 2° anterior.

Pago de intereses devengados del Préstamo para Gastos Iniciales.

Reembolso del principal del Préstamo para Gastos Iniciales en la cuantia correspondiente a la
amortizacion del mismo.

Pago a BANCAIJA de la comision establecida por el Contrato de Administracion.

En el caso de que tuviera lugar la sustitucion de BANCAIJA en su actividad como Administrador de los
Préstamos, en favor de otra entidad, el pago de la comision de administracion, que se devengara a tavor
del tercero, nuevo administrador, ocupara el lugar contenido en el orden 1° anterior, junto con los
restantes pagos incluidos en este lugar.

_—._

Pago del Margen de Intermediacion I’*‘in&nuicra l

Y EL

Cuando en un mismo namero de orden g {g;r‘keiacmn // ?" cantidades exigibles por diferentes conceptos en
$ la Fecha de Pago y los Fondos Dispopihtes ne: Fueran Euth Eiﬂ fes para atender los importes exigibles de todos
ellos, la aplicacion del remanente dg ‘qus Fondos” Dif po lb{ W\se realizara a prorrata entre los importes que
sean exigibles de cada uno de ellos, r&tedléndose a la d str@ icion del importe aplicado a cada concepto por

el orden de vencimiento de jos débit -é-xlgfbleq
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Retencion para Amortizacién, Fondos Disponibles para Amortizacion y Déficit de Amortizacion en cada
Fecha de Pago.

zn cada Fecha de Pago, con cargo a los Fondos Disponibles y en el sexto (6°) lugar en el orden de prelacion, se
procedera a la retencidn del importe destinado a la amortizacién de los Bonos de las Series Al, A2, A3, By Cen

su conjunto y sin distincién entre dichas Series (“Retencion para Amortizacion™) en una cantidad igual a la ®
diferencia positiva existente a la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente entre (i)

la suma del Saldo de Principal Pendicnte de las Series Al A2, A3, B y C, vy (ii) el Saldo Vivo de los Préstamos

no Dudosos.

En funcion de la liquidez existente en cada Fecha de Pago, el importe efectivamente aplicado de los Fondos
Disponibles a la Retencion para Amortizacion se integrara en los Fondos Disponibles para Amortizacion que se
aplicaran de acuerdo con las reglas de Distribucion de los Fondos Disponibles para Amortizacion. ®

I‘n cada Fecha de Pago, la cantidad que se destinard a la amortizacion del principal de los Bonos de las Series
Al, A2, A3, B y C (los “Fondos Disponibles para Amortizacién”) sera el importe de la Retencion para
Amortizacion efectivamente aplicado en el orden sexto (6°) de los Fondos Disponibles en la Fecha de Pago
correspondicnle.

-l deficit de amortizacion (el “Déficit de Amortizacion”) en una Fecha de Pago serd la diferencia positiva, si ®
cxistiera, entre (i) el importe de la Retencidn para Amortizacion, vy (ii) el importe efectivamente aplicado de los
Fondos Disponibles a la Retencidn para Amortizacion.

Distribucion de los Fondos Disponibles para Amortizacion en cada Fecha de Pago.

Los Fondos Disponibles para Amortizacién se aplicaran en cada Fecha de Pago a la amortizacion de las Series

Al, A2, A3, B y C dc conformidad con las siguientes reglas (“Distribucién de los Fondos Disponibles para g
Amortizacion™):
| Los Fondos Disponibles para Amortizacion se aplicaran secuencialmente, en primer lugar a la amortizacion

de la Clase A (Series Al, A2 y A3) hasta su total amortizacion, en segundo lugar a la amortizacién de 1a Serie

B hasta su total amortizacion y en tercer lugar a la amortizacion de la Serie C hasta su total amortizacion, sin

perjuicio de lo dispuesto en las reglas 3 y 4 siguientes para la amortizacién a prorrata de las diferentes Serics, o

2. Los Fondos Disponibles para Amortizacion aplicados a la amortizacion de la Clase A (Series Al, A2y A3),
tanto en virtud de la regla 1 anterior como en virtud de las reglas 3 y 4 siguientes, se aphcaran de la forma
siguiente;

2.1 Aphicacion ordinaria en el siguiente orden:
1®. Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie Al

2% Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie A2 una vez hubieran sido totalmente amortizados los
Bonos de la Serie A1,

3% Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie A3 una vez hubieran sido totalmente amortizados los
Bonos de las Series Al y A2.

2.2 Aplicacion cxcepcional a prorrata de la Clase A (“Amortizacién a Prorrata de la Clase A") s1 no se hubiera
producido la amortizacion de la Serie Al y/o de la Serie A2 en su totalidad se Interrumpira el orden de
aplicacion del apartado 2.1 anterior en caso de que en la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de
Pago correspondiente la proporcion entre (i) el Saldo Vivo de los Préstamos no Morosos, incrementado en el
importe de los ingresos percibidos por el reembolso del principal de los Préstamos durante el Periodo de
Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente, y (ii) la suma del Saldo de Principal Pendiente 9

de la Clase A, fuera inferior o igual a 1.
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En este supuesto, en la Fecha de Pago correspondiente, ¢l importe de los Fondos Disponibles para
Amortizacion aplicado a la amortizacion de la Clase A (Series A1, A2y A3) se aplicara a la amortizacion de
a Serie Al y a la amortizacion de la Seriec A2 y a la amortizacion de la Serie A3, distribuyendose entre las
mismas a prorrata dircctamente proporcional (i) al Saldo de Principal Pendiente de la Serie Al, (i1) al Saldo
de Principal Pendicnte de la Seric A2 y (i) al Saldo de Principal Pendiente de la Serie A3, a la Fecha de
Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente.

No obstante aunque no hubiera sido amortizada la Clase A (Series Al, A2 y A3) cn su totalidad, los Fondos
Disponibles para Amortizacion se aplicaran también a la amortizacion de la Serie B y de la Serie C en a
I‘ccha de Pago en la que se cumplan las circunstancias siguicntes (“Condiciones para la Amortizacion a
Prorrata™):

ot

a) Para proceder a la amortizacion de la Scrie B, que en la Fecha de Determinacion precedente a la IFecha de
Pago correspondiente:

1) que ¢l Saldo Principal Pendiente de la Serie B sea igual o mayor al 10,904% de la suma del Saldo
Principal Pendiente de las Senes Al, A2, A3, By C,y

i) que el Saldo Vivo de los Préstamos Morosos no exceda del 1,25% del Saldo Vivo de los Prestamos
& no Dudosos.

b) Para proceder a la amortizacion de la Serie C, que ¢n la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de
Pago correspondiente;

1) que el Saldo de Principal Pendiente de la Serie C sea igual o mayor al 4,191% de la suma del Saldo
de Principal Pendiente de las Series A1, A2, A3, By Cy

1) que el Saldo Vivo de los Préstamos Morosos no exceda del 1,00% del Saldo Vivo de los Préstamos
® no Pudosos.

d) Adicionalmente, para proceder a la amortizacion de la Serie B y, en su caso, de la Serie C:

1) que el importe del Fondo de Reserva Requerido haya sido dotado en su totalidad en la Fecha de
Pago anterior, y

1) que en la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente, el importe del
& Saldo Vivo de los Préstamos sca igual o superior al 10 por ciento del Saldo Vivo inicial a la
constitucion del Fondo.

4. En caso de ser de aplicacion en una Fecha de Pago la amortizacion de la Sene B y, en su caso de la Serie C,
segun lo previsto en la regla 3 anterior, los Fondos Disponibles para Amortizacién s¢ aplicaran también a la
amortizacion de la Serie B, y en su caso de la Serie C de modo tal que (1) el Saldo de Principal Pendiente de
la Serie B, o el de la Sene C, con relacion a (1) la suma del Saldo de Principal Pendiente de las Series Al,

o A2, A3, B y C, se mantengan, respectivamente, en El 10,904% o en el 4,194% o porcentajes superiores a
¢stos |0 mas proximos posibles.

Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion del Fondo.

[.a Sociedad Gestora procedera a la liquidacion del Fondo, cuando tenga lugar la hquidaciéon del mismo ¢en la
Fecha de Vencimicnto Final o cuando tuviera lugar la Liquidacién Anticipada, mediante la aplicacion de los
@ fondos disponibles por los sigwientes conceptos (los “Fondos [Disponibles de Liquidacion™): (1) los Fondos
Disponibles, (i1) 1os importes que vaya obteniendo ¢l Fondo por la enajenacion de los Préstamos y de los activos
que quedaran remanentes y, en su caso, (111) el importe dispuegto de la linea de crédito que fuera concertada y
destinada exclusivamente para amortizacion final de los Bon uﬂ. gk las Series Al, A2, A3, B y C pendientes de
reembolso con arreglo a lo previsto en ¢l apartadg 47337 #é Documento de Registro, en el sigulente orden

L or "o E?’ . '~ . r-";b . oy
de prelacion de pagos (el “Orden de Prelacion g€ Rakbs de [&Tid agcIon”):
Q;:)‘ _Ia,_\'-.,":"-' ﬂ F::' .-\ ' ."1%}1-1_
& [°. Reserva para hacer frente a loy/ @astoss finalgs /de. ¢etMycion y hiquidacion de orden tributario,
administrativo o publicitano. SRR S g :

N
1

SR AL S SN | . .
warios vy extragrdinariGg/del Fondo, suplidos o no por la Sociedad

2°. Pago de los impuestos y gastos org
Gestora y debidamente justificados,

-

%éﬁﬁ'&ﬁﬁlﬁ;"ﬁmi {/de administracion a favor de ésta, vy el resto
“MaDR\D
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de gastos y comisiones por servicios, incluidos los derivados del Contrato de Agencia de Pagos. En este
orden s6lo se atenderan en favor del Administrador y en relacion con ¢l Contrato de Administracion los
2astos que hubiere anticipado o suplido por cuenta del Fondo y las cantidades que correspondiera
devolverle en relacion con los Préstamos, todos ellos debidamente justificados, y la comision de
administracion en cl caso de que hubiera tenido lugar la sustitucion de BANCAJA en su actividad como
Administrador. ®

3% Pago de los importes debidos, ¢n su caso. por la terminacién de los Contratos de Permuta de Intereses Y,
solamente en el caso de resolucion de estos Contratos por mcumplimiento del Fondo o por ser éste la
parte afectada de algin supuesto de resolucion anticipada (termination event), abono de las cantidades a
satisfacer por el Fondo que correspondan al pago liquidativo,

4" Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie A1, de Ja Seric A2 y de la Serie A3. o
5% Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie A1, de la Seric A2 y d¢ la Seric A3.
0”.  Pago de los intereses devengados de [os Bonos de la Serie B,

7. Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie B.

8. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie C.
Y°. Amortizacion del principal de los Bonos de las Serie C.

10®. En caso de que fuera concertada la linea de crédito para la amortizacion anticipada de los Bonos de las
series Al, A2, A3, By C pendientes de reembolso con arreglo a lo previsto en el apartado 4.4.3.3.(ili)
del Documento de Registro, pago de los gastos financieros devengados y del reembolso del principal
dispuesto de la linea de crédito concertada.

[1°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie D
2%, Amortizacion del principal de los Bonos de las Serie D.

13% Pago dc las cantidades a satisfacer por el I'ondo, en su caso. que correspondan al pago liquidativo de los
Contratos de Permuta de Intereses excepto en los supuestos contemplados en el orden 3° anterior (esto
es, ¢n caso de resolucion de estos Contratos por incumplimiento de la contrapartida del Fondo o por ser
¢sta la parte afectada de algiin supuesto de resolucion anticipada (rermination event)).

14°. Pago de intereses devengados del Préstamo para Gastos Iniciales.
15 Reembolso del principal del Préstamo para Gastos Iniciales.
16°. Pago a BANCAIJA de la comision establecida por ¢l Contrato de Administracion.

En el caso de que tuvicra lugar la sustitucion de BANCAIJA en su actividad como Admmistrador de los
Prestamos, en favor de otra entidad, ¢l pago de la comision de administracion, que se devengara a favor
del tercero, nuevo administrador, ocupara ¢l lugar contenido en el orden 1° anterior, junto con los
restantes pagos mcluidos en este lugar.

I'7°. Pago del Margen de Intermediacion Financiera.

Cuando en un mismo namero de orden de prelacion existan cantidades exigibles por diferentes conceptos en
la Fecha de Vencimiento Final o cuando tuviera lugar la Liquidacién Anticipada y los Fondos Ihsponibles de
Liquidacion no fueran suficientes para atender los importes exigibles de todos ellos, la aplicacion del
recmanente de los Fondos Disponibles de Liquidacion se realizara a prorrata entre los importes que sean
exigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la distribucién del impotte aplicado a cada concepto por el
orden de vencimiento de los débitos exigibles

d) Liquidacion y Extincion del Fondo.
Liquidacidn Anticipada.

La Sociedad Gestora, previa comunicacion a la CNMV, estara facultada para proceder a la liquidacion anticipada
(“Liquidacion Anticipada™) del Fondo y con ello a la amortizacion anticipada de la totalidad de la Emision de
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Bonos (“Amortizacion Anticipada™) en cualquicra de los siguientes supuestos (“Supuestos de Liquidacion
Anticipada™):

(i) Cuando ¢l importe del Saldo Vivo de los Préstamos pendientes de reembolso sea inferior al dicz (10) por
® ciento del Saldo Vivo inicial de los Préstamos ¢n la constitucion del Fondo, y siempre que puedan ser
atendidas y canceladas cn su totalidad las obligaciones dc pago derivadas de los Bonos de cada Serie

pendiente de reecmbolso de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

Se entendera, cn todo caso, como obligaciones de pago derivadas de los Bonos de cada Serie en la fecha de

liquidacion Anticipada del Fondo, ¢l Saldo de Principal Pendiente de la Serie en ¢sa fecha mas los

intereses devengados v no pagados hasta esa fecha, cantidades que a todos los cfectos legales se reputardn
d . cn c¢sa fecha, vencidas y exigibles.

(i) Cuando por razon de algun evento o circunstancia de cualquicr indole ajeno al desenvolvimiento propio del
lF'ondo, se produjera una altcracion sustancial o se desvirtuase de forma permanente el equihbrio linancicro
del Fondo requerido por el articulo 11.b) del Real Decreto 926/1998. Se incluyen en este supuesto
circunstancias tales como la existencia de una modificacion en la normativa o desarrollos legislativos
complementarios, ¢l establecimiento de obligaciones de retencién o demas situaciones que de modo

¢ pcrmanente pudieran afectar al cquilibrio financiero del Fondo.

(iii) En el supuesto de que la Socicdad Gestora fuera declarada en concurso y habiendo transcurrido el plazo que
reglamentariamente estuviera establecido al cfecto o, en su defecto, cuatro meses, sin haber sido designada

una nueva socledad gestora.

(iv) Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en relacton con alguno
& de los Bonos emitidos o s¢ prevea que se va a producir.

(v) Cuando hubieren transcurndo treinta (30) meses desde la fecha del aliimo vencimiento de los Préstamos,
aunquc sc encontraran aun débitos vencidos pendientes de cobro.

Seran requisitos necesarios para proceder a dicha Liguidacion Anticipada del Fondo, los siguientes:

$ (1) Que sc¢ proceda a la comunicacién a los tenedores de los Bonos, en la forma prevista y con una antelacion
de al menos quince (15) Dias Habiles, del acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder a la Liquidacion
Anticipada del Fondo.

(11) Que la Sociedad Gestora haya puesto previamente en conocimiento de la CNMV vy de las Agencias de
Calificacion dicha comunicacion.

¢ (iii) La comunicacion del acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder a la Liquidacién Anticipada del Fondo
debera contener la descripcion (1) del supuesto o supuestos por los que se procede a la Liquidacion
Anticipada dcl IFondo, (11) del procedimiento para llevarla a cabo, y (111) la forma en que s¢ va a proceder
para atender y cancelar las obligaciones de pago derivadas de los Bonos de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacion.

Con ¢l objeto de que ¢l Fondo, a traves de su Sociedad Gestora, lleve a cabo la Liqudacion Anticipada del
e Fondo y la Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos, la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Fondo:

ara a vender los Préstamos remanentes en el

(1) Sin perjuicio de lo previsto en ¢l apartado (1y) l(glgqente-.. Fie
de reembolso mas los intereses devengados

Fondo por un precio no inferior a la suma 1728 pﬂnclpal pe:"'
y no cobrados de los Préstamos correspory t{gptcs |

- I (.---.__ “-1"
® (11) Procedera a cancelar aquellos contratos g m)“i’ﬁ&u]wn necf:drmg para el proceso de hiquidacion det Fondo,
d.- ..‘.-;‘: ! _a: _..' | I.. - 1

(ii)Estara facultada para concertar una linea\yg~ rédite: qlle se "desa

armortizacion anticipada de los Bonos de IN$eries Al, A&
M AT L:‘F‘*

t r:—é integramente v de forma inmediata a la
B y C pendientes de reembolso, cuyo coste
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®
financiero (interescs y, en su caso, comisiones y gastos) no podra ser superior al Tipo de Interés Nominal
medio de las Series Al, A2, A3, By C pendientes de reembolso ponderado por ¢l Saldo de Principal
Pendicnte de cada una de dichas Series. El pago de los gastos financieros devengados y el reembolso del
principal de la linea de crédito se cfectuara de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos dc Liquidacion del
Fondo.

@

(1v)Fmalmente, tanto porque las actuaciones anteriores fueran insuficientes como por la existencia de Préstamos
U otros activos remanentes en ¢l Fondo, la Sociedad Gestora procedera a venderlos para lo que recabara
oferta de al menos cinco (5) entidades que, a su juicio, puedan dar valor de mercado. La Sociedad Gestora
estara obligada a aceptar la mejor oferta recibida por los Préstamos y activos ofertados. Para la tijacion del
valor dc mercado, la sociedad Gestora podra obtener los informes de valoracion qUE JUuZLZUE NECcesarios.

Para las actuaciones (1), (i) y (iv) anteriores, la Entidad Cedente gozara de un derecho de tanteo de tal forma
que podra adquirir con preferencia a terceros los Préstamos u otros activos remanentes que permanezcan en el
activo del Fondo, y/o podra otorgar al Fondo la linea de crédito destinada a la amortizacién anticipada de los
Bonos de las Series Al, A2, A3,B y C pendientes de reembolso. Con tal finalidad, la Sociedad Gestora
remitira a la Entidad Cedente relacion de los activos y de las ofertas recibidas de terceros, pudiendo ésta
hacer uso del mencionado derecho, respecto de todos los Préstamos u otros activos remanentes ofertados por
la Sociedad Gestora o de linea de crédito, dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la recepcion de la
mencionada comunicacion y siempre que su oferta iguale, al menos, la mejor de las efectuadas por terceros.

La Sociedad Gestora aplicara inmediatamente todas las cantidades que vaya obteniendo por la cnajenacion de los
activos del Fondo al pago de los diferentes conceptos, en la forma, cuantia y en el orden que corresponda de
acuerdo con ¢l Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion, salvo las cantidades dispuestas, en su caso, de la
linea de crédito concertada para la amortizacion anticipada de los Bonos de las Series Al, A2, A3, B y C
pendientes de reembolso, que se destinara integramente a la amortizacion anticipada de estas Series.

Extincion del Fondo.

El Fondo se extinguira en todo caso a consecuencia de las siguientes circunstancias:
(1)  Por la amortizacion integra de los Préstamos quc agrupa.

(if) Por la amortizacion integra de los Bonos emitidos.

(1ii) Por la finalizacion del procedimiento de Liquidacion Anticipada.

(1v) Por la liquidacion definitiva del Fondo en la Fecha de Vencimiento Final el 14 de febrero de 2039 0, 81 €ste
no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil.

En el supuesto de que a la liquidacion del Fondo y una vez realizados los pagos debidos a los diferentes
acreedores mediante la distribucion de los Fondos Disponibles de Liquidacion conforme al Orden de Prelacion
de Pagos de Liquidacion establecido, existiera algiin remanente, éste serd a favor de la Entidad Cedente en las
condictones que establezca la Sociedad Gestora para la liquidacion. En el caso de que el remanente no fuera una
cantidad liquida, por corresponder a Préstamos que se encontrasen pendientes de resolucion de procedimientos
Judiciales o notariales iniciados como consecuencia del impago por el Deudor del Préstamo, tanto su
continuacion como el producto de su resolucion serdn a favor de la Entidad Cedente.

Iranscurrido un plazo de seis (6) meses desde la liquidacidn de los activos remanentes del Fondo y la
distribucion de los Fondos Disponibles de Liquidacién, la Sociedad Gestora otorgara acta notarial declarando (i)
extinguido el Fondo, asi como las causas que motivaron su extincion, (11) el procedimiento de comunicacion a los
tenedorcs de los Bonos y a la CNMV llevado a cabo vy (iii) la distribucion de los Fondos Disponibles de
Liquidacion, siguiendo el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién: lo que anunciara en un diario de difusion
nacional y dara cumplimiento a los demas tramites administrativos que resulten procedentes. Dicho documento
notarial sera remitido por la Sociedad Gestora a la CNMV.
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¢)  Normativa Legal.

La constitucién del Fondo vy la Emision de Bonos se rcaliza al amparo de la Orden Ministerial del 28 de
diciembre de 2001 y estaran sujctos a lo cstablecido en (i) la Escritura de la Constitucidn, (1) el Real Decreto
926/1998 y disposiciones que lo desarrollen; (iii) la Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion; (iv) el reglamento (CE) n® 80972004 de la Comision de 29 de
abril de 2004: (v) la Ley del Mercado de Valores; y (vi) las demas disposiciones legales y reglamentarias en

vigor que resulten de aplicacion en cada momento.

h) Régimen fiscal.

|as caracteristicas propias del régimen fiscal del Fondo son las siguientes:

(i) La constitucién del Fondo estda exenta del concepto "opcraciones societarias”, del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

(il) La emision, suscripcion, transmision y amortizacion de los Bonos estd exenta del Impuesto sobre el Valor
Afiadido y del Impuesto sobre Transmisiones Patrimontales y Actos Juridicos Documentados.

(iii) El Fondo esta sujeto al régimen general del Impuesto sobre Sociedades, determinando su base imponible
conforme a lo dispuesto en el Titulo 1V de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, y siendo de aplicacion el
tipo general vigente en cada momento. '

(iv) Respecto a los rendimientos de los Préstamos, incluidos los Certificados de Transmision de Hipoteca, u
otros derechos de crédito que constituyan ingreso del Fondo, no existird obligacion de retener ni de ingresar
a cucnta del Impuesto sobre Sociedades.

(v) Los servicios de gestion y deposito del Fondo estan exentos del Impuesto sobre el Valor Ahadido.

(vi) [.acesion dc los Préstamos al Fondo es una operacién sujeta y exenta del Impucsto sobre el Valor Afladido.

2. BASES DE PRESENTACION _

Imagen fiel.

[.as cuentas anuales adjuntas, han sido obtenidas de los registros contables del Fondo, incorporando ciertas
reclasificaciones y presentandose de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Espafia, de
forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Fondo.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado ¢l 31 de diciembre de 2006 se emiten al objcto de cumplir

las obligaciones de publicidad y verificacion de la informacion contable contenida en la estipulacion 12.10 de la
escritura de constitucion del Fondo.

Comparacion de la informacion. I

No se presentan datos comparativos del ejs ci&m anterior’ en) 4 balance de situacién y la cuenta de pérdidas y
canancias, dado que cl Fondo se constituyf @I 2 tlt: detubre dg . 06 Por la misma razon la cuenta de pérdidas y
ganancias solo recoge las transacciones rea Eﬂdﬂ& ﬂntre el 2 de et b‘f’;: de 2006 y el 31 de diciembre de 2006.
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@
3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS
Las cucntas anuales adjuntas han sido formuladas siguiendo los principios y normas de valoracién contenidos en el
Plan General de Contabilidad en vigor:

@

a) Reconocimiento de ingresos y gastos.

l.os Ingresos y gustos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir, en funcién de la
corTiente real que los mismos representan, con independencia del momento en el que se produzca el cobro o pago
de los mismos.

Se interrumpira la periodificacion de los intereses correspondientes a los Préstamos Titulizados que se puedan
encontrar cn situacion de impago conforme con los términos y plazos establecidos en las normas fiscales y
contables vigentes, situaciéon en la que no se reconocen en el activo y tampoco se imputan a la cuenta de
resultados hasta el momento del cobro.

b) Inmovilizado. o
Gastos de establecimiento. Gastos de Constitucion.

Corresponden a los gastos de emision y constitucion del Fondo que se registraron por su valor de coste, Se
presentan netos de su amortizacion, la cual se efectua linealmente durante los meses que transcurran desde la
constitucion del Fondo hasta el 31 de octubre de 2009 inclusive, imputandose su importe a la cuenta de pérdidas

y ganancias.

Inmovilizado financiero. Cartera de Préstamos no Hipotecarios y Certificados de Transmisién de Hipoteca. ¢
se registran por el valor de adquisicion de los Préstamos adquiridos que coincide con su valor nominal.
Adicionalmente, se creara un fondo de insolvencias cuyo objeto serd cubrir aquellas situaciones en las que se
estime la dudosa recuperabilidad del importe pendiente, aplicando un criterio de mdxima prudencia valorativa y
conforme con la normativa legal vigente. &
¢) Tesoreria, 'ntidades de crédito,
se corresponde con los saldos depositados en las cuentas en entidades de crédito.
d) Acreedores a largo plazo. ®
Bonos de titulizacion.
Se corresponde con la emision de bonos de titulizacion realizada que se encuentran registrados por el valor de
recembolso.
Deudas con entidades de crédito. @
S¢ corresponde con el importe dispuesto de los préstamos v créditos mantenidos con entidades de crédito.
¢) Cuentas de periodificacion.
Activo.
|

Se corresponden principalmente con la periodificacion lineal realizada de los intereses devengados por los
Preéstamos tituhizados, por los saldos depositados en cuentas en entidades de crédito y por las operaciones de

cobertura mantenidas por el Fondo,
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Pasivo.

Se corresponden con la periodificacion realizada de las comisiones devengadas por terceros registrando por su
valor real en funcidon de cada uno de los contratos suscritos, todos ellos en relacion con la administracion
financiera y operativa del Fondo, y con la periodificacion lineal de los intereses de los bonos, de los intereses de
préstamo y créditos mantenidos con entidades de crédito y de las operaciones de cobertura,

) Impuesto sobre Sociedadesy.

El gasto en su caso por el Impuesto sobre Socicdades de cada ejercicio s¢ calcula sobre el resultado economico,
corregido por las diferencias permanentes con los criterios fiscales y las diferencias temporales entre los
resultados econdmico vy fiscal, que, si existen, dan lugar a impuestos anticipados o diferidos.

4. CONTRATOS SUSCRITOS PARA LA ADMINISTRACION FINANCIERA Y OPERATIVA DEL FONDO

Con el fin de neutralizar las diferencias de tipos de interés entre los Préstamos incorporados al Fondo y los Bonos u
otros pasivos y, en general, transformar las caracteristicas financieras de los Préstamos, asi como de complementar la
administracion del Fondo, la Sociedad Gestora, en representaciéon del Fondo, procedio en el acto de otorgamiento de
la Escritura de Constitucion, a formalizar los contratos que se describen a conlinuacion.

La Sociedad Gestora, al objeto de que se cumpla la operativa del Fondo en los términos previstos en la Escritura de
Constitucion, en ¢l Folleto Informativo v en la normativa vigente en cada momento, podra prorrogar o novar
modificativamente los contratos que haya suscrito en nombre del Fondo, sustitulr a cada una de las contrapartes de los
mismos €, incluso, caso de ser neccsario, celebrar contratos adicionales; todo ello sujeto a la legislacion vigente en
cada momento.

a) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

[.a Sociedad Gestora, cn representacion y por cuenta del Fondo, y BANCAJA celebraron un Contrato de
Apcrtura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) en virtud del cual BANCAIJA
parantizara una rentabilidad variable determinada a las cantidades depositadas por el Fondo a traves de su
Sociedad Gestora en una cuenta financiera. En concreto, el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria) determinara que en una cuenta financiera en euros (la “Cucenta de T'esoreria™),
abierta en BANCAIJA, a nombre del Fondo por la Sociedad Gestora, seran depositadas todas las cantidades que
reciba el Fondo, que en su mayor part¢ procederan de los sigulentes conceptos:

(1) principal reembolsado e intereses cobrados de los Préstamos,

(ii) cualesquiera otras cantidades que correspondan al Fondo por la cesiéon de los Préstamos;

(1ii) el importe a que ascienda en cada momento el Fondo de Reserva;

(iv) disposicion del principal del Préstamo para Gastos Iniciales;

(v) las cantidades que scan abonadas al Fondo derivadas de los Contratos de Permutas de Intereses;,

(vi) las cantidades a que asciendan los rendimientos obtenidos por los saldos habidos en la propia Cuenta de
Tesoreria; vy

de los rendimientos de capital mobiliario que en
¢ de los Bonos satisfechos por el Fondo, hasta que
wutaria.

(vil) las cantidades a que asciendan lag etétﬁmtmia:» ueh

cada Fecha de Pago corresponds F@nluar par. log- mt

corresponda efectuar su ingresg aé‘é Ad;mlnﬁlmmén ﬁ

BANCAJA abonara un tipo de i e'i%s nﬂmmal anual ,"" ﬂble tfrimestralmente vy con liquidacién trimestral,
excepto para el primer periodo fglevengt) de mtavasas Hue tendra la duracion y liquidacion de intereses

corrcspondiente a la duracion de estg geriodo, apllcablc: pa cada periodo de devengo de intereses (diferente al
(4
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¢
Periodo de Devengo de Intereses establecido para los Bonos) por los saldos diarios positivos que resulten en la
Cuenta de Tesorerfa, igual al Tipo de Interés de Referencia de los Bonos determmado para cada Periodo de
Devengo de Intereses de los Bonos que coincida sustancialmente con cada periodo de intereses de la Cuenta de
Tesoreria. Los intereses se¢ liquidaran al dia de vencimiento de cada pertodo de devengo de intereses en cada una
de las fechas dc liquidacion, los dias 8 de febrero. & de mayo, & de agosto y 8 de noviembre v se calcularan ®

tomando como base: (1) los dias efectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses, v (ii) un afio
compuesto de trescientos sesenta (360) dias. El primer periodo de devengo de intereses comprendera los dias
transcurridos entre la fecha de constitucion del Fondo vy la primera fecha de hguidacion, § de febrero de 2007,

kin- el supucsto que la deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de BANCAJA experimentara, en
cualquier momento de la vida de los Bonos, un descenso en su calificacion situandose por debajo de F1 o de P-1,
sepun las escalas de calificacion de Fitch y de Moody’s, respectivamente, la Sociedad Gestora, en un plazo ®
maximo de treinta (30) dias a contar desde el momento que tenga lugar cualquiera de dichas circunstancias,
debera poner en practica, previa comunicacion a las Agencias dc Calificacion, alguna de las opciones descritas a
continuacion que permitan mantencr un adecuado nivel de parantia respecto a los compromisos derivados de este
Contrato para que no sc vea perjudicada la calificacion otorgada a los Bonos por las Agencias de Calificacion:

a) Obtener de una entidad con calificacion crediticia minima de su deuda a corto plazo no subordinada v no
garantizada de F1 y de P-1, segin las escalas de calificacion de Fitch y de Moody’s, respectivamente, un aval &
a primer requerimiento que garantice al Fondo, a simple solicitud de la Sociedad Gestora, el pago puntual por
BANCAIJA de su obligacion de reembolso de las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante el
liempo que s¢ mantenga la situacion de pérdida de las calificaciones F1 o P-] por parte de BANCAJA.

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria del Fondo a una entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada posea una calificacion minima de F1 y de P-1, segun las escalas de calificacion de Fitch y de
Moody’s, respectivamente, y contratar [a maxima rentabilidad posible para sus saldos, que podri ser diferente ®
a fa contratada con BANCAJA en virtud de este Contrato.

¢) En caso de no ser posibles las opciones a) y b) anteriores, obtener de BANCAJA o de un tercero, garantia
pignoraticia a favor del I'ondo sobre activos financieros de calidad crediticia no inferior a la de la Deuda
Publica del Estado espafiol y liquidez similar, por importe suficicnte para garantizar los compromisos
establecidos en este Contrato.

d) Asimismo, en caso de que no fueran posibles las opciones anteriores en los términos previstos, la Sociedad
Gestora podra invertir los saldos, por periodos maximos hasta la siguiente Fecha de Pago, en activos de renta
fija en euros a corto plazo emitidos por entidades que como minimo cuenten con las calificaciones de Fl
(para periodos inferiores a 30 dias o F1+ para periodos superiores) y de P-1 de la dcuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada, segiin las escalas de calificacion de Fitch y de Moody’s, respectivamente,
incluyendo valores a corto plazo emitidos por el Estado espafiol, pudiendo darse por tanto, en este supuesto
tambien, que la rentabilidad obtenida sea diferente a la obtenida inicialmente con BANCAJA en virtud de ®
este Contrato.

¢) En ambas situaciones b) y d), la Sociedad Gestora con posterioridad trasladara los saldos de nuevo a
BANCAJA bajo el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria), en
el caso d¢ que la deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de BANCAJA alcanzara nuevamente
las calificaciones F1 y P-1 segtin las escalas de Fitch y de Moody’s, respectivamente,

h) Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales.

l.a Sociedad Gestora celebrd, en representacion y por cuenta del Fondo, con BANCAJA un contrato de préstamo
de caracter mercantil por importe de (5.150.000,00) curos (el “Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales™). La
entrega del importe del Préstamo para Gastos Iniciales se realizard en la Fecha de Desembolso y sera destinado a
tinanciar los gastos de constitucion del Fondo y de emision y admisién de los Bonos y a cubrir ¢l desfase
temporal existente entre el cobro de intercses de los Préstamos y el pago de intereses de los Bonos en la primera &

FFecha de Pago.
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@
El principal del Préstamo para Gastos Iniciales pendiente de reembolso devengara un interés nominal anual
variable, determinado trimestralmente para cada Periodo de Devengo de Intereses, que serd el que resulte de
sumar: (i) el Tipo de Interés de Referencia determinado para los Bonos, y (i) un margen del 2,00%. Lstos
interescs se abonaran unicamente si el Fondo dispusiese de liquidez suficiente de acucrdo con el Orden de
® Prelacion de Pagos o ¢l Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion, scgan corresponda. Los Intereses se

liquidaran y seran cxigibles al dia de vencimiento de cada Periodo de Devengo de Intereses en cada una de las
l'echas de Pago, y sc¢ calculardn tomando como base: (i) los dias efectivos cxistentes en cada Periodo de Devengo
de Intereses y (ii) un afo compuesto por trescientos sesenta (360) dias.

Los interescs devengados y no pagados en una Fecha de Pago, no se acumularan al principal del Prestamo para
Gastos Iniciales ni devengaran intereses de demora.

[.a amortizacion del principal del Préstamo para Gastos Iniciales se efectuara trimestralmente en cada una de las
FFechas de Pago de la forma siguiente:

(i) La parte del principal del Préstamo para Gastos Iniciales que sea realmente utihzada para financiar los
eastos de constitucion del Fondo y de emision y admision de los Bonos y para cubrir ¢l desfase temporal
existente entre el cobro de intereses de los Préstamos Iniciales y el pago de intereses de los Bonos en la

® primera Fecha de Pago, se amortizara en doce (12) cuotas trimestrales consecutivas y de igual importe, en
cada Fecha de Pago, la primera de las cuales tendra lugar en la primera Fecha de Pago, 14 de febrero de
‘ 2007 vy las siguientes hasta la Fecha de Pago correspondiente al 14 de noviembre de 2009, incluida.

(i) La parte del principal del Préstamo para Gastos Iniciales que hubiera sido utilizada para financiar
parcialmente la adquisicién de los Préstamos y la que, ¢n su caso, no resultare utilizada, se amortizara cn la
primera Fecha de Pago, 14 de¢ febrero de 2007,

Todas las cantidades vencidas del Préstamo para Gastos Iniciales que no hubieran sido abonadas a BANCAJA

por insuficiencia de Fondos Disponibles, se haran efectivas en las siguientes Fechas de Pago en que los Fondos

Disponibles permitan ¢l pago de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos del Fondo. Las cantidades no

pagadas en anteriores Fechas de Pago se abonaran con preferencia a las cantidades que corresponderia abonar en

relacion con ef Préstamo para Gastos Iniciales en dicha Fecha de Pago, atendiendo en primer lugar a los intereses

vencidos y no pagados, y, en segundo lugar, a la amortizacion de principal, segun el Orden de Prelacion de Pagos
¢ 0, llegado el caso, el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion del Fondo.

¢) Contratos de Permutas de Intereses.

La Sociedad Gestora celebro, en representacion y por cuenta del Fondo, con JP MORGAN CHASE, tres
contratos de permuta financiera de tipos de interés variables (los “Confratos de Permuta de Intereses” o las
® “Permutas de Intereses”) a celebrar bajo el modelo de contrato marco ISDA Master Agreement (Multicurrency-
Cross Border) de¢ 1992 vy las definiciones del afio 2000 (ISDDA 2000 Definitions) de la International Swap Dealers
Assoclation, Inc, (“ISDA™) (el “Contrato Marco”), cuyas caracteristicas mas relevantes se describen a

continuacion.

Bajo ¢l Contrato Marco se celebraron los tres Contratos de Permuta de Intereses. El primero de cllos recoge un

contrato de permuta financiera de tipos de interés variables o swap bajo el que el Fondo y JP MORGAN CHASE

® se realizardn pagos calculados sobre el saldo vivo de los Préstamos cuyo tipo de interés es objeto de revision
anual, aplicando, respectivamente, el tipo Eurtbor 12 meses y el Tipo de Interés de Referencia determinado para

los Bonos, todo ello segun lo descrito en los sub-apartados siguientes (el “Contrato de Permuta de Intereses

(Anual)”). El segundo recoge un contrato de pe inanciera de tipos de interés variables o swap bajo el que

¢l Fondo y JP MORGAN CHABSE se realizaran-g calculados sobre el saldo vivo de los Préstamos cuyo tipo

de nterés es objeto de revision sery ﬁtral -aph nf "L‘* respectivamente, ¢l tipo Euribor 12 meses y el Tipo de

Interés de Referencia determinado / ]'gd los ‘Bonos, l]c» segun lo descrito en los sub-apartados sigmentes (el

Py “Contrato de Permuta de Interesys f@emestral)“) El ter o de ellos recoge un contrato de permuta financiera de
tipos de interes variables o swag EaJG ‘el.que el Fox dﬂ P MORGAN CHASE se realizaran pagos calculados

sobre ¢l saldo vivo de los éﬁamfbs c:uyD tipg dg interés es objeto de revision trimestral, aplicando,

*~, ;.
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respectivamente, el tipo Euribor 3 meses y el Tipo de Interés de Referencia determinado para los Bonos, todo
ello segun lo descrito en los sub-apartados siguientes (el “Contrato de Permuta de Intereses (Trimestral)™).

El vencimiento de los Contratos de Permuta de Intereses tendra lugar en la fecha mas temprana entre las
siguientes fechas:

(1) la Fecha de Vencimiento Final, o

(1) la fecha en que finalice la Liguidacién Anticipada del Fondo conforme a lo previsto, en la que se haya
procedido a la liquidacion de los Préstamos, de los Certificados de Transmision de Hipoteca y de los
activos remanentes cn el Fondo y a la distribucion de todos los Fondos Disponibles de Liquidacion
siguiendo ¢l Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion del Fondo.

Parte A Ll Fondo, representado por la Sociedad Gestora.

Parte B: JP MORGAN CHASE.

1. Fechas de Pago.

l.as Fechas de Pago seran los dias 14 de febrero, 14 de mayo, 14 de agosto y 14 noviembre de cada afio o,
en caso de que alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente posterior. La
primera Fecha de Pago serd el 14 de febrero de 2007,

L.as cantidades variables a pagar por la Parte A y por la Parte B para cada periodo de calculo se liquidaran
por neto, sicndo abonadas por la Parte pagadora a la Parte receptora en la Fecha de Pago posterior al
vencimiento del periodo de calculo de la Parte A

2. Fechas de calculo.

las techas de calculo coincidiran con las Fechas de Determinacion, esto ¢s, las fechas correspondientes al
cuarto (4°) Dia Habil anterior a cada una de las Fechas de Pago.

2.1 Periodos de calculo.

Parte A

Los periodos de calculo para la Parte A serdn los dias efectivamente transcurridos entre dos fechas de
calculo consecutivas, excluyendo la primera e incluyendo la altima. Excepcionalmente, el primer periodo de
calculo tendra una duracién cquivalente a los dias efectivamente transcurridos desde la fecha de
constitucion del Fondo (incluida) y el 8 de febrero de 2007, primera Fecha de Determinacion (incluida).

Parte B

1.os periodos de calculo para la Parte B seran los dias efectivamente transcurridos entre dos Fechas de Pago
consecutivas, incluyendo la primera y cxcluyendo la tltima. Excepcionalmente, el primer periodo de
calculo tendrd una duracion equivalente a los dias efectivamente transcurridos desde la Fecha de
Desembolso de la Emision de Bonos (incluida) y el 14 de febrero de 2007 (excluido).

3.  Fechas de cilculo de subperiodo para la Parte A.

Las fechas dc calculo de subperiodo para la Parte A serdn el cuarto (4°) Dia Habil anterior a los dias 14 de
cada mes o, en caso de que alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente

posterior.

3.1 Subperiodos de calculo para la Parte A.

L.os subperiodos de calculo para la Parte A seran los dias efectivos transcurridos entre dos fechas de célculo
de subpceriodo para la Parte A consecutivas, excluyendo la primera e incluyendo la ultima.
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4.1

4.2

Contrato de Permuta de Intereses (Anual)

Importe Nocional (Anual) para la Parte A y para la Parte B.

Serd para cada periodo de calculo ¢l Saldo Vivo de los Préstamos no [Dudosos con revision anual del tipo
de interés en la Fecha de Determinacion anterior al primer dia del periodo de calculo de la Parte B ¢n curso.
Excepcionalmente, ¢l Importe Nocional (Anual) para ¢l primer periodo de céleulo serd el Saldo Vivo de los
Préstamos no Dudosos con revision anual del tipo de interés a la fecha de constitucion del Fondo.

Cantidad variable a pagar por 1a Parte A (Anual).

Sera en cada Fecha de Pago v para cada periodo de calculo la cantidad determinada de acuerdo con la
formula siguiente:

subperiodo =3 . 5 , .
CVPAperiodo - 5 —nAperiodo ‘*"‘E._.{'%'T'PA(A)S;_PPE“WD < Dsubperiod 0

subperiodo =1

s1endo:

CVPAperiodo — Cantidad variable a pagar por la Parte A (Anual) para el periodo de calculo
correspondiente.

[N(A)periodo = Importe Nocional (Anual) para el periodo de célculo correspondiente.

% TIPA(A)subperiodo = Tipo de Interés de la Parte A (Anual), expresado en tanto por ciento, determinado
nara el subperiodo de calculo para la Parte A correspondiente.

Dsubperiodo = Numero de dias del subperiodo de calculo para la Parte A correspondiente.

B = 36.000 (treinta y scis mil).

4.2.1 Tipo de Interés de la Parte A (Anual).

Sera para cada subperiodo de calculo para la Parte A el resultado de la suma ponderada de los doce (12)
Euribor 12 meses fijados en doce (12) Fechas de Referencia (Anual) desde la cuarta a la decimoquinta,
ambas incluidas, precedentes al mes de la fecha final del subperiodo de calculo para la Parte A
correspondiente y calculada de la siguiente manera: (0,1149 x Furibor 12 meses de enero) + (0,0978 X
Euribor 12 meses de febrero) + (0,0847 x Euribor 12 meses de marzo) - (0,0995 x Euribor 12 meses d¢
abril) + (0,0805 x Euribor 12 meses de mayo) + (0,0517 x Eunibor 12 meses de junio) + (0,0771 x Euribor
12 meses de julio) t (0,0645 x Euribor 12 meses de agosto) + (0,0736 x Euribor 12 meses de septiembre) +
(0,1005 x Euribor 12 meses de octubre) + (0,0770 X Euribor 12 meses de noviembre)+ (0,0782 x Euribor

2 meses de diciembre).

Euribor 12 mescs es el tipo EURIBOR, “Euro InterBank Offered Rate”, calculado y distribuido por el
sistema de informacion financiecra BRIDGE por mandato de FBE (“Federation Bancaire de |'Union
Europecne”), a doce (12) meses de vencimiento fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET “Central
Furopean Time”) que actualmente se publica en la pagina electronica 248, suministrada por Dow Jones
Markets (Bridge Telerate), o cualquicr otra pagina que pudiera reemplazarlas en estos SErvicios.

4.2.2 Fechas de Referencia (Anual).

4.3.
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Seran los dias 15 de cada mes o, en caso de que alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el Dia Habil
inmediatamente posterior. La primera Fecha de Referencia (Anual) fue el 15 de julio de 2003. Las Fechas
de Referencia (Anual) para el calculo del Tipo de Interés de la Parte A (Anual) aplicable al primer
subperiodo de calculo para la Parte A seran las doce (A2) Fechas de Referencia (Anual) del 15 de juho de
2005 al 15 de junio de 2006. .
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. 5 ﬁ .
CVPBperiodo — IN(A)periodo x % TIPBperiodo x Dperiodo

B

siendo:

CVPBperiodo = Cantidad variable a pagar por la Parte B (Anual) para el periodo de célculo
correspondicnte,

IN(A)periodo — Importe Nocional (Anual) para el periodo de calculo correspondiente.

7 I'IPBpenodo = Tipo de interés de la Partc B (Anual), expresado en tanto por ciento, determinado para cl
periodo de cdlculo correspondientc

Dperodo = Numero de dias del periodo de calculo para la Parte B correspondiente.

[3 =~ 36.000 (treinta y seis mil).

4.3.1 Tipo de Interés de 1a Parte B (Anual)

)

n

rh-

Es para cada periodo de liquidacion el tipo de interés, expresado en tanto por ciento, que resulte de restar
(1) el Thpo de Interés de Referencia determinado para los Bonos correspondiente al Periodo de Devengo de
Intereses coincidente con ¢l periodo de liguidacion correspondiente (ii) un margen del —0,1750%.

Contrato de Permuta de Intereses (Semestral)

Importe Nocional (Semestral) para la Parte A y para la Parte B,

Sera para cada periodo de calculo el Saldo Vivo de los Préstamos no Dudosos con revision semestral del

tipo de interés en la Fecha de Determinacion anterior al primer dia del periodo de calculo de la Parte B en
curso. Excepcionalmente, el Importe Nocional (Semestral) para el primer periodo de cdlculo sera el Saldo
Vivo de los Préstamos no Dudosos con revision semestral del tipo de interés a la fecha de constitucion del

Fondo.

Cantidad variablc a pagar por la Parte A (Semestral).

Sera en cada I'echa de Pago vy para cada periodo de cdlculo la cantidad determinada de acuerdo con ia
formula siguiente;

Subperiodo =3 ri %TIPA(S)su bperiodo x Dsubperiod ©
CVPAperiod 0 = > IN(S)perio do x 76 TITAC -?-ﬁ--- P . P

subperiodo =1

siendo:

CVPAperiodo = Cantidad variable a pagar por la Parte A (Semestral) para el periodo de célculo

correspondiente.
IN(S)periodo ;- Importe Nocional (Semestral) para el periodo de calculo correspondiente.
%TIPA(S)subperiodo = Tipo de Interés de la Parte A (Scmestral), expresado en tanto por ciento,

determinado para ¢l subperiodo de célculo para la Parte A correspondiente.
Dsubperiodo = Namero de dias del subperiodo de calculo para la Parte A correspondiente.

B = 36.000 (trcinta y seis mil).

5.2.1 Tipo de Interés de la Parte A (Semestral)

Sera para cada subperiodo de calculo para la Parte A el resultado de la suma ponderada de los seis (6)
Euribor 12 meses fijados en seis (6) Fechas de Referencia (Semestral) desde la cuarta a la novena, ambas
incluidas, precedentes al mes de la fecha final del subperiodo de calculo para la Parte A correspondiente y
calculada de la siguiente manera: (0,3761 x Euribor 12 meses de encro) + (0,1520 x Eunbor 12 meses de
febrero)+ (0,1400 x Euribor 12 meses de marzo) + (0,1504 x Euribor 12 meses de abril)+ (0,0876 x Euribor
12 meses de mayo)+ (0,0939 x Euribor 12 meses de junio)+ (0,3761 x Euribor 12 meses de julio)+ (0,1520
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« Euribor 12 meses de agosto)+ (0,1400 x Euribor 12 meses de septiembre)t (0,1504 x Eurtbor 12 meses
de octubre)t (0,0876 x Euribor 12 meses de noviembre)+ (0.0939 x Euribor 12 meses de diciembre).

Euribor 12 meses es el tipo EURIBOR, “Euro InterBank Offered Rate”, calculado y distribuido por ¢l
cicterna de informacion financiera BRIDGE por mandato de FBE (“Federation Bancaire de 1’Umon
Europeene”), a doce (12) meses de vencimiento fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora CI:T “Central
European Time”) que actualmente se publica cn la pagina electrénica 248, suministrada por Dow Jones
Markets (Bridge Telerate), o cualquier otra pagina que pudiera reemplazarlas en ¢stos servicios.

5.2.2 Fechas de Referencia (Semestral).

5.3

Seran los 15 de cada mes o, en caso de que alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el Dia Habil
inmediatamente posterior. La primera kF¢cha de Referencia (Semestral) fue el |5 de enero de 2006. Las
Fechas de Referencia (Semestral) para el calculo del Tipo de Interés de la Parte A (Semestral) aplicable al
primer subperiodo de calculo seran las seis (6) Fechas de Referencia (Semestral) del 15 de enero de 2006 al
15 de junio de 2000.

Cantidad variable a pagar por la Parte B (Semestral).

Sera en cada Fecha de Pago y para cada periodo de calculo la cantidad determinada con la aplicacion de la
férmula siguiente:

IN(S)periodo x %TIPBperiodo x Dperiodo
B

CVPBperiodo =

siendo:

CVPBperiodo =Cantidad variable a pagar por la Parte B (Semestral) para el periodo de calculo
correspondiente.

IN(S)periodo = Importe Nocional (Semestral) para el periodo de calculo correspondicnte.

2% TIPBperiodo = Tipo de interés de la Parte B (Semestral), expresado en tanto por ciento, determinado para
¢l periodo de calculo correspondiente.

Dperiodo = Numero de dias del periodo de calculo para la Parte B correspondiente.

B = 36.000 (lreinta y seis mil)

5.3.1 Tipo de Interés de la Partc B (Semestral).

0.1

0.2

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT

Es para cada periodo de liquidacion el tipo de interés, expresado en tanto por ciento, que resulte de restar (1)
el Tipo de Interés de Referencia determinado para los Bonos correspondiente al Periodo de Devengo de
Interescs coincidente con el periodo de liquidacion correspondiente (i) un margen del —0,0350%.

Contrato de Permuta de Intereses (Trimestral)

Importe Nocional (Trimestral) para la Parte A y para la Parte B.

Sera para cada periodo de calculo el Saldo Vivo de los Préstamos no Dudosos con revision trimestral del
tipo de interés en la I'echa de Determinacion anterior al primer dia del periodo de calculo de la Parte B en
curso. Excepcionalmente, el Importe Nocional (Trimestral) para el primer periodo de calculo sera el Saldo
Vivo de los Préstamos no Dudosos con revision trimesgeal del tipo de intercs a la fecha de constitucion del

Fondo.

, ﬁ: 'I-" . . ‘. Il--I....I] N F .

aParte A(Trim¢

Cantidad variable a pagar por

Sera en cada Fecha de Pago

Igfﬂ @ﬂdﬂperlﬂdn siculo la cantidad determinada de acuerdo con la
formula siguiente: r R TR RTIR

of.
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CVP Aperiod o = ”””""i“’f"” ~ IN(T)perio do x %TIPA(T?E‘.}I bperiodo x Dsubperiod o
yeehperioior - B

siendo:

CVPAperiodo = Cantidad variable a pagar por la Parte A (Trimestral) para el periodo de calculo
correspondiente.

IN(T)periodo == Importe Nocional (I'rimestral) para el periodo de calculo correspondiente.
%TIPA(T)subperiodo = Tipo de Interés de la Parte A (I'mmestral), expresado en lanto por ciento,
determinado para el subperiodo de calculo para la Parte A correspondiente.

Dsubperiodo = Numero de dias del subperiodo de calculo para la Parte A correspondiente.

B = 36.000 (treinta y seis mil).

6.2.1 Tipo de Interés de la Parte A (Trimestral)

Sera para cada subperiodo de célculo para la Parte A el resultado de Ja suma ponderada de los tres (3)
Furibor 3 meses fijados en tres (3) Fechas de Referencia (Trimestral) desde la segunda a la cuarta, ambas
incluidas, precedentes al mes de la fecha final del subperiodo de calculo para la Parte A correspondiente y
calculada de la siguiente manera: (0,3965 x Euribor 3 meses de enero)+ (0,2549 x Euribor 3 meses de
febrero) + (0,3486 x liuribor 3 meses de marzo)+ (0,3965 x Euribor 3 meses de abnl)t (0,2549 x Euribor 3
meses de mayo)+ (0,3486 x Euribor 3 meses de junio)+ (0,3965 x Euribor 3 meses de julio)t+ (0,2549 x
Euribor 3 meses de agosto)+ (0,3486 x Euribor 3 meses de septiembre)+ (0,3965 X Euribor 3 meses de
octubre)+ (0,2549 x Euribor 3 meses de noviembre)4 (0,3486 x Eurtbor 3 meses de diciembre).

Luribor 3 meses es el tipo EURIBOR, “Euro InterBank Offered Rate”, calculado y distribuido por el
sistema de informacion financicra BRIDGE por mandato de FBE (“Federation Bancaire de 1I'Umon
Europeene”™), a tres (3) meses de vencimiento fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET “Central
FEuropean Time™) que actualmente se publica en la pagina electronica 248, suministrada por Dow Jones
Markets (Bridge Telerate), o cualquier otra pagina que pudiera reemplazarlas en estos SErviclos.

6.2.2 Fechas de Referencia (Trimestral).

6.3

Seran los 15 de cada mes o, en caso de que alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el Dia Habil
inmediatamente posterior. La primera Fecha de Referencia (Trimestral) fue cl 15 de junio de 2006. Las
Fechas de Referencia (Trimestral) para el cdlculo del Tipo de Interés de la Parte A (Trimestral) aplicable al
primer subperiodo de célculo seran las tres (3) Fechas de Referencia (Trimestral) del 15 de junio de 2006 al

15 de agosto de 2006.

Cantidad variable a pagar por la Parte B (Trimestral).

Sera en cada Fecha de Pago y para cada periodo de calculo la cantidad determinada con la aplicacion de la
formula siguiente:

IN(T)periodo x %"l'"IPBperiq_dp x Dperiodo
B

CVPBpenodo =

siendo:

CVPBperiodo =Cantidad variable a pagar por la Parte B (Trimestral) para el periodo de calculo
correspondicnte.

IN(T)periodo = Importe Nocional (Trimestral) para ¢l periodo de calculo correspondiente.

2% TIPBperiodo = Tipo de interés de la Parte B (Trimestral), expresado en tanto por ciento, determinado
para el periodo de calculo correspondiente.

Dperiodo = Numero de dias del periodo de calculo para la Parte B correspondiente.

B = 36.000 (treinta y seis mil)
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d)
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6.3.1 Tipo de Interés de la Parte B (Trimestral).

IXs para cada periodo de liquidacion el tipo de interés, expresado en tanto por ciento, que resulte de restar (1)
¢l Tipo de Interés de Relerencia determinado para los Bonos correspondiente al Periodo de Devengo de
Intereses coincidente con el periodo de liquidacion correspondiente (i1) un margen del —0,0670%.

Contrato de Administracién y Gestion de los Préstamos y Depésito de los Certificados de Transmision de
Hipoteca.

BRANCAJA. Entidad Cedente de los Prestamos a ser adquiridos por el Fondo, de conformidad con lo establecido
en el articulo 2.2.b) del Real Decreto 926/1976, conservara, como mandatario de la Sociedad Gestora, la
administracion y gestion de los Préstamos, regulandose por el Contrato de Administracion de los Préstamos (el
“Contrato de Administracion™), las relaciones entre BANCAJA vy el Fondo, representado por la Sociedad
Gestora, en cuanto a la custodia y administracion de los Préstamos.

BANCAJA (en cuanto a este Contrato ¢l “ A dministrador”), aceptara el mandato recibido de la Sociedad Gestora
y, por razon a dicho mandato, se compromete a 1o sigulente:

(1) A ejercer la administracion y gestion de¢ los Prestamos adquiridos por el Fondo en los términos del
régimen y procedimientos ordinarios de administracion y gestion establecidos en el Contrato de
Administracion.

(i) A seguir administrando los Préstamos, dedicando el mismo tiempo y atencion a los mismos que el que
dedicaria y ejerceria cn la administracion de sus propios préstamos y, en cualquier caso, ¢n los términos
previstos en el Contrato de Adminisiracion.

(iii) A que los procedimientos que aplica y aplicara para la administracion y gestion de los Préstamos son y
seguiran siendo conformes a las leyes y normas legales en vigor que sean aplicables.

(iv) A cumplir las instrucciones que e imparta la Sociedad Gestora con la debida lealtad.

(v) A indemnizar al Fondo por los dafios y perjuicios que puedan derivarse del incumplimiento de las
obligaciones contraidas, si bicn el Administrador no sera responsable de aquellas actuaciones cfectuadas
siguiendo instrucciones concretas de la Socicdad Gestora,

En virtud de este contrato de caracter revocable por la Sociedad Gestora, Bancaja conserva (i) la guarda y
custodia de los contratos, documentos y registros relativos a los Préstamos, (i) la administracion y gestion de los
Préstamos; y (iii) la gestion del cobro, en nombre del Fondo, de cuantas cantidades sean satisfechas por los
Deudores Cedidos en virtud de los Prestamos, procediendo a ingresar en las fechas de cobro establecidas las
~antidades satisfechas que correspondan al Fondo, en la Cuenta de Cobro.

Como contraprestacion por la custodia, administracion y gestion de los Prestamos y el deposito de los titulos
representativos de los Certificados de Transmision de Hipoteca, el Administrador tendra derecho a recibir por
periodos vencidos en cada una de las Fechas de Pago y durante el periodo de vigencia del Contrato de
A dministracion, una comision de administracion igual al 0,01% anual, IVA incluido ¢n caso de no exencion, que
se devengara sobre los dias efectivos transcurridos en cada Periodo de Determinacion precedente a la Fecha de
Pago y sobre el Saldo Vivo medio diario de los Préstamos que administre durante dicho Periodo de
Determinacion. Si BANCAJA fuera sustituido en dicha labor de administracion, la Sociedad Gestora estara
facultada para modificar el porcentaje de comision anterior en favor del nuevo Administrador, que podra ser
supcrior a la contratada con RANCAJA. La comision de administracion se abonara en la Fecha de Pago
correspondiente siempre que el Fondo disponga de liquidez suficighte de acuerdo con el Orden de Prelacion de

. / .
Pagos o, llegado el caso, con el Orden de Prelacion de Pagos de /ll dacion.
| .,f;;{fﬁ A .
Si ¢l Fondo, a través de su Sociedad Gestora, Gk, Carecer gy 1GIICZ suficiente de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos del Fondo, no abonara /g «una-Fecha” dg Pagy la totalidad de la comision debida al

: ]
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r
du-* \
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i

Administrador, las cantidades no pagadas se & umulfﬂfﬁ"n sin pendlidagd alguna a la comision que deba abonarse en
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e) Contrato de Direccién, Aseguramiento y Colocacion de la Emision de Bonos.

La Sociedad Gestora, en nombre y en representacion del Fondo, celebré un Contrato de Direccién,
Ascguramiento 'y Colocacion de la Emision de Bonos con CAJA DE AHORROS DE VALENCIA,
CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA (“BANCAJA™), I1XIS CORPORATE & INVESTMENT BANK
(“IXIs CIB7), JP. MORGAN SECURITIES LTD. (“JPMORGAN") y LEHMAN BROTHERS
INTERNATIONAL (EUROPE) (“LEHMAN BROTHERS™) como Entidades Directoras de la Emision de Bonos
y Lntidades Aseguradoras y Colocadoras de los Bonos de las Series Al, A2, A3, By Cycon BANCO PASTOR,
S.A ("BANCO PASTOR™) v DZ BANK AG Deutsche Zentra ﬂGLthS:Lﬂhbhdﬁbbank, Frankfurt am Main (“DZ
BANK AGY) como Entidades Ascguradoras y Colocadoras de los Bonos de las Series A1, A2, A3, By Cvy con
BANCAJA como suscriptor de los Bonos de la Serie D.

Las citadas Entidades Aseguradoras y Colocadoras percibieron en su conjunto con cargo al Fondo una ¢comision
de aseguramiento y colocacion sobre el importe nommal de la Sene por ellas asegurado del 0,05% para los
Bonos de la Sena Al, A2, A3, B, CyD

Las Entidades Directoras no percibieron remuneracion por la direccion de la Emision de Bonos.

) Contrato de Agencia de Pagos.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, celebré con BANCAIJA un contrato de agencia de pagos
para realizar el servicio financicro de la Emision de Bonos que sc emiten con cargo al Fondo (el “Contrato de Agencia de
Pagos™).

Las obligaciones asumidas por BANCAIJA (cl “Agente de Pagos™) en este Contrato de Agencia de Pagos son resumidamente
las siguientes:

(i) ¥n cada una de las Fcchas de Pago de los Bonos, efectuar el pago de intereses y, en su caso, de reembolso
del principal de los Bonos, una vez deducido el importe total de la retencion a cuenta por rendimientos del
capital mobiliario que proceda efectuarse de acuerdo con la legislacion fiscal aplicable.

(ii) En cada una de las Fechas de Fijacion del Tipo de Interés, comunicar a la Sociedad Gestora ¢l Tipo de
Interés de Referencia determinado que servird de basc para el calculo por la Sociedad Gestora del Tipo de
Interés Nominal aplicable a cada una de las Series de los Bonos.

I:n ¢l supuesto de que la deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de BANCAIJA experimentara, en
cualquier momento de la vida de la Emision de Bonos, un descenso en su calificacion situandose por debajo de
F1 o de P-1, segin las escalas de calificacion de Fitch y de Moody’s, respectivamente, la Sociedad Gestora, en
un plazo maximo de treinta (30) dias a contar desde el momento que tenga lugar cualquiera de dichas
circunstancias, debera, previa comunicacién a las Agencias de Calificacion, poner en practica alguna de las
opciones descritas a continuacion: (i) revocar la designacion de BANCAJA como Agente de Pagos, procediendo
a dcsignar a otra entidad con calificacion crediticia minima de su deuda a corto plazo no subordinada y no
earantizada de F1 y de P-1, segin las escalas de calificacion de Fitch y de Moody'’s, respectivamente, que le
sustituya antes de dar por resuelto el Contrato de Agencia de Pagos o, en su caso, en virtud de un nuevo contrato
de agencia de pagos, o (ii) realizar otras actuaciones que permitan mantener un adecuado nivel de garantia
respecto de los compromisos derivados del Contrato de Agencia de Pagos para que no se vean perjudicadas las
calificacioncs otorgadas a los Bonos por las Agencias de Calificacion. S1 BANCAJA fuera sustituido como
Agente de Pagos, la Sociedad Gestora estara facultada para modificar la comision en favor de la entidad sustituta
que podra ser superior a la establecida con BANCAIJA en el Contrato de Agencia de Pagos.

En contraprestacion a los servicios a realizar por el Agente de Pagos, €l Fondo le satisfara una comisién del
0,01%, impuestos incluidos en su caso, sobre el importe que se distribuira a los titulares de los Bonos en cada
Fecha de Pago de los Bonos durante la vigencia del Contrato de Agencia de Pagos, que se pagara en la misma
Fecha de Pago, siempre que el Fondo disponga de liquidez suficiente y de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos o, Hegado el caso, con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.
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[n el supucsto de que el Fondo no dispusiera de liquidez suficiente para satisfacer la totalidad de la comision, los
importes no pagados se acumulardn sin penalidad alguna a la comisién que corresponda pagar en la siguiente
Fecha de Pago, a no ser que se mantuviera dicha situacion de iliquidez, en cuyo caso los importes debidos se iran
acumulando hasta su pago total en aquella Fecha de Pago en que quedaran satisfechos.

g)  Contrato de Intermediacion Financiera.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, celebrd con la Entidad Cedente un Contrato de
(ntermediacion Financiera destinado a remunerar a ésta por ¢l proceso de intermediacion financicra desarrollado
y que ha permitido la transformacion financicra definitoria de ia actividad del Fondo, la cesién a éste de los
Préstamos y la calificacion asignada a cada una de las Series de los Bonos.

[a Entidad Cedente tendra derecho a percibir del Fondo una remuneracion variable y subordinada (el “Margen
de Intermediacién Financiera™) que se determinara y devengard al vencimicnto de cada periodo trimestral que
comprenderda, excepto para el primer periodo, los tres mescs naturales inmediatamente anteriores a cada FFecha de
Pago, en una cuantia igual a la diferencia positiva, si la hubierc, entre los ingresos y gastos, incluidas las pérdidas
de ejercicios anteriores si las hubicre, devengados por cl Fondo de acuerdo con su contabilidad y previos al
cierre de los meses de ¢nero, abril, julio y octubre.

La liquidacién del Margen de Intermediacion Financiera que hubiere sido devengado al cierrc de los meses de
enero, abril, julio v octubre se realizara en la Fecha de Pago inmediatamente posterior al ultimo dia de cada uno
de los citados meses siempre que el Fondo disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacion
de Pagos o, llegado el caso, con el Orden de Prelacion de Pagos de l.iguidacion del Fondo.

Excepcionalmente, el primer periodo de devengo del Margen de Intermediacion Financiera comprendera desde la
facha de constitucion del Fondo hasta ¢l 31 de enero de 2007, ambos incluidos, que corresponde al tltimo dia del
mes anterior a la primera Fecha de Pago. La primera fecha de hquidacion del Margen de Intermediacion
Financicra tendra lugar en la primera Fecha de Pago, el 14 de febrero de 2007,

I'n caso de que el Fondo, conforme al Orden dc Prelacion de Pagos, no dispusiera en una Fecha de Pago d¢
liquidez suficiente para satisfacer la totalidad del Margen de Intermediacion Financiera, el importe que hubiera
quedado sin pagar se acumulara sin penalidad alguna al Margen de Intermediacion Financiera que se hubiere
devengado, en su caso, en el siguiente periodo trimestral y s¢ hara efectivo en las siguientes Fechas de Pago en
que los Fondos Disponibles permitan el pago de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos o, llegado ¢l caso,
con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. Los importes del Margen de Intermediacion Financiera no
pagados en anteriores l'echas dc Pago se abonaran con prefercncia al importe que corresponda abonar en la
Fecha de Pago correspondiente.

5, INMOVILIZACIONES FINANCIERAS ___

El inmovilizado financiero csta compuesto por los Préstamos no Hipotecarios y los Certificados de Transmision de
Hipoteca (conjuntamente los “Préstamos”) quc la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, adquirid
dec Bancaja al momento de la constitucion de este.

La adquisicion de los Préstamos ascendié a un importe nominal y efectivo de 1.150.017.946,45 curos que
corresponden a los 3.048 Préstamos concedidos por Bancaja a pequedias y medianas empresas (personas juridicas) no
financieras domiciliadas en Espafia (los “Deudores™) que corresponden en su totalidad a pequenas y medianas
empresas conforme a la definicion de la Comision EBEuropea (Regaypendacion de 6 de mayo de 2003) y cedidos al
Fondo segin el siguiente detalle:

- ;) A '
+ i f'"x;’:“t- II o -} . ‘
e 2.010 Préstamos no Hipotecarios cuya ¢ ?-. gjm se realiza dircCys .\ nte sin la emision de ningun titulo valor por un
capital total de 459.789.910,50 euros cut a Ceston se realizd dirgt{gmente sin la emision de ningun titulo valor por

-f- -
L

un capital total de 275.681.156,00 eurofy— . .. . ik
o i 12
Ayl RN .,:II ’ '
O 3 I R
Mapa\© Y
- ryti v r F \
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* 1038 Préstamos Hipotecarios cuya cesion se instrumenta mediante la emisién por Bancaja y la suscripcion por ¢l
Fondo de Certificados de Transmisién de Hipoteca conforme a lo establecido por la Ley 2/1981 y por la
disposicion adicional quinta de la Ley 3/1994 en la redaccion dada por el articulo 18 de la Ley 44/2002,
representados en un titulo nominativo multiple, por un capital total de 874.336.792.45 euros.
Los términos y condiciones de la cesion de los Préstamos se detallan a continuacion: @
l. La cesion de los Préstamos es plena e incondicional y por la totalidad dcl plazo remanente hasta el vencimicnto de
cada Préstamo,
2. La cesion de cada Préstamo se rcalizo por la totahidad del capital vivo pendiente de reembolso a la fecha de cesion
y por la totalidad de los intereses ordinarios y de demora de cada Préstamo.

3. En el supuesto de amortizacion anticipada de los Préstamos por reembolso anticipado total o parcial del capital no
tiene lugar la sustitucion de los Préstamos afectados.

4. Los derechos del Fondo resultantes de los Préstamos estan vinculados a los pagos realizados por los Deudores, y
hor tanto quedan dircctamente afectados por la evolucion, retrasos, anticipos o ¢ualquicr otra incidencia de los
Préstamos.

LA

Son de cuenta del Fondo todos los posibles gastos o costas que pudicran resultar por cuenta de la Entidad Cedente
derivados de las actuaciones recuperatorias en caso de incumplimiento de las obligaciones por parte de los
Deudores, incluida el ejercicio de la accion ejecutiva contra €stos.

6. En caso de renegociacion consentida por la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, de los
Préstamos, o de sus vencimientos, la modificacion de las condiciones afectara al Fondo.

7. Hasta ¢l otorgamiento de la Escritura de Constitucion, BANCAJA sera beneficiaria de los contratos de seguro de ®
dafios suscritos por los Deudores con relacion a los inmuebles hipotecados en garantia de los Prcstamos

Hipotecarios, hasta el importe asegurado.

El movimiento dc este epigrafe ha sido ¢l siguiente:

. @
Plazo Vencimiento Total
o Largo  Corto

Saldo al 2 de octubre de 2006 1.150.017.,95 - 1.150.017,95

| Traspaso de corto a largo - - - =
| Amortizaciones:

. Amortizacion cuota ordinaria -19.016,62 - -19.016,62

' Amortizacion anticipada total -70.129,06 - -70.129,06

' Amortizacion anticipada parcial -7.059,54 - -7.059,54
Traspaso de largo a corto -274.742,66 274.742,66 - Py

Saldo al 31 de diciembre de 2006 779.070,07 274.742,66 1.053.812,73

_Importes en miles de euros N

En la amortizacion de cuotla ordinaria se recoge el importe de las cuotas vencidas cobradas y no cobradas, siendo
éstas ultimas dadas de baja de la cartera y traspasadas al epigrafe de deudores, deudores por amortizacion e intereses @

vencidos (ver nota 6b),
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Fl saldo al cierre del ejercicio, correspondiente al principal de las cuotas con vencimiento teorico en el afio 2007,
ascendia a 274.472.66 miles de euros que se traspasan al epigrafe de deudores (ver nota 6a), siendo la fecha del Gltimo
vencimiento de los Préstamos el 30 de diciembre de 2035,
@ Al 31 de diciembre de 2006, la rubrica "Ajustes por periodificacion” del activo del balance de situacién adjunto,
incluye interesces devengados no vencidos correspondientes a los Préstamos por importe de 2.912,79 miles de curos
(ver nota 8).
6.DEUDORES -
®
a)  Préstamos no Hipotecarios y Certificados de Transmision de Hipoteca
El saldo que figura en el balance se corresponde al principal a amortizar en las cuotas con vencimiento en el afo
2007, que asciendc 274 742 .66 miles de curos. Este importe no figura inclndo en inmovilizaciones financieras
(ver nota ).
¢ b)  Deudores por amortizacion e infereses vencidos.
' El saldo que figura cn balance se corresponde con el importe pendiente al 31 de diciembre de 2006 de las cuotas
vencidas v no cobradas de los Prestamos por impago de los Deudores.
Fl movimiento habido hasta el 31 de diciembre de 2006 es el siguiente:
@
- | i Principal Intereses ~Total
Saldo al 2 de octubre de 2006 606,52 : 606,52 |
Adiciones 3.811,34 2.088,22 5.899,56 |
Recuperaciones -3.961,71 -1.798,99 -5.760,70
® Saldo al 31 de diciembre de 2006 456,17 289,23 745,38 |
. | I —
- ~lmportes en miies de euros I
La situacion de impagados en funcion de la antigiiedad de cada cuota vencida v no pagada, total o parcialmente,
¢s la sigulente:
o . L
Recibos Principal Yo Intereses Yo
S ewetas
« Hasta | mes 2401 384.100,38 84 20| 252.037,14 87,14 |
e« De ]l a2 meses 50 42.138.35 9,24 | 33.396,63 11,55 |
e D¢ 2 a3 meses 15 25.024,14 5,49 3.421,95 1,18
R . De 3 a 6 meses 4 490190 1,07 375,19 0,13 |
| A
Total 309| 456.164,77 100,00 289.230,91 100,00
R Y RN e
- L Importes en euros

¢)  Otros deudores. P
¢ [ saldo que tigura en balance se correspos Eﬁe con- los-cobds incipal ¢ intercses realizados por los Deudores
que sc encuentran pendientes de abono 4] Fondo y que C@ﬁfﬁs@ 2ra efectuarlo en las fechas establecidas en el
Contrato de Administracion de los Prestamps y;D'EPéS,iIDwﬂE:le, Cettificados de Transmisidn de Hipoteca.
PR SR |

e e N
- HIM“:':E“:'-' _‘P-E;L_h -.'.g? '

D,
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¢
7' TESORERiA ™ = s ¢ s
b saldo que higura en balance, se corresponde con los saldos de los depositos efectuados en la Cuenta de Tesoreria
(ver nota 4a), abierta en Bancaja.
@
El movimiento de este epigrafe es el que aparece a continuacion:
CUENTA DE TESORERIA ~ Movimientos Saldos
Saldo al 2 de octubre de 20006 B}
Ingresos 1.277.108,59 &
Retiros -1.154.314,04
Saldo al 31 de diciembre de 2005 122.794,55
- I Importes en miles de euros
[l importe de los intereses devengados no vencidos al 31 de diciembre de 2006 que asciende a 631,85 miles de euros, &
corresponde ¢n su totalidad a la Cuenta de Tesoreria y se¢ encuentran registrados c¢n la rubrica de ajustes por
periodificaciones del activo del balance de situacion (ver nota 8). :
8. AJUSTES POR PERIODIFICACION (ACTIVO) .
@
[.a composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2000, es la stguiente:
~ Intereses devengados pendientes de vencimiento de; e ~ Importes
|. Préstamos no IHipotecarios/Certificados de Transmision de 2.912,79 ; ®
Hipoteca (ver nota 5)
. Permuta financiera (ver nota 12) 9.466,99
. Tesoreria. Entidades de crédito (ver nota 7) 631,85
Total 13.011,63
9. BONOS DE TITULIZACION I B B .
La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo, procedio en la fecha de ®
constitucion del Fondo a la emision de seis Series de Bonos, agrupadas en cinco Clases, que fueron puestas en
circulacion ¢l 5 de octubre de 2006 y cuyas caracteristicas principales se muestran en el siguiente cuadro:
Bonos Serie Al:
importe nominal 260.000.000,00 euros
Nimero de bonos 2.600 &
Importe nominal unitano 100.000 euros
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Interés nominal anual

Margen
Periodicidad de pago

Fechas de Pago de intereses
y armnortizacion

AmorizZacion

Agencias dc Calificacion

Calificacian incial

Calificacion actual

Bonos Serie A2

Importe nominal
Namero de bonos
Importe nominal unitario

Interés nominal anual

Margen
Periodicidad de pago

Fechas de Pago de intereses
y amortiZacion

Amortizacion

Agencias de Calificacion

Calificacion inicial

Calificacion actual

Furopea de Titulizacion, S.A., SGFT

Variable. determinado trimestralmente. Interés resultante de 1a suma del Tipo de Interés de
Referencia. RURIBOR a 3 meses de vencimiento, y un margen.

(),03%
Trimestral

14 de febrero, 14 de mayo. 14 de agosto y 14 de noviembre de cada ailo o, €n su ¢aso, cl
siguicnte Dia Habil,

(4 amortizacion del principal de los DBonos de la Serie Al se realizard mediante
amortizaciones parciales en cada una de las Fechas de Pago desde que comicnce su
amortlizacion hasta completar su importe nominal total, por ¢l importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacion aplicado en cada Fecha de PPago a la amortizacion de¢ la
Gerie Al conforme a las reglas de Distnbucion de los Fondos Disponibles para
Amortizacion, que serd distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia Serie Al
mediante la reduccion del nominal de cada Bono de la Seric Al.

[.a primcra amortizacion parcial dc los Bonos de la Serie Al tendra lugar en la primera
Fecha de Pago (14 de febrero de 2007).

Fitch Ratings Espafia S.A. (Fitch) Moody's Investors Service Espaia 5.A,
(Moody's)
AAA Aaa
AAA Adaa

1 85.000.000,00 euros
1.850
100.000 euros

Variable. determinado trimestralmente. Intercs resultante de la suma del Tipo de Interés de
Referencia. EURIBOR a 3 meses de vencimicnto, y un margen.

0.07%
Trimestral

14 de febrero. 14 de mayo. 14 de agosto y 14 de noviembre de cada afio 0, ¢n su caso, cl
siguiente Dia Habil.

la amortizacion del principal de los Bonos dc la Serie A2 sc realizara mediante
amortizaciones parciales en cada una dc jas Fechas de Pago desde que comience su
amortizacion hasta completar su importe nominal total, por el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacion aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacion de la
Seric A2 conforme a las reglas de Distribucion de los Fondos Disponibles para
Amortizacion, que sera distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia Scne A2
ediante la reduccion del nominal de cada Bono de la Sernie A2,

l.a primera amortizacion parcial de los Bonos de la Seric A2 tendra lugar en la Fecha de
Papo en la que quedaran amortizados en su totalidad los Bonos de la Serie Al. No obstante,
en caso de que concurran las circunstancias de Amortizacion a Prorrata de la Clase A, s¢
procederd a la amortizacion de los Bonos de la Serie A2 a prorrata con los Bonos dc la
Serie Al. todo ello de conformidad con las reglas de Distribucién de los Fondos.

Fitch Ratings Espafia $.A. (Fitch) Moody's Investors Service Lspana 5.A.
(Moody’s)
Aaa
Aaa
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Bonos Serie A3:

Importe nominal
Numero de bonos
Importe nominal unitario

Interes nominal anual

Margen
Penodicidad de pago

I'cchas de Pago de intereses
y amortizacion

Amortizaclion

Agencias de Calificacion

Calificacion nicial

Calificacion actual

Bonos Serie B:

Imporie nominal
Nimero de bonos
Importc nominal unitario

Interés nominal anual

Margen
Periodicidad de pago

IFechas de Pago de intereses
y amortizacion

Amortizacion

i g

618.200.000.00 euros
6.182
100.000 euros

Variable, determinado trimestralmente, Interés resultante de la suma del Tipo de Interés de
Referencia, EURIBOR a 3 meses de vencimicento, y un margen.

(0,1 2%
Trimestral

14 de tebrero, 14 de mayo, 14 de agosto v 14 de noviembre de cada afio o, en su caso. ¢l
siguiente Dia Habil,

l.a amoruzacion del principal de los Bonos de la Seric A3 se realizard mediante
amortizaciones parciales en cada una dec las Fechas de Pago desde que comience su
amortizacion hasta completar su 1mporte nominal total, por el importe de los Fondos
Dispombles para Amortizacton aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacién de la
Serie A3 conforme a las reglas de Distribucion de los Fondos Disponibles para
Amortizacion, que sera distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia Seric A3
mediante la reduccidén del nominal de cada Bono de la Serie A3,

La primera amortizacton parcial de los Bonos de la Serie A3 tendrd lugar en la Fecha de
Pago en la que quedaran amortuzados en su totalidad los Bonos de las Serics Al y A2, No
obstante, en caso de que concurran las circunstancias de Amortizacton a Prorrata de la
Clase A, se procederd a la amortizacion de los Bonos de la Seric A3 a prorrata con los
Bonos de la Serie Al y de la Serie A2, todo ello de conformidad con las reglas de
Distribucion de los [Fondos Disponibles para Amortizacion.

Fitch Ratings Espana 5. A. (Fitch) Moody's Investors Service Espana 5.A.
(Moody 's)
AAA Aaa
AAN Aaa

62,700 .000.00 euros

627
100.000 curos

Variable, determinado trimestralmente. Interés resultante de 1a suma del Tipo de Interés de
Referencia, EURIBOR a 3 meses de vencimiento, y un margen,

(),28%

Trimestral

14 de febrero. 14 de mayo, 14 de agosio v 14 de noviembre de cada afio o, ¢n su caso, ¢l
sipuiente [Dia Habil.

La amortizacion del principal de los Bonos de la Scric B s¢ realizara mediante
amortizaciones parciales en cada una de las Fechas de Pago desde que comience su
amortizacion hasta completar su importe nominal total, por el importe de los Fondos
Disponmibles para Amortizacién aplicado ¢n cada Fecha de Pago a la amortizacion de la
Serie B conforme a las reglas de Distribucion dc los Fondos Disponibles para
Amortizacion, que sera distribuido a prorrata entre 105 Bonos de la propia Serie B mediante
la reduccion del nominal de cada Bono de la Sene B.

La primcra amortizacion parcial de los Bonos de la Sere B tendra lugar una vez hubieran
sido amortizados los Bonos de la Clase A (Series Al, A2 y A3) en su totalidad. No

obstante, aunque no hubiera sido amortizada la Clase A (Series Al, A2 y A3) e¢n su
totalidad, los Fondos Disponibles para Amortizacién se aplicaran también a la amortizacién
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Subordinacion

Agencias de Calificacion

Calificacion micial

Calificacion actual

Bonos Serie C;

Importc nominal
Nuamero de bonos

Importe nominal unitario

[nterés rnnominal anual

Margen
Periodicidad de pago

Fechas de Pago de intereses
y amortiZacion

Amortizacion

Subordinacion

Agencias de Calificacion

Calificacion mmicial

Calificacion actual

de la Seric B en la Fecha de Pago en la que se cumplieran para la Scric B las Condiciones
para la Amortizacion a Prorrata conforme a las reglas de Distribucion de los Fondos
Disponibles para Amortizacion, de modo tal que la relacion entre ¢l Saldo de Principal
Pendiente de la Serie B y la suma del Saldo de Principal Pendiente de las Senes Al, A2,
A3, By se mantenga en el 10.904%, o porcentaje superior mas proximo posible.

Los Bonos de la Serie B sc encuentran posterpados en el pago de intereses y de reembolso
del principal, respecto a los Bonos de la Clase A, de conformidad con o previsto ¢n ¢l
Orden de Prelacion de Pagos y en el Orden de Prelacion de Pagos de Liguidacion del
Fondo.

[[itch Ratings Ispata 5. A. (Fitch) Moody's Investors Service Espana 5.A,
(Moody’s)
A A2
A A2

24 100.000.00 euros
241
1 00.000 euros

Variable. determinado trimestralmente. Interés resultante de la suma del Tipo de Intercs de
Referencia, EURIBOR a 3 meses de vencimiento, y un margen.

(}.55%
Trimestral

14 de febrero. 14 de mayo. 14 de agosto y 14 de noviembre de cada afo o, en su caso, &l
siguiente Dia Habil,

.a amortizacion del principal de los Bonos de la Seric C se rcalizara mediante
amortizaciones parciales en cada una de las Fechas de Pago desde que comience su
amortizacion hasta completar su importc nominal total, por ¢l importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacion aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacion de la
Geric C conforme a las reglas de Distribucion de los Fondos Disponibles para
Amortizacion, que sera distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia Serie C mediante
la reduccion del nominal de cada Bono de la Serie C.

|.a primera amortizacion parcial de los Bonos de la serie C tendra lugar una vez hubieran
sido amortizados los Bonos dc la Clase A (Series Al, A2 y A3) y de la Serie B en su
totalidad. No obstante. aunque no hubieran sido amortizadas la Clase A (Series Al, Aly
A3) y la Seric B en su totalidad, los Fondos Disponibles para Amortizacion se aplicaran
también a la amortizacion de la Serie C en la Fecha de Pago en la que se cumplieran para la
Seric ¢ las Condiciones para la Amortizacion a Prorrata conforme a las reglas de
Distribucién de los Fondos Disponibles para Amortizacion, de modo tal que la relacion
entre el Saldo de Principal Pendiente de la Seric C y la suma del Saldo de Principal
Pendicnte de las Series Al, A2, A3, By C se mantenga en ¢l 4,191%, o porcentajc superior
mas proximo posible.

1.os Bonos de la Serie C se encuentran postergados en ¢l pago de intereses y de reembolso
del principal, respecto a los Bonos de la Clase A y de la Serie B, de conformidad con lo
previsto en ¢l Orden de Prelacion de Pagos y en el Orden de Prelacion de Pagos de
Liguidacion del IFondo.

Fitch Ratings Espafia S A«tFiich): - ody's Investors Scrvice Espaiia S.A.

(Moody’s)
BI3E Baa3
BB Baa3
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Bonos Serie D:

Importe nominal 28.800.000,00 curos

Namero de bonos 288

Importe nominal unitario [00.000 euros &
Inleres nominal anual Variable. determinado tnimestralmente. Interés resultante de la suma del Tipo de Interés de

Referencia, EURIBOR a 3 meses de vencimiento, y un margen.

Margen 4,00%

Periodicidad de pago Trimestral

[rechas dc Pago de intercses 14 de febrero, 14 de mayo, 14 de agosto v 14 de noviembre de cada afo o, en su caso, cl

y amortizacion siguiente Dia [Tabi) ®
Amortizacion L.a amortizacion del principal dc los Bonos de la Serie 1D se realizard mediante

amortizaciones parciales en cada una dc las Fechas de Pago segin sus reglas de

arnortizacion que se establecen a continuacion v hasta completar su importe nominal total,

por el importe de los Fondos Disponibles aplicado cn cada Fecha de Pago a la amortizacion

de la sere D, contorme al Orden de Prelacidon de Pagos.

.a amotrtizacion parcial de los Bonos de la Serte DD se efectuard en cada una de las Fechas

de Pago en una cuantia igual a la diferencia positiva existente entrc ¢l Saldo de Principal ®
Pendiente de la Serie D oa la I'echa de Determinacion precedente a la Fecha de Pago
corrgspondiente y el importe del Fondo de Reserva Requerido a la Fecha de Pago
correspondiente (ver nota 1b).

Subordinacion Los Bonos de la Serie D se encuentran postergados en ¢l pago de intereses y de reembolso
del principal, respecto a los Bonos de la Clase A, de la Serie B, y de la Serte C de
conformidad con lo previsto en el Orden de Prelacion de Pagos v cn ¢l Orden de Prelacion

de Pagos de Liquidacion del Fondo, P
Agencias de Caliticacion Fitch Ratings Espainia 5.A. (Fiich) Moody's Investors Service bspana 5. A,
(Moody’s)
Calificacion inicia CCC C
(altficacion actual CCC C
Amortizacion: caracteristicas comunes da la amortizacion de las seis Series de Bonos &

a) Amortizacion final

[.a Fecha de Vencimiento Final y consecuentemente, la amortizacion definitiva de los Bonos es el 14 de febrero de

2039 o, si éste no fucra Dia Habil, el siguientc Dia Iabil, sin perjuicio d¢ que la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, proceda a amortizar algunas o todas las Series de la Emision de Bonos con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, La amortizacion definitiva de los Bonos en la Fecha de Vencimento ®
[Final se efectuara con sujecidn al Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

h) Amaortizacion parcial,

Con independencia de la Fecha de Vencimiento Final y sin perjuicio de la Amortizacion Anticipada de la Emision
de Bonos en caso de Liquidacion Anticipada del Fondo, el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, procedera a
efectuar amortizaciones parciales de los Bonos de cada Scrie en las Fechas de Pago con arreglo a las condiciones
concretas de amortizacion para cada una de las Series por el importe de los Fondos Dispomibles para Amortizacion
conforme al Orden de Prelacion de Pagos del Fondo (ver nota 1c).

c) Amortizacion anticipada de la Emision de Bonos.

Con independencia de la obligacion del Fondo, a través de su Sociedad Gestora, de proceder a la amortizacion

definitiva de los Bonos en la Fecha de Vencimiento Final o de las amortizaciones de cada Serie con anterioridad a

la Fecha de Vencimicnto Final, la Sociedad Gestora, previa comunicacion a la CNMV estara facultada para

proceder, ¢n su caso, a la Liquidacién Anticipada del Fondo y con ello a la Amortizacion Anticipada, en una Fecha @
de Pago, de la totalidad de la Emisién de Bonos en los supuestos de Liquidacién Anticipada (ver nota 1d).
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La emision de los Bonos sc realizo al 100% de su valor nominal, ¢s decir, 100.000 curos por Bono, libre de impuestos
y pastos para el suscriptor.

Los Bonos estan representados en anotaciones en cuenta, siendo Iberclear, la entidad encargada de la llevanza de su
registro contable.

Asimismo. los Bonos estan admitidos a cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija que tiene reconocido oficialmente
sy caracter de mercado secundario oficial de valores.

El movimicnto de este epigrafe ha sido el siguiente:

SERIE Al SERIEA2 _ SERIEA3  SERIEB  SERIEC _ SERIED TOTAL

¢ Ry imaa ud Ta™ T

Saldo al imicio 260.000,00 | 185.000,00 | 618.200,00 ; 62,700,00 | 24.100,00 28.800,00 | 1.178.800,00

. Amonlizaciones: -

Saldo al 31 de diciembre de 2006 {260.000,00 | 185.000,00 |  618.200,00 62.700,00 | 24.100,00 | 28.800,00 | 1.178.800,00

= T

— 1 —

b = - ———————— '

Al 31 de diciecmbre de 2006 se han devengado costes financieros no vencidos de los Bonos emitidos por importe de
10.682.9 1miles dc euros que sc encuentran registrados en el epigrafe "Ajustes por periodificacion™ en el pasivo del
balance de situacion adjunto (ver nota 11c).

10. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO_

Préstamo para Gastos Iniciales.

La situacion del Préstamo para Gastos Iniciales (ver nota 4b) al 31 de diciembre de 2006 es la siguiente:

Saldo Tipo interes ' Vencimiento
T T 5503% " Hasta el 14.02.2039 o fecha de
Préstamo para Gastos de Iniciales 5.150,00  JEURIBOR 3 meses + 2% liquidacion anticipada

AT LY AL T - el T T

Importes ¢n miles de euros e —

El movimicento del Préstamo para Gastos Iniciales ha sido el siguiente:

PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES L Importes

Saldo al inicio

» [DISpOSICIONES 5.150,00

e Amortizaciones ]

e Liquidacion de intereses -

» Pago intercses -

Saldo al 31 de dicicmbre de 2006 e 5.150,00
i | " | ,,f"k 'L“"" 9] " Importcsdemilesdeeuros |

vencidos del Préstamo para Gastos Iniciales por
| e! epigrafc “Ajustes por periodificacion™ en el

>
S

Al 31 de diciembre de 2006 existen 1 eresasdavengadagr T
importe de 69,28 miles de euros que s€ éf;_cuen'tmn;x'r'._'_eh_g'i‘fé_:fjjiﬁdn
pasivo del balance de situacion adjunto (ve 'r{qta‘ Hc)ﬂa
N2 .

MaDR\Y
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™ L =TT T T T T T o T

11. ACREEDORES A CORTO PLAZO

a) Administraciones Publicas.

El saldo que figura en ¢l balance adjunto se corresponde con las retenciones a cuenta practicadas a profesionales
que ascienden a 2,16 miles de euros, pendientes de ingresar en ¢l Tesoro Publico.

b) Otros Acreedores

La composicion de este epigrafe del balance al 31 de diciembre d¢ 20006 es la siguiente:

—— o Importes

Permutas dc Intereses 6.587,69

Otras deudas 18,73

| Saldo al 31 de diciembre de 2006 I — 6.606,42
o o frmportes en miles de euros o

c) Ajustes por periodificacion (pasivo)

La composicion de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2006 es la siguiente:

Intcreses y comisiones devengadas pendientes de vencimiento ~__lmportes
Intereses de:

Préstamo para Gastos Iniciales (ver nota 10) 69,28

Bonos (ver nota 9) 10.682,91
Permutas financieras (ver nota 12) 2.503,54

|

Total 13.233.73

i Comisiones de: |
Administracion Préstamos/Depdsito de Certificados de Transmision de Hipoteca. 27,75
Gestion del Fondo 19,61
Margen Intermediacion Financicra 1.564,01

(Otras comisiones 3,90

Total 1.615,27

Total | 14.871,00

~_Importes en miles de euros
12. CUENTASDEORDEN I

El detalle de este epigrafe del balance de situacion adjunto ¢s ¢l sigﬁiente:

 Importes

CUENTAS DE ORDEN - - o
| Fondo de Reserva 28.800,00
| Permutas Financieras o
Permutas de Intereses a recibir | 9.466,98
Permutas de Intereses a pagar 2.503,54
Total | 40,770,352
L ~__Importes ¢n miles de curos
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Permutas de Intereses.

El importe de los intereses devengados no vencidos al 31 de diciembre de 2006 de la parte correspondiente a la
cobertura de las Permutas de Intereses a pagar asciende a 2.503,54 miles de euros y sc encuentra registrado en la
rabrica de ajustes por periodificaciones del pasivo (ver nota 11¢).

5! importe de los intereses devengados no vencidos al 31 de diciembre de 2006 dc la parte correspondiente a la
cobertura de las Permutas de Intereses a cobrar asciende a 9.466,98 miles de curos y se encuentra registrado en la
rabrica de ajustes por periodificaciones del activo (ver nota 8).

El importe que figura en la cuenta de pérdidas y ganancias de 375,73 miles de euros se corresponde con el quebranto
ncto del ejercicio, representado por unos ingresos de 9.466,98 miles de euros y unos costes de 9.091,23 miles de

CUros.

3. SITUACION FISCAL

ML LT D ———— e T e ———r b e TN
] T T T T ! '

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pucden considerarse definitivas hasta que
no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

1l Fondo ticne pendicntes de¢ inspeccion todos los impuestos que le son aplicables desde el momento de su
constitucion. En opinion de los miembros de la Comision Delegada del Consejo de Administracion de la Sociedad
Giestora del Fondo, no existen contingencias que pudieran derivarse del afio abicrto a Inspeccion.

La declaracion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2006 que sera presentada por la Sociedad Gestora en
representacion del Fondo, no contempla diferencias entre el resultado contable y la base imponible tiscal.

14. REMUNERACION DE AUDITORES

[.os honorarios correspondicntes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2006 han ascendido a 1,50 miles de
2uros.

15. HECHOS POSTERIORES

Desde el 31 de diciembre de 2006 hasta la formulacion por la Comision Delegada del Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora de cstas cuentas anuales, no se ha producido ningun hecho significativo digno de mencion, en

relacion a las mismas.

16. INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

Dada la actividad que desarrolla el Fondo, éste no tienc responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion
financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente Memoria de
las Cuentas Anuales respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

17. CUADRO DE FINANCIACION

I. rl .. )
II.I - II
E_,.-‘ P
"|.m..|-r
/s
JII

El cuadro de financiacion al 31 de diciembre de 2006 es ¢l siguiente:
| L
O
..-:?'_,..

.
"a
|
-,
-

P
-
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PYME BANCAJA 5 Fondo de Trtulizacion de Activos

Cuadro de Fimanciacion al 31 de diciembre en euros

APLICACIONES DE FONDOS 2006 ORIGENES DE FONDOS 2006
Recursos aplicados en las operaciones | ] Recursos procedentes de las operaciones 90.726,60
Crastos de establecimicnto y formahizacion de deuda F.118.961 38 Deudas a largo plazo

Bonos de titulizacion

Adquisiciones de! inmovilizado financiero Préstamo Gastos Imiciales
réstamos no Hipotecarios v Certificados de
Préstamos no Hipe ¥ ‘ 1.150.017 948 45

I'ransmision de Hipoteca

Amortizacion ¢ traspaso a corto plazo de: Amortizacion o traspaso a corlo plazo de;
Deudas a largo plazo Inmovilizaciones financieras
De Bonos de¢ titulizacton De Préstamos no Hipotecanos y

Certificados de Transmision de Hipoteca
De Préstamo (Gastos [niciales -

1. 178.800.000,00
3. 150.000,00

370.947.884,08

Total aplicaciones de fondos 1.151.136.909,83 | Total origenes de fondos | 1.5.‘:'3:1._?_._‘3__3_.610,68
Exceso de origenes sobre aplicaciones | 403.851.700,85 Excesl_ql_ﬂplicm_:iﬂnes sobre nrigpncs -
A) VARIACIONES DEL. CAPITAL CIRCULANTE | “ 2006 -
" o Aumentos Disminuciones |
Dcudores 289.525.116.36 I
Acteedares o | 6.608.582,80
Tesoreria 122.794.551 .40 | -
Ajustes por pertodificaciones - I 1 859.384.11
Totales ~ 412.319.667,76 | 8.467.966,91
o Variacién de Capital Circulante | i L - | - 403.851.700,85 |
B) AJUSTES A REALIZAR PARA LLEGAR A 2006
LOS RECURSOS DE LAS OPERACIONES )
sultado del ejercicio _ - |
~_ Resultad gjercicl o o o -
Aumentos: |
Dotaciones a la amortizacion |
- Gastos de constitucion 90.726,60
90.726,60

Total aumentos

— N T AT

Recursos procedentes de las operaciones (Total)

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT
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®
FIRMA POR LOS MIEMBROS DE LA COMISION DELEGADA DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION
@
"~ D. Roberto Vicario Mdﬂﬁ/ﬁ T D. Luis Bach Gomez
® Presidente
b
N
® [D?. Ana Fernandez Manrigue D. Mario Masia Vicente
.-w-—'-'_"'-'—*-u.-,,_|,r
-
® D. Arturo Mirand-ﬁmf\'/iarlin, en “;'L‘:pll‘&,.";ﬁel:l%éﬁlif}ll de J.P. D® Carmen Pérez de Muniain Marzana (excusa su
Morgan Espafia, 5.A. (excusa su asfstgneia,por motivos asistencia por motivos pmtemmnale‘s y delega  su
profesionales y delega su rcpreser .:-#Ciéy voto e¢n D. representacion y voto en [D. Mario Masia Vicente)
Mario Masia Vicente) .~ 22"
@

. bﬂsé Miguel Raboso Diaz, en representacion de
Espafia,-S7A.

Citiban

DILIGENCIA: Tras la formulacién por la Comision Delegada del Consejo de Administracion de Europea de

& Titulizacion, S.A. Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, en sesion de 24 de abril de 2007 duj: lgs C}IEHIHS
Anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias y memoria) de “PYME BANCAIJA 5 Fondo de Titulizacion de

Activos” correspondientes al ejercicio anual cerrado a 31 de diciembre de 2006, contenidas en las 35 pﬁ;ginas
anteriores. numeradas de la 1 a la 35, el Presidente y los Vocales que constituian la Comision Delegada del Consejo de
Administracion de la citada Sociedad en la fecha citada han firmado el presente documento, haciéndose constar las
ausencias de las firmas que se indican por motivos profesionales que les impiden estar en el lugar de celebrfacién (lo
que se hace constar a los efectos de lo dispucsto en el articulo 171 2 del TRLSA), siendo autografas de los mismos las

o firmas manuscritas que preceden,

Madrid, 24 de abril de 2007
T I’ N
T TN
| ,-’r",,\ o | ' o _ e
f ST Lo Belén Rico Arévalo
/S B\ Secretaria no Consejera
i__'.:._ . f E
{ " . | LA --I,I{,!
. \ £ S e e f ﬁ)
A
» . :b
MApR\D,
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INFORMEDEGESTION

PYME BANCAJA 5 Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante el “Fondo”), se constituyd mediante gscritura
piblica otorgada ¢l 2 de octubre de 2006 por Luropea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos dc
Titulizacion, agrupando los derechos de crédito de 1.038 Certiticados de Transmisién de Hipoteca y 2,010
Préstamos no Hipotecarios (conjuntamente los “Préstamos”™) concedidos por Caja dc Ahorros de Valencia, Castellon
y Alicante, Bancaja (en adelante “Bancaja”) a pequenas y medianas empresas no financieras domiciliadas en
Espafia, conforme a las caracteristicas individuales de cada uno de ellos, por un importe total de 1.150.017.948,45
eUTQSs.

Asimismo, con fecha 28 de septiembre de 2006, se procedio a la emision de los Bonos de Titulizacion de Activos
por un importe nominal total de 1 178.800.000.00 euros integrados por 2.600 Bonos de la Scrie Al, 1.850 Bonos d¢
la Serie A2, 6.182 Bonos dc la Serie A3, 627 Bonos de la Seric B, 241 Bonos de la Serie C y 288 Bonos de la Scrie
D, representados en anotaciones en cuenta de 100.000,00 curos de valor umtario.

El 28 de septicmbre de 2006, la Comisién Nacional del Mercado de Valores verificod e inscribié en los registros
oficiales los documentos acreditativos y el folleto informativo correspondientes a la constitucion del Fondo y la

emision de Bonos de ‘Titulizacion.

[.a constitucion del Fondo y la emision de los Bonos se realiz6 al amparo de la Orden 28 de diciembre de 2001 sobre
los Convenios de Promocion de Fondos de Titulizacion de Activos para favorecer la financiacién empresanal, y
estan sujetos al régimen legal previsto por el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los
candos de titulizacién de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacion (el “Real Decreto 926/19987),
por la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos
de Titulacion Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado ¢n el Real Decreto 926/1998 y ¢n tanto resulte de
aplicacion, por la Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision, inspeccion
y sancion, en las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor que resulten de aplicacion en cada momento.

1 Fondo constituye un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, y tienc el caracter de cerrado,
integrado, en cuanto a su activo, por 1os Préstamos que agrupa en el momento de la constitucion y en cuanto a su
pasivo, por los Bonos emitidos y por el Prestamo para GGastos Iniciales, de tal forma que ¢l valor patrimonial neto
del Fondo es nulo. Adicionalmente el Fondo concierta la Permuta Financiera de Intereses.

] Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente los Activos que agrupa. Asi mismo de acuerdo con
determinados aspectos de liquidacion anticipada contenidos en la Ley 19/1992 y recogidos en la escritura de
constitucion, el Fondo puede liquidarse anticipadamente, cuando el importe del Saldo Vivo de los Préstamos sea
inferior al 10 por ciento del capital inicial a la constitucion del Fondo y sicmpre que puedan ser atendidas y
canceladas en su totalidad las obligaciones de pago derivadas de los Bonos emitidos.

El Fondo esta sometido al tipo general del Impuesto de Sociedades y exento del concepto de operaciones societarias
del Impuesto de Transacciones y Actos Juridicos Documentados. Las contraprestaciones satisfechas a los titulares
de los bonos tienen la consideracion de rendimientos de capital mobiliario y por tanto estan sujetos a retencion a
cucnta, en los términos y con las exenciones previstos en la legislacion vigente en cada momento.

Furopea de Titulizacion, S.A., Socicdad Gestora de Fondos de Titulizacion, tiene a su cargo la administracion y
representacion legal del FFondo. Asimismo, de conformidad con la normativa legal aplicable, le corresponde en
calidad de negocios ajenos, la representacion y defensa de los intereses de los titulares de los Bonos emitidos con
cargo al Fondo y de los restantes acrecdores del mismo. Europea de Titulizacion, S.A ., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacion (en adelante la “Sociedad Gestora™) ﬁg nscrita en el registro especial de la Comision Nacional

del Mercado de Valores con el nimero 2,_m""=="2

oy b
Co - -
- r B .

/2R R o

[.a Socicdad Gestora con el objeto gucpumentar, ,l_;;:'_sfad y regularidad del servicio financiero de los Bonos y

neutralizar las diferencias de tipo géelinterés entre éstds jips Préstamos Titulizados, suscribio a la constitucion del
Fondo los contratos que a continugelon se.enumeran con| ifigdicacion de las Entidades de contrapartida:

" =T
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. Apertura de Cuenta a Tipo de Interes Garantizado (Cuenta de Tesoreria) Bancaja
« Préstamo Gastos Inicrales Bancaja
« [ermuta Financiera de Intereses JP Morgan Chase

.« Administracion y Gestion de los Activos Cedidos y Deposito de las Participaciones  Bancaja

Hipotecarias
. Dircecion, Ascguramiento y Colocacion de fa emision de Bonos Bancaja, [xis Corporate & Investment Bank .
J.P. Morgan Securities Ltd., L.chman Brothers
International (Europe) Banco Pastor, 5. Ay
D72 Bank  AG  Deutsche  Zentral-
Genossenschafisbank, Frankfurt am Mamn
. Agencia de Pagos de los Bonos Bancaja

1.1 PRESTAMOS -

L,os Activos agrupados en el Fondo en su constitucion (los “Préstamos™) ascendi® a un importe nominal y efectivo
de 1.150.017.948,45 curos segun el siguiente detalle:

e 1.038 Préstamos Hipotecarios con Certificado de Transmision de Hipoteca, por un capital total de
8§74.336.792 .45 euros.

e 2.010 Préstamos no hipotecarios con o sin garantias personales por un capital total de 275.681.156,00 euros.

[ a cesion al Fondo de cada Préstamo se realizé por el cien por ciento del principal y de los intereses ordinarios y de
demora de cada uno de ellos, asi como por el plazo restante a sus respectivos vencimientos.

1) Movimiento de la cartera de Préstamos.

Bl movimiento mensual de la cartera de Préstamos, incluidas las cuotas de principal vencidas y no cobradas, es
el sigmente:

Préstamos Amortizacion de Principal Principal pendiente amortizar Principal (2)

Lt —

. Vivos ) Ordinaria (1)  Anticipada____ Saldo (fin de mes % (factor medio anual
12006 - 02.10 | 3.048 | 1.150.017.948,45 100,00 |
2006 2.926 19.016.624.01 t 77.188.596,97 1.053.812.727,47 91,63 1.105.597.283.61
|
|
2006 Oct 3.048 6.327.759,07 + 21.379.158,71 1.122.311.030,67 97,59
Nov 2.978 6.085.687.14 24.249.318,05 1.091.976.025.48 94,95
Dic 2.926 6.603.177.80 | 31.560.120,21 1.053.812.727 .47 91,63
Total 19.016.624,01 | 77.188.596,9%7
N 1 - . -
Notas: (1) Incluye cuotas de principal vencidas y no cobradas

(2) [n 2006, principal medio entre ¢} 05.10.2006 y ¢l 31.12.2006

2)  Morosidad

[ a distribucion de los saldos vencidos pendientes de pago de los Préstamos en funcién de la antigiiedad de
cada cuota vencida v no cobrada total o parcialmente al cierre del ejercicio, es la siguiente:

Europea de Titulizacion, 3. A., SGEFT 2
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Antigiiedad Numero ~ Importe Impagado - Importe en Dudosos Importe

Deuda Recibos Principal Intereses Total Principal Intereses Total Provisionado
(cuotas) ordinarios
- A — et SOVRIIER I . e
Hasta 1 mes 244) 38410038 1 25203714 636,137,572 |
De 1 a2 meses 50) 42 13835 33.390.63 75.534.94
D¢ 2 a3 incses {5 2502414 3.421.95 28.446,09
De 3 a0 meses d 4,901,590 375,19 5.277.00
De 6 a 12 meses - - - -
Mas de 12 meses - | - - |
Totales 309 456.164,77 | 289.230,91 745.395,68
' T - T T mpomesemeures |

l.a distribucion por la antigiledad de la primera cuota vencida y no cobrada de los Préstamos en situacion de
impago, con informacion del principal pendiente de vencer es la siguiente:

Antigiiedad Niimero ~_Importe impagado Deuda Deuda
Deuda Préstamos Principal Intereses Total pendicnte Total
o - B ordinarios - vencer o
Hasta | mes 189 | 329.445,52 219.883,00 549.328.52 49.275941 .92 49 825.270,44
e | a2 meses 371 62.658,80 4399227 106.631,07 6.473.042,70 6.579.693,77
De 2 a 3 meses 121 51.64]1.36 23.594,33 75.235,69 2.870.119.49 2.945. 355,18
De 3 a 6 meses 41 1241909 1.761,31 14.180,40 02.383,36 106.563,76

De 6a 12 meses - - - - . _
Mas de 12 meses - - . y - i}
Totales B a3l 456.164.77  289.230.91 74539568  58.711.487,47  59.456.883,15

~ Importes en curos

3) Estados de la cartera de Préstamos al 31 de diciembre de 2000 sepun las caracteristicas mds
representativas.

Formalizacion.
[ os Préstamos fueron formalizados en fechas comprendidas entre los afios 2001 y 2006. La distribucion por
afios se muestra en el siguiente cuadro.

SITI,JA(_TION AL 31/12/2006 SITUACION A LA CDNST!TUCION
Ao | T Principal | Principal
;_E'DrmﬂliL___Nlimtrﬂ Yo pendicnte Ve Nimero % pendiente % |
2001 6 0,21 7.112.526.48 ().67 6 (.20 T7.772.698.03 (.68
1007 27 0.92 601128126  0.66 30 098 874381991  0.75
| 2003 129 4.41 17.990.625.41 171 132 4.33 21231.64517 1,85
2004 344 11,76 65.525079.73 622 353 11,58 76.111.961 85 6,62
2005 1.475  50.40 570761 63140 5416 1,549 5082 626.112.592.03  54.44
2006 945 3230 385.511.583,19 36,58 978 32,09 410.045.231,46 35,66
T 2926 1000 1.053.812.727,47 1000 3.048 1000 1.150.017.948,45 100,0
| Orteés en euros ]

[ )
de |kada uno de los Préstamos se encuentra entre

Mfincipal pendiente de amortizar es la siguiente:

'
-
.
III
.
'
.
!
-
£ 1
' 1,
o
-
L "
"
L

Capital pendiente. ST /

El importe individual del principal perdiente:de amortizar

1,06 y 3.600.000,00 euros. La distribycadn de la cartera por g
Lo L A TR i

\‘f’r e Mol !..;-'.1-’ 3
i o .,
" MADRY
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SITUACION Al 31/12/2006 SITUACION A LA CONSTITUCION

intervalo Principal I Frincipﬁim |
s Y ‘ i : 0 . 7 : i
| Principal pendiente Num Yo pendiente % N Nam % pendicnte |
0- 119.999.99| 1679  573% 5805333870 S51) 1.698 55,71 62.823.054.64 546
120.000 - 239 909 99 307 [0} 49 53.425 037 32 5.07 325 1,60 56,677,395 54 493
240000 - 359999 90 172 588 A(). 828,302 49 4 82 fR3 6,00 53856813 16 4 68
360.000 - 479959 99 G .28 39 643 482 37 376 P13 3.71 46 640.250.71 4 06
480,000 - 509 909 99 Q2 3,14 49 5490 008,08 4 7 103 33K 5552518924 4 83
GOO 000 - 719006 99 G7 2.9 43 701,172 52 415 70 230 A5.0611.548.70 3,07
720.000 - §39.99999] 5| 174 3081511088 378  s6 184 4347752298 378
840,000 - 959 900 04 48 I .64 42 985 819,07 4 .08 51 67 45 4004 448 01 195
LOO OO0 - 1.079 900 G4 Ry | 28 59,167 856,71 5,61 50 94 GO 253 249778 5.24
P O8O.000 - 1. 199099 94 1) [ 71 56.662.005.70) 3,38 32 71 AR BB5. 585 76 5,12
| 200000 - 1.3[92.999 94 53 | K1 G5.803 204 4] 6.24 59 94 73 492 862 213 (.30
1,320,000 - [ 430 994 vy 36 {23 A0 597 458 39 4 71 I8 .25 52349 047 &1 454
1.440.000 - 1.55.9999 U9 38 .30 57 096 557 23 5.47 13 .41 64 355 7193 09 5.60
S60.000 - 1.679.099 94 20 (). &Y 42 (055,133.73 309 28 () 2 45.536.945 99 3 90
GRO.O00 - 1,799 009 94 23 ()74 39756 2607 377 24 (0,79 41452530 47 3 60
H00.000 - 1919999 94 25 085 46697 435 80 4 .43 27 () 39 50,248,446 80 4 37
920000 - 2039 999 49 { 0.55 31.749.694 .65 301 22 .72 43 587.541.04 374
2040 000 - 2154 999 949 2 (}.41 25 335 837,03 2.40 11 0.364 23344 310,56 2.03
2 100Ky - 2 279 949 Q4 {: (3.35 35.401.020.77 3.36 20 D00 44 325 113,45 3.85
2 280.000 - 2 399 999 99 5 051 14.949.417.71 3320 15 0.49 3499031422 304
2.400.000 - 2 5149 999 99 () ()34 24 328 180 02 23] | | 0.3G 26,822 815,74 233
2. 520,000 - 2.639.999 99 6 021 15.509.367,13 .47 4 0,13 10.423 18869 0.91
2 640.000 - 2. 759.999 99 3 0.10 799653450 0,76 7 0.23 18.691.172 87 .63
2760000 - 2,879,099 G4 & 021 6962745 .22 Ol 3 (.16 4.097.590.62 i,23
2 BEO 000 - 2,999 0099 49 4 .14 ] .766.015 349 12 3 g.10 B 809 279,03 Q.77
3000000 - 3. 119.99999 6 .21 8048 14570 T 8 026 24 082 996 31 2.09
3120.000 - 3.239.999 99 3 0,10 045521792  0.90 ) 0.07 6.434207.05 056
3.240.000 - 3.359 999 99 3 0.10 Q93265905 (.94 4 0.13 13 211.601.00 1.15
3 360.000 - 3 4749 9094 949 2 0.07 6 865771 1% .65 3 .10 {0 285 887 7% () B9
3480000 - 35949900 L0 2 ) )7 7.033 93873 (.67 2 (.07 7.090.719 94 (.62
3 600.000 - 3.719 999 99 I 0.03 3.600 000 00 0.34 2 0.07 7.230.518,19 .63
! " Total 2926 100,00 1.053.812.727,47 100,00{ 3,048 100,0 1,150.017.948,45  100,0]
Minumao | .06 1.890.69
Maximao 3.600.000.00 363051819
Medio 36015473 177.302 48
| T T - ~ lmportes ¢n euros . )

Indices de referencia.

[ a totalidad de los Préstamos son a interés variable, efectudndose la determinacion del tipo de interes nominal
anualmente, de acuerdo con el contrato de cada preéstamo.

La distribucion de la cartera segin el indice de referencia que sirve de base para la determinacion del tipo de
interés es la siguiente:

Margen

Y Tipﬂ
fndice Principal Interés s/indice
Referencia - Nimero % Pendiente Ya ~ Nominal _ Referencia
EURIBOR 1 afio 2401 82,06 719.516.834,71 (8,28 4,30 0.82%
EURIBOR 3 meses 525 1794 33429589276 31,72 4,32 : 0,98 %
[ Total Cartera "3926 1000 105381272747 1000 433 | 093%
o ] m—m‘iﬁﬂrtcﬁ en euros o ] Media}s p_éilderaldas por prilnciEal p-;:nd"ié:_ntﬂ

Tipo de interés nominal.

La distribucion por intervalos de los tipos de interés nominales aplicables a los Préstamos es la siguiente:

Europea de Titulizacion, S.A., .S GFT 4




PYME BANCAJA 5 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Informe de Gestion 20006

SITUACION AL 31/12/2006 SITUACION A LA CONSTITUCION
Intervalo - B | ) T
% Tipo Nim, Yo Principal “ | Nam, Yo Principal Yo
L Nominal - - pendiente . pendiente o
2.50-2.99 2 0,07 | 870993 51 118 35 1.80 20437 501 .45 230
300 -3449 84 2.87 58574368 38 5.56 185 6,07 140)238.560,59 12,19
3.50.399 280 Q.57 167.355.147.07 15,88 356 18.24 390.296.942 94 33,94
4 () - 4 49 670 22.90 490).587.769 30 46,55 (92 22,70 448 44722704 3899
4.50 - 4,99 473 6,16 25227064068 23,94 365 11,98 88.5354 59559 7.70
5.000-549 373 2,75 43 896.507 42 4.17 J15 3.62 29420429 74 2.57
550 -599 477 6,30 24.044.2449 52 2.28 433 427 1 7.063 960,406 | 48
6,00 - 6,49 344 .73 9 907.995 39 0,94 254 833 7.164.553.47 .62
650 - 6,99 |58 5.41() 4.040.199.81 ()38 H3 2.13 1 .856.134.50 0,16
7.00 - 7,49 43 1,54 Q4044017 (0,09 1 6 (),52 33367919 (.03
7.50-7.99 1 8 0.62 281.934 35 (.03 | | 0,36 1 Q040043 0,02
| 8.50 - 8,99 P (0,07 42 481 87 (3,00 l 0.03 13 957,03 (.00
TTotal  |_2926 1000 1.053.81272747 1000] 3.048 100,0 1.150.017.94845 160,0 |
¢ Tipo interés nominal:
Minimo 2.85 % 3.65%
MAXimo 8.799 % 8.60%
Medio ponderado por principal pendicnte 4,33 % o o o 401% B
. . . L Importes ¢n cUuros . . _ ]

Vencimiento final.

[ os Préstamos tienen fecha de vencimiento final entre los afios 2007 y 2035. La distribucion por afnos se
muestra en el siguiente cuadro:

SITUACION AL 31/12/2006 SITUACION A 1A CONSTITUCION

_-I-T

Ano de Principal Principal

| Vencimto | Nam. %  _pendiente % | Nam. % pendiente %
2006 - - - -I - - - -
2007 329 11,24 06.040.377,90 18,60 3062 11,87 233.036 860,61  20.26]
2008 4180 6,40 Q9 026.994,73 |8 RY 511 16,77 218 899 141,58 19,03
2009 443 5.14 32.164 12594 12,34 453 14,80 13604943163 11,83
2010 1949 7,05 42 301 259 58 4,01 311 16,77 46.290.408,80 4.03
2011 3533 213 53.570.321,90 508 362 11,87 56.401.13991 4491
2012 | 69 5.7H 27 178.2306.7% 2,38 | 74 5,71 2909793143 253
2013 | ()2 349 21.570.534 .54 2,05 108 3,54 23 231.489,04 202
2014 |9 0.65 7.332.475.94 070 14 0.62 7 483 842,61 0,05
2015 43 P47 29 181 848 78 2,77 44 1.44 31 99042032 218
2016 12 [ (19 20004 .409 1.2 .90 33 1,0¥ 21.071 108,83 | 88
20017 |7 0,58 21.9141.143,47 2,08] b7 .56 22194 056,20 1,93

, 2018 23 0,79 22,694 82301 2,15 24 0,79 27.702.628 90 2.41
2010 28 (.96 |5 22556971 1,44 28 0,92 15.446.340,14 | 34
2020 . 14 3,90 (01 474, 181,71 9. 63| 120 393 107.345.900.56 9,33|
2021 64 2,36 55.065.620.82 5,23 71 2.33 57.658.139.85 5,02
2022 Il 0,38 8.573 869,05 0.8] 11 0,36 8615794 4] 0,75
2023 0 0,21 4525497123 0,43} 7 (}.23 5.666.403 81 0,49¢
2024 b3 0,51 7.866.253,30 0,75 15 0,449 7.946.779,74 0,69
2025 G2 2,12 36.147.589.26 3,43 60 2. 17 40.260.440,14 3,50
2026 36 1,23 2349640803 2,23 30 |18 23.830.902.20 2,07
2027 7 0.24 462924664  044] 9 0730 5257.398.24 046
20248 0 0,31 6.357.299.02 (.60 ¥, 0.30 6G.380.753,63 (.56
2029 3 0,10 Q87.240 14 0,04 3 0,10 0493 941,89 (J?(J"}‘I
2030 | O ().34 2.624 500,25 0.23 10 (.33 2.637.610,93 0,23
20731 2 0.07 1. 741.527,13 0,17 2 0.07 | 75273555 0,15
2032 I (.03 192.000,00 1,02 . .03 ) 22,000 .00 0.02
20034 l 0,03 1 074 807 .26 0,10 0,03 | 080 487 81 0.09
2035 Al 140 10.850.092:187 710, |35 10.897 859,69 0.95

[ Total | 2926 _100,0 272747 1000} 7K 100,0  1.150.017.948,45  100,0

rVi’.*.m:.in"liF.'nh:n Final: e 1 L )

Minimo / ,f.*._rh,rf OE.IOI.}.‘EJD? L 02.01.2007

Maximo TR :--%.0',12.3,035 . , 30.12.2035

Medio ponderado por prin¢ipal | *..IE_QAQ'?.EOIE-' S 17.05.2013

nendiente el

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT 5
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Localizacion geogrdfica.

Informe de Gestion 20006

[La distribucion geografica segun la region donde residen los Deudores por los Préstamos se presenta en el

siguiente cuadro:

SITUACION AL 31/12/2006

__SITUACION A LA CONSTITUCION

Region Principal Principal

| | Nim. % Pendiente % . Num, Yo Pendiente Yo
Andalucia | 39 475 100]1.679.793 33 065 145 4.76 1O8. 786.911,07 9.46
Aragon 28 0.96 13.218.392.24 b 23 30 (.98 13.568.623 37 [ 18
Asturias 6 (),21 7400 111,45 {),70 7 0,23 Q 389 268 88 (3,82
[s1as Baleares 87 2.90 35.504.143,69 3,37 | (0 3.28 45.611.148,05 3,97
Cananas 50) .71 16920 567 .80 | 6] 35 | .80 |8.830.195,54 |.64
Castillay LeOn 3 0,17 6.991 885,62 (0,66 5 (16 7.039.960,03 0.61
C.antabria 81 277 3457935072 5,19 82 268 35212743 11 4 80
Castilla-1.a Mancha 06 3.28 33.533.135.16 3.18 08 322 37.156.575 80 323
Cataluna 255 8,71 G4 688,042 46 899 262 .60 101.419.484 80 8.82
Extremadura 4 0.14 3.393.935 56 0,32 4 0,13 330528216 0.30
Galicia 47 1.61 [4.384.396.92 1,36 449 .61 15391274 81 } 33
Madrid | 94 6.63 108.377.561,70 10,28 201 6,59 121.892221.03 10,60
Murcia 4{) .37 29 809 485.66 283 4] [,35 3051357711 2.65
Navarra |3 (.44 13.111.578.39 .24 |3 0,43 13.122.927 69 114
La Rioja 6 0,21 2.899.010. 39 (.28 6 0,20 2.944.204,62 0,26
Comunidad Valenciana t 854 63.36 513.582.409. 71 48,741 1.929 63,29 55939023610 48.64
Pais Vasco 21 0,72 3.720.326.61 (.35 21 0,69 6.353.314 .28 (0,55

| Total 2,926  100,0 1.053.812.727,47  100,0 | 3.048 100,0 1.150.017.94845  100,0

o Importes en euros

(1) Suldo de fin de mes

Tistorico

Tasa

Anual

24,59

20,76
21,91

24,59 |

4)  Tasa de amortizacion anticipada.
[.a evolucion a lo largo del ejercicio de la tasa mensual de amortizacion anticipada y la tasa anual equivalente,
ademas del valor promedio de dichas tasas con datos agregados maviles tnimestrales, semestrales y anuales, €s
la siguiente:
- Amortizac. I Datos del mes Dﬂlﬂ.ﬁl 3 meses | Datos G meses __Ili)'ﬁtus 12 meses
Principal Ve Anticipada Vi Ve Yo " Y Y Y it Yo
peadiente sobre de Principal | Tasa Tasa Tasa Tasa Tasa Tasa Tasa Tasa { Tasa
(1) tnicial Mensu  Anual | Mensual Anual Mensual Anual | Mensual Anual | Mensual
2006-02.10| 115001794815 100,00 |
2006 105381272747 9163 | 77.188.596.97 2,32
19006 Oct | 112231103067 97,50 | 2137905871 192 2076 1,92
Nov | 1.001.976.02548 9495 2424931805] 2,16  23.06 | 2,04
Dic | 1053812.72747 9163 31.560.12021] 289 29,67 232 24,59 2,32
B B | Importes ¢n mules de guros a

(2)  Amortizacion anticipada de principal realizada durantc el mes por los Deudores (no incluye las resoluciones de cesion de

Préstamos )

Furopea de Titulizacion, S.A., SGIT
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35,0000 ——-

30,0000 +H-

25,0000

20,0000

15,0000

10,6000

% TASA EQUIVALENTE

5.0000 A

0.00G0Q

2. BONOS DE T_Ei*ﬁLg[C;gﬂN_'

nav-06

me - TAE I MES —

{ os Bonos de Titulizacion se emitieron por un importe nomina
1 850 Bonos de la Serie A2, 6.182 Bonos de 1a Serie A3 627 Bonos de¢ |
os cn anotaciones en cuenta de 100.000,00 euros de valor
stors Service Espafia, S.A., de Aaa para los Bonos de las
Serie C, v C para los Bonos de Ia
ara los Bonos de las Seriecs Al, A2 y A3, de A para los Bonos de
ara los Bonos de la Seric D, manteniéndose vigentes

2.600 Bonos de la Serie Al,
Bonos de la Serie C, y 288 de la Seric D, rcpresentad
unitario, con una calificacion otorgada por Moody's Inve
Serics Al, A2 y A3, A2 para los Bonos d
Seric D de Fitch Rating Espaiia, S.A.U. de AAA D
la Scrie B. de BBB para los Bonos de la Seric C, y CCCp

dichas calificaciones.

Los Bonos estan representados mediante anotaciones ¢n cuenta, Iberclear, |

registro contable.

[ o5 Bonos estan admitidos

caracter de mercado secundario oficial de valores.

Movimientos.

L] movimiento de los Bon

Emision: 2.600 BONOS SERIE Al

Informe de Gestion 20006

- e re——— -

dic-06

S TAE WisTORICA.

¢ la Serie B, y Baa3 para los Bonos de la

Cédigo ISIN: ES0372259004

| total de 1.178.800.000,00 euros integrados por
a Serie B, 241

a entidad encargada de la llevanza de su

a negociacion en AIAF Mercado de Renla Fija que tiene reconocido oficialmente su

os de Titulizacion al cierre de cada ejercicio sc muestra en los siguientes cuadros:

R PP
" I %o

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT

- B 'l"i_gﬁ lnt_Er_és'I_"jglnﬁy_l__“' j ._.,.““ _lﬁ_térejps-—“ | Amortizacion _ |Principal Pendiente amortizar Principal |
Yolunterés medio
| periodo Cupon Cupon |
vencido Bruto Neto Totales Impagado | Unitario  Total Umitario Total - anual I
— “l” - - — _— ._-__ﬂ__1____F__A____uJm__u__—_4—_m_———"—_ma—m—HJELmﬂ——j
05.10.06 | | 100.000,00 260.000.000,00]
2006 3,533% - - - - - 100.000,00  260.000.000,00 260,000.000,00|
14.02.07 | 3.533% 1295433333 1.101,118333 f" SR . ( ! |
e IR - - A _ .
- ffz_{; "'T‘“_‘Pmﬂﬂ on ekl — ]
(1) En cada afio, % tipo de interés nomi Ihedio pondérada ppr ? bo y principal pendiente.
(2) En 2006, principal medio entre 05.1( 2406 y 311 22006 |
o Wiff,-hﬁﬂ%i Pl HEREEH
Fay ﬂ*_ ;n%ﬁfﬂ _ﬁ:l |
“:""D § o 2
A .
* MADRDA




PYME BANCAJA 5 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Informe de Gestion 2006

Emision: 1.850 BONOS SERIE A2 | Codigo ISIN: ES0372259012
- | ' Tipo Interés Nominal R 'lnt'tfli;élsgg__miiﬁn ;Pll'iilﬂlﬂipﬂl Pendicnte amortizar Principal
%olnterés L Medio
periodo Cupon Cupon
vencido Bruto Neto Totales  tmpagado | Unitario Total Unitario Fotal Anual
" L | | e e
05.10.06 1 00.000,00 185.000.000,00
2000 3,573% - - - - - | 00.000,00 185.000.000.00] 185.000.000,00
14.02.07 | 3.373% 1310100000 1.113.585000
- ~Importes en euros o

(1) En cada ano, % tipo de interés nominal medto ponderado por tiempo y principal pendiente.
(2) En 2006, principal medio entre 03.10.2006 y 31.12.2006. @

Emision: 6.182 BONOS SERIE A3 . Codigo ISIN: ES0372259020
- Tipn Interés Nominal | Intereses 1 Amortizacion 'Pr"ihc'i[ml Pendiente amortizar| Principal
volnterés Medio
periodo Cupon Cupon
vencido Brutu Neto Totales Impagado | Unitario  Total LUnttario Total Anual ‘
(05.10.06 100.000,00 618.200.000,00 “
2000 3.623% - - : - - - 1 100.000,00 618.200.000,00 618.200.000,00
14.02.07 | 3.623% 1.328433333 1129168333 !
. o Importes en euros o - ) _:,,. B :

(1) En uuiafaﬁf} % tipo de interés nominal medio ponderado por tiempo y principal pE:ndanTL ¢
(23 En 2006, principal medio entre 05.10.2006 y 31.12.2006.

Emision: 627 BONOS SERIE B - Codigo ISIN: ES0372259038
'ipo Interes Nominal | _Intereses B Amortizacién _ [Principal Pendiente amaortizar PTII]CIP.II
% Interés Medio
periodo Cupin Cupon .. .
vencido Bruto Neto [ Totales Impagado | Unitario  Total Unitario Total Anual
05.10.06 100.000,00 62.700.000,00
2006 3,783% - - - - ~ -t 100.000,00 62.700.000,00 62.700.000,00
14.02.07 | 3,783% 1.387,100000 1.179,035000
' I lmpﬂrlu- en eUros - ®

(1) En cada afio, % tipo de interés nominal medio ponderado por tiempo y prlnupal pendiente.
(2) En 2000, principal medio entre 05.10.2006 y 31.12.20006.

Emision: 241 BONOS SERIE C . . . o Cudlgﬂ l‘:lN E503722%9046 R
T Tipo Interés Nﬂmllldl | ] lntt:n:ses | Amurtmawﬁn PrlnmEal I"Lndu:nle amortizar l’rmcibﬁl
Yolnterés Medio &
periodo Cupdn Cupoén |
venaido Bruto Neto Totales Impagado | Umitario Total Unitario Total Anual
05.10.06 | l 100.000,00 24, 100.000,00
2006 4.,053% - - - - - -[ 100.000,00 24.100.000,00 24.100.000,00
14.02.07 | 4,053% 1.486,100000 1.263,185000

o | I o o | | Importes en t,urnS

( I) En cada afio, % tlpD de mterés ﬂ{)l"ﬂlﬂ‘ll madm ponderado por tiempo y prmmpal pendiente.
(2} En 2006, principal medio entre 05.10.2006 y 31.12.20006.

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT 8 ®
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Emision: 288 BONOS SERIE D - Cédigo ISIN: ES0372259055

'
i
[

- i ' - ] I ' I I I I . . e . _ s
I'ipo Interés Nomina ‘ Intereses Amortizacion Il‘rmclpﬂli‘:_ndlentc amortizar Principal
imes T 1 N | o Medio
Yolnteres
periodo Cupon Cupon - 3 o
‘ tales ' AT1( ; Unitarno Total Anual
@ vencido Bruto Neto Totales Ympagado | Unitario  Total
| 2
IR S L) B ) . B — - SR SR ) N
3 10.0¢ }00.000,00 28.800.000,00 |
032.(1}&_ } 7.503% - - - - -1 100.000.00 28.800.000,00 28.800.000,00
IO BRAE Db -
y
14.02 07 | 7.503%  2.751,100000 2.338,435000
. . - - | — — A - — N —
T - Importes ¢n curos B B - - - o

) Ion cada ailo, % tipo de interés nominal medio pouderado por tiempo y principal pendiente.

Vida media y amortizacion final de los Bonos de ¢

(] _
(2} En 2005, principal medio cntre 05.10.2006 y 31.12.2000.

segiin diferentes hipotesis de tasas de amortizacion anticipada de los Prestamos

~ MENSUAL CONSTANTE
¥ ANUAL EQUIYVALENTE
30805 SERIE Al
Sin amart Vida thedia ahos
apcignat 1 fachs
Amarizacion Final s
Tethd
Con amon, Yida madia angs
opeithal ! facha
Amartizacién Final 03
techa
I0ONDS SERIE Al
Cin amatt, Vija media s
opcianal " Ipeha
Amoitizackn Final nis
far-ha
Can amiott, YVida media anos
ppoional lecha
Amartizacion Final s
bet:ha
I0NDS SERIE Al
Sih dmost, Yida media oy
opeional fecha
Amortizacsn Final o
facha
Con amott, Vida media anos
gpeianal " fec:hd
Amartizackon Final A
Fecha
J0ON0S SERIE B
Sih amort, Wida media rnY:
opehona fecha
Amortizacian Fingl ahos
Faghg
Con aml, Vida media H0s
apcianal fecha
Amortizacion Final ahos
hecha
JONOS SERIE C
Sin amoil. Vida media anos
apciona ™ feohd
Amartizackon Fial ol
ferha
Con amdft Yidy media anos
opcional ™ H::ha
Amortizacion Fingl anos
becha
JONOS SERIE D
Sin amodt, Yida trvedia oS
appional 't becha
Amoartizacien Final W05
fezha
Con amort, Yida media O35
gpeional | fecha
Ampitiz ackon Fral anas
becha

0 Q0%
0.00%

)34
(5 GE2007
087
WhY2007
04
51052007
Q87
412007

11l
0a)2e2003
lof
WIGRA2008
11
DRHIZ{2008
137
H 0542008

b 43
2002012
29
W
9
26Nk
0,63
W 2017

B51
QHOH 013
29
10212036
5,78
BRIZ01Z
.53
usrg

k.5l
JANTR0T3
M
021036
h,78
O&INEZ0E
.63
0820V

15,58
1efilee
29
1ifi2f036
8,72
1032013
KB
140842017

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT

G.43x
.00

023
0442007
62
WA0BE00T
023
0007
062
HIBS2607

0.94
08M21200!
112
Y #Q12006
034
OBH2I 2007
LY
40212008

‘Al
20520
23l
WiIRAM203E
282
61012010
313
0212015

5,20
1302
2914
WAOLZ06
45
K HIGI 201
§.13
KA1

b.21
(0201
23 H
WHZIZ038
445
062011
g13
®212013

0§73
10.00%

0,25
02007
0.2
WI0812007
0,25
IWB3/2007
962
40842007

08z
2alf2007
1
141022008
0,82
MeNf2007
LW
140212008

18
2HRI20%)
2H
w038
3
PR
b.37
L1 RIE

429
{3201
2
W20 3%
3,60
LT
37
U013

29
THGAZON
T9H
WHHHIIE
JE0
(A0
637
WSO

= TR
a0

Au

4022075

. QRoMOn

g3t
06201

1,36%
15 00X

0,21
1BA0312007
037
1410542007
21
6HIH2007
037
HI0E/2007

0,72
(240312007
087
Wii2007
Q.72
181082007
0,87
W27

3,1
[t A0202010
2414
HH2/2036
261
VS 2069
513
{2tz

164
2008 20%
294
140212036
303
DHNGHZ)R
58
w2 2012

3.hd
S8 2010
2914
WHID2r036
303
(300200
513
H4I02FE01:

1asx
20.00%

0,19
(30342007
03
WIOHI2007
g1
(90302007
0.3f
0512007

(62
151082007
.87
WHI2007
067
150812007
047
Wie2007

2E7
QUORF2009
M
40242035
¥y
0B/0412004
44
/050201

i R¥
#2010
234
Wil e
28
{W0&/2003
4,18
/201

312
THO(2010
AN
1#D2NL03E
2.b2
TROSR00
44
[ ral)

th 54
l2ftreted
234
LRk
i\
240202010
K
EA5201

2.31%
25.00%

017
Q22007
0,37
1052007
Y
02032007
037
14#05¢2007

0%
207007
0,62
4+08/2007
0,94
700}
0,62
HAIBR2007

PR
0252003
21
WAD212036
138
JHRIE0U3
363
%:10812010

2,05
26032003
2914
MI0212038
230
WBA042009
164
00

&1
2RO
294
0212036
230
10412003
3,63
W05 2010

.52
QHOTIANEL
24
HI0212028
27
02102003
3,63
ARI2010

Z,93x
30.00%

0,15
230242007
037
Wi
015
73H212007
0,37
2007

043
261062007
062
140842007
0,43
b/l 2007
1LY
WI0R/2007

206
ZENWZO0S
23 H
W10U2036
1,76
22004
313
202010

P
28052007
234
WAZZ038
2.2
&AW 2003
18
HX22010

2H
¢ai002003
PENL
021006
2.0¢
DEAtZ03
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PYME BANCAJA 5 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

3. ANALISIS DE LOS RESULTADOS

Iiforime de Gestion 2000

_CUENTA DE RESULTADOS

Productos financicros
Costes {inancietos

Margen financiero

Margen operacional

Amortizaciones

Provisiones netas

Beneficio neto

Productos financieros.

La distribucion de los productos financieros es la siguiente:

Resultados de explotacion

[Prevision para impuestos

Otros productos y costes ordinarios netos

Gastos de explotacion y tributos

Otros resultados operativos
Resultados extraordinanos

Sancamiento mmovihzado financicro

Beneficios antes de impuestos

el LA TN LT T T T TEET T T T T T 1

l Activos Tituhzados
Tesoreria

Resto activo

Totales

2006

12.082.615.27
-10.752.186,75

1.330.428.52
-1.188.261.04

142.167.48
-31.440,88
90.726.6(

-90.726.60

0,00

Pro m_;émdria: Activos f_htales medios ]02102006/31122006)

1.205.913.261,36

[mporte en euros

i

Importes en mi_l&s de euros

Saldos medios % Productos  Tipos medios
1.105.597,28 91,68 11.450,76 4,15%
71.357,20 5,92 | 631,85 | 3,55%
28.958,78 2,40 - -

T 120591326 0000] 1208261 402%

El total de los activos ha generado unos ingresos de 12.082,61 miles de euros con un tipo medio del 4,02%
anual. Del total de los ingresos financieros, el 94,77% corresponde a los Activos Titulizados, mientras que el
5,23% restante corresponde a los generados por los saldos de¢ tesoreria.

Costes financieros.

[.a distribucion de los costes financieros es la siguiente:

3onos de Titulizacion
Serie Al
Serie A2
serie A
Serie B
Serie C
sSerie D
Deudas con entidades de crédito
Préstamo para Gastos Iniciales

Resto pasivo

|

=

%

“Tﬁtﬂlﬁs

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT

~ Saldos medios Costes  Tipos medios
260.000,00 21,56 2.245,42 3,58%
185.000,00 15,34 1.615,79 3,62%
618.200,00 51,26 5474911  3,67%
62.700,00 5,20 579,81 3,84%
24.100,00 2,00 238,771  4,11%
28.800,00 2,39 528,21 7,61%
5.150,00 0,43 | 69,28 5,58%
21.693,26 1,82 | - -
1.205.913,26 100,00

O 10.752,19]  3,70%

Importes en miles de

10




PYME BANCAJA 5§ FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Informe de Gestion 20006

El coste total de los recursos dispuestos durante el ejercicio ha sido de 10.752,19 miles de euros con un coste
medio del 3,70% anual. De la totalidad de los costes financieros el 99,36% corresponde a los Bonos de
Titulizacion emitidos, mientras que el 0,64% corresponde al Préstamo para Gastos Iniciales.
® Margen Financiero.
1 margen financiero, resultado de la diferencia entre ingresos y gastos financieros, asctende a 1.330,43 miles
de euros.
Margen operacional.
) El concepto "Otros productos y costes ordinarios netos” recoge los costes derivados de la operativa propia del
Fondo, como son la remuneracion de Intermediacién Financiera y Jos intereses de la Permuta Financiera de
Intereses.
Los costes alcanzados por todos estos conceptos se clevan a 1.188,20 miles de¢ curos, lo que representa un
(0. 10% sobre los activos totales medios del Fondo.
® 1,os resultados procedentes del contrato de Permuta Financiera de Intereses ascienden a un Ingreso neto de
375,75 miles de euros, representado por unos ingresos totales de 9.466,98 miles de¢ curos y unos costes de
: 9.091,23 miles de euros durante gl gjercicio.
» Gastos de explotacion.
@ k1 concepto "Gastos de explotacion” recoge los costes derivados de la administracion del Fondo: comision de
la Sociedad Gestora, del Administrador, del Agente de Pagos y olros S€rvicios exieriores,
El coste total por estos conceptos asciende a 51,44 miles de euros.

@ Europea de Titulizacion, S.A., SGFT 11




PYME BANCAJ A 5 FONDO DE TITULIZACTION DE ACTIVOS Informe de Gestion 2006

4, FLUJOS DE CAJA DEL FOND

El cuadro siguiente recoge el detalle de los flujos de caja generados por ¢l Fondo, correspondiente a 2006:

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (CASH-FLOW)

I Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 1.661.053,80
Intereses cobrados de activos titulizados 3.248.744,64 |
Intereses pagados por bonos de titulizacion -
Intercses cobrados/pagados netos por operaciones de permuta financiera -6.587.690,84
Intercses pagados de préstamos v créditos en entidades de crédito - |
[ntereses cobrados de inversiones financieras -
Otros intercses cobrados/pagados (neto)

2 Comisiones vy gastos por servicios financieros pagados por el Fondo - |
Comisiones pagadas a la Socicdad Gestora -
Comisioncs fijas y variables pagadas por administracion de activos titulizados - |
Remuncracion de intermediacion financiera -
Otras comisiones -

3 Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo -1,119.135,38
1 [ngresos por recuperaciones de deudores, Morosos y otros activos adquiridos -
Desembolsos on el gjercicio de gastos amortizables -1.118.961,38
J Otros Ingresos y gastos -174,00
. |
A) FLUJOS DE CAJA PROVENIENTES DE OPERACIONES 54191842
4 Flujos de caja netos por emisién de bonos de titulizacion 1.178.800.000,00 |
[ngresos por emision de bonos de Litulizacion 1.178.800.000,00
Gastos por emision de bonos de titulizacion -
5 Flujos de caja por adquisicion de activos titulizados -1.150.017.948,45
Pagos por adquisicion de activos titulizados -1.150.017.948,45
6 Flujos de caja netos por amortizaciones 95.749.056,21
Ingresos por amortizacion de activos titulizados . 95.749.056,21
Pagos por amortizaciéon de bonos de titulizacion -
| 7 Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo -2.278.474,78
Ingresos por disposiciones de préstamos y lineas de crédito 5.150.000,00 ‘
Pagos por amortizacién de prestamos y lincas de crédito -
Cobros activos titulizados pendientes de ingreso -14.037.057,58 1
Administraciones publicas - Pasivo 2.158,96
Otros deudores y acrecdores 6.606.423,84 |

el

Inversiones financicras superiores a | ano

122.252.632,98

B) FLUJOS DE CAJA PROCEDENTES DE ACTIVIDADES FINANCIERAS
C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE TESORERIA ~ 122.794.551,40

TESORERIA Y TESORERIA EQUIVALENTE AL INICIO DEL PERIODO -

| TESORERIA Y TESORERIA EQUIVALENTE AL FINAL DEL PERIODO 122.794.551,40 |
Bancos 122.794.551.40

——

j Inversiones financieras temporales |
| | | | | ) i | | ImportLes en euros |

. I NI
. .

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT 12
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FIRMA POR LOS MIEMBROS DE LA COMISION DELEGADA DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION

e .
———— ) e—

D). Roberto Vicario N
Presidente

D? Ana Fernandez Manrique D. Mario Masia Vicenle

f”_‘h—\\\
/—’f——‘) — e

L, T

D. Arturo Miranda Mmtm, en rﬁpﬁ:ﬂenmcién de J.Pp. D Carmen Pérez de Muniain Marzana (excusa su

Morgan Espafia, S.A. (excusa su-dsisteneja por motivos asistencia  por mcrtivm% perslnnalf.-:s” y delega su

¢ personales y delega su repr‘é%_gy}ﬂcién voto en D. representacion y voto en ID). Mario Masia Vicente)
Mario Masia Vicente) = "%

it
P

— 2

D. Ezasé Miguel Raboso Diaz, én representacion de

¢

Citdbank EspafigeS.A.

DILIGENCIA: Tras la formulacion por la Comision Delegada del Consejo de Administracion de Europea de
Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn, en sesion de 24 de abril de 2007 del Informe d¢
Gestion de “PYME BANCAIJA 5 Fondo de Titulizacion de Activos” correspondientes al cjercicio cerrado a 31 de

o diciembre de 2006 contenidas en las 12 paginas anteriores, numeradas de la 1 a la lZ,_eI Presidente y 105' Vocales
que constituian la Comision Delegada del Consejo de Administracion de la citada Sociedad en l&:x fecha citada ihan
firmado el presente documento, haciéndose constar las ausencias de las firmas que se indican por motivos
profesionales que les impiden estar cn el lugar dc celebracion (lo que sc hace constar a los efectos de lo dispuesto
en el articulo 171.2 del TRLSA), siendo autografas de los mismos las firmas manuscritas que preceden.

¢ Madrid, 24 de abril de 2007

. _'_____EIH
Belén Rico Arévalo
Secretaria no Consejera

- '-:"_-...“
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, .f LEGITJMACI

YO, ROBERTO PAREJO GAMIR, NOTARIO DE MADRID Y DE SU ILUSTRE ——

coLeGuo, -————--7--"i—— — e —_————————

DOY FE: De que la presente fc:tc:-cc:pia extendida en veintiseis
folios de papel comin escritos por ambas caras, excepto este -
ultimo por una sola, que uno, sello y firmo, es fiel y exacta
reproduccion de su original, el cual he tenldn a la vista y con
el que he cotejadoe——meeem———mou i —_— e

Madrid, a veinticinco de Abril de dos mil siete. ——ee———

SELLO DE

Aplicacion Arancel, Disposicion Adicional 3.% Ley 8/89
DOCUMENTO SIN CUANTIA




