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A Europea de Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion,
Sociledad Gestora de BBV A Consumo 2 Fondo de Titulizaciéon de Activos

® Hemos auditado las cuentas anuales de BBVA Consumo 2 Fondo de Titulizacidén de
Activos, que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2006 y la cuenta de
perdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio comprendido entre el 27 de
noviembre (techa de constitucion del Fondo) y el 31 de diciembre de 2006, cuya formulacion
es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,

® basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas,
que requieren €l examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacidén de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

El Fondo se constituy6 el 27 de noviembre de 2006. En consecuencia, las cuentas
anuales del ¢jercicio 2006 no presentan cifras comparativas.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de BBVA
Consumo 2 Fondo de Titulizacion de Activos al 31 de diciembre de 2006 y de los resultados
@ de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio comprendido
entre €l 27 de noviembre (fecha de constitucion del Fondo) y el 31 de diciembre de 2006 y
contienen la informacion necesana y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados.

P El informe de gestion adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la
evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicto 2006. Nuestro trabajo como
audrtores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este

® mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Fondo.
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®
®
I NATURALEZA Y ACTIVIDAD ____ - -
@
¢)  Constitucion y naturaleza juridica del Fondo.
RRVA CONSUMO 2 Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante el “Fondo™), se constituyé mediante

¢scritura publica otorgada por Europea de Titulizacion, 5.A., Sociedad Gestora d¢ Fondos de Titulizacion
o] 27 de noviembre de 2006, agrupando los Derechos de Crédito de titularidad de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria (en adelantc BBVA) derivados de Prestamos concedidos a personas fisicas de nacionalidad
espafiola o residentes en Lispana para financiar la compra de mercancias, bienes 0 servicios (incluyendo ®
automoviles), integrados por los Derechos de Crédito Iniciales cedidos por BBVA al Fondo en cl
momento de su constitucion y los Derechos de Crédifo Adicionales cedidos ulteriormente durante el
Periodo de Restitucion, por un importe inicial de 1.499.999.912. 39 euros (ver nota ).

Previamente, con fecha 23 de noviembre de 2006, la Comision Nacional del Mercado de Valores verifico .
positivamentc la constitucion del Fondo, ¢ inscribi6 en los registros oficiales los documentos acreditativos

y el folleto informativo correspondiente a la emision de Bonos de titulizacién con cargo al mismo por @
importe de 1.500.000.000,00 curos (ver nota .

El Fondo, de conformidad con el Real Decreto 926/1998 por ¢l que se regulan los Fondos de Titulizacion

de Activos y las Sociedades (estoras de Fondos de Titulizacién, constituye un patrimonio separado,

carente de personalidad juridica, y tiene cl caracter de fondo abierto y renovable por el activo y cerrado

por el pasivo. Esta integrado en cuanto a su activo por los Derechos de Crédito Iniciales agrupados ¢n el

momento de su constitucion y, como renovacion por amortizacion de los Derechos de Crédito, por los ¢
Derechos de Crédito Adicionales que adquiera en cada Fecha de Pago durante el periodo de Restitucion,

por los saldos de la Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de Principales, y por los gastos de constitucion no

amortizados, y €n cuanto a $u pasivo, por los Bonos que emite, por el Préstamo para (astos Iniciales y por

el Préstamo Subordinado.

Dado el caracter abicrto exclusivamente del activo del Fondo por renovacién, en su caso, de la
amortizacion parcial o total de los Derechos de Crédito, el importe maximo del Saldo Vivo de los ®
Derechos de Crédito agrupados en el Fondo sera de mil millones (1.500.000.000) de euros equivalente al

valor nominal de emision.

FEuropea de Titulizacion, 5.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, con domicilio soclal en

Madrid, C/ Lagasca, 120, tiene a su cargo la administracion y representacion legal del Fondo. Asimismo,

de conformidad con 1a normativa legal aplicable, le corresponde en calidad de gestora de negocios ajenos,

la representacion y defensa de los intereses de los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo y de ®
los restantes acreedores del mismo. Europea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de

Titulizacién (en adelante "la Sociedad Gestora") tigura inscrita en el registro especial de la Comision

Nacional del Mercado de Valores con el nimero 2.

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT 3
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h)

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT

Régimen de restitucion de los Derechos de Crédito.

Tras su constitucion, el Fondo, representado por la Socicdad Gestora, realizara en cada Fecha de Pago
durante el Pertodo de Restitucion, sucesivas adquisiciones de Dercchos de Crédito Adicionales para
reemplazar la disminucion del mporte de los Derechos de Crédito en el importe a que asctendan los
Fondos Disponibles de Principales.

Periodo de Restitucion.

[.La Socicdad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, realhizara adquisiciones trimestrales de
Derechos de Crédito Adicionales en cada una de las Fechas de Pago del periodo de tiempo comprendido
entre la primera Fecha de Pago, 20 dc marzo de 2007, v la Fecha de Pago correspondiente al 20 de
septiembre de 2008, ambas incluidas (el “Pertodo de Restitucion™).

Se producira la finalizacién anticipada y definitiva del Periodo de Restitucion, a partir de la Fecha de
Pago del Periodo de Restitucion, inclusive, en la que hubiera tenido lugar, si fuera el caso, cualquicra de
las siguicntes circunstancias:

a) Que, cn la Fecha de Determinacion precedente, el Saldo Vivo acumulado de los Derechos de Crédito
Dudosos desde la constitucion del Fondo sea superior (i) al 2% del Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito a la constitucion del Fondo, o (ii) al valor de referencia (el “Valor de Referencia”) aplicado
sobre el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito a la constitucion del Fondo, El Valor de Referencia,
determinado en la Fecha de Determinaciéon precedente a la Fecha de Pago correspondiente, sera el
resultado de multiplicar 0,333% por ¢l numero de Fechas de Determinacion transcurridas desde la
fecha de constitucion del Fondo, incluyendo la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de Pago

correspondiente.

b) Que, en la FFecha de Determinacién precedente, el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Morosos sea
superior al 1,50% del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito.

¢) Que durante dos (2) Fechas de Pago consecutivas y precedentes, ¢l Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito no Dudosos sca inferior al 90,00% del Saldo de Principal Pendiente de la Emision de Bonos.

d) OQue los intereses devengados de los Bonos de las Series A, B o C fueran impagados por insuficiencia
de Fondos Disponibles en la Fecha de Pago correspondiente.

e) Que, cn la Fecha de Pago precedentc, ¢l importe del Fondo de Reserva no hubiera sido dotado en el
importe del Fondo de Reserva Requerido, o si no se pudiera dotar en la Fecha de Pago

correspondiente.

) Que se hubicra producido la resolucion del Contrato de Permuta Financicra y no se hubiera
formalizado un nuevo contrato de permuta financiera en sustitucion en el plazo de quince (13) dias.

2) Que BBVA hubiera sido declarado en concurso, en liquidacién o en situacion que pudiera conducir a
la revocacién de su autorizacidon como entidad de crédito.

h) Que BBVA hubiera sido sustituido como Administrador en virtud del Contrato de Administracion de
los Prestamos.

) Que se hubiera modificado la normativa fiscal espafiola de tal forma que la cesion de Derechos de
Crédito Adicionales resultase excesivamente gravosa para BBVA.

i) Que, en la Fecha de Pago precedente, el Saldo Vivo de Derechos de Crédito no Dudosos hubiera sido
inferior al ochenta por ciento (80,00%) del Saldo de Principal Pendiente de Ja Emision de Bonos.

k) Que, las cuentas anuales de BBVA cerradas al 31 de diciembre del afio anterior presentaran alguna
salvedad relativa a la solvencia de la Entidad Cedente o a los Préstamos tituhzados.

Importe de Adquisicion.

El importe maximo que la Sociedad Gestora, en nombre y represen
Fecha de Pago a la adquisicion de Derechos de Crédito Adicionale ;(j

§ T
importe a que asciendan los Fondos Disponibles de Principales en ki, Eecl

Cuentas Anuales 2006
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Durante el Periodo de Restitucion, el importe remanente de Fondos Disponibles de¢ Principales no
utilizado para adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales, permanecera depositado en la Cuenta de
Principales.
Requisitos de Eleccion. &
Para su cesion e incorporacion al Fondo, los Derechos de Crédito Adicionales, tendran que cumplir en la
fecha de cesion respectiva todos los requisitos de cleccion que sc establecen en este apartado (los
“Requisitos de Eleccion™).
Requisitos Individuales.
Los Requisitos de Fleceion que deberdn cumplir individualmente cada uno de los Derechos de Credito @
Adicionales para su cesion al Fondo (los “Requisitos Individuales™) son los siguientes:
. Que el Deudor sea persona fisica de nacionalidad espafiola o residente en kEspana, no slendo
empleados, directivos o administradores de BBVA.
2. Que el Préstamo esté denominado en euros.
3. Que el Préstamo no haya vencido antes de la fecha de cesion al Fondo, n1 su vencimiento final ¢
coincida con ésta y que medicn al menos doce (12) meses entre la fecha de cesion al Fondo y la
fecha de vencimiento final de Prestamo.
4. Que el principal del Préstamo haya sido ya dispucsto en su totalidad.
5. Que el saldo vivo de principal del Préstamo se cncuentre entre quinientos (300) y sesenta 'y CINCO
mil (65.000) euros, ambos incluidos. )
6. Que ¢l Préstamo tenga establecido un tipo de interes fijo. ®
7. Que el Préstamo haya tenido al menos el vencimiento de una (1) cuota que no estuviere
impagada.
8. Quc cl Préstamo no tenga débitos vencidos pendientes de cobro por un plazo superior a treinta
(30) dias.
9. Que la fecha de vencimiento final del Préstamo no sea posteriora 31 de octubre de 2018. ®
10. Que la periodicidad de las cuotas de intereses y dc amortizacion del Préstamo sea mensual.
1. Que el sistema de amortizacion del principal del Préstamo sea un sistema de amortizacion por
cuotas periodicas tales como el método frances, ¢l método de cuotas variables de amortizacion en
progresion geométrica o aritmética o el método de cuotas de amortizacion iguales y constantes.
12. Que ¢l Préstamo no se encuentre en periodo de carencia de Intereses ni de amortizacion. ®

13. Que el Préstamo no contemple clausulas que permitan el diferimiento en el pago periodico de los
intereses v en la amortizacion del principal.

Requisitos (slobales.

Ademas del cumplimiento de los Requisitos Individuales, los Requisitos de Eleccion que deberan cumplir
agregadamente los Derechos de Crédito, incluidos los Derechos de Crédito Adicionales, para la cesion de ®
éstos al Fondo (los “Requisitos Globales”) son los siguientes:

1. Que en la fecha de cesién el tipo de interés medio de los Derechos de Crédito pondcrado por el
Saldo Vivo de cada Derecho de Crédito no sea inferior al 5,00%.

2. Que en la fecha de cesion y exclusivamente referido a los Derechos de Crédito Adicionales que
fueran cedidos en esa fecha, el plazo medio transcurrido desde la fecha de formalizacion de los
Derechos de Crédito Adicionales hasta la fecha de cesion ponderado por el Saldo Vivo de cada
Derccho de Crédito Adicional no sea inferior a tres (3) meses.

3. Que en la fecha de cesion y exclusivamente referido a los Derechos de Crédito Adicionales que
fueran cedidos en esa fecha, la vida media de los Derechos de Crédito Adicionales desde la fecha

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT 5
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de cesion ponderada por el Saldo Vivo de cada Derecho de Crédito Adicional no sea SUperior a
3 85 afios asumicndo un TACP del 0%.

4. Quc en la fecha de cesion el plazo medio restante hasta la fecha de vencimiento final de los
Dercchos de Crédito ponderada por el Saldo Vivo de cada Derecho de Crédito no sea superior a
siete (7) anos.

5. Que en la fecha de cesion el Saldo Vivo de los Derechos de Credito cortespondientes a los
Deudores de una misma Comunidad Auténoma no supere el veinticinco por ciento (25,00%) del
(otal del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito.

6. Que en la fecha de cesion el plazo medio transcurrido desde la fecha de formalizacion de los
Derechos de Crédito hasta la fecha de cesion ponderado por el Saldo Vivo de cada Derecho de
Crédito no sea inferior a scis (6) meses.

7. Que en la fecha de cesion el Saldo Vivo de los Perechos de Crédito correspondientes a los

Deudores de las tres (3) Comunidades Autonomas con mayor representacion (Saldo Vivo) no
supere el scsenta por ciento (60,00%) del total del Saldo Vivo de los Derechos d¢ Crédito.

8. Que en la fecha de cesion el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito concedidos con la finalidad
de financiar la compra automoviles no supere ¢l cincuenta por ciento (50,00%) del totai del
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito.

9. Que en la fecha de cesion el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito con plazo restante hasta su
fecha de vencimiento final superior a ciento ocho (108) meses no supere vemntidos por clento
(22,00%) del total del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito.

10. Que en la fecha de cesion la suma del Saldo Vivo de los Derechos de Credito correspondientes a
un mismo Deudor no supere al 0,01% del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito.

Fondo de Reserva.

La Sociedad Gestora constituyd en la Fecha de Desembolso un Fondo de Reserva Inicial con cargo a la
disposicion de la totalidad del principal del Préstamo Subordinado y, posteriormente, cn cada Fecha de
Pago mantendrd su dotacion en el importe del Fondo de Reserva Requerido y de acuerdo con ¢l Orden de
Prelacion de Pagos del FFondo.

[as caracteristicas del Fondo de Reserva son las siguientes:

Importe:

1. Fl Fondo de Reserva se constituyé en la Fecha de Desembolso por un importe de veintitrés millones
cuatrocientos mil (23.400.000,00) euros (“Fondo de Reserva Inicial™).

7 Posteriormente a su constitucién, en cada Fecha de Pago, el Fondo de Reserva se dotara hasta alcanzar
el importe del Fondo de Reserva Requerido que se establece a continuacion con cargo a los I'ondos
Disponibles de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.

L}l importe del Fondo de Rescrva requerido en cada Fecha de Pago (el “Fondo de Reserva Requerido™)
serd la menor de las siguientes cantidades:

(i)  Veintitrés millones cuatrocientos mil (23.400.000,00) euros.

(11) La cantidad mayor entre:

a) El3,12% del Saldo de Principal Pendiente de la Emision de Bonos.
b) Once millones setecientos mil (11.700.000,00) euros.

Ja Fecha de Pago que
* A, la Fecha de Pago

precedente, cuando en la Fecha de Pago concurra cuaiquiera délag circunstahiciag sig
St EL o SR

3. No obstante lo anterior, el Fondo de Reserva Requerido no se redueira-q
corresponda y permanecera en el importe del Fondo de Reaeﬁ&j,ﬁéiqii‘é

r

| |
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()

1) Que en la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente, el importe a que
ascienda el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Morosos fuera superior al 1,00% del Saldo Vivo de
los Derechos de Crédito no Dudosos.

1) Que c¢n la Fecha de Pago anterior, ¢l Fondo de Reserva no hubiera sido dotado en el importe del
Fondo d¢ Reserva Requerido a csa Fecha de Pago o si no se pudiera dotar en la fecha de pago
correspondiente.

111) Que no hubicran transcurrido dos (2) afios desde la fecha de constitucion del Fondo.

Rentabilidad.

El importe de dicho Fondo de Reserva permanecera depositado en la Cuenta de Tesoreria, remunerada en
los términos del Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

Destino.

El Fondo de Reserva se aplicard en cada Fecha de Pago al cumplimiento de obligaciones de pago del
Fondo de acucrdo con el Orden de Prelacion de Pagos y el Orden de Prelacidon de Pagos de Liquidacion.

Régimen ordinario de prelacion de pagos del Fondo a partir de la primera Fecha de Pago incluida, y
hasta la ultima Fecha de Pago o liquidacion del Fondo, excluida.

En cada Fecha de Pago que no sea la Fecha de Vencimiento Final ni cuando tuviera lugar la Liquidacion
Anticipada del Fondo, la Sociedad Gestora procedera con cardcter sucesivo a aplicar los Fondos
Disponibles y los Fondos Disponibles de Principales y en ¢l orden de prelacion de pagos que se establece
a continuacion para cada uno de ellos.

Fondos Disponibles: origen y aplicacion.

I. Origen: los fondos disponibles en cada Fecha de Pago (los “Fondos Disponibles™) para hacer frente a
las obligaciones de pago o de retencién relacionadas a continuacion en el apartado 2, scran los
importes que habran sido depositados en la Cuenta de Tesoreria y, 51 fuera el caso, en la Cuenta de
Excedentes transferidos de la Cuenta de Tesoreria, correspondientes a los sigmientes conceptos:

a) Los ingresos percibidos por el reembolso del principal de los Derechos de Crédito durante ¢l
Periodo de Determinacién precedente a la Fecha de Pago correspondiente.

b) Los intereses ordinarios y de demora percibidos de los Derechos de Crédito durante el Periodo de
Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente.

¢) Los rendimientos percibidos por las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria y, ¢n su
caso, en la Cuenta de Excedentes transferidas de la Cuenta de Tesoreria.

d) Los rendimientos percibidos por las cantidades depositadas en la Cuenta de Principales y, en su
caso. en la Cuenta de Excedentes transferidas de la Cuenta de Principales.

¢) El importe correspondientc al Fondo de Reserva en la Fecha de Determinacion precedente a la
Fecha de Pago correspondiente,

f) En su caso, las cantidades netas percibidas por el Fondo en virtud del Contrato de Permuta
Financicra y, en el caso de resolucién del Contrato, la cantidad que componga el pago liquidativo a
pagar por la contraparte del Fondo (Parte B).

¢) Cualesquicra otras cantidades que hubiera  percibido el Fondo durante el Periodo de
Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente, incluyendo las que puedan resultar
de 1a enajenacion de bienes o derechos adjudicados al mismo, o explotacion de los mismos.
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Los ingresos correspondientes a los conceptos a), b) y g) anteriores percibidos por el Fondo y

depositados en la Cuenta de Tesoreria desde la Fecha de Determinacion precedente, excluida, a la
Fecha de Pago correspondiente hasta ésta ultima, no se incluiran en los Fondos Disponibles en la

Fecha de Pago correspondiente, permaneciendo su importe depositado en la Cuenta de Tesoreria para
su inclusion en los Fondos Disponibles en la siguwiente [‘echa de Pago.

2. Aplicacion: los Fondos Disponibles se aplicardn en cada Fecha dc¢ Pago al cumphmicento, con
independencia del momento de su devengo, de las obligaciones de pago o de retencion exigibles cn
cada Fecha dc Pago en el siguiente orden de prelacion, salvo la aplicacién en el orden 1° que podra
tener lugar en cualquicr momento de acuerdo con su exigibilidad:

'l ]

A
3.

47,
5.

6°,

7°.

Pago de los impuestos y de los gastos ordinarios y extraordinarios del Fondo, suplidos o no por
la Sociedad Gestora y debidamente justificados, incluyendo la comision de administracion a
avor de ésta, y el resto de gastos y comisiones por servicios, incluidos los derivados del Contrato
de Agencia dc Pagos. En cste orden, solo se atenderan a favor del Administrador y en relacion
con el Contrato de Administracion los gastos que hubicre anticipado o suplido por cuenta del
Fondo y las cantidades que correspondiera devolverle en relacion con los Derechos de Crédito,
todos ellos debidamente justificados.

Pago al Administrador de la comision establecida por el Contrato de Administracion.

Pago dc la cantidad neta a pagar, en su caso, por el Fondo en virtud del Contrato de Permuta
Financiera, y, solamenic en el caso de resolucion del citado Contrato por incumplimiento del
Fondo o por ser ¢ste la parte afectada por circunstancias objetivas sobrevenidas, abono de la
cantidad a satisfacer por el Fondo que corresponda al pago Liquidativo.

Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie A.

Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie B salvo postergacion de este pago al
8° lugar en el orden de prelacion.

Se procedera a la postergacion de este pago al 8° lugar cuando en la Fecha de Determinacion
nrecedente a la Fecha de Pago correspondiente ¢l Saldo Vivo acumulado de los Derechos de
Crédito Dudosos desde la constitucion del Fondo fuera superior al 12,25% del Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito a la constitucion del Fondo y siempre que no se hubicra producido la
completa amortizacion de los Bonos de la Seric A o no se fuera a producir en la FFecha de Pago

correspondientc.

Pago de los intcreses devengados de los Bonos de la Serie C salvo postergacién de este pago al
9° lugar en el orden de prelacion.

Se procedera a la postergacion de este pago al 9° lugar cuando en la Fecha de Determinacion
precedente a la Fecha de Pago correspondiente ¢l Saldo Vivo acumulado de los Derechos de
Crédito Dudosos desde la constitucion del Fondo fuera superior al 10,00% del Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito a la constitucion del Fondo y siempre que no se hubiera producido la
completa amortizacion de los Bonos de la Seric A y de la Serie B 0 no se fuera a producir en la

IF'echa de Pago correspondiente.

Retencion de Principales en una cantidad igual a la difercncia positiva cxistente a la Fecha de
Determinacion precedente a la Fecha de Pago correspondiente entre:

(i) el Saldo de Principal Pendiente de la Emisién de Bonos, y

(ii) la suma de a) el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito no Dudosos y b) el saldo de la Cuenta
de Principales v, en su caso, en el saldo de la Cuenta de Excedentes transferido de la Cuenta

de Principales.

En funcion de la liquidez existente en cada Fecha de Pago, el importe aﬁ:cvamente aplicado a la
Retencion de Principales se integrar4 en los Fondos Disponibles de Pri /ir que se aplicaran
i

de acuerdo con las reglas de Distribucién de los Fan%ﬁq&ﬂfsponlb de Principales que se
establecen mas adelante. A : i
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Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie B cuando se produzca su postergacion
del 5° lugar en el orden d¢ prelacion conforme se establece en el propio apartado.

Pago de intercses devengados de los Bonos de la Serie C cuando se¢ produzca la postergacion de
este pago del 6° lugar en el orden de prelacion conforme se establece en el propio apartado.

Retencion de la cantidad suficiente para mantener la dotacidn del importe del Fondo de Reserva
Requerido.

Pago de la cantidad a pagar por el Fondo que componga ¢l pago liquidativo del Contrato de
Permuta Financicra excepto en los supuestos contemplados en el orden 37 anterior.

Pago de los intereses devengados del Préstamo Subordinado.

Reembolso del principal del Préstamo Subordinado en la cuantia correspondiente a la
amortizacion del mismo.

Pago dc los intereses devengados del Préstamo para Gastos Iniciales.

Reembolso del principal del Préstamo para Gastos Iniciales en la cuantia correspondiente a la
amortizacion del mismo.

Pago del Margen de Intermediacion [Financiera.

Cuando en un mismo numero de orden de prelacion existan débitos por diferentes conceptos y el
remanente de los Fondos Disponibles no fuera suficiente para atender los importes ¢xigibles de todos
ellos, 1a aplicacion del remanente de los Fondos Disponibles se realizara a prorrata entre los importes
que sean exigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la distribucién del importe aplicado a cada
concepto por ¢l orden de vencimiento de los débitos exigibles.

Fondos Disponibles de Principales: origen y distribueion.

I. Origen: En cada Fecha de Pago, los Fondos Disponibles de Principales serdn los siguientes:

a)

b)

El importe de la Retencion de Principales aplicado en el orden séptimo (7°) de los Fondos
Disponibles en la Fecha de Pago correspondicnte.

Hasta la Fecha de Pago inmediatamente posterior a la finalizacion del Periodo de Restitucion,
incluida, el saldo de la Cuenta de Principales y, en su caso, ¢l saldo de la Cuenta de Excedentes
transferido de la Cuenta de Principales a la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de

Pago correspondientc.

2. Distribucién de los Fondos Disponibles de Principales: I.os Fondos Disponibles de Principales se
aplicaran en cada Fecha de Pago de conformidad con las siguientes reglas:

] T

Durante el Periodo de Restitucion de los Derechos de Crédito, pago del precio de cesion a que
ascienda el valor nominal del capital o principal pendiente de reembolso de los Derechos de

Crédito Adicionales adquiridos por el Fondo en la Fecha de Pago correspondiente.

El importe remanente de Fondos Disponibles de Principales que no hubiere sido utilizado para la
adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales sera depositado en la Cuenta de Principales.

A partir de la finalizacion del Periodo de Restitucion, los Fondos Disponibles de F.’rincipalf;‘:s s€
aplicaran secuencialmente en primer lugar a la amortizacién de los Bonos de la Serie A hasta su
total amortizaciéon, en segundo lugar a la amortizacion de los Bonos de la Scrie B hasta su total
amortizacion y en tercer lugar a la amortizacién de los Bonos de la Serie C hasta su total

amortizacion.
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¢)

Liquidacion y extincion del Fondo.

Liquidacion Anticipada.

La Sociedad Gestora previa comunicacion a la CNMV, estard facultada para proceder a la liquidacion
anticipada (“Liquidacion Anticipada™) del Fondo y con ello a la amortizacion anlicipada de la totalidad de
la Emision de Bonos (“Amortizacion Anticipada™) en cualquiera de los siguientes supuestos (“Supucstos
de L.iquidacion Anticipada™);

(i) Cuando el importe del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito pendientes de reembolso sea
inferior al diez (10) por ciento del Saldo Vivo de los Derechos de Creédito [niciales en la
constitucion del Fondo, v siempre que pucdan ser atendidas y canceladas en su totalidad las
obligaciones de pago derivadas de los Bonos de cada Scrie de acuerdo con el Orden de Prelacion
de Pagos dc Liquidacion.

Se entendera. en todo caso, como obligaciones de pago derivadas de los Bonos de cada Serie en
la fecha de Liquidacion Anticipada del Fondo, el Saldo de Principal Pendientc de la Sere en esa
(echa mas los intercses devengados y no pagados hasta esa fecha, cantidades que a todos los
efectos legales se reputardn en esa fecha, vencidas y exigibles.

(i) Cuando por razén de algin evento o circunstancia de cualquier indole ajeno al desenvolvimento
propio del Fondo, se produjera una alteracion sustancial o se desvirtuase de forma permanente cl
equilibrio financiero del Fondo requerido por el articulo 11.b) del Real Decreto 926/1998. se
incluyen ¢n este supuesto circunstancias tales como la existencia d¢ una modificacion en la
normativa o desarrollos legislativos complementarios, el establecimiento de obligaciones de
retencion o demas situaciones que de modo permanente pudieran afectar al equilibrio financiero

del Fondo.

(iii) En cl supuesto de que la Sociedad Gestora luera declarada en concurso y habiendo transcurrido
el plazo que reglamentariamente estuviera establecido al efecto o, en su defecto, cuatro meses,
sin haber sido designada una nueva sociedad gestora.

(iv) Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente cn relacion
con alguno de los Bonos emitidos o prevea que se va a productr.

(v) Cuando hubieren transcurrido diectocho (18) meses desde la fecha del ultimo vencimiento de los
Dercchos de Crédito, aunque tuvieran atn débitos vencidos pendientes de cobro.

Scran requisitos necesarios para proceder a dicha Liquidacion Anticipada del Fondo, los siguicntes:

(1) Que s¢ proceda a la comunicacion a los tencdores de los Bonos, en la forma prevista en el Folleto y
con una antelacion de al menos de quince (15) Dias Habiles, del acuerdo de la Sociedad Gestora de

proceder a la Liquidacion Anticipada del Fondo.

(ii)  Quec la Sociedad Gestora lo haya puesto previamente en conocimiento de la CNMV u organismo
administrativo competente, o haya obtemdo su autorizacion previa caso de ser necesaria, y de las
Agencias de Calificacion.

(iii)  La comunicacion, del acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder a la Liquidacion Anticipada del
Fondo debera contener la descripcion (i) del supuesto o supuestos por los que se procede a la
[Liquidacion Anticipada del Fondo, (ii) del procedimiento para llevarla a cabo, y (ii1) la forma en
que se va a proceder para atender y cancelar las obligaciones de pago derivadas dc los Bonos de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

Con el objeto de que el Fondo, a traves de su Sociedad Gestora, lleve a cabo la liquidacion Anticipada
del Fondo y la Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos, la Sociedad Gestora ¢en nombre del

Fondo:

(i) Sin perjuicio de lo previsto en el apartado (iv) siguiente, procedera a vend
remanentes cn el Fondo por un precio no inferior a la sumg.dgF-prifeipg

el B

mas los intereses devengados y no cobrados de Jos Derechys de Crédito rifdnentes.

’ . . L ’ A I,m % *h :Ilb'ji‘p
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(1) Procedera a cancelar aquellos contratos que no resulten necesarios para el proceso de liquidacion del
Fondo.

(m) Estard facultada para concertar una linea de crédito que se destinara integramente a la amortizacion
anticipada de la Emision de Bonos. El pago de los gastos financieros devengados y el reembolso del
principal de dicha linea de crédito sc efectuara de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos de
[Liquidacion.

(1v) Fmalmente, tanto porque las actuaciones anteriores fueran insuficientes como por la existencia de
Derechos de Crédito u otros activos remanentes en el Fondo, la Sociedad Gestora procedera a
venderlos para lo que recabard oferta de al menos cinco (5) entidades que, a su juicio, puedan dar
valor de mercado. La Sociedad Gestora estard obligada a aceptar la mejor oferta recibida por los
Derechos de Crédito y activos ofertados. Para la fijacion del valor dc mercado, la Socicdad Gestora
podra obtener los informes de valoracion que juzgue necesarios.

Para las actuaciones (i), (iit) y (iv) anteriores, la Entidad Cedente gozard de un derecho de tanteo de tal
torma que podra adquirir con preferencia a terceros los Derechos de Crédito u otros activos que
permanezcan en el activo del Fondo, o para otorgar al T‘'ondo la linea de crédito destinada a la
amortizacion anticipada de la Emision de Bonos. Con tal finalidad, la Sociedad Gestora remitira a la
Entidad Cedente relacion de los activos y de las ofertas recibidas de terceros, pudiendo ésta hacer uso del
mencionado derecho, respecto de todos los Derechos de Crédito u otros activos remanentes ofertados por
la vocledad Gestora o de linea de credito, dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la recepcion de
a mencionada comunicacion y siempre que su oferta iguale, al menos, la mejor de las efectuadas por
terceros.

l.a Sociledad Gestora, aphicara immediatamente todas las cantidades que vaya obteniendo por la
enajenacion de los activos del Fondo al pago de los diferentes conceptos, en la forma, cuantia y en el
orden que corresponda de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion, salvo las
cantidades dispuestas, en su caso, de la linea de crédito concertada que se destinaran integramente a la
amortizacion anticipada de los Bonos pendientes de reembolso.

Extincion.

[.a extincion del Fondo se producira a consecuencia de las siguicntes causas:
(1) Por la amortizacion integra de los Derechos de Crédito gue agrupa.

(1) Por la amortizacion integra de los Bonos emitidos.

(11) Por la finahzacion del procedimiento de Liquidacion Anticipada.

(1v) Por la liquidacion definitiva del Fondo en la Fecha de Vencimiento Final 20 de diciembre de 2020 o,
s1 este dia no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil,

En el supuesto de que a la liquidacion del Fondo y una vez realizados los pagos debidos a los diferentos
acrecdores mediante la distribucion de los Fondos Disponibles de lLiquidaciéon conforme al Orden de
Prclacion de Pagos de Liquidacton establecido, existiera algin remanente, éste sera a favor de la Entidad
Cedente en las condiciones que establezca la Sociedad Gestora para la liquidacion.

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y representacion del Fondo, no procedera a la
extincion del Fondo y a la cancelacion de su inscripcion en los registros administrativos que corresponda
hasta que no haya procedido a la liquidacion de los Derechos de Crédito y de los activos remanentes del
Fondo y a la distribucion de los Fondos Disponibles de Liquidacion siguiendo el Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacion.

Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde la liquidacion de los activos remanentes del Fondo vy la
distribucion de los Fondos Disponibles de Liquidacién, la Sociedad Gestora otorgard acta notarial
declarando (i) extinguido el Fondo, asi como las causas que motivaron su extincion, (ii) el procedimiento
de comunicacion a los tenedores de los Bonos y a la CNMYV llevado a cabo vy (iii) la distribucién de los
Fondos Disponibles de Liquidacion, siguiendo el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién; lo que
anunciara en un diario de difusi6n nacional y dard cumplimiento a los demas trdmites administrativos que
resulicn procedentes, Dicho documento notanal sera remitido por la Sociedad Gestora a la CNMV.
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f)  Normativa Legal.

[.a constitucion del Fondo y la Emision de Bonos s¢ encucentran sujetas a la Ley espafiola y en concreto se
realizan de acucerdo con el régimen legal previsto por (1) el Real Decreto 926/1998 y disposiciones que o
desarrollen, (i) la Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacion, (iii) la Ley del Mercado de Valores y su normativa de desarrollo aplicable, (iv) el
Reglamento (CE) n® 809/2004 de la Comisién de 29 de abril de 2004 y (v) las demas disposicionces legales
y reglamentarias ¢n vigor que resuiten de aplicacion en cada momento.

g)  Régimen de tributacion.

l.as caracteristicas propias del régimen fiscal del Fondo son las siguientes:

(i) La constitucion del Fondo estd cxenta del concepto "operaciones societarias”, del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales v Actos Juridicos Documentados.

(ii) La emision, suscripcion, transmision y amortizacion de los Bonos ¢std exenta del Impuesto sobre ¢l
Valor Afiadido y del Impuesto sobre Transmisioncs Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

(iii) El Fondo esta sujeto al Impuesto sobre Sociedades al tipo general vigente en cada momento, que en
la actualidad se encuentra fyjado en ¢l 35%.,

(iv) La gestion y deposito del Fondo cstan exentos del Impuesto del Valor Afiadido.

(v) Respecto a los rendimientos de los Préstamos u otros derechos de crédito que constituyan ngreso del
Fondo, no existira obligacion de retener ni de ingresar a cuenta del Impuesto sobre Socledades.

(vi) La cesion de los Derechos de Crédito al Fondo cs una operacion sujeta y exenta del Impuesto sobre
¢l Valor Anadido.

(vii) Las contraprestaciones satisfechas a los titulares de los Bonos que se emiten con cargo al Fondo
tienen la consideracién de rendimientos del capital mobiliario.

2. BASES DE PRESENTACION

Imagen [iel.

Las cuentas anuales adjuntas, han sido obtenidas de los registros contables del Fondo, imncorporando ciertas
reclasificaciones y presentandose de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Espana,
de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Fondo.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006 sc emiten al objeto de
cumplir las obligaciones de publicidad y verificacion de la informacion contable contenida en la estipulacion

11.11 de la escritura de constitucion del Fondo.

Comparacion de la informacion

No se presentan datos comparativos del ejercicio anterior en el balance de situacion
eanancias, dado que el Fondo se constituyé el 27 de noviembre de 2006. Por la

pérdidas y ganancias solo recoge las transacciones entre el 27 de noviembserde:2.0
RS EEREN f

20006. prrey W

a razon la cuenta de
el 31 de diciembre de
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3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas siguiendo los principios y normas de valoracion contenidos
en ¢l Plan General de Contabilidad en vigor:

a) Reconocimiento de ingresos y gasios.

Los ingresos v gastos se reconocen por ¢l Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir, en tuncion de
a corriente real que los mismos representan, con independencia del momento ¢n cl que se produzea el
cobro o pago de los mismos.

Se interrumpira la periodificacion de los intereses correspondientes a los Derechos de Crédito que sc
pucedan encontrar en situacion de impago conforme con los términos y plazos establecidos en las normas
fiscales y contables vigentes, situacion en la que no se reconocen en el activo y tampoco se imputan a la
cucnla de resultados hasta el momento del cobro.

b) Inmovilizado.

Gastos de establecimiento, Gastos de Constitucion.

Corresponden a los gastos de emision y constitucion del Fondo que se registraron por su valor de coste.
Se presentan nctos de su amortizacion, la cual se cfectia lincalmente durante los meses que transcurran
desde 1a constitucion del Fondo hasta el 30 de noviembre de 2009 inclusive, imputandose su importe a la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Inmovilizado financiero. Cartera de Derechos de Crédito.
Se registran por el valor de adquisicion de los préstamos adquinidos que coincide con su valor nominal.

Adicionalmente. se constituira un fondo de insolvencias al objeto de cubrir las posibles pérdidas que, en
su caso, pudicran producirse en aquellas situaciones en las que sc ha estimado la dudosa recuperabilidad
del importe pendiente, aplicando un criterio de maxima prudencia valorativa y conforme con la normativa

legal vigente.

c) Tesoreria. Entidades de crédito.

Se corresponde con los saldos depositados en las cuentas en entidades de crédito.

d) Acreedores a largo plazo.

Bonos de titulizacion,.

Se corresponde con la emision de bonos de titulizacion realizada que se encuentran registrados por el
valor de reembolso.

Deudas con entidades de credito.

Se corresponde con ¢l importe dispuesto de los creditos mantenidos con entidades de crédito.

e) Cuentas de periodificacion.

Activo.

Se corresponden principalmente con la periodificacion lineal realizada de los intereses devengados por los
Derechos de Crédito y por las operaciones de cobertura mantenidas por el Fondo.
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Pasivo.

Se corresponden con la periodificacion rcalizada de las comisiones devengadas por terceros registrando

® por su valor real en funcion de cada uno de los contratos suscritos, todos ellos en relacion con la
administracion financiera y operativa del Fondo, y con la periodificacion lineal de los nlereses de los
bonos vy de las operaciones de cobertura.

) Impuesto sobre Sociedades.

® El gasto en su caso por el Impucsto sobre Sociedades de cada ejercicio sc calcula sobre ¢l resultado
economico, corregido por las diferencias permanentes con los criterios fiscales, y las diferencias
temporales entre los resultados econdmico y fiscal, que, st existen, dan lugar a impuestos anticipados o

diferidos.

® 1. CONTRATOS SUSCRITOS PARA LA ADMINISTRACION FINANCIERA Y OPERATIVA DEL
FONDO

Con el fin de neutralizar las diferencias de tipos de interés entre los Préstamos Titulizados incorporados al

Fondo v los Bonos u otros pasivos y, en gencral, transformar las caracteristicas financieras de los Prestamos

Titulizados, asi como de complementar la administracion del Fondo, la Sociedad Gestora, en representacion del

@ Fondo, procedid en ¢l acto de otorgamicnto de la Escritura de Constitucidn, a formalizar los contratos que se
describen a continuacion.

La Socicdad Gestora, al objeto de que se cumpla la operativa del Fondo en los términos previstos en la
Lscritura de Constitucion, en ¢l Folleto Informativo y en la normativa vigente en cada momento, podra
prorrogar o novar modificativamente los contratos quc haya suscrito en nombre del Fondo, sustituir a cada una
de las contrapartes de los mismos e, incluso, caso de ser necesario, celebrar contratos adicionales; todo ¢llo

@ sujeto a la legislacion vigente en cada momento.

a) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interes Garantizado (Cuenta de Tesoreria),

l.a Socicdad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, y BBVA, celebraron un Contrato de
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesorerfa) en virtud del cual BBVA

o parantiza una rentabilidad variable a las cantidades depositadas por el Fondo a través de su Sociedad
Gestora en una cuenta financiera. Lin concreto, el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Intercs
Garantizado (Cuenta de Tesoreria) determina que en una cuenta financiera en euros (la “Cuenta de
Tesoreria™), abierta en BBVA, a nombre del Fondo por la Sociedad Gestora, seran depositadas todas las
cantidades que reciba el Fondo, que en su mayor parte procederan de los siguientes conceplos:

(i) principal reembolsado e intereses cobrados de los Derechos de Crédito;
® (i) cualesquicra otras cantidades que correspondan a los Derechos de Crédito, excluidas las comisiones

por amortizacién o cancelacion anticipada y cualquier otro derecho que no sca susceptible de
integrar la deuda reclamada al Deudor en caso de impago de los Préstamos;

(iii) disposicion del principal del Préstamo Subordinado y el importe a que ascicnda en cada momento ¢l
Fondo de Reserva,

(iv) disposicion del principal del Préstamo para Gastos Iniciales;

(v) las cantidades quc sean abonadas al Fondo derivadas de la Permuta Finang

(vi) las cantidades a que asciendan los rendimientos obtenidos por los saldos

cedentes; y
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BRVA abonard un tipo de interés nominal anual, variable trimestralmente y con liquidacién trimestral,
excepto para el primer periodo de devengo de intereses que tendrd la duracion y liquidacion de intereses
correspondiente a la duracion de este periodo, aplicable para cada periodo de devengo de intereses
(diferente al Pcriodo de Devengo de Intereses establecido para los Bonos) por los saldos diarios positivos
que resulten en la Cuenta de Tesoreria, igual al tipo de interés que resulte de disminuir (i) ¢l Tipo de
Interés de Referencia determinado para cada Periodo de Devengo de Intereses de los I3onos que coincida
sustancialmente con cada periodo de intereses de la Cuenta de Tesoreria, (i1) en un margen del 0,10%,
transformado a un tipo de interés sobre la base de afios naturales (esto es, multiplicado por 3635 o, s1 es
bisiesto, por 366 vy dividido por 360). Los intereses se liquidaran al dia de vencimiento de cada periodo de
devengo de intereses en cada una de las Fechas de Determinacion del Fondo (el cuarto (4%) Dia Habil
anterior a cada Fecha de Pago), y se calcularan tomando como base: (1) los dias efectivos existentes en
cada periodo de devengo de intereses, y (11) un aio compuesto de trescientos sesenta y cinco (365) dias o,
si es bisiesto. de trescicntos sesenta y seis (366). El primer periodo de devengo de intereses comprendera
los dias transcurridos entre la fecha de constitucion del Fondo y la primera Fecha de Determinacion, 14 de
marzo de 2007.

En ¢l supuesto de que la deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de BEVA, experimentara,
en cualquicr momento de la vida de la Emision de los Bonos, un descenso en su calificacion situandose
por debajo de F1, de P-1 o de A-I, segun las escalas de calificacion de Fitch, de Moody’s y de S&P,
respectivamente, la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias a contar desde el momento
que tenga lugar cualquiera de dichas circunstancias, debera poner en prictica previa comunicacion a las
Agencias de Calificacion, alguna de las opciones descritas a continuacién que permitan mantener un
adecuado nivel de garantia respecto a los compromisos derivados de este Contrato para que no se vea
perjudicada la calificacion otorgada a los Bonos por las Agencias de Calificacion:

a) Obtener de una entidad con calificacion crediticia minima de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de F1, de P-1 y de A-1, segun las escalas de calificacion de Fitch, de Moody’s y de
S&P, respectivamente, y siempre sujeto a la comunicacion previa a las Agencias de Calificacion, un
aval a primer requerimiento que garantice al Fondo, a simple solicitud de la Socicdad Gestora, el pago
puntual por BBVA de su obligacién de reembolso de las cantidades depositadas en la Cuenta de
Tesoreria. durante el tiempo que s¢ mantenga la situacion de pérdida de las calificaciones 1, P-1 o

A-1 por parte de BBVA.

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria del Fondo a una entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada posea una calificacion minima de F1, de P-1'y de A-1, segun las escalas de calificacion
de Fitch, dc Moody’s y de S&P, respectivamente, y contratar la maxima rentabilidad posible para sus
saldos, que podra ser diferente a la contratada con BBVA en virtud de este Contrato.

¢) En caso de no ser posibles las opciones a) y b) anteriores, obtencr de BBVA o de un tercero, garantia
pignoraticia a favor del Fondo sobre activos financieros de calidad crediticia no inferior a la de la
Deuda Publica del Estado espafiol, por imporic suficiente para garantizar los COmpromisos
establecidos en este Contrato.

d) Asimismo, en caso d¢ que no fueran posibles las opciones anteriores en los términos previstos
anteriormente, la Socicdad Gestora podra invertir los saldos, por periodos hasta la siguiente Fecha de
Pago, en activos de renta fija en euros a corto plazo emitidos por entidades que como minimo cuenten
con las calificaciones de F1 (para periodos inferiores a 30 dias o F1+ para periodos superiores), de P-1
y de A-1 (para periodos inferiores a 30 dias o A-1+ para periodos superiores) de la deuda corto plazo
no subordinada y no garantizada, segun las escalas de calificacion de Fitch, de Moody’s y de S&P,
respectivamente, incluyendo valores a corto plazo emnitidos por el Estado espafiol, pudiendo darse por
(anto, cn este supuesto también, que la rentabilidad obtenida sea diferente a la obtenida inicialmente

con BBVA en virtud de este Contrato.

e) En caso de producirse las situaciones b) o d) y que, posteriormente, la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BBVA alcanzara nuevamente las calificaciones de F1, de P-1y de
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A-1, segun las escalas de cahilicacion de Fitch, de Moody’s y de S&P, respectivamente, la Socledad
Gestora con posteriondad trasladara los saldos de nuevo a BBVA bajo ¢l Contrato de Apertura de
Cuenta g Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

& Adicionalmente v sin perjuicio de lo establecido en los parrafos anteriores del presente apartado, st, en

cualquier momento de la vigencia de este Contrato, la suma del saldo de la Cuenta de Tesoreria y de la
Cuenta de Principales excediera del veinte por ciento (20,00%) del Saldo de Principal Pendiente de la
'mision de Bonos v la deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de BBV A experimentara un
descenso de su calificacion a A-1, segin la escala de calificacion de¢ S&P, la Sociedad Gestora, a
requerimiento de S&P, podra poner en practica alguna de las opciones descritas a continuacion durante el
tiempo que se mantenga la situacién de BBVA de descenso de su calificacion a A-1, segun la escala de

| calificacion de S&P, y sujcto a la comunicacion previa a las Agencias de Calificacion para que no se vea
perjudicada Ja calificacion otorgada a los Bonos por las Agencias de Calificacion:

a)  Obtener de una entidad con calificacién crediticia minima de su deuda a corto plazo no subordinada

y no garantizada de 1, de P-1 y de A-1+4, segin las escalas de calificacion de Fitch, de Moody’s y

de S&P, respcctivamente, un aval a primer requerimiento que garantice al Fondo, a simple solicitud

de la Sociedad Gestora, ¢l pago puntual por BBVA del importe en que exceda la suma del saldo de

® la Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de Principales del importe equivalente al veinte por ciento
(20,00%) del Saldo de Principal Pendiente de la Emision de Bonos.

b) Iransferir e ingresar ¢l importe en que exceda la suma del saldo de la Cuenta de Tesoreria y de la
Cuenta de Principales del importe equivalente al veinte por ciento (20,00%) del Saldo de Principal
- Pendiente de la Emision de Bonos a una cuenta financiera (la “Cuenta de Excedentes™) abierta por la
Sociedad Gestora en una entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada posea
¢ una calificacion minima de FI1, de P-1 y de A-1+, segun las escalas de calificacion de Iiilch, de
Moody’s y de S&P, respectivamente, y contratar la maxima rentabilidad posible para sus saldos, quc
serd al menos igual a la contratada con BBVA en virtud de la Cuenta Tesoreria y de la Cuenta de
Principales, y unas condiciones de liquidacion iguales a la Cuenta de Tesoreria.

(La Sociedad Gestora podra abrir a nombre del Fondo una Gnica Cuenta de Excedentes o una cuenta
para ingresar los importes transferidos de la Cuenta de Tesoreria que se denominara a €stos efectos
@ Cuecnta de Excedentes de Tesoreria por lo que las referencias en cl presente Folleto a “saldo de la
Cuenta de Excedentes trasferido de la Cuenta de Tesorcria” se entenderan sustituidas por “saldo de

la Cucnta de Excedentes de Tesoreria™.)

¢) [En cualquiera de las actuaciones a) o b), en caso de que la deuda a corto plazo no subordinada y no
parantizada de la entidad avalista o de la cntidad en la que sc hubiese abierto la Cuenta de

Excedentes experimentara un descenso de su calificacion a A-1, segun la escala de cahificacion de
e S&P, la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias a contar desde el momento que
tenga lugar dicha circunstancia, debera poner en practica nuevamente alguna de las opciones a) o b)

descritas.

Todos los costes, gastos ¢ impuestos en que se incurran por la realizacion y formalizacion de las
anteriores opcionces seran por cuenta de BBVA.,

b)  Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Principales).

La Sociedad Gestora, en representacion y por cucnta del Fondo, y BBVA, celebraron un Contrato de
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Principales) en virtud del cual BBVA
garantiza una rentabilidad variable a las cantidades depositadas por el Fondo g-yravés de su Sociedad
Gestora en una cuenta financiera. En concreto, ¢l Contrato de Apertura de ta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Principales) determina que en una cuenta fipangier euros (la “Cuenta de
Principales”), abierta en BBVA, a nombre del Fondo por la ﬂédadfﬂe oY, seran depositadas las
cantidades de los Fondos Disponibles de Principales que no licadas ¢ lajadguisicion de Derechos
de Crédito Adicionales durante el Periodo de Restitucion. o
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3BV A abonard un tipo de interés nominal anual, variable trimestralmente y con hquidacion trimestral,
excepto para ¢l primer periodo de devengo de intereses que tendra la duracion y liquidacion de intereses
correspondiente a la duracion de este periodo, aplicable para cada periodo de devengo de mtereses (igual
al Periodo de Devengo de Interescs cstablecido para los Bonos) por los saldos diarios positivos que
resulten cn la Cuenta de Principales, igual al tipo de interés que resulte de disminuir (1) el Tipo de Interes @
de Referencia, determinado para cada Periodo de Devengo de Intereses de los Bonos, (1i) en un margen
del 0.10%, transformado a un tipo de interés sobre la base de afios naturales (esto es, multiplicado por 365
0, §i ¢s bisiesto, por 366 v dividido por 360). Los intereses se liquidardn al dia de vencimiento de cada
Periodo de Devengo de Intereses en cada una de las Fechas de Pago y se calcularan tomando como base:
(i) los dias cfectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses, y (ii) un afio compuesto de
trescicntos sesenta y cinco (365) dias o, si es bisicsto, de trescientos sesenta y seis (360) dias.

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de BBVA, experimentara,

en cualquier momento durantc la vigencia de este Contrato, un descenso en su calificacion situandose por

debajo de FI, de P-1 o de A-1, segin las escalas de calificacion de Fitch, de Moody's y de S&P,

respectivamente, la Socicdad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias a contar desde el momento

que tenga lugar cualquiera de dichas circunstancias, debera poner en practica previa comunicacion a las

Agencias de Calificacion, alguna de las opciones descritas a continuacion que permitan mantener un

adecuado nivel de garantia respecto a los compromisos derivados de este Contrato para que no se vea ¢
perjudicada la calificacion otorgada a los Bonos por las Agencias de Calificacion:

a)  Obtencr de una entidad con calificacion crediticia minima de su deuda a corto plazo no subordinada
vy no garantizada de F1, de P-1 y de A-1, segin las escalas de calificacion de Fitch, de Moody’s y de
S&P, respectivamente, y siempre sujeto a la comunicacion previa a las Agencias de Calificacion, un -
aval a primer requerimicnto que garantice al Fondo, a simple solicitud de la Sociedad Gestora, el
pago puntual por BBVA de su obligacion de reembolso de las cantidades depositadas en la Cuenta
de Principales, durante el tiempo que se mantenga la situacién de pérdida de las calificaciones 1, P-
| 0 A-1 por parte de BBVA.

b) Trasladar la Cuenta dc¢ Principales del Fondo a una c¢ntidad cuya deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada posea una calificacién minima de Fl1, de P-1 v de A-1, scgin las escalas de
calificacion de Fitch, de Moody’s vy de S&P, respectivamente, y contratar la maxima rentabilidad
nosible para sus saldos, que podré scr diferente a la contratada con BBVA en virtud de este Contrato. ¢

¢) [n caso de no ser posibles las opciones a) y b) anteriores, obtener de BBVA o de un tercero, garantia
pignoraticia a favor del Fondo sobre activos financicros de calidad crediticia no mferior a la de la
Deuda Publica del Estado espafiol, por importe suficiente para garantizar los compromisos
establecidos en este Contrato.

d) Asimismo, en caso de que no fucran posibles las opciones anteriores en los térmmos previstos @
anteriormente, la Sociedad Gestora podra invertir los saldos, por periodos hasta la sigumiente I'echa
de Pago, en activos de renta fija en euros a corto plazo emitidos por entidades que como minimo
cucnten con las calificaciones de F1 (para periodos inferiores a 30 dias o Fl+ para periodos
superiores), de P-1 y de A-1 (para periodos inferiores a 30 dias o A-1+ para periodos superiores) de
la deuda corto plazo no subordinada y no garantizada, segun las escalas de calificacion de Fitch, de
Moody’s vy de S&P, respectivamente, incluyendo valores a corto plazo emitidos por ¢l Estado
espafiol, pudiendo darse por tanto, en este supuesto también, que la rentabilidad obtenida sea ®
diferente a la obtenida inicialmente con BBVA en virtud de ¢ste Contrato.

e) En caso de producirsc las situaciones b) o d) y que, posteriormente, la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de BBVA alcanzara nuevamente las calificaciones de F1, de P-1 y de
A-1, segun las escalas de calificacion de Fitch, de Moody’s y de S&P, respectivamente, la Sociedad
Gestora con posterioridad trasladara los saldos de nuevo a BBVA bajo el Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Principales). ®

Adicionalmente y sin perjuicio de lo establecido en los parrafos anteriores del presente apartado, si, en
cualquier momento de la vigencia de este Contrato, la suma del saldo de la Cuenta de Tesoreria y de la
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Cuenta de Principales excediera del vemte por ciento (20,00%) del Saldo de Principal Pendiente de la
Emision de Bonos y la deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de BBV A experimentara un
descenso de su calificacion a A-1, segun la escala de cahficacion de S&P, la Sociedad Gestora, a
requerimiento de S&P, podra poner en practica alguna de las opciones descritas a continuacion durante el

& tiempo que se mantenga la situacion de BBVA de descenso de su calificacion a A-1, segan la escala de
calificacion de S&P, y sujeto a la comumcacion previa a las Agencias de Calificacion para que no se vea
perjudicada la calificaciéon otorgada a los Bonos por las Agenctas de Caliticacion:

a) Obtener de una entidad con caltficacion crediticia minima de su deuda a corto plazo no subordinada

v no garantizada de Fl, de P-1 y de A-1+4, segan las cscalas de caliticacion de Fitch, de Moody’s y

de S&P, respectivamente, un aval a primer requerimiento que garantice al Fondo, a simple solicitud

@ de la Sociedad Gestora, ¢l pago puntual por BBVA del importe en que exceda la suma del saldo de

a Cuenta de Tesoreria vy de la Cucnta de Principales del importe equivalente al veinte por ciento
(20,00%) del Saldo de Principal Pendiente de la Emision de Bonos.

b)  Transferir e ingresar ¢l importe en que exceda la suma del saldo de la Cuenta de Tesoreria y de la

Cuenta de Principales del importe equivalente al veinte por ciento (20,00%) del Saldo de Principal

Pendiente de la Emision de Bonos a una cuenta financiera (la “Cuenta de Excedentes™) abierta por la

® Sociedad Gestora en una entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada posea
una calificacion minima de F1, de P-1 y de A-1+, segin las escalas de califtcacion de Fitch, de
Mmdy y de S&P, respectivamente, y contratar la maxima rentabilidad posible para sus saldos, que
serd al menos igual a la contratada con BBVA en virtud de la Cuenta Tesoreria y de la Cuenta de

Principales, y unas condiciones de liguidacion iguales a la Cuenta de Principales.

(La Sociedad Gestora podra abrir a nombre del Fondo una unica Cuenta de Excedentes o una cuenta

@ para ingresar los importes transferidos de la Cuenta de Principales que se denominara a estos efectos
Cuenta de Excedentes de Principales por lo que las referencias en el presente Folleto a “saldo de la
Cuenta de Excedentes trasferido de la Cuenta de Principales™ se entenderdn sustituidas por “saldo de
la Cuenta de Excedentes de Principales™).

¢) En cualquicra de las actuaciones a) o b), en caso de que la dcuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada de la cntidad avalista o de la entidad cn la que se hubiese abierto la Cuenta de
® Excedentes experimentara un descenso de su calificacion a A-1, segun la escala de calificacion de
S&P, la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias a contar desde el momento que
tenga lugar dicha circunstancia, deberd poner en prictica nuevamente alguna de las opcioncs a) o b)
descritas.

Todos los costes, gastos ¢ impuestos en que se incurran por la realizacion y formalizacion de las
anteriores opciones scran por cuenta de BBVA.

¢) Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales.

LLa Sociedad Gestora cclebrd, en representacidén y por cuenta del Fondo, con BBVA un contrato de
préstamo subordinado de caracter mercantil por importe de un millon ochocientos mil (1.800.000,00)
euros (el “Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales”). La entrega del importe del Préstamo para Gastos
® Iniciales se realizd cn la Fecha de Desembolso y fue destinado a financiar los gastos de constitucion del

Fondo y emision y admision de los Bonos.

El principal del Préstamo para Gastos Iniciales pendiente de reembolso devengard un interés nominal
anual, determinado trimestralmente para cada Periodo de Devengo de Intereses, que sera cl que resulte de
sumar: (i) el Tipo de Interés de Referencia de los Bonos determinado para cada Periodo de Devengo de
Intereses, y (ii) un margen del 2,00%. Estos intereses se abonarén tinicamente si ¢l Fondo dispusiese de
liquidez suficiente de acucrdo con el Orden de Prelacion de Pagos o el Ordgfitle Prelacion de Pagos de

Liquidacion, segun corresponda. Los intereses se liquidardn y serap-exigu (¢ al dfa de vencimiento de
cada Periodo de¢ Devengo de Intereses en cada una de las IFec s de Tf?aﬁﬁ,_ ¥ 5 ualcularén tomando como
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trescicntos sesenta (360) dias. La primera fecha de liquidacion de intercses tendra lugar el 20 de marzo de

2007.

Los intereses devengados y no pagados en una ['echa de Pago, no se acumularan al principal del Préstamo

para Gastos Iniciales ni devengaran intereses de demora. ®

La amortizacion del principal del Préstamo para Gastos Iniciales se efectuara trimestralmente en cada una
de las Fechas de Pago de la forma siguiente:

(i) La parte del principal del Préstamo para Gastos Iniciales que hubiera sido rcalmente utilizada para
financiar los gastos de constitucion del Fondo y emision y admision de los Bonos, se amortizara en
doce (12) cuotas trimestrales consccutivas y de igual importe, en cada Fecha de Pago, la primera de
las cuales tendrd lugar en la primera Fecha de Pago, 20 de marzo de 2007,y las siguientes hasta la ®
Fecha de Pago correspondiente al 20 de diciembre de 2009, incluida.

(i) La parte del principal del Préstamo para Gastos Iniciales que no resultare utilizada se amortizara cn
la primera Fecha de Pago, 20 de marzo de 2007.

Todas Tus cantidades vencidas del Préstamo para Gastos Iniciales que no hubieran sido abonadas por

insuficiencia de Fondos Disponibles, se¢ haran efectivas en las siguientes Fechas de Pago c¢n que los

Fondos Disponibles permitan el pago de acucrdo con cl Orden de Prelacion de Pagos del Fondo. Las ¢
cantidades no pagadas cn anteriores Fechas de Pago se abonaran con preferencia a las cantidades que
corresponderia abonar en relacion con el Préstamo para Gastos Iniciales en dicha Fecha de Pago,
atendiendo en primer lugar a los intereses vencidos y no pagados, y, en segundo lugar, a la amortizacion
de principal, segun el Orden de Prelacion de Pagos o, llegado cl caso, el Orden de Prelacion de Pagos dc

Liquidacion del Fondo.

d) Contrato Préstamo Subordinado.

[ a Sociedad Gestora celebro, en representacion y por cuenta del Fondo, con BBVA un contrato por el que

BBVA concedia al Fondo un préstamo subordinado de caracter mercantil por importe de vemntitres

millones cuatrocientos mil (23.400.000,00) curos (el “Contrato de Prestamo Subordinado™). La entrega

del importe del Préstamo Subordinado se realizo en la Fecha de Desembolso y fue destinado a la

constitucion del Fondo de Reserva Inicial, sin que, en ningun caso, su otorgamicnto suponga garantizar el o
buen fin de los Derechos de Crédito titulizados.

El reembolso del principal del Préstamo Subordinado sc efectuara en cada una dc las Fechas de Pago ¢n
una cuantia igual a la diferencia positiva existente entre el principal pendiente de reembolso del Préstamo
Subordinado a la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha Pago correspondiente y el importe del
Fondo de Reserva Requerido a la Fecha de Pago correspondiente, y en el orden de aplicacién previsto
para este supuesto conforme a la aplicacidn de Fondos Disponibles del Orden de Prelacién de Pagos. ®

En caso de que el Fondo, conforme al Orden de Prelacion de Pagos, no dispusiera en una Fecha de Pago
de liquidez suficiente para proceder al reembolso que corresponda del Préstamo Subordinado, la parte del
principal que hubiera quedado sin reembolsar, se reembolsard en la Fecha de Pago inmediatamente
posterior junto con ¢l importe que, en su €aso, corresponda reembolsar en esa misma Fecha de Pago, hasta

su reembolso total.
¢

Fl vencimiento final del Préstamo Subordinado sera en la Fecha de Vencimiento Final o, en su caso, en la
fecha en que la Sociedad Gestora proceda a la Liquidacion Anticipada con sujecion al Orden de Prelacion

de Pagos de Liquidacion del Fondo.

El principal del Préstamo Subordinado pendiente de reembolso devengard un interés nominal anual
variable, determinado trimestralmente para cada Periodo de Devengo de Intereses, que serd el que resulte
de sumar: (i) el Tipo de Interés de Referencia determinado para los Bonos, y (ii) un margen del 3,00%.
Estas intereses se abonaran unicamente si el Fondo dispusiese de liquidez suficiente de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos o el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion, segin corresponda. Los
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intereses se liquidaran y seran exigibles al dia de vencimiento de cada Pertodo de Devengo de Intereses en
cada una de las Fechas de Pago, v se calculardn tomando como base: (1) los dias efectivos existentes en
cada Periodo de Devengo de Intereses y (i) un afio compuesto por trescientos scsenta (360) dias. La
primera fecha de liquidacién de intereses tendra lugar ¢l 20 de marzo de 2007. Los intereses se abonaran
en la Fecha de Pago correspondiente sicmpre que el Fondo disponga de liquidez suficiente de acuerdo con
¢l Orden de Prelacion de Pagos o, Hlegado ¢l caso, con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

Los intereses devengados v no pagados en una Fecha de Pago, no se acumularan al principal del Préstamo
Subordinado ni devengaran intereses de demora,

Todas las cantidades vencidas del Préstamo Subordinado que no hubieran sido abonadas por insuficiencia
de Fondos Disponibles, s¢ hardn efectivas ¢n las siguientes Fechas de Pago en que los Fondos Disponmibles
permitan el pago de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos del Fondo. Las cantidades no pagadas ¢n
anteriores Fechas de Pago se abonaran con prefercncia a las cantidades que corresponderia abonar en
relacion con el Préstamo Subordinado en dicha Fecha de Pago, atendiendo en primer lugar a los intereses
vencidos y no pagados y, en segundo lugar, a la amortizacién del principal, segin ¢l Orden de Prelacion
de Pagos o, llegado el caso, el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

Contrato de Permuta Financiera.

La Sociedad Gestora celebrd, en representacion y por cuenta del Fondo, con BBVA, un contrato dc
permuta financiera de intereses (el “Contrato de Permuta Financiera” o la “Permuta .Financiera”)
conforme al modelo de Contrato Marco de Operaciones Financieras (CMOF) de la Asociacion FEspaiiola
de Banca, cuyas caracteristicas mas relevantes se describen a continuacion.

En virtud del Contrato de Permuta Financiera, el Fondo realizara pagos a BBVA calculados sobre el tipo
de interés de los Derechos de Crédito, y como contrapartida BBV A realizara pagos al Fondo calculados
sobre el Tipo de Interés Nominal medio ponderado de las Series de Bonos y otros conceptos, todo ello

segan lo descrito a continuacion,

Parte A 1 Fondo, representado por la Sociedad Gestora.
Parte B : BBVA.

. Fechas de liquidacion.

Las fechas de liquidacién coincidiran con las Fechas de Pago de los Bonos, esto es, los dias 20 de
marzo, 20 de junio, 20 de septiembre y 20 de diciembre de cada afio o, en caso de no ser alguna de
astas fechas un Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente posterior. La primera liquidacion sera el 20

de marzo de 2007,

2. Periodos de hquidacion.
Parte A:

[.os periodos de liquidacion para la Parte A seran los dias etectivamente transcurridos entrcldﬂs
Fechas de Determinacion consecutivas, excluyendo la primera e incluyendo la uitima.
Excepcionalmente, a) el primer periodo de liquidacion de la Parte A tendrd una duracion equivalente
a los dias efectivamente transcurridos entre la fecha de constitucion del Fondo, incluida, y el 14 de
marzo de 2007, primera Fecha de Determinacion, incluido, y b) el dltimo periodo de liquidacién de
la Parte A tendra una duracién equivalente a los dias efectivamente Apnscurridos entre la Fecha de
) del Contrato de Permuta de

Intereses, excluida, y la fecha en la que se produzca el veReFRICTTOSMIG ida.
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Parte 3:

Los periodos de liquidacién para la Parte B serdn los dias efectivamente transcurmdos entre dos
fechas de liquidacion consecutivas, incluyendo la primera y excluyendo Ila ultima.
Excepcionalmente, ) ¢l primer periodo de liquidacion de la Parte B tendra una duracion equivalente
a los dias efectivamente transcurridos cnire la Fecha de Desembolso de la Emision de Bonos,
incluida y ¢l 20 de marzo de 2007, excluido, y b) el ultimo periodo de liquidacién de la Parte B
tendrd una duracion equivalente a los dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de Pago
nrecedente a la fecha ¢n que se produzca el vencimiento del Contrato de Permuta de Intereses,
excluida, v la fecha en la que se produzca el vencimiento, incluida.

[mporte Nominal.

L3

Serd en cada fecha de liquidacion la media diaria, durante el periodo de liguidacion de la Parte A
inmediatamente anterior, del Saldo Vivo de Derechos de Crédito no Morosos, incrementada, hasta la
fecha de liquidacion correspondiente a la fecha de finalizacion del Periodo de Restitucion, incluida,
cn el resultado de multiplicar a) la media diaria durante el periodo de hquidacion de la Parte B que
vence del saldo de la Cuenta de Principales y, en su caso, del saldo de la Cuenta de Excedentes
transferido de la Cuenta de Principales, por b) el margen medio aplicable para la determinacion del
Tipo de Interés Nominal de las Serics de Bonos ponderado por el Saldo de Primcipal Pendiente de
cada Serie durante el Pcriodo de Devengo de Intereses en curso, coincidente con el periodo de
liquidacion de la Parte B que vence, mas un 0,10%, y por ¢) ¢l resultado de dividir uno (1) entre el
T'ipo de Interés de la Parte B determinado para el periodo de liquidacion de la Parte B que vence.

4.  Cantidades a pagar por la Parte A.

Sera en cada fecha de liquidacion el resultado de aplicar ¢l Tipo de Interés de la Parte A,
determinado para ¢l periodo de liquidacion de la Parte A inmediatamente anterior, al Importe
Nominal en funcion del nimero de dias del periodo de liquidacion de la Parte A y sobre la base de
un afio compuesto por trescientos sesenta (360) dias.

4.1 Tipo de Interés de la Parte A.

Sera para cada periodo de liquidacion de la Parte A el tipo de interés anual que resulte de dividir (1)
la suma del importe total de los intereses percibidos de los Derechos de Crédito ¢ ingresados al
Fondo durante ¢l periodo de liquidacion de la Parte A, disminuida en el importe de los intereses
corridos correspondientes a la cesion de los Derechos de Crédito que, en su caso, hubicre pagado el
Fondo durante el mismo periodo de liquidacion de la Parte A, entre (ii) el Importe Nominal,
multiplicado por el resultado de dividir 360 entre el nimero de dias del periodo de liquidacion de la

Parte A.

5.  Cantidades a pagar por la Parle B.
Sera en cada fecha de liquidacién el resultado de sumar (i) el importe resultante de aplicar el Tipo de
Interés de la Parte 13, determinado para el periodo de liquidacion de la Parte B que vence, al Importe
Nominal en funcion del nimero de dias del periodo de liquidacion de la Parte B que vence, sobre la
base de un afio compuesto por trescientos sesenta (360) dias, y (i1) el importe a que ascienda en la
fecha de liquidacion correspondiente la comision devengada por el Contrato de Adminjstracion o, en
caso de sustitucion, por un nuevo contrato de admimstracion.

5.1 Tipo de Interés de la Parte B.

Sera para cada periodo de liquidacion de la Parte B el tipo de interés anual que resulte de sumar (i)
¢l Tipo de Interés Nominal aplicable a cada Serie de Bonos determinado para el Periodo de Devengo
de Intcreses en curso coincidente con cada periodo de liquidacion de la Parte B, ponderado por el
Saldo de Principal Pendiente de cada Serie durante dicho Periodo de Devengo de Intereses en curso,

mas (ii) un 3,25 por ciento.
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Fecha de Vencimiento.

Sera la primera en la que se produzca cualquiera de las circunstancias enumeradas para la extincién
del Fondo.

S1 en una Fecha de Pago el Fondo (Parte A) no dispusiera de hquidez suficiente para efectuar el
pago de la totalidad de la cantidad neta que, en su caso, le correspondiera satisfacer a la Parte B, la
parte de esta cantidad neta no satisfecha sera hquidada en la siguiente Fecha de Pago siempre que el
I'ondo disponga de liquider sulicicnte de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos. 5 csla
situacion de impago se produjera en dos Fechas de Pago consecutivas, la Parte B podra optar por
resolver ¢l Contrato de Permuta Financiera. En este caso, ¢l Fondo (Parte A) asumira la obligacion
del pago de la cantidad liquidativa prevista que le corresponda en los términos del Contrato de
Permuta Financiera, y todo cllo de conformidad con ¢l Orden de Prelacion de Pagos. 51 la cantidad
liquidativa del Contrato de Permuta Financicra fuera obligacion de pago de la Parte B y no del
Fondo (Parte A), la Parte B asumira la obligacion del pago de la cantidad liquidativa prevista en cl
Contrato de Permuta Financiera.

leualmente se determinard que si en una Fecha de Pago la Partc B no efectuara el pago de la
totalidad de la cantidad que le correspondiera satisfacer al Fondo (Parte A), la Sociedad Gestora, en
nombre y representacion del Fondo podra optar por resolver el Contrato de Permuta Financiera. En
este caso, la Parte B asumira la obligacion del pago de la cantidad liquidativa prevista en el Contrato
de Permuta Financiera. Si la cantidad liquidativa del Contrato de Permuta Financiera fuera
obligacién del Fondo (Parte A) y no de la Parte B, el pago de la misma por cl Fondo (Parte A) sc
efectuard de conformidad con el Orden de Prelacion de Pagos.

Sin perjuicio de lo anterior, salvo en una situacién permanente de alteracion del equilibrio financiero
del Fondo, la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del ondo, tratara de contratar un
nuevo contralo de permuta financiera e¢n condiciones sustancialmente id¢nticas al Contrato de
Permuta Fimancicra.

[.a Parte B asumira ¢l compromiso irrevocable de que si, durante cualquier momento a lo largo de la
vida de la Emision de Bonos, la calificacion de la deuda no subordinada y no garantizada de la Parte
B descendiera por debajo de A o de Al para la deuda a largo plazo segin las escalas de calificacion
de Fitch y de Moody’s, respectivamente, o de F1 o A-1 para la deuda a corto plazo segun las escalas
de calificacion de Fitch y de S&P, respectivamente, o le fueran retiradas las calificaciones asignadas
por Fitch o por Moody's o por S&P, realizara, en el plazo maximo de treinta (30) dias desde el dia
en que tuviera lugar cualquiera de dichas circunstancias, alguna de las sxgmentea opclones en los
(érminos y condiciones que ¢stime pertinentes la Sociedad Gestora, previa comunicacion a las
Agencias de Calificacion, para que no se vean perjudicadas las calificaciones asignadas a cada una

de las Series por las Agencias de Caliticacion:

(i) que una tercera entidad con una calificacion de su deuda no subordinada y no garantizada igual
o superior a A y a Al en su deuda a largo plazo segin las escalas d¢ calificacion de Fitch y de
Moody’s, respectivamente, y a F1 y a A-1 en su deuda a corto plazo segin las escalas de
calificacion de Fitch y de S&P, respectivamente, garantice el cumplimiento de sus obligaciones
contractuales del Contrato de Permuta Financiera;

(ii) que una tercera entidad con las mismas calificaciones requeridas para la opcion (i) anterior,
asuma su posicion contractual y le sustituya en el Contrato de Permuta Financiera, o, en su
caso, que sc¢ celebre con esa tercera entidad un nuevo contrato de permuta financiera de
intereses en los mismos términos y condiciones que el Contrato def¢rmuta Financiera; o

47 Ad con una calificacion de su

N P-1, o de valores pignorado
‘e la deuda no subordinada y
calificacion de Fitch y dc
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BBB en su deuda a largo plazo scgun la escala de calificacion de S&P, c¢n garantia del
cumplimiento de las obligaciones contractuales de la Parte B por un importe calculado, entre
otros factores, cn funcion del valor de mercado de la Permuta Financiera para que no se vea
perjudicada la calificacion otorgada a los Bonos por las Agencias de Calificacion y, en su caso
y en funcion de la cahificacion que tuviera asignada la Parte B, realizar adicionalmente alguna
de las opciones (1) v (i1) anteriores.

(1v) En el caso de que la calificacion de |a deuda no subordinada y no garantizada de la Parte B
descendiera por debajo de BBB-, segun la escala de calificacion de S&P, en el plazo maximo
de diez (10) Dias Habiles desde el dia en que tuviera lugar esta circunstancia, la Parte B seria
sustitmda ¢n su posicion contractual por una entidad con unas calificaciones de su deuda a
corto plazo no subordinada y no garantizada minumas de Fl y de A-1 segiin  las escalas de
calificacion de Fich y de S&P, respectivamente, y con unas calificaciones de su deuda a largo
plazo no subordinada y no garantizada minimas de A y Al, segin las escalas de calificacion de
Fitch v de Moody’'s , respectivamente.

Todos los costes, gastos e 1mpuestos en que se incurra por el cumplimiento de las anteriores
obligaciones seran por cuenta de la Parte B.

9. La ocurrencia, en su caso, de la resolucion anticipada del Contrato de Permuta no constituird en si
misma una causa de Amortizacion Anticipada de la Emisién de Bonos y Liquidacién Anticipada del
Fondo, salvo que en conjuncion con otros eventos o circunstancias relativos a la situacion
patrimonial del Fondo s¢ produjera una alteracidon sustancial o permanente de su equilibrio
financiero.

Todas las cuestiones, discrepancias, htigios y reclamaciones que pudieran derivarse del Contrato de
Permuta Financiera se someteran a arbitraje de la Camara de Comercio de Madrid.

l.a Partc B s¢ compromete a no ejercer ninguna clase de accion en demanda de responsabilidad
contra la Parte A.

) Contrato de Administracion de los Derechos de Crédiro.

Contrato suscrito por la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, con BBVA, Entidad Cedente de
los Derechos de Crédito cedidos al Fondo, de conformidad con lo establecido en el articulo 2.2.b) del
Real Decreto 926/1998, para la administracion y gestion de los Préstamos, regulandose por el Contrato de
Administractén de los Derechos de Crédito (el “Contrato de Administracion™), las relaciones entre
BBVA y el Fondo, representado por la Sociedad Gestora, en cuanto a la custodia y administracion de los
Préstamos. BBVA, por razon a dicho mandato, se compromete a lo siguiente:

(i) A ejercer la administracion y gestion de los Préstamos adquiridos por el Fondo en los términos del
regimen y procedimientos ordinarios de administracion y gestion establecidos en el Contrato de

Administracion.

(1)) A seguir administrando los Préstamos, dedicando el mismo tiempo y atencion a los mismos que el
que dedicaria y ejerceria en la administracion de sus propios préstamos y, en cualquicr caso, en los
términos previstos en ¢l Contrato de Administracion.

(it) A que los procedimientos que aplica y aplicard para la administracion y gestion de los Préstamos son
y seguirdn siendo conformes a las leyes y normas legales en vigor que sean aplicables.

(iv) A cumplir las instrucciones que le imparta la Sociedad Gestora con la debida lealtad.

(v) A indemnizar al Fondo por los dailos y perjuicios que puedan derivarse del incumplimiento de las
obligaciones contraidas, st bten el Administrador no sera responsable de aquellas actuaciones
efectuadas siguiendo instrucciones de la Sociedad Gestora.
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8)

)

En virtud dc este contrato de cardcter revocable por la Sociedad Gestora, BBV A conservara (i) la guarda
y custodia de los contratos, documentos y registros relativos a los Préstamos, (it) la administracion y
oestion de los Préstamos; y (111) la gestion del cobro, en nombre del [Fondo, de cuantas cantidades sean
satisfechas por los Deudores Cedidos en virtud de los Préstamos, procediendo a ingresar en las techas de
cobro cstablecidas las cantidades satisfechas que correspondan al Fondo, en la Cuenta de Tesoreria.

Como contraprestacion por la custodia, administracion y gestion de los Préstamos, ¢l Administrador
tendréa derecho a recibir por periodos vencidos en cada una de las Fechas de Pago y durante ¢l periodo de
vigencia del Contrato de Administracion, una comision de administracion igual al 0,01% anual, IVA
incluido, ¢n caso de no exencidon, que se devengard sobre los dias efectivos transcurridos en cada Periodo
de Determinacion precedente a la Fecha de Pago y sobre el Saldo Vivo medio diario de los Derechos de
Crédito que administre durante dicho Periodo de Determinacion. St BBV A fuera sustituido en dicha labor
dc administracién, la Sociedad Gestora estara facultada para modificar ¢l porcentaje de comision anterior
en favor del nuevo Administrador, que podra ser superior a la contratada con BBVA.

Si ¢l Fondo, a través de su Sociedad Gestora, por carecer de liquidez suficiente de acuerdo con ¢l Orden
de Prelacion de Pagos del Fondo, no abonara en una Fecha de Pago la totalidad de la comision debida al
Administrador, las cantidades no pagadas se acumularan sin penalidad alguna a la comision que deba
abonarse en las siguientes Fechas de Pago, hasta su pago total.

Contrato de Direccion, Aseguramiento y Colocacion de la Emision de Bonos.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, celebro un Contrato de Direccion,
Aseguramiento y Colocacion de la Emision de Bonos con BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA
S.A. (“BBVA™), DEUTSCHE BANK AG (“DEUTSCHE BANK”) ¢ IXI5 CORPORATE &
INVESTMENT BANK (“IXIS CIB”) como Entidades Dircctoras y Intidades Aseguradoras vy
Colocadoras y con ABN AMRO BANK N.V.,, Sucursal en Espafia ("ABN AMRO™), CALYON Sucursal
en Lispaiia (“CALYON"), DRESDNER BANK AG London Branch (Sucursal en Londres) (“DRESDNER
KLEINWORT™) y J.P. MORGAN SECURITIES LTD. (*JPMORGAN") como Iintidades Ascguradorasy
Colocadoras, por el cual las citadas entidades procedieron a la colocacion de la totalidad de la emision de
los Bonos, v una vez cerrado el periodo de suscripcion, a suscribir en su propio nombre la cantidad de
Bonos que hubiera quedado pendiente de scrlo, en virtud de su respectivo compromiso de aseguramiento.

Las citadas Entidades Ascguradoras y Colocadoras percibieron con cargo al Fondo una comision de
aseguramicnto y colocacion sobre el importe nominal por ellas asegurado de los Bonos del 0,04% para los
Bonos de la Seria A, del 0,05% para los Bonos de la Serie B, y del 0,06% para los Bonos de la Seria C.

Las Entidades Dircctoras no percibieron remuneracion por la direccion de la Emision de Bonos.

Contrato de Agencia de Pagos.

I.a Sociedad Gestora, en representaciéon y por cuenta del Fondo, celebr6 con BBVA un contrato de
agencia de pagos para realizar cl servicio financiero de la Emision de Bonos que se emiten con cargo al

Fondo (el “Contrato de Agencia de Pagos™).

[.as obligaciones asumidas por BBVA (el “Agente de Pagos™) por este Contrato de Agencia de Pagos son
resumidamente las siguicntes:

(i) En cada una de las Fechas de Pago de los Bonos, efectuar pago de, intereses y de reembolso del
e total de la retencion a cuenta

Gestora, en representacion del

d

principal de los Bonos a través de Iberclear, una vez deducido el imp !
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(ii) En cada una de las Fechas de Fijacion del Tipo de interés, comunicar a la Sociedad Gestora el Tipo de
Interés dc Referencia determinado que servira d¢ base para el calculo del tipo de interés nominal
aplicable a cada una se las Serics de los Bonos.

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada BBVA experimentara, en
cualquier momento de la vida de la Emision de Bonos, un descenso en su calificacion situandose por
debajo de FI, de P-1 o de A-1, scgun las escalas de calificacion de Fitch, de Moody’s y de S&P,
respectivamente, la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de treinta (30) dias a contar desde el momento
que tenga lugar cualquiera de dichas circunstancias, debera rcvocar la designacion de BBVA como
Agente de Pagos, procediendo a designar a otra entidad con calificacion crediticia minima de su deuda a
corto plazo no subordinada y no garantizada de F1, de P-1 y de A-I, segln las cscalas de calificacion de
Fitch, de Moody’s v de S&P, respectivamente, que le sustituya antes de dar por resuelto el Contrato de
Agencia de Pagos o, ¢n su caso, ¢n virtud de un nuevo contrato de agencia de pagos, v sujeto a la
comunicacion previa a las Agencias de Calificacion. Si BBVA fuera sustituido como Agente de Pagos, la
Sociedad Gestora cstara facultada para modificar la comisioén en favor de la entidad sustituta que podra
ser superior a la establecida con BBVA en ¢l Contrato de Agencia de Pagos.

lin contraprestacion a los servicios realizar por ¢l Agente de Pagos, el Fondo le satisfara en cada Fecha
de Pago durante la vigencia del contrato, una comision de doce mil (12.000,00 euros), impuestos
incluidos en su caso. Lista comision se pagara siempre que ¢l Fondo disponga de liquidez suficiente de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos o, llegado el caso, con el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion.

i) Contrato de Intermediacion Financiera.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, celebro con BBVA un Contrato de
Intermediacion Financicra destinado a remunerar por el proceso de intermediacion financiera desarrollado
y que ha permitido la transformacion financiera definitoria dc la actividad del Fondo, la cesion a éste de
los Derechos de Crédito vy la calificacion asignada a cada una de las Series de los Bonos.

BBVA tendra derccho a percibir del Fondo una remuneracion variable y subordinada que se determinara
y devengara al vencimicnto de cada periodo de devengo trimestral comprendido entre cada dos Fechas de
Determinacion consecutivas, en una cuantia igual a la diferencia positiva, si la hubiere, entre los ingresos
y gastos, incluidas las pérdidas de cjercicios anteriores si las hubiere, devengados por ¢l Fondo de
acuerdo con su contabilidad y previos al cierre del dia inmediatamente anterior a cada Fecha de
Determinacion. La liquidacién de la remuneracién variable que hubiere sido devengada al cierre del dia
anterior a cada Fecha de Determinacion se realizara en la Fecha de Pago inmediatamente posterior
siempre que ¢l Fondo disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos del

Fondo.

5. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

E1 inmovilizado financiero esta compuesto por los Derechos de Crédito que la Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo, ha adquirido de BBVA. La adquisicién de los Derechos de Crédito Iniciales

ascendio al importe de 1.499.999.912,39 euros.

Dado el caracter abierto del Fondo por ser renovable su activo, durante el Periodo de Restitucion, la Sociedad
Gestora adquirira, en nombre y por cuenta del Fondo, d¢ BBVA, en cada Fecha de Pago, Derechos de Crédito
Adicionales para reemplazar el importe de los Derechos de Crédito que hayan sido amortizados, ordinaria o
anticipadamente, por los Deudores Cedidos durante el Periodo de Céalculo precedente, con objeto de renovar cl
activo del Fondo. El régimen de restitucion de los Derechos de Crédito y los Requisitos de Eleccion que
deberan cumplir se recogen en la nota 1b.
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[l movimiento de este epigrate ha sido el siguiente:

Plazo Vencimiento Total
I . lLargo Corto
Saldo al 27 de noviembre de 2006 1.499,999,9] - 1.499,999.,91
Traspaso dc corto a largo - - -
Amortizaclones:
Amortizacion cuota ordinaria ~33.527,09 - -33.527,09
Amortizacion anticipada total -18.897,18 - -18.897,18
Amortizacion anticipada parcial -5.380,68 : -5.380,68
Nuevas adquisiciones - - - |
Traspaso de largo a corto -299.028,36  299.028,36 0,00
Saldo al 31 de diciembre de 2006 1.143.166,60 299.028,36 1.442.194,96
) :__ : | _ lmpu_rltz: en l:I:;ll_i.]._ES de -::lj:r:{_::s__—. | _I. B -

En la amortizacion de cuota ordinaria se recoge el importe de las cuotas vencidas cobradas y no cobradas,
siendo éstas ultimas dadas de baja de la cartera y traspasadas al epigrafe de deudores, deudores por
amortizacion e intercses vencidos (ver nota 6b).

El saldo al cierre del ejercicio, correspondiente al principal de las cuotas con vencimicnto tedrico ¢n el afio
2007, ascendia a 299.028,36 milcs de euros que se traspasan al epigrafe de deudores (ver nota 6a), sicndo la
fecha del altimo vencimicnto de tos Derechos de Crédito el 15.10.2016.

Al 31 de diciembre de 2006, la rubrica "Ajustes por periodificacion” del activo del balance de situacion
. . * . o N .

adjunto, incluye intcreses devengados no vencidos correspondientes a los Derechos de Crédito por importe de

4.084.84 miles de euros (ver nota 8).

fffff

6. DEUDORES

a) Derechos de Crédito.

El saldo que figura en cl balance sc corresponde al principal a amortizar en las cuotas con vencimiento en
¢l afio 2007, que asciende a 299.028,36 miles de euros. Este importc no figura incluido en
inmovilizaciones financieras (ver nota 3).

b)  Deudores por amortizacion e intereses vencidos.

al 31 de diciembre de 2006 de las

El saldo que figura en balance se corresponde con.etmpoge pen
de los prestatarios.

cuotas vencidas y no cobradas de los Derechgg'de Crédito, por s

ol
gl: L

El movimiento habido hasta el 31 de dicieﬁjﬁf&
-

de 2006 es el sfguiknte:
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@
Principal Intercsces Total
— e pal 20
Saldo al 27 de noviembre de 2006 - - o ®
Adiciones 4.999 (3 1.671,11 6.670,14
Recuperaciones -2.284,89 -763,70 -3.050,59
Saldo al 31 de diciembre de 2006 2.714,14 905,41 3.619,55
L o [Importes ¢n mles de euros o L
o
La situacion de impagados en funcion de la antigiicdad de cada cuota vencida y no pagada, total o
parcialmente, ¢s la siguiente:
| Recibos Principal %o Intereses Y
Hasta | mes 15383 | 2.272.319,76 8372 73536438 81,22 ®
De ] a2 meses 3,208 441.821,33 16,28 170.048,68 18,78
!
Total ; 18.591 ‘ 2.714.141,11 100,00 | 905.413,06 100,00 | *
®

¢)  Otros deudores.

El saldo que figura en balance s¢ corresponde con los cobros de principal e intereses realizados por los
Deudores Cedidos que se encuentran pendientes de abono al Fondo y que correspondera efectuarlo en las
fechas establecidas en el Contrato de Administracion de los Derechos de Crédito.

7. TESORERIA

£l saldo que figura en balance, se corresponde con los saldos de los depésitos efectuados en la Cucnta de
Tesoreria (ver nota 4a), y en la Cuenta de Principales (ver nota 4b). Estas cuentas estan abiertas en BBVA.

El movimiento de este epigrafle es el que aparece a continuacion:

Movimientos  Saldos

Cuenta de Tesoreria

RN,

Saldo al 27 de noviembre de 20-66 -

Ingresos 1.575.971,82 o
Retiros -1.507.559.05
Saldo al 31 de diciembre de 2006 68.412.77

- el LT "

'Cmu'ﬁ_pta de PFiEE_i_pﬂlES |
Saldo al 27 de noviembre de 2006 -

Ingresos (0,09
Retiros -
Saldo al 31 de diciembre de 2006 0,09
~ Total “ﬂ"-l'_:i_l__q:le dici;m_'b_l"_g_ de 20'0.6__“ ' ] 68.412,86 @

Importes en miles d¢ euros I
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El importe de los intereses devengados no vencidos al 31 de diciembre de 2006 que asciende a 149,58 miles de
euros, se encuentran registrados en la rabrica de ajustes por periodificaciones del activo del balance de

s1tuacion (ver nota 8).

8. AJUSTES POR PERIODIFIC

ACION (ACTIVO)

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2006, es la siguiente:

Intereses devengados pendientes de vencimiento de: - Importes
Derechos de Crédito (ver nota 5) 4.084,84
Permuta financiera (ver nota 12) 9.278,65
Tesoreria. Entidades de crédito (ver nota 7) 149,58

Total 13.513,07
S S __Importes en milcs de euros -

9. BONOS DE TITULIZACION.

La Socicdad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo, procedio en la lecha de
constitucion del Fondo a la emision de tres Series de Bonos, que fueron puestas en circulacion el 30 de
noviembre de 2006 y cuyas caracteristicas principales se muestran en el sigulente cuadro:

Bonos Serie A:

[mportc nominal

Numero de bonos
Importe nominal unitario

Interés nominal anual

Margen
Periodicidad de pago

Fechas de Pago de intereses
y amortizacion

Amortizacion

Furopea de Titulizacion, S.A., SGFT

1.440.700.000,00 euros

14.407
100.000 euros

Variable. determinado trimestralmente. Interés resultante de la suma del Tipo de Interés dc
Referencia, EURIBOR a 3 meses de vencimiento, y un margen.

0, 14%
Trimestral

20 de marzo, 20 de junio, 20 dc septiembre y 20 de diciembre de cada afo o, en su caso, cl
siguicnte Dia Habil.

Se realizara mediante amortizaciones parciales en cada una de las Fechas de Pago desde que
comience su amortizacion por el importe de los Fondos Disponibles de Principales aplicado
en cada Fecha de Pago a la amortizacion de la Seric A conforme a las reglas de Distribucion
de los Fondos Disponibles de Principales, quc seré distribuido a prorrata entre los Bonos de
la propia Serie A mediante la reduccién del nominal de cada Bono de la Sene A.

La primera amortizacion parcial de los Bonos de la Serie A tendra lugar en la Fecha de
Pago correspondicnte al 20 de diciembre de 2008 o£n una Fecha de Pago anterior en caso
de finalizacion anticipada del Periodo dc Restituci¢ff de los Derechos de Crédito.

Sin  perjuicio de la amortizacion parpmif-ﬂ" oiltA consecuencia de las amortizaciones
parciales previstas en el parrafo dntﬂﬁpr,,:ia‘ﬁ g miﬁn final de los Bonos de la Seriec A
sera en la Fecha de Vencimiento lﬁjﬁal (QO de’dy of mbre, quOZO 0, si cste dia no {uera Dia

Habil, el siguiente Dia Habil), o,f Qﬁ‘ﬂnfermnax{ : 1”& FC’Eh\B%dE Vencimiento Final, cuando

tuvierc lugar la Liquidacion A }H::lpada dﬂl I‘OIdG y la,- ortizacion Anticipada de la
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Agencias de Calificacion

Calificacion inicial

Calificacion actual

Bonos Serie B:

Importe nommal
Numeroe de bonos
Importe nominal unitaro

Interés nomimnal anual

Margen
Periodicidad de pago

I'echas de Papo de inlereses
y amortzacion

Amortizacion

Subordinacion

Agencias de Calificacion

Calificacién inicial

Calificacion actual

Bonos Serie C:

Importe nominal
Nuamero de honos

Importe nominal unitario

Interés nominal anual

Margen

Periodicidad de pago

Crrontas Anpplee 200

Wy 2 A0 dFRLL A L R

[fmision de Bonos, siguicndo en ambos casos el Orden de P’relacion de Pagos dc
Liguidacion.

Fitch Ratings Espafia S.A. Moody's Investors Serviee Standard & Poor’s Rating

(Fitch) Espafia S.A. (Moody’s) Services (S& )
AAA Aaa AAA
AAA Aaa AAA

16.500.000,00 euros
165
100.000 euros

Variable, determinado trimestralmente. Interés resultante de la suma del Tipo de Interés de
Relerencia, EURIBOR a 3 meses de vencimiento, y un margen,

0,18%
Trimestral

20 de marzo, 20 de junio, 20 de septicmbre y 20 de diciembre de cada afio o, en su caso, el
sigutente Dia Habil.

Se realizara mediante amortizaciones parciales en cada una de las Fechas de Pago desde que
comience su amortizacion por ¢l importe de los Fondos Disponibles de Principales aplicado
en cada Fecha de Pago a la amortizacion de la Serie B conforme a las reglas de Distribucion
de los Fondos Disponibles de Principales, que serd distribuido a prorrata entre los Bonos de
la propia Serie B mediante la reduccion del nominal de cada Bono de {a Sere B.

La primera amortizacion parcial de los Bonos de la Serie B tendré lugar una vez hubicran
sido amortizados los Bonos de la Serie A cn su totalidad.

Sin  perjuicio de la amortizacion parcial o total a consecuencia de las amortizacioncs
parciales previstas en cl parrafo anterior, la amortizacién final de los Bonos de la Serie B
serd en la Fecha de Vencimiento Final (20 de diciembre de 2020 o, si cste dia no fuera Dia
Hahil, el siguiente Dia Habil), o, con anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, cuando
tuvicre lugar la Liquidacion Anticipada del Fondo y la Amortizacion Anticipada de la
Emision de Bonos, siguiendo en ambos casos ¢l Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacion.

L.os Bonos de la Serie B se encuentran postergados en ¢l pago de intereses y de reembolso
del principal, respecto a los Bonos de la Scrie A, de conformidad con lo previsto en el
Orden de Prelacion de Pagos del Fondo.

Fitch Ratings Espafia S.A.  Moody's Investors Service Standard & Poor’s Rating

(Fitch) Espaita S A. (Moody’s) Services (S&P)
AA Aa3l AA
AA Aa3 AA

42.800.000.00 euros

428
100.000 curos

Variable, determinado trimestralmente. Interés resultante de la suma del Tipo de Interés de
Referencia, EURIBOR a 3 meses de vencimiento, y un margen.

0,26%

Trimestral
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Fechas de Pago de intereses 20 de marzo, 20 de junio, 20 de septicmbre v 20 de diciembre de cada afio o, en su caso, cl
y amortizacion sipuicnte Dia Habil,
Amortizacion Se realizara mediante amortuzaciones parciales en cada una de las Fechas de Pago desde que
® comience su amortizacion hasta completar su unporte nominal total, por el importe dc los
Fondos IDisponibles de Principales aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacion de la

Scric C conforme 4 las reglas de IDistribucion de los Fondos Disponibles de Principales, que
sera distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia Serie C mediante la reduccion del
nominal de cada Bono de la Seric C.
[.a primera amortizacion parcial de los Bonos de la Scric C tendra lugar una vez hubieran
sido amortizados tos Bonos de la Seric A y de la Serie B en su tolahdad.
Sin perjuicio de la amortizacidon parcial o total a consecuencia de las amortizaciones
& parciales previstas ¢n ¢l parrafo anterior, la amortizacion final de los Bonos de la Serie ©
serd en la Fecha de Vencimiento Final (20 de diciembre de 2020 o, si este dia no [uera Dia
Habil, ¢l siguiente Dia Habil), o, con anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, cuando
tuviere lugar la lLiquidacién Anticipada del Fondo y la Amortizacion Anticipada de la
Emision de Bonos, siguiendo en ambos casos ¢l Orden de Prelacion de Pagos dc

Liquidacton.

Subordinacion [.os Bonos de la Serie C se encuentran postergados en ¢l pago de intereses y de reembolso
® del principal, respecto a los Bonos de la Series A y 3, de conformidad con lo previsto en cl
Orden de Prelacion de Pagos del Fondo
] Agencias de Calificacion  Fitch Ratings Espana 5.A. Moody's Investors Service Standard & Poor’s Rating

| (Iitch) Espana 5.A. (Moody’s) Scrvices (S&P)
Cahficacion micial A- A2 A
Calificacion actual A- A2 A

Amortizacion de las tres Series de Bonos

a) Amortizacion final

[,a Fecha de Vencimiento Final y consecucntemente, la amortizacion definitiva de los Bonos es el 20 de
@ diciembre de 2020 o, si éste no fucra Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin perjuicio de que la Sociedad
' Gestora, cn representacion y por cuenta del Fondo, proceda a amortizar la Emision de Bonos con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final. La amortizacién definitiva de los Bonos c¢n la Fecha de
Vencimiento Final se efcctuara con sujecion al Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

b) Amortizacion parcial

¢ Con independencia de la Fecha de Vencimiento Final y sin perjuicio de la Amortizacion Anticipada de la
Emision de Bonos en caso de Liquidacion Anticipada del Fondo, el Fondo, a traves de su Socledad Gestora,
procedera a efectuar amortizaciones parciales de los Bonos de cada Serie, a partir de la inalizacion del
Periodo de Restitucion, en las Fechas de Pago con arreglo a las condiciones concretas de amortizacion para

cada una de las Series por ¢l importe de los Fondos Disponibles de Principales conforme al Orden de
Prelacion d¢ Pagos del Fondo (ver nota 1d).

@ ¢) Amortizacion anticipada de la Emision de Bonaos.

Con independencia de la obligacion del Fondo, a través de su Sociedad Gestora, de proceder a la
amortizacion definitiva de los Bonos en la Fecha de Vencimiento Final o de las amortizaciones de cada
Serie con anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, la Socicdad Gestora, previa comunicacion a la
CNMYV estara facultada para proceder, en su caso, a la Liquidacion Anticipada del Fondo y con ello a la
Amortizacion Anticipada, en una Fecha de Pago, de la totalidad de Emision de Bonos, de conformidad con

® los Supucstos de Liquidacion Anticipada ( ver nota le¢).
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[.a emision de los Bonos se realizo al 100% de su valor nominal, ¢s decir, 100.000 euros por Bono, hbre de
impuestos v gastos para el suscriptor.

L.os Bonos estan representados en anotaciones en cuenta, siendo Iberclear, la entidad encargada de la llevanza
de su registro contable.

Asimismo, los Bonos c¢stan admitidos a cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija que tiene reconocido
oficialmente su caracter de mercado secundario oficial de valores.

Elmovimiento de este epigrafe ha sido el siguiente:

- SERIE A SERIE B SERIE C TOTAL
Saldo al inicio 1.440.700,00 16.500,00 42.800.00 1.500.000,00
. Amortizaciones: - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2006 1.440.700,00 16.500,00 42.800,00 1.500.000,00

Al 31 de diciembre de 2006 sc han devengado costes financieros no vencidos de Bonos de titulizacion por
importe de 5.055,82 miles de euros que se encucntran registrados en el epigrafe "Ajustes por periodificacion”
en el pasivo del balance de situacién adjunto (ver nota l1c).

10. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO.

Préstamo para Gastos Iniciales.

La situacion del Préstamo para Gastos Iniciales (ver nota 4c¢) al 31 de diciembre de 2006 cs la sigwiente:

Saldo Tipo interés Vencimiento
| 0 00 | 5648 % | Hastacl 20.12.2020 o fechade |
| Préstamo para Gastos Iniciales 1.800,0 EURIBOR 3 M+ 2% | liquidacion anticipada

- o mportes en miles de euros |
El movimiento del Préstamo para Gastos Iniciales ha sido el siguiente:
PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES - L _ Tmportes
Saldo al micio -
e Disposiclones 1.800,00
 Amortizaciones -
e Liguidacion de intereses -
e Pago intereses )
Saldo al 31 de diciembre de 20006 1.800,00
- - - ' L Irﬁpqrt_g_s_ de miles de eulrut')'é . \
o AT e R, B L T R T N T R R
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Préstamo Subordinado.

La situacion del Préstamo Subordinado (ver nota 4d) al 31 de diciembre de 2006 es la siguiente:

saldo Tipo interés Vencimiento
. g . 23.400.00 6.648 % [ Hasta ¢l 20.12.2020 o fecha de
Prestamo Subordinado B EURIBOR 3 M +2% | liquidacion anticipada
o L o Importes en miles de ¢uros
® El movimiento del Préstamo Subordinado ha sido el siguiente:
PRESTAMO SUBORDINADO Importes
Saldo al inicio -
e Disposiciones 23.400,00
@ S
¢« Amortizaciones -
¢ Liguidacion de intercses -
e Pago intereses -
Saldo al 31 de diciembre de 2006 23.400,00
S o [mpm:téﬂ de miles de euros
e |

Al 31 de diciembre de 2006 existen intereses devengados y no vencidos de los Préstamos por importe de
147,31 miles de curos que se encuentran registrados en el epigrafe “Ajustes por periodificacion”™ en el pasivo
del balance de situacion adjunto (ver nota 11c¢).

11. ACREEDORES A CORTO PLAZO

a) Administraciones Publicas.

¢ El saldo que figura en el balance adjunto se corresponde con las rctenciones a cuenta practicadas a
profesionales que ascienden a 2,29 miles de euros, pendientes de ingresar en el Tesoro Pablico.
h) Otros Acreedores
® La composicion de este cpigrafe del balance al 31 de diciembre de 2006 es la siguiente:
Importes
Acreedores varios 136,21
Saldo al 31 de diciembre de 2006 136,21
" Importes en miles dc curpg-memm.. .
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¢) Ajustes por perodificacion (pasivo)

La composicion de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2006 es la siguiente:

Intereses y comisiones devengadas pendicntes de vencimiento | Importes
Intereses de:
Préstamos (ver nota 10) 147,31
Bonos de titulizacion (ver nota 9) 5.055,82
Permuta financiera (ver nota 12) 9.466,59
Total 14.669,72
Comisiones de:
Administracion de los Derechos de Crédito 14,19
Gestion de tos Dercechos de Crédito 8,47
Margen Intermediacion Financilera 5.028,87
Otras Comisiones 5,99
Total 5.057,52
|
Total 19.727,24
. lmportesenmilesdeeuros

12. CUENTAS DE ORDEN

El detalle dc este epigrafe del balance de situacién adjunto es ¢l siguiente:

CUENTAS DE ORDEN o o — Importe
Fondo de Reserva 23.400,00
Permuta Financiera de Intereses |
Permuta Financiera de Intereses a Cobrar 0.278.65
Permuta Financiera de Intereses a Pagar 9.466,59
Total | 42.1 45,24
| ' B S ImEc}'rt_;Is en miles de euros | | | | ' ) I

Permuta Financiera de Intereses.

El importe de los intereses devengados no vencidos al 31 de diciembre de 2006 de la parte correspondiente a la
cobertura de la Permuta Financiera de Intereses a Pagar asciende 4 9.466,59 miles de euros y se encuentra
registrado en la rubrica de ajustes por periodificaciones del pasivo (ver nota 11c).

El importe de los intercses devengados no vencidos al 31 de diciembre de 2006 de la parte correspondiente a la
cobertura de la Permuta Financiera de Intereses a cobrar asciende a 9.278,65 miles de euros y se¢ encuentra

registrado en la rabrica de ajustes por periodificaciones del activo (ver nota 8).

El importe que figura en la cuenta de pérdidas y ganancias de 187,94 miles de euros se corresponde con cl
quebranto neto del ejercicio, representado por unos Ingresos de 9.278,65 miles dc euros y unos costes de

9.466,59 miles de curos.
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13. SITUACION FISCAL

Segtin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas
hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro anos.

I°l Fondo tiene pendientes de inspeccion todos los impuestos que le son aplicables desde el momento de su
constitucion.  En opimién de los miembros de la Comision Delegada del Consejo de Administracion de la
Socicdad Gestora del Fondo, no existen contingencias que pudicran derivarse del afio abierto a inspeccion.

La declaracion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2006 que sera presentada por la Sociedad Gestora
en representacion del Fondo, no contempla diferencias entre el resultado contable y la base imponible hscal.

14, REMUNERACION DE AUDITORES

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 20006 han ascendido a 1,50
mtles de euros.

15. HECHOS POSTERIORES

Desde el 31 de diciembre de 2006 hasta la formulacién por la Comisién Delegada del Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora de estas cuentas anuales, no se ha producido ningin hecho significativo
digno de mencion, en relacion a las mismas.

16. INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

Dada la actividad que desarrolla el Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, activos, nl provisiones y
contingencias dc naturaleza medioambiental que pudiecran ser significativos en relacion con ¢l patrimonio, la
situacién financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la
presente Memoria de las Cuentas Anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

17. CUADRO DE FINANCIACION

I:1 cuadro de financiacion al 31 de diciembre de 2006 es el siguiente:
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BBVA CONSUMO 2 Fondo de Titulizacion de A;tivos

Cuadro de Financiacion al 31 de dicicmbre en euros

APLICACIONES DE FONDOS

Recursos Hl’,ﬂiCﬂdﬂS etn l;}ﬁ_{ﬂmratinnﬁ_ . -

ORIGENES DE FONDOS

Crentas Annales 2000

2006

Castos de establecimiento 1 346.926.00

Adguisiciones del mmovitizado financicro

Dercchos de Credito 1.499.999 912 39

Amortizacidn o traspaso a corto plazo de:
Deudas a largo plazo

De Bonos de ttulizacion -

D¢ Préstamos -

Total aplicaciones de fondos 1.501.346.838,39

T—I_-

Exceso de origenes sobre aplicaciones 380.759.277,71 |

Deudas a largo plazo de;
Ronos de Tilulizacion
Préstamo para Gaslos Intelales
Préstamo Subordinado

Amortizacion o traspaso a corto plazo de
Inmovilizaciones financieras
De Derechos de Crédito

Total origenes de fondos

'A) VARIACIONES DEL CAPITAL CIRCULANTE |'

Deudores

Acreedores

Tesoreria

Ajustes por periodificactones

Totales

~ Variacion de Capital Circulante

 Recursos procedentes de las operaciones |

72.806,79

_-'I'+

1.500.000.000,00
1 .800.000,00
23.400.000,00

356.833 309,31

~ 1.882.106.116,10

Fxceso aplicaciones sobre origenes

. 2006
Aumentos |
318.699.094,22

68.412.857.54

Disminuciones |

138.501,5Y

6.214.172,46

B) AJUSTES A REALIZAR PARA LLEGAR A
1.LOS RECURSOQS DE LAS OPERACIONES

Resultado del ejercicio -]

Aumenios:

Dotaciones a la amortizacion
- Gastos de constitucion

Total aumentos

Recursos procedentes de las operaciones (Total

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT

,  387T011.951,76|  6.352.674,05
| -] 380.759.277,71
—
2006

72.806,79

72.8

06,79

72.806,79

|
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BBV A CONSUMOQO 2 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Cuentas Anuales 20006

FIRMA POR LOS MIEMBROS DE LA COMISION DELEGADA DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION

/ .
a
[D. Roberto Vicarovignoya | D. Luts Bach Gomez
Presidente
_'_'__—__—l_u_“"-__'__________———_-:- e —_— - - - . T r— ———r—————T T
D?. Ana Fernandcz Manngue . Mario Masia Vicente

T -,

.".#r-'r.

/

D Arturo Miranda Martin, en representacion de JLP. D*. Carmen Pércz de Muniain Marzana (excusa Ssu
Morgan lspafia, S.A. (excusa su ﬂSiﬁIﬁ}l’?‘iﬂ por motivos asistencia por motivos profcsionales y delega su
profesionales y delega su representaciof y voto en D. representacion y voto en D. Mario Masia Vicente)

Mario Masid Vicente) .- 7

—_"_-_'_-_'_

D. Jost<Miguel Raboso Diaz, en representacion de

d *l:’d:‘__ilibailfl.i/mﬁaffi./\.

DILIGENCIA: Tras la formulaciéon por la Comisién Delegada del Consejo de Administracion de Europca de
Titulizacion, S.A. Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, cn sesion de 24 de abril de 2007, de las Cuentas
Anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias y memoria) de “BBVA CONSUMO 2 Fondo de Titulizacion de
Activos” correspondientes al ejercicio anual cerrado a 31 de diciembre de 2006, contenidas en las 35 paginas
anteriores, numeradas de la 1 a la 35, el Presidente y los Vocales quc constitufan la Comision Delegada del Consejo
de Administracion de la citada Sociedad en la fecha citada han firmado ¢l presente documento, haciéndose constar
las ausencias de las firmas que sc indican por motivos profesionales que les impiden estar en el lugar de celebracion
(lo que se hace constar a los efectos de lo dispuesto en el articulo 171.2 del TRLSA), siendo autografas de los

mismos las firmas manuscritas que preceden.

Madrid, 24 dc¢ abnl de 2007

F.—h‘ "llhl-

Belén Rico Arévalo
Secretaria no Consegjera
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BBVA CONSUMO 2 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Informe de Gestion 2006

EJERCICIO2006

BBVA CONSUMO 2 Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante el “Fondo™) se constituyo mediante escritura
plblica otorgada por Europea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion (en adelante, la
Sociedad Gestora), el 27 de noviembre de 2006, agrupando los Derechos de Crédito de 169.200 preéstamos por un
importe total de 1.499.999.912,39 curos cedidos por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 5.A. (en adelante
“BBVA™), en ¢sa misma fecha.

Asimismo, con fecha 30 de noviembre de 2006 se procedio a la puesta en circulacion de la emision de los Bonos de
Titulizacion de Activos por un importe nominal total de 1.500.000.000,00 euros integrados por 14.407 Bonos de la
Seric A, 165 Bonos de la Serie B y 428 Bonos de la Serie C, representados en anotaciones en cuenta de 100.000

euros de valor unitario.

Previamente, con fecha 23 d¢ noviembre de 2006, la Comision Nacional del Mercado de Valores verifico
positivamente la constitucion del Fondo, e inscribio en los registros oficiales los documentos acreditativos y el
folleto informativo correspondicnte a la emisién de Bonos de titulizacién con cargo al mismo por importe de
1.500.000.000,00 curos.

El Fondo csta regulado por ¢! Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de
Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion y, en lo no contemplado en éste, por
la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién Mobiliaria y sobre [Fondos de
Titulizaciéon Hipotecaria, por regulaciones complementarias y por la propia escritura de constitucion.

El Fondo. de conformidad con los articulos 1 y 4 del Real Decreto 926/1998, constituye un patrimonio separado,
carcnte de personalidad juridica, y tiene el carécter de fondo abierto y renovable por el activo y cerrado por el
pasivo. Estd integrado ¢n cuanto a su activo por los Derechos de Crédito Iniciales agrupados en el momento de su
constitucion y como renovacion por amortizacion ordinaria o anticipada de los Dercchos de Crédito, por los
Derechos de Crédito Adicionales que adquiera en cada Fecha de Pago durante el periodo de Restitucion, por los
<aldos de la Cuenta de Tesoreria v de la Cuenta de Principales, y por los gastos de constitucion no amortizados, y
en cuanto a su pasivo, por los Bonos emitidos, por el Préstamo para (astos Iniciales, y por el Préstamo

Subordinado.

El Fondo se extinguira (i) cuando hayan sido integramente amortizados los Derechos de Crédito que agrupa (11)
cuando hayan sido amortizados integramente los Bonos emitidos (ii1) por la finalizacién de procedimiento dc
Liquidacion Anticipada, que de acuerdo con determinados aspectos de liquidacion anticipada recogidos en la
escritura de constitucion, ¢l Fondo podra liquidarse anticipadamente, entre otras causas, cuando el importe del
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito pendiente de amortizacion sea inferior al 10 por 100 del Saldo Vivo Inicial
y (iv) en todo caso, por la liquidacion definitiva del Fondo en la fecha de vencimiento final el 20 de diciembre de

2020 o, si esta fecha no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil.

I\l Fondo estd sometido al tipo general del Impuesto de Sociedades y exento del concepto de operaciones
societarias del Impuesto de Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados. Las contraprestaciones
satisfechas a los titulares de los Bonos tendran la consideracién de rendimientos de capital mobtliario y por tanto
estaran sujetos a retencion a cuenta, en los términos y con las exenciones previstas en la legislacion vigente en cada

momeaento.

Europea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, con domicilio social en Madnd, C/
Lagasca, 120, tiene a su cargo la administracion y representacion legal del Fondo. Asimismo, de conformidad con
la normativa legal aplicable, le corresponde en calidad de gestora dc neg ;} ajenos, la representacion y defensa
de los intereses de los titulares de los Bonos emitidos mnﬁm‘j{}a{lfﬁndo de los restantes acreedores del mismo.

eTltuhza i, figura inscrita en el registro especial

Europea de Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora de [ fdos
Iy "“*n.._q'l;, wy YA L
elbiimero 2.0

de la Comision Nacional del Mercado de Valores co
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BBVA CONSUMO 2 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Informe de Gestion 2006

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, con el objcto de aumentar la segundad y regulandad del
servicio financiero de los Bonos y neutralizar las difcrencias de tipo de interés entre éstos y los Derechos de
Crédito, asi como complementar la administracion del Fondo, suscribid a la constitucion del Fondo los contratos
que a continuacion se enumeran con indicacion de las Entidades de contrapartida:

. Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) Banco Bilbao Vizeaya Argentaria, 5.A,
. Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta dc Banco Bilbao Vizeaya Argentaria, 5.A.

rincipales)
. Préstamo Subordinado Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 5.A.
. réstamo para Gastos [niclales Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
»  Permuta Financiera Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S5 A.
' Administracion de los Derechos de Crédito Banco Bilbao Vizcaya Argentana, S.A.
. Direccidn, Asepuramicnto y Colocacion de la emision de Bonos Banco Bilbao Vizcaya Argentana, 5. A.; Deutsche

Bank AG; Ixis Corporate & Investment Bank; ABN
AMRQ Bank N.V., Sucursal en Espafia; CALYON
Sucursal en Espana; Dresdner Bank AG London
Branch: JP Morgan Securitics Ltd,

' Agencia de Pagos de los Bonos Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 5.A.

. Intermediacion Financiera Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, 5.A.

. PRESTAMOS TITULIZADOS

Los Derechos de Crédito Iniciales que se agruparon en ¢l Fondo en su constitucion estaban formados por 169.200
préstamos, cuyo capital ascendia a 1.499.999.912,39 euros, cedidos BBV A en esa misma fecha..

Todos los Derechos de Crédito derivan de préstamos concedidos a personas fisicas de nacionalidad espafiola o
residentes en Espafia para financiar la compra de mercancias, bienes o servicios (inchiyendo automoviles), cedidos
por BBVA al Fondo, integrados por los Derechos de Creédito cedidos al Fondo en el momento de su constitucion
(los “Derechos de Crédito Iniciales™) y los Derechos de Crédito cedidos ulteriormente durante el Periodo dc

Restitucion (los “Derechos de Crédito Adicionales™).

Dado el caracter abierto del Fondo por ser renovable su activo, durante el Periodo de Restitucion, la Sociedad
Gestora adquirira, en nombre y por cuenta del Fondo, de BBVA, cn cada Fecha de Pago, Derechos de Crédito
Adicionales para rcemplazar el importe de los Derechos de Crédito que hayan sido amortizados, ordinaria o
anticipadamente, por los deudores cedidos durante el periodo de calculo precedente, con objeto de renovar el

activo del Fondo.

1) Movimiento de la cartera de Préstamos.

Fl movimiento mensual de la cartera de Derechos de Crédito, incluidas las cuotas de principal vencidas y no
cobradas, es el siguiente:

, e Y L we'y' I AU | = . T L L
N .*-':‘!! e P AR - T CoE

Préstamos Amortizacidon de Principal Principal Pendiente amortizar Principal

| ~_Vivos__Adquisiciones _ Ordinaria (1 Anticipada  Saldo (fin de mes) % (factor) medio anual (2
| 2006-11.27 | 169.200 1.499.999.912.39 100.00
| 2006 R7.283 133.527.093.021 24.277.859,69|  1.442.194.959,68] 96.15 | 1.468.441.766,04
!
2006 Nov. | 87.283 . 8.633.73597| 3.427.091,88| 1.487.939.084,54 99.2()
12006 Dic. 87.283 A1 24.893.357.05 20.850.767,81] 1.442.194.959,68 96,15
' Total | | 33.527.093,02| 24.277.859,69]

Importes en euros

Notas: (1) Incluye cuotas de principal vencidas y no cobradas.
(2) En 2006, principal medio entre el 27.11.2006 y el 31.12.2006.

T e e e R R e R i e BT B RS L B e
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2) Morosidad.

[ a distribucion de los saldos vencidos pendientes de pago de los Derechos de Crédito en funcidon de la
antigtiedad de cada cuota venciday no cobrada total o parcialmente al cierre del ejercicio, es la siguiente:

Antigiiedad Numero ~Importe Impagado o ~_Importe en Dudosos ~ Importe
~ Deuda Recibos  Principal ~ Intereses Total  Principal__Intereses Total Provisionado
| Hasta T mcs 153831 2.272.319.76 | 735.364,38 | 3.007.684,14
[de | a2 meses 3.208 441.821,35| 170.048,68 (G11.870,03
I R — . —1. — I — —
Totales 18.501 | 2.714.141,11 { 905.413,06 | 3.619.554,17 |
~ Importes en euros | |

La distribucién por la antigiiedad de la primera cuota vencida y no cobrada de los Derechos de Crédito en
situacion de impago al cierre del gjercicio, con informacion del principal pendicnte de vencer, e la siguiente:

Antigiiedad Numero h [mporte impagado _ Deuda Deuda
Deuda Préstamos Principal [nlereses Total pendicnte Total
ordinarios n ] vencer
Hasta 1 mes 13668 | 199120125 64534801 | 2.636.549,26 | 118.156.408,64 120.792.957.90
De 1 a2 meses 3.207 72293979 | 260.065,05 083.004,84 | 30.734.491,50 31.717.496,34
Totales 16.875 | 2.714.141,04 | 905.413,06 | 3.619.554,10 | 148.890.900,14 152.510.454,24
' _ 'J | ”Imr;npnrle&: en EUros . |

3) Estados de la cartera de Préstamos al 31 de diciembre de 2006 segun las caracteristicas mds representalivas.

Clase de interédys e indices de referencia.

[ 4 totalidad de lo de Derechos de Crédito que integran la cartera tienen establecido un tipo de interés f1jo. La
situacion a 31 de diciembre de 2006 es la siguiente

Clase dc interescs/ % Tipo de Margen
Indice o Tipo Referencia Numero Principal Interés s/indice
) _ Yo Pendiente Yo Nominal referencia
| Fijo 166.432 100,00 1.442.194.959,68 100,00 7.20%
r Total 166.432 100,00 1.442.194.959,68 100,00 7.20%
— — — —_— e - - — - /— —
Importles ¢ euros Medias ponderadas por
Pt i
hrree o e rl.ﬁ::{."_:r'd“!'& E‘-.a:h ; 1-“ ::":H‘.'Ih : a— — __M‘il__— 2
"f"“"::' 1 - ul b - =y
P
:__ffl'_- o I .
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Capital pendiente de amortizar.

[F1 importe individual del principal pendiente de amortizar de cada uno de los Derechos de Crédito se encuentra
entre 43,10 y 63.935,43 euros. La distribucion de la cartera de Préstamo por intervalos del principal pendiente

de amortizar ¢s la sigulente:

SITUACION AL 31/12/2006

BBVA CONSUMOQ 2 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

SITUACION A LA CONSTITUCION

Informe de Gestion 2006

Intervalo Principal Principal
Principal pendiente Num Yo pendiente Yo Naim % pendiente %

0.00 - 6.010.12 | 78379 4709 230.398.627.02 1598] 78181 4621 238.114.220,56 15,87
6.010.12-12.02024 | 48368 20,06 431.40524499 2991| 49556 2929 444.312.752,92 29,62
1902024 - 18.030.36 | 23777 1429 35095828186 2434| 24,692 14,59 365.232.765,90 24,35
18.030.36 - 24.04048 | 7.738 465 15981116992 11,08 8223 486 16923929592 11,28
2404048 - 30.050.60 | 3.887 234 104.679.158,77  7.26] 3972 2,35 106.836.771,67 7,12
30.050.60 -36.060.72 | 2219 1,33 72.304.673,68 5010 2383 141 7754657634 517
36.060.72 - 42.070,84 907G 0.59  37.845.345.87  2.62] 1021 0,60  39.556.051,14 2,64
| 42.070.84 - 48.080 96 477 029 2138197699 148 501 030 2237566854 149
48.080.96 - 54.091.08 153 015 12.781.689.55 089 288 0,17 1453160931 097
54.001.08 - 60.101,20 332 020 19.03421406 132) 335 020 1931796266 1,29
| 60.101,20 - 66.101,32 26 0,02 1.594.576.97 0,11 48  0.03 293623743 0,20
B Total  1166.432  100,0 1.442.194.959,68 100,0[169.200  100,0 1.499.999.912,39  100,0

| Minimo 43,10 D50.87

Maximo $3.935,43 63.93543

Medio 8.665.37 8.865.25

N fmportes en euros

Formalizacion.

. : : . ﬁ _ . . 100 ,
[ o Préstamos cedidos fueron formalizados en fechas comprendidas entre los afios 1999 y 2006. La

distribucién por afios s¢ muestra en el siguiente cuadro:

SITUACION AL 31/12/2006

= Rni”

SITUACION A LA CONSTITUCION

Adlo Principal | Prim:,ipal

Formaliz. | Nam, Yo pendiente % | Nuam, Yo pendiente Ve
B 1999 763 0,46 203594248 014 774 0,46 2.220.81536 0,15 |

2000 1 054 0,63 412566881  020| 1.061 0,63 4363.705,17 029

2001 1755 1,05 0371.89220 0,65 1.777 1,05 095212630 0,66 |

2002 4.463 2,68 17.912.30930 124 4537 268 19.501.503,14 1,30

2003 9971 599 4656977551 323 | 10.142 599  49.702.457,38 331
| 2004 17202 1034  100514.14221  697| 17.530 1036  106.463.07581 7,10

2005 19406 23.68 301.287.361.88 2089{ 40.128 23,72 31528521580 21,02
| 2006 91 818 55.17  960377.867,29 66,59 | 93251 5511  992511.013,43 06,17
T 166,432 100,0 1.442.194.959,68 100,0 | 169.200 100,0 1.499.999.912,39 100,0
o T B Importes ¢n euros

Tipo de interés nominal,

TR R T e R

= . = e e, I L L | Ly e e I L e U TR

[.a distribucién por intervalos de los tipos de interés nominales de los Préstamos es la siguiente:
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BEVA CONSUMO 2 FONDC DL TITULIZACION DE ACTIVOS

SITUACION AL 31/12/2006

ml.l'l;-t{'!t"\'ﬂlu
o Tipo Num. Ve Principal Y Num. Y Principal Y
NIM}I_ . ___ Pendiente 3 - - pi.*.mliente
100 -349 ®OHY (.52 7.123.251,08 (0,49 874 (0,52 7.715.151,09 0.51
3.50 - 399 595 (0,36 5.400.867 81 0,37 603 (0,36 5.796.330.22 (},39
4,00 -4.49 137 0,08 1.233.904.15 0,09 1 139 0,08 1.328.004 53 (0,09
4 .50 -499 1.000 0.60 7.155 695,17 0),5() 1.016 {).60 7.63503375 .51
5.(0) - 5,49 4 694 2.82 3932504274 2,73 4. 78(0) 2 .83 41 273.659.97 275
550-599 14 691 883 141.064.902.57 Q781 14.924 8 82 t46.863 371,38 Q.79
(.00 - 6,49 17987 10,81 18R9.94991538 13,171 18232 10,78 197.025 663,34 1314
650 - 6,99 24049 14,45 235.978.19974 16,36 24352 14,39 244 195533561 16,28
7.00-7,49 24240 14,56 197.815.348.84 13,72 24.658 14,57 206.576.553 85 13,77
7.50-7.99 30,842 18,53 228379.898. 19 15,84 31410 18,56 238.190.173.77 15,88
5 00-849 | 16075 966  132.816.521,67  921] 16397 9,69  138.53576737 924
8.50 - 8,99 .728 645 81.996.638.24 5,69 10933 6.46 85.629.730,59 5,71
0.00-949 4 686 g.82 129.826.354,26 Q.00 | 14.939 8,83 133,302,252 43 8,89
0 350 - 999 3461 2,08 25.928.261.,4] 1,80 3.517 2,08 26,748 6188 .86 |78
10.00 - 10,49 OO ] (),60) 6.712.045,27 .47 1.003 (0,59 7.014.334.67 ().47
(.50 - 10,99 393 0,24 1.885.467.68 0.13 309 0.24 2.011.385,63 0,13
.00 - 11,49 126 0,08 770.833,42 0,05 | 128 0,08 81378506 0,05
| 50-11,99 24 (0,01 166.794.74 0,01 24 (.01 173.032,18 0,01
12.00-1249 844 0,51 §.664.117 32 0,60 872 0,52 9.171.458.09 0,61
Tolal 166.432  100,0 1.442.194.959,68 100,0 | 169.200 100,0 1.499,999.912,39  104,0
% Tipo interés nominal: ’
Minimo 3.00% | 3,00%,
Maximo 1 2.3(}% 12.30%
Medio ponderado por principal 7.20% 7.20%
'_Lcndif:nlu L L . I | .

Vencimiento final.

[ os Préstamos tienen fecha de vencimiento final entre los afios 2007 y 2016. La distribucion por afios se

muestra en el siguiente cuadro:

SITUACION AL 31/12/2006

SITUACION A LA CONSTITUCION

lmpcrrtes ¢ EUros

Informe de Cestion 2004

SITUACION A LA CONSTITUCION

| Afio de | o PI:illI.'.ipﬂl Prim:ip-ﬁl |

| Vencimiento] Num. Yo endiente Vo Nam. %o endiente _ %__r
2607 15.747 9,46 25.170.894,00 1,78 16.070 9,50 30.596.794,79 2,04
2008 27.957 16.80  93.961.54337  6,52] 28476 16,83 10223134737 6,82

| 2009 26.709 16,05  138.822.560,91 9.63| 27.177 16,06  147.153.981,21 9,81
2010 20262 1217  153.255.94936 10,63] 20.593 12,17 160.330.060,17 10,63
2011 25670 1542  245598.327.64 17,031 26.143 15,45 255.623.853.28 17,04
2012 6.016 3,61 72.642.998,97 5,04 6.029 3,56 74 081.570,18 4,94
2013 5237 3,15 67.767.20932 4,70 5260 3,11 68.941556,78 4,60
2014 20656 1241  272.365.486,42 18,.89) 21.024 1243 279.117.795,72 18,61
2015 5063 3,04 89.353.245,29 6,20 5.131 3,03 01521.709,13 6,10

| 2016 13115 788  283.256.74440 19,64] 13297 7,86 290.,401.043,76 19,36&

7 Total | 166432 1000 1.442.194.959,68 1000 169.200 100,0 1.499.999.912,39 100,0]

Vencimicento final

Minimo: 01.01.2007 S —— 01.01.2007

Maximo: 15.10.2016 2" £ R 1T, 15.10.2016

Medio ponderado por principal 06,11.201f-‘,fﬁ_._r"-ﬁ' . : 17.10.2012
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BBVA CONSUMO 2 FONDOQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Localizacion geografica.

[.a distribucion geografica segin la region donde se ubican los Deudores Cedidos se presenta en el siguicnte

Informe de Gestion 20006

cuadro:
SITUACION AL 31/12/2006 SITUACION A LA CONSTITUCION
1L erion/ o Principal o | Pringipal T
Provincia | Num. L pendiente Yo | Nam. % pendiente Yo
Andalucia 32955 1980 30395238199 2108 33552 1983 315.356.659.51 21,02
Aragon 3.119 .87 206.010.97(1,85 1,80 3.172 1,87 27.047.606.50 .80
Asturias 4.746 2.85 40.312.009 68 2.80 4.830) 2. 85 41.997.561 .68 2 80
Baleares 3.643 2,19 27278231 23 |,89 3.710 2.19 28.581.207.80 1,91
Clanarias 13.304 7.99 105.632.206,43 7.321 13.578 8.02 110.161.201,70 7.34
(Cantabria 2.092 1,26 16.706.883 90 1.16 2.127 1,26 17.357.109.00 1,16
Castilla-T .con 8.388 5,04 (6,970,435 90 4,64 8.475 5,01 69.492.192,77 4.63
Castilla [.a Mancha 6.007 3.61 53.011.902.51 3.08 6.093 3.60 54.903 488,47 3.66
Catalufia 26086 1567 22725085726 15,76| 26,559 15,70 237.247.648,93 15,82
Ceuta 609 (.37 5.710.086,63 (2,40 620 0,37 5.931.967,93 0.44)
Extremadura 4.676 2.81 40.495.763,28 2.81 4.745 2.80 42.052.586 41 2.80
Galicia 9. 854 5,92 80.265.641.20 5,57 9.991] 5,90 8§3.137.289.03 5.54
La Rigja 799 ().48 6.541.969. 15 0.45 814 .48 6.838.004,47 046
Madrtd 18158 10,91 155.567.79535 10,79 18418 10,89 162.304.6538.01 10,82
Melilla 056 (0,57 10.438.895.62 4,72 974 (},58 10.844.112 35 0,72
Murcia 3424 2,06 32.744 783,71 2,27 3476 2.05 33.963 865 88 2,20
Navaira Q85 (}.59 7.945 865.70 (0,55 1.004 0,59 8.450.077.85 0.56
Comumdad Valenciana | 20.302 1220 179 08415662 1242 20628 12,19 185.807.615,10 12,39
Pais Vasco 6.329 3. 80 56.274.122.67 3.90 6G.434 3.80 58.525.059,00 3.90
lotal 166.432  100.0 1.442.194.959.68 100,0 | 169.200 100,0 1.499.999.912,39 1000
T o ___m . ﬂnp::srtes en Curos _ _ | | ]

La evolucion a lo lareo del ejercicio de la tasa mensual de amortizacion anticipada y la tasa anual equivalente,
ademas del valor promcdio de dichas tasas con datos agregados moviles trimestrales, semesirales y anuales, es

la siguiente;

4) Tasa de amortizacion anticipada.

(1)  Saldo fin de mes o de aio.

Importes en millones de euros

Tasa
Anual

i
Tasa Tasa
I | IMEnsuﬂl Anu_al

l"rintipul - Pendiente Amortizac. Dﬂ[q_s del mes
t Vo Hﬂtiﬂipﬂdﬂ v y " Yo "
sobhre Frincipal Tasa Tasa Tasa Tasa Tasa
(1) inicial (2) Mensual  Anual hf’l_gnsuall Anual | Mensual
1127 1 1.499.999 912 100,00J |
1.442.194 960 Q6. 15| 24.277,860
Nov, | 1.487.939 085 94 20 j 3427092 1,70 18,61
Dic. | 1442194960  96,15] 20.850,768| 1,40 15,58
—_ 1

(2}  Amortizacion anticipada de principal realizada durante el mes por los Deudores (no mcluye las resoluciones de cesion de Préstamos).

Europea de Titulizacion, S$.A., SGFT

Tasa

Histérico

Datos 3 meses | Datos 6 meses Datos 12 meses

[]]
[]]

Tasa i
Mensual Allllllfll

a—

1.55

1,70

- . T S S ST I TR S ' I TR I LT NI T A U A LR T L L VL PHT
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2. BONOS DE TITULIZACION

[ os Bonos de Titulizacion de Activos se cmitieron por un importe nominal total de 1.500.000.000.00 curos,
integrados por 14.407 Bonos de la Serie A, 165 Bonos de la Serie B y 428 Bonos de Ia Serie (;, de 1001)00,00
euros de valor nominal, con calificaciones asignadas por las Agencias de Calificacion, Fitch Ratings Espafia 5.A.
(“Fitch™) ,Moody's Investors Service Espaiia S.A. (“Moody’s”), y Standard & Poor’s Ratings Services ("S&P”),
segun ¢l siguiente detalle:

Serie de Bonos Calificacién de Fitch Calificacion de Moody's Calificacion de S&P .
Serie A AAA Aaa AAA
Serie B AA Aal AA
Serie C A- A2 A

Las calificaciones asignadas por las Agencias de Calificacion permanecen vigentes.

l.os Bonos estan representados mediante anotaciones en cuenta, siendo Iberclear, la entidad encargada de la
llcvanza de su registro contable.

Los Bonos estan admitidos a negociacion en AIAF Mercado de Renta Fija que tiene reconocido oficialmente su

caracter de mercado secundario oficial de valores.

Movimientos

Europea de Titulizacion, 5.A., SGFT




BBVA CONSUMO 2 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Informe de Gestion 2006

Emision: 14.407 BONOS SERIE A Cédigo ISIN: ES0313956007
i ”_—Eﬂlnmréslmﬁﬁﬁl | Ill]{t‘.ﬂ..'l.ﬁﬂﬁi N Amurtlmu(m | :l’rinciﬁﬁl Pendicnte amortizar] ”“Princi;ial

Yolnterés Medio

periodo Cupon Cupon anual
vencido Bruto Neto Totales  Impagado | Unitaro Total Unitario Total
o . e N S R - B
|
30/11/2006 100.000,00  1.440.700.000,00
31/12/2006 | 3,788 1.157 444444 949 104444 0,00 0,00 (),00 (0,001 10000000 1.440.700.000,0011 440.700.000,00

200/03/2007 1 3,788 1,157 444444 949 104444

limportes en euros

(1) Ln c::iflla aiio. % tipo de interés nominal medio ponderado por tiempo y principal pendicnte.
(2) En 2006, principal medio entre 30.11.2006 y 31.12,2006.

Fmisién: 165 BONOS SERIE B Codigo ISIN: ES0313956015
i | m)-ﬂ Interés Nominal | Intereses | ] Amurti':ﬁ'aci'ﬁn |Principal Pendiente amortizar}  Principal
Tés - T | ' ” ' medio
%olnterds medic
periodo (Cupon Cupon | - | anua
vencido Bruto Neto Totales  Impagado { Unitario Total Unitario lotal
e .. I | 1 o |
30/11/2006 100.000,00 16.500.000,00
| 3 1/12/2006 3,828 1169,666667 959126607 0,00 0,00 0,00 0,00} 100.000,00 16.500.000,00]  16.500.000,00
20/0372007 | 3,828 1169 666667 939 126667
I — importesenewos
(1) Ln L‘:ﬂdﬂl ano, % tipo de interés nominal medio ponderado por tiempo v principal pendiente,
(2) Fn 2006, principal medio entre 30.11.2006 'y 31. 12.2006.

Emisién: 428 BONOS SERIE C Cédigo ISIN: ES0313956023

| o “ 'l":i_u"lnteré-mﬁﬁlinﬂ'l“ Intereses Amortizacion Principal Pendiente amortizar|  Principal
| Yo lnterés T:S;{;
periodo (Cupdn Cupdn o - | o .
vencido Bruto Neto Totales Impagado | Unitarso I'otal Unitario Total j .
| (1) . . . . J- - | . ] (2)_
- - - |
30/11/2006 | 100.000,00  42.800.000,00
3171272006 3,908 1194 111111 979171111 0.00 0,00 . 0,00 0,001 100,000,00 42 800000001 42.800.000,00

20/03/2007 | 3,908 1194 111l 979,171111

P —

__I_— — ' [mportes en euros

(1) En caﬁa afio, % tipo de interés nominal medio ponderado por tiempo y principal pendiente.
(2) En 2006, principal medio entre 30.11.2006 y 31.12.2006.

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT



BBVA CONSUMO 2 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Informe de Gesticn 2006

3. ANALJSIS DE LOS RESULTADOS

'CUENTA DE RESULTADOS 2006

Productos financieros 10.521.580,60
Costes financicros -5.203.133.87
Margen tfinanciero 5.318.4406,73
Otros productos y costes ordinarios neLos -3.216.811,43
Margen operacional 101.635,30
Gastos de explotacion y tributos -28.828,51
Resultados de explotacion | 72.806,79
Otros resultados operativos i
Resultados extraordinarios -
Amortizacioncs -72.806.79
Sancamiento inmovilizado financiero -
Provisiones financicras nelas -
Bencficios antes de impuestos 0,00
[Prevision para impuestos -
Beneficio neto 0,00
..... — P 1
Pm memoria; Actwm totales medios (de 27.11.2006 a 31.12, 2006! 1.531.554.593,21 |

Productos financieros

La distribucion de los productos tinancieros es la siguiente:

Saldos medios % Productos Tipos medios
Préstamos 1.468.441,77 95,88 10.372.00 7.37%
Tesoreria ' 43.346,04 2.83 149 58 | 3.60%
| Resto activo ’ 19.766,79 1,29 -
T Totales | 1.531.554,60 100,00 10.521,58] 7,16% |
Importes en mitlcs de euros

[l total de los activos ha generado unos ingresos de 10.521,58 miles de eurgamon un tipo medio del 7,16% anual,
Del total de lus, mgresos financicros, el 98,58% c:orrespond‘g a, los—here He Crédito, mientras que el 1,42%

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT




BBVA cONSUMO 2 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Informe de Gestion 2006

Costes financieros

[a distribucion de los costes financieros ¢s la siguiente:

| o L Saldos medios Y Costes Tipos medios
Bonos de titulizacion 1.500.000,00 97.94] 5.055.82 |  3.84%
Deudas con entidades de crédito |
Préstamo Gastos de Constitucion 1.800,00 0,12 Q.04 5,73%
Préstamo Subordinado 23.400,00 1,53 138,27 6,74%
Resto pasivo 6.354,60 0,41 |
| l'otales 1.531.554,60 . 100,00 5.203,13
Importes en mileslde EUroy

11 coste total de los recursos dispuestos durante el ejercicio ha sido de 5.203,13 miles de euros con un coste medio
del 3.98% anual. De la totalidad de los costes financieros el 97,17% corresponde a los bonos emitidos, mientras

que ¢l 2,83% corresponde a las deudas con entidades de crédito.

Margen financiero.

El margen financiero, resultado de la diferencia entre ingresos y gastos financieros, asciende a 5.318,45 miles de

Curos,

Margen operacional,

El concepto "Otros productos y costes ordinarios netos" recoge los costes derivados de la operativa propia del
Fondo. como son el Margen Financiero y los intereses de la Permuta Financiera.

1os costes alcanzados por todos estos conceptos se elevan a 5.216,81 miles de euros, lo que representa un ,34%
sobre los activos totales medios del Fondo.

Los resultados procedentes del contrato de permuta financiera de intereses ascienden a un coste neto de 187,94
miles dc euros, representado por unos ingresos totales de 9.278,65 miles de euros y unos costes de 9.466,59 miles

de euros durante el ¢jercicio.

Gastos de explotacion

Il concepto "Gastos de explotacion” recoge los costes derivados de la administracion del Fondo: comision de la
Sociedad Gestora, del Administrador, del Agente de Pagos y otros servicios exteriores,

El coste total por cstos conceptos asciende a 28,83 miles de euros, lo que representa el 0,002% sobre los activos
totales medios del Fondo.

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT [0




BBVA CONSUMO 2 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Informe de Gestion 2006

FIRMA POR LOS MIEMBROS DE LA COMISION DELEGADA DFEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION

[

D. Roberto Vicario M't’;!al()ya N lUHEdLhG{}mL T
Presidente

D* Ana Fernandez Manrique D. Marto Masia Vicente

- s i ————_
: -,

-I. '

T Ariuro Miranda Martin, en fé;ﬁresentacién de J.P. D* Carmen Pérez dc Muniain Marzana (excusa su
Morgan Espaiia, S5.A. (excusa slu-'-i-'-”%;;iis'téﬁ&ﬂi por motivos asistencia por motivos profesionales y delega su
profesionales y delega su rcpreg;ntdcmn y voto en D. representacion y voto ¢n D. Mario Masia Vicente)
Mario Masid Vicente) .~ .- ’“

Miguel Raboso on de

. Espafia=S.A.

Citibat

DILIGENCIA: Tras la formulacion por la Comision Delegada del Consejo de Administracion de Europea de
Titulizacién, S.A. Socicdad Gestora de Fondos de Titulizacién, en sesion de 24 de abnl de 2007, del Informe de
Gestion de “BBVA CONSUMO 2 Fondo de Titulizacién de Activos” correspondientes al ejercicio anual cerrado a
31 de diciembre de 2006, contenidas en las 11 paginas anteriores, numeradas de la 1 a la 11, el Presidente y los
Vocales que constituian la Comision Delegada del Consejo de Administracion de la citada Sociedad en la fecha
citada han firmado el presente documento, haciéndose constar las ausencias de las firmas que se indican por
motivos profesionales que les impiden estar en el lugar de celebracion (lo que se hace constar a los efectos de lo

BT O O T
- Belén R ﬁ%;’éva-ln £
secretaria no Gyl "ier-w :

: e rl.l-"'-"I .o
.-I"_'“l.l__ " h*- :;‘.“wﬂ"' L
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Informe de Gestion 2006

4. FLUJOS DE CAJA DEL FONDO

El cuadro siguiente recoge el detalle de los flujos de caja generados por cl Fondo, correspondiente 4 2000:

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (CASH-FLOW)

| Flujo de caja neto por intereses de las operaciones

ntereses cobrados de préstamos tlulizados

niereses pagados por bonos de tituhzacion

[ntereses cobrados/pagados netos por operaciones de permuta financiera
Intereses pagados de préstamos y créditos en entidades de credito
ntereses cobrados de depdsitos ¢ inversiones financieras

Otros intereses cobrados/pagados (neto)

2 Comisiones totales pagadas por el Fondo
Comisiones periddicas pagadas a la Sociedad Geslora
Comisiones fijas y variables pagadas por administracion dc los prestamos
Margen financicro
(Oras comisiones

3 Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo
[ngresos por recuperaciones de deudores, morosos y otros activos adquiridos
Desembolsos en el ejercicio de gastos amortizables
Otros INEresos y £astos

A) FLUJOS DE CAJA PROVENIENTES DE OPERACIONES

4 Flujos de caja netos por emision de bonos de titulizacion
Ingresos por emision de bonos de titulizacion
Grastos por emision de bonos de titulizacion

5 Flujos de caja por adquisicion de prestamos titulizados
Pagos por adquisicion de préstamos titulizados

6 Flujos de caja netos por amortizaciones
[neresos por amortizacion de prestamos titutizados
Pagos por amortizacion de bonos de titulizacion

7 Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo
Ingresos por disposiciones de préstamos / lineas dec crédito
Pagos por amortizacion de préstamos/lincas de crédito
Cobros préstamnos titulizados pendientes ingreso
Administraciones publicas - Pasivo
Otros deudores y acreedores
Inversiones financieras superiores a | ano

B) FLUJOS DE CAJA PROCEDENTES DE ACTIVIDADES FINANCIERAS
C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE TESORERIA
TESORERIA Y TESORERIA EQUIVALENTE AL INICIO DEL PERIODO

TESORERIA Y TESORERIA EQUIVALENTE AL FINAL DEL PERIODO

Bancos
Inversiones financieras temporales

I I | Importes euros

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT

5381.740,19

-736.716,00
-174,00

1.500.000.000,00
«610.210,00

-1.499.999 912,39

55.090.811,60

25.200.000,00

-16.051.183,45
2.294,65
136.206,94

68.412.857,54

5.381.740,19

-736.890,00

4.644.850,19

1.499.389.790,00

.1.499,999.912,39

55.090.811,60

9.287.318,14

63.768.007,35

68.412.857,54

68.412.857,34

1




YO, ROBERTO PAREJO GAMIR, NOTARIO DE MADRID Y DE SU ILUSTRE —
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DOY FE: De que la fotocopia adjunta al presente folio, - -
extendida en velnticinco folios de papel comtn, escritos
por ambas caras, que uno, sello y firmo, es fiel y exacta re—

produccion de su c::rlglnal el cual he temdc: a la vista y con
el que he cotejado.

__-'-___""'---———--h-___mw*“—*_____
S — e
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Aplicacién Arancel, Disposicion d'icionl 3.2 Ley 8/89 |
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