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A los Tenedores de Pagarés de
Fondo de Titulizaci6n de Activos, Santander 1, por encargo de
Santander de Titulizacidon, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.:

1.

Hemos auditado las cuentas anuales del Fondo de Titulizacion de Activos, Santander 1, que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2006 y la cuenta de pérdidas y ganancias
y la memoria correspondientes al ¢jercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de su Sociedad Gestora. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas

anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de
pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion del Fondo, ademas de las cifras del ejercicio
2006, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere, exclusivamente, a las
cuentas anuales del ejercicio 2006. Con fecha 3 de abril de 2006 emitimos nuestro informe de

auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2005, en el que expresamos una opinion
favorable.

. En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos los aspectos

significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Fondo de Titulizacion
de Activos, Santander 1 al 31 de diciembre de 2006 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y conttenen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad

con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicio anterior.

. El informe de gestion del ejercicio 2006 adjunto contiene las explicaciones que los

Admimistradores de su Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situaciéon del Fondo, la
evolucion de su negocio y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales.

Hemos veriticado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestiéon concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a la

veriticacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye
la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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Fondo de Titulizacion de Activos,
Santander 1

Memoria correspondiente al
ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2006

.  Reseia del Fondo

Fondo de Titulizacion de Activos, Santander 1 (en adelante, “el Fondo™) se constituyd, en virtud de Escritura
Publica de fecha de 26 de noviembre de 1998, por un periodo de 20 afios y con el caracter de fondo abierto,
renovable y ampliable, de acuerdo con el régimen previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
que se regulan los Fondos de Titulizacidn de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion.

El Fondo constituye un patrimonio separado y su finalidad consiste en la adquisicion de derechos de crédito (en
adelante, “los activos titulizables") y en la emisién de valores respaldados por su activo (pagarés nacionales e
internacionales).

Los activos titulizables que pueden integrarse en el Fondo, como consecuencia de las ofertas de compra
realizadas, son creditos que figuran en el balance de Banco Santander Central Hispano, S.A. y tienen su origen
en determinadas operaciones realizadas entre Banco Santander Central Hispano, S.A. y sus clientes. El Fondo
se constituyo con un activo inicial de 60,1 millones de euros de valor nominal y el importe maximo de su activo y
pasivo quedd inicialmente fijado en 1.202 millones de euros, ampliable hasta 2.404 millones de euros previo
acuerdo con las agencias de calificacion. El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, en su reunién
de 8 de febrero de 2000, amplié el limite maximo del activo y del pasivo del Fondo hasta la cantidad de 2.500
millones de euros, ampliable hasta 5.000 millones de euros. Posteriormente, el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora, en su reunién de 26 de mayo de 2003, amplié el limite maximo del activo y del pasivo del
Fondo hasta la cantidad de 7.000 millones de euros, ampliable hasta 8.000 millones de euros. Posteriormente, el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, en su reunion del 8 de noviembre de 2005 aprobé la
renovacion del programa de emisién de pagarés del Fondo (véase Nota 7).

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Santander de Titulizacion, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion, S.A. (en adelante, “la Sociedad Gestora®, entidad integrada en el Grupo Santander).

La gestion y administracion de los activos titulizables corresponde a la sociedad cedente de los mismos, Banco
Santander Central Hispano, S.A., el cual no asume responsabilidad alguna de garantizar, directa o
indirectamente, el buen fin de las operaciones, obteniendo por dicha gestion una comisién, en virtud de un
contrato de gestion de cobros.

Igualmente, Banco Santander Central Hispano, S.A. devenga una comision variable subordinada e igual a la
diferencia entre los ingresos y gastos anuales del Fondo.

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por el Real
Decreto Legislativo de 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades, modificado posteriormente por la Ley 35/2006, de 28 de noviembre. La normativa fiscal
vigente excluye explicitamente a los Fondos de Titulizacién de la obligacion de que les sea practicada alguna
retencion legal sobre los intereses devengados por los préstamos u otros derechos de crédito.




2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a)

b)

Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables que del Fondo mantiene su
Sociedad Gestora y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, adaptado a |la operativa
del Fondo, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
del Fondo. Las cuentas anuales correspondientes han sido formuladas por los Administradores de Ia
Sociedad Gestora (véase Nota 1).

Principios contables y criterios de valoracién

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y criterios de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningan principio contable o criterio de valoracién de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

¢) Comparacion de la informacién

Los datos correspondientes al ejercicio 2005 que se incluyen en estas cuentas anuales se presentan, tinica y
exclusivamente, a efectos comparativos.

3. Principios de contabilidad y criterios de valoracion aplicados

A continuacion se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoraciéon mas significativos
aplicados en la preparacion de las cuentas anuales:

a)

b}

Principio del devehgo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de devengo. En el caso de que
el periodo de liquidacién de dichos ingresos y gastos sea superior a doce meses, el devengo se realiza
segun el método financiero.

Gastos e ingresos a distribuir en varios ejerciclios

Los gastos e ingresos a distribuir en varios ejercicios recogen la diferencia entre los valores nominales y los
precios efectivos de los pagarés emitidos y los activos comprados, respectivamente.

Estos gastos e ingresos se periodifican linealmente (por corresponder a activos y pasivos con vencimiento a
corto plazo) a lo largo de la duracion de la emision de pagarés realizada o del paquete de activos
comprados, respectivamente.

En el caso de los activos comprados, el precio inicial incluye un porcentaje de descuento sobre su valor
nominal, que se aplica a la constitucion de una "reserva para pérdidas” destinada a cubrir posibles pérdidas
en la recuperacion de los activos adquiridos. La "reserva para pérdidas” debera ser igual, como minimo, al
mayor de los siguientes importes:

1. Valor nominal de los activos adquiridos por el Fondo correspondientes a los ocho mayores descontantes.
2. EI 1,5 % del valor nominal total de los activos adquiridos por el Fondo.

3. El resultado de calcular mensualmente un importe en base a, entre otros, el saldo de activos morosos a
final del mes, los activos adquiridos por el Fondo en el mes en curso, los adquiridos en el cuarto y quinto
mes anterior, asi como los activos adquiridos por el Fondo durante los 2,5 meses anteriores.




El importe no utilizado por el Fondo de la "reserva para pérdidas” sera devuelto a Banco Santander Central
Hispano S.A., en su caso, como precio aplazado al vencimiento de los activos tituiizables, de acuerdo con el
orden de prioridad de pagos. Al 31 de diciembre de 2006, su importe ascendia a 83.958 miles de euros
(vease Nota 8). Esta "reserva para pérdidas” se mantiene globalmente para el conjunto de activos del Fondo

y no por cada operacién de compra de activos.

Inversiones financieras temporales

Este capitulo del balance de situacién recoge los activos titulizables adquiridos por el Fondo vivos en cada
momento, que se presentan valorados a su valor nominal.

d) Vencimiento de deudores y acreedores

La totalidad de los activos adquiridos en cada momento por el Fondo y de los pagarés emitidos tiene
vencimiento inferior a doce meses desde la fecha del balance de situacion, por io que no se ha efectuado su

distribucién entre corto y largo plazo.

Impuesto sobre Sociedades

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por el
Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley sobre el
Impuesto de Sociedades, modificado posteriormente por la Ley 35/2006, de 28 de noviembre. La Ley
35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacién parcial
de las leyes del Impuesto sobre Sociedades, sobre la Renta de los no residentes y sobre el Patrimonio,
establece entre otros aspectos, la reduccion a lo largo de dos afios del tipo de gravamen general del
Impuesto sobre Sociedades que hasta el 31 de diciembre de 2006 se situaba en el 35% de forma que dicho
tipo queda establecido en el 32,5% para el ejercicio 2007 y en 30% para el ejercicio 2008 y siguientes.

Dado que en el ejercicio 2006 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, no procede liquidar
cuota alguna por el Impuesto sobre Sociedades.

4. Inversiones financieras temporales

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del-Fondo, suscribié con fecha 26 de noviembre de 1998 un
contrato de compra-venta de activos a Banco Santander Central Hispano, S.A. En virtud de dicho contrato,
Banco Santander Central Hispano, S.A. queda obligado a vender en el futuro activos titulizables seleccionados

por la Sociedad Gestora de acuerdo con determinados procedimientos.

Al amparo de dicho contrato, los derechos de crédito objeto de tituiizacién son los que deriven de los siguientes
tipos de operaciones realizadas por Banco Santander Central Hispano, S.A.:

1.

2.

Descuento a clientes residentes en Espana de créditos en euros procedentes de operaciones comerciales
onginadas en el curso de su actividad empresarial y representados en letras de cambio, pagarés o recibos.

Anticipos concedidos a grandes empresas residentes en Espafia sobre créditos en euros surgidos de sus
operaciones.

Descuento a clientes residentes en Espafia de créditos en euros derivados del pago aplazado de
operaciones de exportacion y representados en letras de cambio, pagarés o recibos.

Todos los activos titulizables corresponden a derechos de crédito sobre residentes en Espana, con un plazo de
vencimiento inferior a 364 dias desde la fecha de su compra por el Fondo.

En virtud del contrato mencionado con anterioridad, en el ejercicio 2006 el Fondo ha realizado sucesivas
compras de activos titulizables por un importe nominal total de 25.007 miles de euros. Estos derechos de crédito




han 'sido adquiridos por el Fondo a un precio inicial que incluye un porcentaje de descuento sobre su valor
nominal y que se ha aplicado a la constitucion de 1a "reserva para pérdidas” (véase Nota 3-b).

El movimiento del saldo de este epigrafe se muestra a continuacion:

Euros

3.540.812

Saldos a 1 de enero de 2006
25.006.739

23.540.675

Compras sucesivas de activos titulizables
Importes cobrados

Saldos a 31 de diciembre d¢l2006 5.006.876

El tipo de interés medio devengado por los activos titulizables durante el ejercicio 2006 ha sido del 3,91%.

El fondo sigue el criterio de sanear en su totalidad, en su caso, aquellos derechos de crédito en los que la
antigiiedad de los saldos impagados sea superior a 120 dias, clasificando dichas operaciones como créditos
fallidos. En el ejercicio se han traspasado a fallidos 19.676 miles de euros. El importe de los derechos de crédito
impagados con antigliedad inferior a 120 dias se incluyen en el saldo del epigrafe “Otros créditos” del balance

de situacion (véase Nota 5).

. Otros craditos

Su composicién es la siguiente:

Miles de
Euros
Intereses devengados no vencidos de cuenta corriente
Efectos impagados:

Con antigiiedad inferior a 60 dias
Con antigiiedad entre 61 y 90 dias
Con antigiiedad entre 90 y 120 dias

Teniendo en cuenta la existencia de la “reserva para pérdidas”, de acuerdo con lo descrito en Ia Nota 3-b, no se
considera necesaria la dotacion de importe alguno en concepto de provisién para insolvencias.

Tesoreria

gu saldo corresponde a una cuenta corriente abierta a nombre del Fondo en Banco Santander Central Hispano,
A.

En virtud de un contrato de inversiones, Banco Santander Central Hispano, S.A. garantiza que el saldo de esta
cuenta obtendra una rentabilidad, calculada mensualmente, igual al tipo medio ponderado del pasivo del Fondo
ajustado por un porcentaje de las comisiones y otros gastos del Fondo.

la rentabilidad media de esta cuenta en el ejercicio 2006 ha sido del 3,06% anual.
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7. Pagarés nacionales e internacionales

El saldo de esta cuenta corresponde a las emisiones de pagarés nacionales e intemacionales realizadas por el
Fondo por importes de 603.900 y 4.453.903 miles de euros, respectivamente. De acuerdo con el Folleto
Informativo y la Escritura de Constitucion del Fondo, éste puede realizar dos tipos de emisiones:

1.

Programa de Pagarés Nacionales.

El Consejo de Administracion de |la Sociedad Gestora aprobé el 31 de julio de 1998 un programa de
emisiones de pagarés con cargo al activo del Fondo ¢on una duracion de 20 afios. El Fondo puede realizar
emisiones de pagarés al amparo del Programa por un importe nominal maximo de hasta 1.000 millones de
euros, ampliable hasta un maximo de 2.000 millones de euros, previo acuerdo con Standard & Poor’s
Espaia, S.A. y Moody's Investors Services, agencias de calificacion encargadas de la evaluacion del riesgo
financiero de los pagarés emitidos al amparo del Programa; y, todo ello, a tenor del acuerdo del Consejo de
Administracion de la Gestora de 8 de febrero de 2000 y 26 de mayo de 2003.

Los pagares nacionales se representan por medio de anotaciones en cuenta y gozan de la naturaleza
juridica de valores negociables de rendimiento implicito. El importe nominal de los pagarés nacionales es de
100.000 euros cada uno. El precio de emision que recibira la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, es el
importe efectivo entregado por el suscriptor, libre de gastos por parte del Fondo, una vez deducida Ia
comision de colocacion del 0,05 % que percibird Banco Santander Central Hispano, S.A. El tipo de interés
anual medio de los pagarés nacionales emitidos en el ejercicio 2006 ha sido del 2 94%. |

El precio de reembolso de los pagarés nacionales corresponde a su valor nominal y, mediante Escritura
Publica de 18 de febrero de 1999, se estableci6 el plazo minimo de vencimiento de los pagarés nacionales,
de manera que el plazo transcurrido desde la emisién hasta su vencimiento sea de entre 7 y 364 dias. EI
vencimiento pendiente medio ponderado de los pagarés vivos a 31 de diciembre de 2006 es de 59 dias. El
programa de emision de pagarés nacionales no ha sido renovado durante el afio 2006, lo que supone que no

se emitiran mas pagarés nacionales.

Emisiones de Pagarés Intemacionales

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, dentro de los acuerdos adoptados en su sesion de
fecha 31 de julio de 1998, aprobd la realizacion de sucesivas emisiones de pagarés internacionales
respaldadas por el activo del Fondo, por un importe nominal maximo de 901,5 millones de euros, ampliable a
1.803 millones. El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora aprobd el 8 de febrero de 2000 elevar
el importe maximo de emision de pagarés intemacionales hasta la cantidad de 2.500 millones de euros,
ampliable hasta 5.000 millones de euros. Por tanto, y dentro de los limites aprobados por el Consejo de
Administracion, la Sociedad Gestora y Banco Santander Central Hispano, S.A. acordaron con fecha de 20 de
julio de 2000, ampliar el limite maximo de emisién de pagarés internacionales en 3.000 millones de euros y
con ello la adquisicion de los activos del Fondo. Posteriormente, el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora aprobd el 26 de mayo de 2003 elevar el importe maximo de emisién de pagarés
Internacionales hasta la cantidad de 6.000 millones de euros, Estas sucesivas emisiones podran realizarse
en cualquier momento durante la vida del Fondo. Los pagarés estaran representados en titulos fisicos,
nominativos y no a la orden.

El importe nominal de cada uno de los pagarés internacionales no estd determinado, pudiendo ser de
cualquier importe superior a 150.253,03 euros y sera establecido en funcion de lo acordado entre Cantabric
Financing Plc., destinatario final de estas emisiones (aunque Banco Santander Central Hispano, S.A. sea el
suscriptor en primera instancia de los pagarés) y la Sociedad Gestora. El Consejo de Administracién de la
Sociedad Gestora, en su reunion de 8 de febrero de 2000, establecid que el importe nominal de los pagarés

internacionales se reflejase en euros.

La Sociedad Gestora no solicitara la admision a negociacién de los pagarés internacionales en ningin
mercado secundario organizado, nacional o internacional. Asimismo, de conformidad con lo establecido en el
Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas publicas de venta de valores, no es
necesaria la calificacion de los pagarés intemacionales por preverse su colocacion exclusiva en inversores

institucionales.
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El precio de emision de los pagarés internacionales sera el importe efectivo entregado por el suscriptor, libre
de gastos por parte del Fondo, y dependera del tipo de descuento aplicado a su valor nominal, que se
determinara mediante acuerdo entre Cantabric Financing Plc y la Sociedad Gestora. El tipo de interés medio
de las emisiones realizadas en el gjercicio 2006 ha sido del 3,08%.

El precio de reembolso sera equivalente al valor nominal. £l plazo de vencimiento es de entre 1 y 364 dias y
se establece en funcion de lo acordado con Cantabric Financing Plc., a través de Banco Santander Central
Hispano S.A. El vencimiento pendiente medio ponderado de los pagarés vivos a 31 de diciembre de 2006 es

de 40 dias, siendo el vencimiento medio ponderado de los pagarés emitidos en el ejercicio 2006 de 48 dias.

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora de fecha 28 de octubre de 2002 acordd establecer como
supuesio adicional de suspension de emisiones de pagarés por parte de la Sociedad Gestora, el que los activos
titulizables adquiridos por el Fondo vencidos y no cobrados con atrasos iguales o mayores a 60 dias, excedan
del 30% de la reserva para pérdidas. El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora de fecha 15 de enero
de 2007 ha acordado ampliar de 60 a 90 dias el limite establecido para el computo de la morosidad de los
activos titulizables en el supuesto adicional de suspensidn mencionado anteriormente.

El movimiento que se ha producido en el saldo vivo de los pagarés en el ejercicio 2006 ha sido el siguiente:

3.647.700
18.987.262

2.728.000
17.360.462

Saldos a 1 de enero de 2006

Emisiones
Amortizaciones 1.942.600 15.634.559 17.577.159

Saldos a 31 de diciembre de 2006 603.900 4.453.903 5.057.803

8. Otros pasivos

SuU composicion es la siguiente:

Intereses devengados no pagados de:
Pagarés nacionales e internacionales

Otros

Cuentas a pagar:
Reserva para pérdidas (Nota 3-b) 83.958

Comision variable 7.127(*)

Comusion de administracion y otros

18

(") Incluye comision variable pendiente de pago
devengada en ejercicios anteriores por importe de 3
millones de euros.

La comision de administracion que se paga a la Sociedad Gestora se calcula trimestralmente como el 0,03%
anual sobre el saldo vivo medio de pagarés existente en los Gltimos tres meses.
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9. Gastos generales

10. Situacion fiscal

11

En g.-l s:enldn de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias se incluyen 4 miles de euros en concepto de
auditoria de las cuentas anuales del Fondo al 31 de diciernbre de 2006, asi como 11 miles de euros en concepto
de otros servicios prestados.

El Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal por parte de las autoridades fiscales todos los impuestos que le son de
aplicacion de los Gltimos cuatro ejercicios. En opinion de los Administradores de la Sociedad Gestora Ia
posibilidad de que se materiaiicen pasivos fiscales de los ejercicios sujetos a inspeccién es remota y, en
cualqluier caso la deuda tributaria que de ellos pudiese derivarse no afectaria significativamente a las cuentas
anuales.

Segun se indica en la Nota 3-e, en el ejercicio 2006 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, por
lo que no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Sociedades.

. Cuadros de financiacion

A continuacion se muestran los cuadros de financiacion del Fondo correspondientes a los ejercicios 2006 vy
2005:

2006 2005 (*

ORIGENES:

Emision de pagarés nacionales e internacionales (Nota 7)
Cobros y bajas de cartera comercial (Nota 4)

Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Otros pasivos

Tesoreria

Hacienda Publica

10.562.145
25.500.310
2.167

18.987.262
23.540.675
1.924
38.533
45.324
13

42.613.731

36.064.622

Total origenes

APLICACIONES:

Amortizaciones de pagarés nacionales e internacionales (Nota 7)
Compras de cartera comercial (Nota 4)

Gastos a distribuir en varios ejercicios

Otros créditos

Tesoreria
Otros pasivos

Total aplicaciones 42.613.731

(*) Presentado, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

17.577.159

25.006.739
26.244
3.589

11.419.519
24.553.881
749

7.144
72.899
4731

36.064.622




Fondo de Titulizacion de Activos,
Santander 1

INFORME DE GESTION

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2006

INFORMACION DEL FONDO
Millones Euros

Importe Maximo: 7.000,00
Saldo Activos Titulizables: 5.022,13
Nimero de Deudores: 55.794
Saldo Vivo de Pagarés: 5.057,80

- Nacionales - 603,90

- Internacionales Europeos ' 3.286,40

- Internacionales Americanos 1.167,50
Saldo Tesoreria: 118,37
Reserva para pérdidas: 83,96
Plazo medio del activo: 45 dias
Plazo medio del pasivo 48 dias

EVOLUCION DE LOS ACTIVOS TITULIZADOS
Total % % %
Saldo Vivo de morosidad de morosidad de morosidad  Recuperacion
(millones euros) (hasta 60 dias) (de 60 a 90 dias) (mas de 90 dias) Fallidos
5.022,28 0,25% 0,05% 0,01% 0,31%
MEJORA CREDITICIA
Mejora crediticia especifica Limite Minimo Porcentaje Actual
Reserva para pérdidas: 1,53% 1,67%
Total mejora crediticia: 1,93% | 1,67%

OTROS PASIVOS

Otros pasivos Limite Disponible Saldo Dispuesto / Pendiente

10
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(millones euros) (millones euros)

Linea de liquidez Tr. Naciona! 1.000

Linea de liquidez Tr. Intemacional: 6.000
Linea de descubierto: 120
Préstamo Subordinado: 045
Total otros pasivos: 0

o O O O

A continuacion se incluyen, a efectos informativos, los siguientes cuadros estadisticos de
la cartera de activos en base a la cual tiene lugar esta emisién, a 31 de diciembre de
2006:
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05-CANARIAS 393%| 2575
06-CANTABRIA 71.749.486,37 € 1.030] 1,85%
07-CASTILLA - LA MANCHA 202.314.566,66 €| 4,03% 4,65%
08-CASTILLA - LEON 218.779.900,90 € 2.590| 4,64%

09-CATALU¥A 877.273.14487 €| 17,47% 17,76%
10-EXTREMADURA 54.932.141,37 €| 1,09% 1,40%
11-GALICIA 204.724.752,39 € 2.248| 4,03%

12-MADRID 870.816.507,09 €| 17,34% 8.301| 14,88%

13-MURCIA 286.082.48732€| 5,70% 2.652| 4,75%

14-NAVARRA 60.890.673,86 € 0,88%
15-PAIS VASCO 341.684.969,15€| 6,80% 3.508| 6,29%

16-LA RIOJA 48.223.578,07€| 096%|  548] 0,98%
17-VALENCIA 607.828.924,70 €| 12,10% 7.3131 13,11%
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18-CEUTA 632.500,16 €
19-MELILLA 1.699.337,33 €

20 Otras 87.147.17 €
TOTALES 5.022.126.242,60

0,01%
0,03%
0,00%

100,00

0,02%
0,05%
0,00%

100,00
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12,95%
1,75%
2,50%
0,48%
0,43%
1,59%
0,38%
0,00%
1,03%
0,68%
2,96%
0,33%
0,34%
0,53%
0,00%
3,98%
0,56%
1,.01%
1,10%

67,41%

100,00

05/09/06 - 31/12/0
01/01/07 - 01/01/0
02/01/07 - 02/01/0
03/01/07 - 03/01/0
04/01/07 - 04/01/0
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07/01/07 - 07/01/0
08/01/07 - 08/01/0
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15/01/07 - 15/01/07
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17/01/07 - 17/01/07
18/01/07 - 18/01/07
19/01/07 - 20/11/07

TOTALES

3
96.976.219,70
75.173.386,13
18.424.438,23
12.863.391,68
895.818.692,96

8.408.434,27

7,47%
1,93%
1,90%
0,37%
0,26%
1,71%
0,17%
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0,65%
0,32%
3,73%
0,24%
0,29%
0,24%
0,00%
4,25%
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0,57%
0,66%
75,29%
100,00
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Fecha de reembolso medio maxima: 20/11/07
Fecha de reembolso medio minima: 05/09/06
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minal | N° de Cedentes
------ ST (%) b N (Y)Y
A AGRICULTURA, GANADERIA, CAZA Y
SELVICULTURA 78.127.674,64 €| 1,56% 975 1,75%

B PESCA 8.512.787.40€| 0.17% .

CA EXTRACCION DE PRODUCTOS |
ENERGETICOS 670.019,20€{ 0,01% 13 ,

CB EXTRACCION DE OTROS MINERALES --
EXCEPTO PRODUCTOS ENERGETICOS 44 .409.57163 €] 0,88% 544 0.9
183.866.126,61 €| 3.66%| 1.450 |

DA I, ALIMENTACION, BEBIDAS Y TABACOS

DB I. TEXTIL Y CONFECCION 116.660.186,07 € 2,83%

DC I. DEL CUERO Y EL CALZADO 49.821.712,55 € 1,4
92.604.170,65 € 1,97%

DD i. DE LA MADERA Y DEL CORCHO
DE I. DEL PAPEL 124.888.712,83 €| 2,49%| 1.629 2,92%

DF I. DEL PETROLEO Y COMBUSTIBLES --
NUCLEARES 5.145.688,52€{ 0.10% 19 0,0
DG I. QUIMICA 106.908.804,99€| 213%| 906 1,62%

DH |. CAUCHO Y MAT. PLASTICAS 118.272.80262€| 2,36%| 1.159 2,08%
DI 1l. OTROS PROD. MINERALES NO METALICOS 190.084.782,71 €| 3,78%| 1.707 3,06%

DJ METALURGIA 367.751.161,25 € 7.31%
DK CONSTR. DE MAQUINARIA Y EQUIPO --
128.025.138,80 €| 255%| 1.565| 2,80%

MECANICO
81.837.632,67 € m 1,77%

DL MAT. Y EQUIPO ELECTRICO. ELECTRONICO
33.965.632,97 €| 068% 0,52%

Y OPTICO
DM FABR. DE MAT. DE TRANSPORTE
119.138.717,64 € 2,98%
7.247.026 27 € 0,21%

DN |. MANUFACTURERAS DIVERSAS
E PROD. Y DISTR. DE ELECTR. GAS Y AGUA

849.035.519,00 € 17,61%
1.576.780.800,55 € 28,88%

F CONSTRUCCION
7.141.483,45€| 0,14% 0,25%
| TRANSPORTE, ALMACENAMIENTO Y

COMUNICACIONES 1565.560.676,40€| 3.10%| 3.028 2,43%
J INTERMEDIACION FINANCIERA 10.553.385,27 €| 0,21% 0,06%

K ACT. INMOB. Y DE ALQUILER. SERV. EMPRES. 414.249.044,82€| 8,25%| 3.287 2,89%

L ADMINISTRACION PUBLICA, DEFENSA Y -
SEGURIDAD SOCIAL OBLIGATOR - 3.859.520,05€| 0,08% 0.01%
2.264.760,43 €| 0.05% 0,04%

2.919.752,88 €| 0,06% m 0,11%
33.002.341,98 €| 0,66%| 420
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N ACTIVIDADES SANITARIAS Y VETERINARIAS,
SERVICIO SOCIAL

O OTRAS ACTIVIDADES SOCIALES Y DE

SERVICIOS PRESTADOS A LA COM - 0,75%
P HOGARES QUE EMPLEAN PERSONAL -‘
DOMESTICO 647.730,99€| 001% 0.01%
NO IDENTIFICADOS 108.172.826,76 € | 2,15%
TOTALES| 5.022.126.242,60| 100,00]55.794] 100,00

—
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Grupo
Santander

Las CUENTAS ANUALES anteriormente transcritas, correspondientes al ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2006 (Memoria, Balance y Cuenta de Perdidas y
Ganancias), asi como el INFORME DE GESTION correspondiente, contenidas en los
precedentes folios numerados correlativamente de la pagina 1 a 14 (ambas inclusive),
han sido aprobadas por el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, Santander
de Titulizacion, S.G.F.T., S.A. el dia 30 de marzo de 2007, con vistas a su verificacion por
los auditores, firmando todos y cada uno de los sefores consejeros, cuyos nombres y
apellidos constan a continuacion, la presente diligencia de la que doy fe como Secretario
del Consejo.

El Secretario
del Consejo de Administracion

Diia. M2 José Olmedilla Gonzalez

- D. MarcgferAlgjandro Castro
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