INFORME DE AUDITORIA

w * * *

FTYPME BANCAJA 2 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Cuentas Anuales e Informe de Gestion

correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2006

Zll ERNST & YOUNG

1
E. B I - R
e L il




& i’l ERNST & YO UNG ¥ Torre Precasso m lelétono:; 915

727 200
Plaza Pablo Ruiz Picasso, | bax: V5727 270
28020 Madngd WWW.EV.COm/es
® INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
A Europea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulhizacidn,
Sociedad Gestora de FTPYME Bancaja 2 Fondo de Titulizacion de Activos
e Hemos auditado las cuentas anuales de FTPYME Bancaja 2 Fondo de Titulizacion de

Activos, que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2006 y la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en
su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
& selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la
cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio

® 2006, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio 2006. Con fecha 25 de abril de 2006 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del gjercicio 2005 en el que expresamos
una opmién favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos

® los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de

FTPYME Bancaja 2 Fondo de Titulizacion de Activos al 31 de diciembre de 2000 y de los

resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual

terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su

interpretacion y comprension adecuada, de conforrmdad con principlos y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ¢jercicio anterior.

El imforme de gestidon adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los

Administradores de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la

evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas

anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de

gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2006. Nuestro trabajo como

auditores se limita a la vernificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este

9 mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Fondo.

INSTTIUTO DE

CENSORES JURADOS . o

DE CUENTAS DE ESPANA ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° 50530)

Migrribre arerciente:

ERNST & YOUNG, 5.L.

Aro 2007 e 010706749

COPIA GRATUITA

...........................

Este informe asla sujelo a la tass
" aplicable establecida on fa
27 de ElbI‘ll de 2007 | ey 4472007 de 22 de noviembre.
. | | —_ LIIDL & v, 5.L.

yomicilioo Social: Placa Pablo Ruis Froasso, 1. 28020 Madrid,
nscrita en el Registro Mercantil de Madnd al Tomo 12719, Tibro ),
Colio 213, Seceion 8, Hoja M=23123, Inscripeion 110, CLLE B-78970500




FITPYME BANCAJA 2

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

CUENTAS ANUALES

EJERCICIO 2006

FORMULADAS POR

Europea de
Titulizacion

Cociedad Gestora de Fondos de Titulizacion




T0'S60 1L5°SRT

86 TS LT
LTL06°L98'E
C10IFS88°¢

§TOP1IT
GEMNEINE

LOOPL LG0T TOT

06 +9T ¢l
06 9ET 0L
08 I0SETLE

C8T09 6EE

[48°S8L €8T FE

EF 965 0LF T
SL'SO8FIO T
§1°TOF SHOY

000000007 1T

T8Icl6 100TE

TP89L9E1°C

| 016166591
AAVALTEN

| 00000700017

L 9

1498 V'S ‘wopviyny [ ap vadoiny

NATHO 10 SYINAND TVILIOL

VWA ¥ SI5THALNTI A0 YHALONY R ¥ 1IN EHEd
AYHEOD W SIS LNI 3 ¥ HHIONY NI ¥ LU Hd
SASHAHLINT 3] YVHAIDNY A ¥ 1IN

Loy QLTI 30 ¥ANIT 311N

1£°€8€°85T°6 09°5S7 S7TT L YARISTY 10 OANCA
6852 €8T FE RIELE6 [00TE | NATEO H( SY LN SYELO
e R T —
SO0 00T MNAHO 0 SY LINAMND)

OAISYd TVIOL ZO'S60°TLS'SRT | LOOFL L60°T0T i OALLDY TV.LOL

I0°6589011°T £97080011'E SISTHILINI
SENOISINGD I0ASeYNITT LS00 T | SANOIDVIIANTYd d0d SISV

SASHHH LN i

SANOIOY OAIQOTEAd d0d SALSUY

SYOITH N SANOIOVHLSININGY
STAOTATHIY SOHLO

PELOLITE Y

1S9 p0T €11 T

07V 1d 01300 ¥ STHOAITIDY |

.

:

88°LFL 899
00°000°00S 6
88°LYL 891 01

CO'000 00811
00 000 000 TE
007000 005 661
08'6E9081°LT
08'6E9°08% 0LT

08659087 0LT

¥9'87E 968 L

| T6'1E8 'St
| TL'96F OSE L

STTYIDINI SOLSYD OV 1STHd
OOVNITHOLNS 0NV 1STd

OLIOTED 30 SIAVALING NOO 41 ¥ Svania |

| 80°105°9€6'8

08°80L LECFT
06960 ¥98°9¢C1

8L 'G0E RET 06

J dEHEY SONGYH
H JIdds SONOY
LOEY YIS SONDE
IV HIEHS SOK0Y
JTEVTEY A STEALNL 30 Od1L NOIDYZITALL 90 SONOY

8. 908 8E1 061

-

SANOIDVOITHO A NOISINA

"~ 5007 _ 000Z

D....r—m.#wn—

Q00 SSIPNHE SDIH2H )

LLS6L7L6T 8T
LLS6LLOT BT

LT8O LGT-
S TSTLOT
86 1P8'8EEC
[£796'818

CIDLOTEIE ST
 TE SO0 TEL 6F

L
=
u

L

ok "l bl o

[ | )

8T L8TBLS €T
ST LSTBLE LT

DTULIS E8T
6F LOT TOT

D1 9F6 6%0 €
LL 689809

8t TOF $£9°8T
bLSTE T1TTE

OLIATED 4G STAVALLND
YIYTIOSTL

SVIDNIATOSNI 30 OANO2
NOIDVENOIT STINZIANAD SOAVHE0D SISTHILNI
NOIDVAINOIT STINFIANTd SOTVEIL0D STTrdIINTHd
SOAIDNAA STSTHALNI 9 NOIDVZLLIOWY STHOANIC
SOV 15Tdd

STIOANIA

| 01056108

69 99L 006 LS

JAINYINOEE OGALLDY

P6ET0 T8 HOT

Fo ET0 TT] FOT

R6 QTS Q19

86 0TS 019

ol
-
=

 $0'00F 808 CF

FO O+ 808 £

PLETS 88
PEEIS 88E

SOOVZTTILIL SOAILDY U ¥VHHLHVY D
Crl AT NI OO AT TTAOKNI

NOTILELLSNOG 3O SOLSYD
OLNADAGOATIV LS 0 SOLSVD

CHTFS 1€ 80T

B ELEOBT TFI

S

O T TIAGINNI

S00¢

200&

SOIND WY AIQUUIADIP 2P [€ € UoIdBNIIS I 3Idue[eyg

SOATIDY 3P UOEZIAI], 5P 0puo] 7 VIVINVI AWAJLI

OALLDY

SOALLDVY FANCIDVZITLLL 34 OGNOA ¢ VIVIONYHE FIWAd A



z IADS V'S ‘uopvyny | ap vadoiny

~IV1IOL LESTT LY 0T

PO I06'80b8 | TV 101 e
— | N < 0o

- — — o s A A —

- (SOIDIAANZE) OIDIDHARESMFYOOY LT T

....._.-.
i ol
r#u»

? L...;..qh.....f .8 1
: SACY ATII0S FIEL mb mmﬁaﬁ A

P .
Hm.._h__.:.,.. = 1 e

{Svarayuad) 012109373 13d SOAV L INSAH

- ——

ﬂ tsb

- —

n » . SO1SAdIWI 30 SALNY SYOITU3d - . SOLSANDWI I m

-

89°686°L [ 1 | e6'gre 01l SYIONTATOS ,A@& &E.EFDE

AR
b

1
W n h""‘".""m-l-l-u_-:wr'r"" -

H .|..-..I |n..

| | 89°686L L1 | £6'8F: 911 SANOISRQY O Ea

' ) LI W —.M s
0L TEE Py O TTT OLNAINIDZTEVIST 3¢ SOLSYD f@/ O
[ 09L00 2T [ F9°L00 72T ) B SANOIOVZILIONY NOIDV1Ood |
6 18T 11 | AR SHLOHEALX T SOIDIAYIS ¥0d SOISYD
g TE1ET LTTILR SANOISIHNGD SYHLO
QO [SL 0801 TT 566619 OIYNETIOANS OV LS THd TTIVIIVA O LNIINIAONTY
6LSLR BT S IOT T HOGVILSINGAIY NOISTAIOD
| 50'F3T 9F PG LT E . YHOLS3D OYGAID0S NOISINOD
NI TAR! STHT] 189 SOMAIINYNEY SOIDIAYAS ¥Od SOLSYD
[ T0'9ZEE61 1 | LPTiL L6Y [ NOIDVIOTdXT 30 SOISYO SCUI0 |
- - | SOALLYDAN SOHAIDNYNIL SOAY.LINSTH | 08 €ZE €8S PO 6 TS 9L ] . SOATLISOd SORAIINVYNIL SOV LTINS
SR IEE9T L F6 6T (03U SISTHALN? A1 WRTIOINVRIL VLN
| . COT [ 60T 1 LR [ FE BT SYHTIINY NS SANOIOVHIAOD SY¥HI0
8L - SOYIIINYNIL SOSTIONI SOH.LO | |
0/ 0L B6E 0T 980 €95 OLIQF¥D 3A SIAVAILNT 3Q TR 0L COEEl 99F OLIdZHD 90 STOVALLNA 3J
CR°9L T TLO 0] PPSIRSES L SOWY LSTdd 90 V31V 30 LEEB1RES L BL 6T OLRY SONOE 30 NOISINS 34
LE ST TG0 Y01 06 B0 8 SISTATINI HOd TF BT RO L CLER TRE L GASTIIINT A0
LESIE 130 [ #9106 80+ 8 | ] |  SO¥HIDONVNEE SOSTION | [ LDZ6L LELD ERE SOHFIONY N4 SOLSYD
SOSIHIN] ] 1 SGISYD
SO0T j 00T HAGVH SO07T 007 3914
SOINI U AIQUIIDIP IP IC [€ SERDUBUBD) A mﬂ?_ﬁwm ap elUuaIN))
SOAIDY 2P HODPFEZINMN ] =2p 0PUO] T VEVIONYY AINAdLA
0007 SAIPRUY SO N) SOAILIDVY A NOIDVZNTALLL 33 OGNOF 7 FIVONFYS FIVATEA




FTPYME BANCAJA 2 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Cuentas Anuales 2006
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1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD DEL FONDO

a) Constitucion y naturaleza juridica del Fondo.

FTPYME BANCAIJA 2 Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante ¢l “Fondo™), se constituyd mediante escritura
publica otorgada el 19 de septiembre de 2003 por Europea de Titulizacion, $.A., Sociedad Gestora de Fondos de
Tituhzacion, agrupando, Préstamos Hipotecarios y Préstamos no Hipotecarios, cedidos por Caja de Ahorros de
Valencia, Castellon y Alicante, Bancaja (en adelante “Bancaja”), denominados conjuntamente “los Préstamos”,
derivados de préstamos bilaterales concedidos por Bancaja a empresas no financieras domiciliadas ¢n Espafia, que
corresponden en su totalidad a pequefias y medianas empresas (“PYMES”) conforme a la definicion de la Comisién
Europea (Recomendacion de 3 de abril de 1996). El importe total de los Préstamos ascendid a 500.004.541,68 euros
(ver nota 5).

Previamente, con fecha 18 de septiembre de 2003, la Comision Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV™)
verificod e nscribid en los registros oficiales los documentos acreditativos y el folleto informativo (el “Folleto™)
correspondientes a la constitucion del Fondo y la emision de Bonos de Tituhzacién con cargo al mismo por importe
de 500.000.000,00 euros (la “L:mision de Bonos™ o los “Bonos™) (ver nota 9).

El Fondo, de conformidad con el articulo 1 del Real Decreto 926/1998, constituye un patrimonio separado, carente
de personalidad juridica, y tiene el caracter de cerrado, de conformidad con el articulo 3 del Real Decreto 926/1998,
integrado, €n cuanto a su activo, por los Préstamos que agrupa, y en cuanto a su pasivo, por los Bonos emitidos, por
¢l Préstamo Subordinado vy por el Préstamo para Gastos Iniciales, de tal forma que el valor patrimonial neto del
Fondo es nulo. Adicionalmente ¢l Ifondo concierta el Préstamo Subordinado, la Permuta Financicera de Intereses, el
Aval del Estado y la Linea de Liquidez que figuran en cuentas de orden.

La constitucion del Fondo y la emision de los Bonos con cargo al mismo se llevara a cabo al amparo de lo previsto
¢n la Orden del Minmisterio de Economia de 28 de diciembre de 2001 sobre los Convenios de Promocion de Fondos
de Titulizacion de Activos para favorecer la financiacion empresarial, y estardan sujetos a (1) la Escritura de
Constitucion, (ii) el Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen; (i11) la Ley 19/1992, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacidn; (iv) la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, en lo referente a su supervision, inspeccion y sancion; y (vi) las demas disposiciones legales y
reglamentarias en vigor que resulten de aplicacion en cada momento.

La duracion del Fondo serd hasta el 15 de enero de 2030, Fecha de Vencimiento Final de la emision de Bonos.

Furopea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, con domicilio social en Madrid, C/
Lagasca, 120, tiene a su cargo la administracion y representacion legal del Fondo. Asimismo, de conformidad con la
normativa legal aplicable, le corresponde en calidad de negocios ajenos, la representacion y defensa de los intereses
de los titulares de los Bonos emitidos con cargo al lfondo y de los restantes acreedores del mismo. Europea de
Tituhzacion, 8§ A, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion (en adelante la “Sociedad Gestora™) figura inscrita
¢n ¢l registro especial de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el nimero 2,

h) Activo del Fondo.

Durante la vida del Fondo su activo estara itegrado por:

Lad

Furopea de Titnlizacion, 8. A, SGFT
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(1) El saldo vivo del principal de los Préstamos como ¢onsecuencia de los importes amortizados.
® (ii) Los intereses ordinarios y de demora de los Prestamos.

(111) Cualesquiera cantidades, bienes o activos percibidos en pago de principal, intereses o gastos de los Préstamos,
por ejecucion judicial o extrajudicial de las garantias hipotecarias o no hipotecarias o por la enajenacion o
explotacion de los inmuebles adjudicados al Fondo en ejecucion de las garantias hipotecanas, o en
administracion y posesion interina del inmueble (en proceso de ejecucion), adquisicion al precio de remate o
importe determinado por resolucién judicial. Igualmente todos los restantes derechos conteridos al Fondo por
la cesion de los Préstamos,

(iv) l.as cantidades a recibir por la Permuta Financiera de Intereses.
(v) Ensu caso, los importes dispuestos de la Linea de Liquidez.
(vi) En su caso, los importes percibidos por la ejecucion del Aval del Estado.

(vil) El resto de saldos existentes ¢n la Cuenta de Tesoreria bajo el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria) y sus intereses.

(vii) El saldo existente en la Cuenta de Amortizacion bajo el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interds
. Garantizado (Cuenta de Amortizacion) y sus intereses.

(ix) El saldo pendiente de amortizar de los gastos iniciales de constitucion del Fondo y emision de los Bonos
activados.

(x) Cualquier otra cantidad recibida en relacton con otros contratos tormalhizados por la Sociedad Gestora por
e cuenta del Fondo.

¢) Pasivo del Fondo.
| DJurante la vida del IFondo su pasivo estara integrado por:

® (1) El saldo del Principal Pendiente de Pago de los Bonos de cada una de las Series y los intereses periodificados
devengados v no vencidos.

(1)  El principal pendiente de rcembolsar y los intereses periodificados y no vencidos del Préstamo para Gastos
[niciales.

(11i) En caso de disposicion, el principal pendiente de reembolsar y los intereses periodificados y no vencidos del
Préstamo Subordinado.

® (iv) Las cantidades a pagar por la Permuta Financiera de Intereses.
(v) El importe dispuesto, en su caso, del Aval del Estado pendiente de devolucion,

(vi) En caso de disposicion, el principal pendiente de reembolsar y los intereses perioditicados y no vencidos de la
Linea de Liguidez.

(vi1) Los saldos de periodificacion por las comisiones v demas gastos establecidos en los diversos contratos de la
¢ operacion, asi como cualquier otro en que pueda incurrir el Fondo.

d) Retencion para Amortizacion en cada Fecha de Pago.

I'n cada I'echa de Pago, se¢ procedera a la retencion del importe destinado a la amortizacion de los Bonos
(“Retencion para Amortizacion”) con cargo a los Fondos Disponibles y de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos del Fondo, que formara parte de los Fondos Disponibles para Amortizacion en la Fec l’ e Pago.

En
[.a Retencion para Amortizacion :equurlda en una Fecha de Pago ser3 lgupjpﬂTa ﬁlf’e Ao mositiva entre (1) ¢l Saldo

de Principal Pendiente de la Emision de Bonos minorado en ¢l Saldo de ej"(./uenta de: Am 1cmn mas los importes
pendientes de reembolsar al Dstado por ¢jecuciones del Aval para la murlfzamfm; d{: 1@ “3&1" AB(G) (1) el Saldo

Luropea de Titulizacion, S.A., SGFT
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Vivo de los Préstamos que, a la Fecha de Pago en curso, se encontraran al corriente de pago de los débitos vencidos
0, en caso de morosidad, con menos de dieciocho (18) meses de retraso,

e) Fondo de Reserva.

La Sociedad Gestora constituyod en la Fecha de Desembolso un Fondo de Reserva inicialmente con cargo a la
disposicion de la totalidad del principal del Préstamo Subordinado y, posteriormente, en cada Fecha de Pago
mantendra su dotacion en el Importe del Fondo de Reserva requerido y de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos del Fondo.

[.as caracteristicas del Fondo de Reserva son las siguientes:

(1) Importe:

En la Fecha de Desembolso se constituyd por un importe de nueve mtllones quinientos mil (9.500.000,00) euros.

Posteriormente, en cada Fecha de Pago se dotara hasta alcanzar el importe que se estable a continuacion:

El importe del Fondo de Reserva sera en cada Fecha de Pago igual a [a menor de las siguientes cantidades: (i)
nueve millones quinientos mit (9.500.000,00) euros equivalente al 1,90% del importe nominal de la Emisién de
Bonos, y (1) la cantidad mayor entre a) el 3,80% de la diferencia entre el Saldo de Principal Pendiente de Pago
de los Bonos y el saldo de la Cuenta de Amortizacion en la Fecha de Pago, y b) ¢l 1,00% de! importe nominal de -
la Iimision de Bonos.

Asimismo, el Importe del Fondo de Reserva podra reducirse, en una Fecha de Pago y a lo largo de la vida del
'ondo, por autorizacion expresa y discrecional de las Agencias de Calificacion.

I:} importe de dicho Fondo de Reserva permanecera depositado en la Cuenta de Tesoreria, siendo objeto del
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

(ii) Destino:

Il Fondo de Reserva se aplicara, en cada Fecha de Pago, al cumplhimiento de las obligaciones de pago del Fondo
contenidas ¢n ¢l Orden de Prelacton de Pagos.

) Régimen ordinario de prelacidn de pagos del Fondo a partir de la Fecha de Desembolso y hasta la liquidacion
final del Fondo.

En cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora procedera con caracter sucesivo a aplicar los Fondos Disponibles vy los
Fondos Disponibles para Amortizacion y en el orden de prelacion de pagos que se establece a continuacion para
cada uno de ellos (el “Orden de Prelacion de Pagos™).

Fondos Disponibles: origen y aplicacion.
[.0s Fondos Disponibles en cada Fecha de Pago seran los siguientes;

a) lL.os ngresos percibidos por el reembolso del principal de los Préstamos desde la Fecha de Pago antenor hasta
la Fecha de Pago en curso, inclusive. Dichas cantidades habran sido depositadas en [a Cuenta de Tesoreria.

b) Los intereses ordinarios y de demora cobrados de los Préstamos desde la Fecha de Pago anterior hasta la Fecha
de Pago ¢n curso, inclusive, Dichas cantidades habran sido depositadas en la Cuenta de Tesoreria.

c¢) Losrendimientos percibidos por las cantidades depositadas en 1a Cuenta de Tesoreria.

d)  Los rendimientos percibidos por las cantidades depositadas en la Cuenta de Amortizacién que habran sido
depositados en la Cuenta de Tesoreria

e) El importe del Fondo de Reserva correspondiente a la dotacion en la Fecha de Pago anterior que habra sido
depositado en la Cuenta de Tesoreria.

LAy

Furopea de Titulizacion, S.A., SGFT
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f)
g)

L.as cantidades percibidas en virtud del Contrato de Permuta Financiera de Interes.

Cualesquiera otras cantidades que hubiera percibido el Fondo desde la Fecha de Pago anterior hasta la Fecha
de Pago en curso, inclusive, incluyendo las que puedan resultar de la enajenacion de bienes o derechos

adjudicados al mismo, o explotacion de los mismos.

Los Fondos Disponibles se aplicaran en cada Fecha de Pago al cumplimiento, con independencia del momento de su
devengo, de las obligaciones de pago o de retencion exigibles en cada Fecha de Pago en el siguiente orden de
nrelacion, salvo la aplicacion establecida en el orden 1° que podra tener lugar en cualquier momento de acuerdo con

su exligibilidad:

|

2°.

3°

4%,

6[1

Pago de los impuestos y gastos ordinarios y extraordinarios det Fondo, suplidos o no por la Sociedad Gestora y
debidamente justificados, incluyendo la comision de administracion a favor de la misma, y el resto de gastos y
comisiones por servicios, incluidos los derivados del Contrato de Agencia de Pagos. En este orden sélo se
atenderan en favor del Administrador y en relacion con el Contrato de Administracion los gastos que hubiere
anticipado o suplido por cuenta del Fondo y las cantidades que correspondiera devolverle, todos ellos

debidamente justiticados.

Pago de la cantidad de la Permuta, y en ¢l caso de resolucion del citado contrato por incumplimiento del
IFondo, la cantidad que corresponda al pago hiquidativo.

e Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie Al

e Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Serie A2,

» Pago de los intereses devengados de los Bonos de la Seriec A3(G).

e Reembolso al Estado de los importes que hubiere satisfecho al Fondo por la disposicion del Aval, para el
pago de intereses de los Bonos de la Serie A3(G) avalada

Pago de los intereses devengados por la Linea de Liquidez en caso de llegar a producirse su disposicion.

Pago de los intereses devengados de¢ los Bonos de la Serie B salvo postergamiento de este pago al 9° lugar en el
orden de prelacion.

Esta aplicacion pasard del 5° al 9° lugar en ¢l orden de prelacién de la aplicacion de los Fondos Disponibles
cuando en una Fecha de Pago se den cualquicra de las siguientes circunstancias y siempre quc no se hubiera
producido ya o no s¢ fuera a producir en la Fecha de Pago en curso la completa amortizacion de los Bonos Ay
el reembolso de los importes debidos al Estado por ejecucioncs del Aval para la amortizacion de la sene
A3(G):

a) Que fuera superior o igual a cero el importe resultante de deducir del Saldo de Principal Pendiente de Pago
de la Clase A los siguientes importes: (a) ¢l saldo de la Cuenta de Amortizacion en la Fecha de
Determinacién precedente, (b) la diferencia positiva entre los Fondos Disponibles en la Fecha de Pago y los
importes necesarios para hacer frente a las obligaciones de pago previstas en los ordenes del 1°. al 4%, lugar
de la aplicacion de los Fondos Disponibles, y (¢) el Saldo Vivo de los Préstamos o ¢n caso de morosidad
con menos de dieciocho (18) meses de retraso en el pago en la Fecha de Determinacion anterior.

b) Cuando en dos Fechas de Pago consecutivas, incluida la Fecha de Pago en curso, el Saldo Vivo de los
Préstamos con morosidad tgual o superior a noventa (90) dias y menos de diectocho meses (18) en la Fecha
de Determinacion precedente sea superior a 9,50% del Saldo Vivo de Préstamos en la Fecha de constitucion
del Fondo.

Pago de los intereses devengados de los Bonos de las Serie C salvo postergamiento de cste pago al 10° lugar en
¢l orden de prelacion.

Fsta aplicacion pasara al 107 lugar de orden de prelacion de la aplicacion de los Fondos Disponibles cuando en
una Fecha de Pago se den cualquiera de las siguientes circunstancias y siempre gue ho sg-hublera producido ya
o no se fuecra a producir en la Fecha de Pago en curso la completa amortizacion de | onos A, el reembolso
de los importes debidos al Estado por ejecuciones del Aval para ]E;,:,:ﬁw'r_ la serie A3(G) v la
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8°.

9°.

10°,

F1°,

121’1'
137,

14°

15°,

16°.

'I 7!..-]'*

saldo de la Cuenta de Amortizacion en la Fecha de Determinacion precedente, (b) la diferencia positiva
entre los Fondos Disponibles en la Fecha de Pago y los importes necesarios para hacer frente a las
obligaciones de pago previstas en los 6rdenes del 1° al 5° lugar de la aplicacion de los Fondos Disponibles,
y (¢) el Saldo Vivo de los Préstamos o en caso de morosidad con menos de dieciocho (18) meses de retraso
en el pago en la I'echa de Determinacion anterior.

b) Cuando cn dos Fechas de Pago consecutivas, incluida la Fecha de Pago en curso, el Saldo Vivo de los
Préstamos con morosidad 1gual o superior a noventa (90) dias y menos de dieciocho meses (18) en la Fecha
de Determinacién precedente sea superior a 6,75% del Saldo Vivo de Préstamos en la Fecha de constitucion

del Fondo.

Retencion para Amortizacion de los Bonos.

Dotacion del Fondo de Reserva requerido a la Fecha de Pago en Curso. Esta aplicacion no tendrd lugar en la
hltima FFecha de Pago o de liquidacién del Fondo.

Pago de intereses devengados de los Bonos de la Serie B cuando se produzca el postergamiento de este pago al
5° lugar en el orden de prelacion.

Pago de mtereses devengados de los Bonos de la Serie C cuando se produzea el postergamiento de este pago al
6° lugar en el orden de prelacion. "

Pago de la cantidad a pagar por ¢l Fondo que componga el pago de hquidativo de la Permuta en el caso de que
la resolucion del contrato fuera por incumplimiento de la contraparte (Parte B) del Fondo.

Pago de intereses devengados el Préstamo para Gastos Iniciales.

Amortizacion del principal del Préstamo para Gastos Iniciales en la cuantia correspondiente a la amortizacion
del mismo.

. Pago de intereses ordinarios devengados del Préstamo Subordinado,

Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado en la cuantia correspondiente a 1a reduccion, en su caso,
del Fondo de Reserva.

Pago al Administrador en relacion con el Contrato de Administracion de la comision por la administracion de
los Préstamos.

S1 tuviera lugar la sustitucion de Bancaja en su actividad de Admimistrador de los Préstamos, a favor de otra
entidad, el pago de la comision que se devengard a favor del tercero, nuevo administrador, se incluira en el
lugar contenido en el orden 1° de la aplicacion de los Fondos Disponibles, junto con los restantes pagos

incluidos en este lugar.

Pago de la remuncracion variable del Préstamo Subordinado.

Cuando en un mismo orden de prelacion existan cantidades exigibles por diferentes conceptos y los Fondos
[Disponibles no fucran suficientes para atender los importes exigibles de todos cllos, la aphicacion del remanente de
los Fondos Disponibles se realizara a prorrata en funcion de la proporcion que cada uno de los importes exigibles

represente sobre la cantidad total de todos ellos en conjunto.

Fondos Disponibles para Amortizacion: origen y aplicacion.

Los fondos disponibles para amortizacion ¢n cada Fecha de Pago (los “Fondos [Disponibles para Amortizacion”)
seran los siguientes:

a)

b)

El saldo de la Cuenta de Amortizacion exclusivamente en la Fecha de Pago correspondiente al 15 de enero de
2005,
El importe de la Retencidén para Amortizacion aplicado de los Fondos Disponibles en la Fecha de Pago en
Curso.

Adicionalmente ¢l Fondo dispondra destinada anicamente a la amortizacion del principal de la Serie A3(G), la
cantidad dispuesta por la ¢jecucion del Aval del bBstado que le fuere abonada en la misma Fecha de Pago o, en caso
de que ¢l abono fucra a ser posterior, la disposicion de la Linca de Liquidez ¢n esta cantidad.
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l.os Fondos Disponibles para Amortizacion se aplicardn en cada Fecha de Pago a la amortizacion de cada una de las
Series de conformidad con las siguientes reglas (“Distribucién de los Fondos Disponibles para Amortizacion entre

cada Serie™):

Furopea de Titulizacion, S.A., SGFT

[1asta la primera Fecha de Pago (incluida), en la que el Saldo de Principal Pendiente de la Serie B o el baldo de
Principal Pendiente de la Serie C llegaran a ser, respectivamente, iguales o mayores al 12,80% y al 4,70% del
Saldo de Principal Pendiente de la Emision de Bonos incrementado en el saldo de los importes debidos al
Estado por ejecuciones del Aval para la amortizacién de la Serie A3(G), los Fondos Disponibles para
Amortizacion se aplicardn en su totalidad, conforme a la regla 2 siguiente, a la amortizacion de la Clase A y al
reembolso de los importes debidos al Estado por ejecuciones del Aval para la amortizacion de la Serie A3(G).

l.os Fondos Disponibles para Amortizacion aplicados a la amortizacién de la Clase A y al reembolso de los
importes debidos al Estado por ejecuciones del Aval para la amortizacion de la Serie A3(G), tanto en virtud de
la regla 1 anterior como en virtud de las reglas 3 y 4 siguientes, se aplicaran de la forma siguiente:

Aplicacion ordinaria en el siguiente orden:

1°.  Amortizacién del principal de los Bonos de la Serie Al o ¢n las Fechas de Pago anteriores a la Fecha de
Vencimiento de la Series A1 (15 de enero de 2005), dotacion del Fondo para Amortizacion de la Serie

Al.

2¢  Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie A2 una vez hayan sido totalmente amortizados los
Bonos de la Serie Al o dotado en su totalidad el Fondo para Amortizacion de la Sene Al.

3°.  Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie A3(G) y reembolso al Estado de los importes que
hubiere satisfecho al Fondo por la disposicion del Aval para el reembolso del principal de los Bonos de la
Serie A3(G), una vez hayan sido totalmente amortizados los Bonos de la Serie AZ.

El importe de los Fondos Disponibles para Amortizacion aplicado en una Fecha de Pago a ambos
conceptos (amortizacion del principal de los Bonos de la Seric A3(G) y reembolso al Estado de los
importes debidos por ejecuciones del Aval para la amortizacion de la Scric A3(G)) se aplicaran de la
siguiente forma;

(i) En caso de que se produzca un Déficit de Amortizacion en la Fecha de Pago en curso, ¢n primer lugar
a la amortizacion de la Seric A3(G) y en segundo lugar, por el importe remanente si existiera, al
reembolso al Estado de los importes debidos por ejecuciones del Aval para la amortizacion de la Serie
A3(G).

(ii) En caso contrario, en primer lugar al reembolso al Estado de los importes debidos por ejecuciones del
Aval para la amortizacion de la Serie A3(G) y en segundo lugar, por ¢l importe remanente si ¢xistiera,
a la amortizacion de la Seriec A3(QG).

Aplicaciéon excepcional (“Amortizacion a Prorrata de la Clase A”) en cualquier Fecha de Pago, si en la Fecha
de Determinacion inmediatamente anterior la proporcion entre (i) el Saldo Vivo de los Préstamos que se
encontraran al corriente de pago de los importes vencidos 0 en caso de morosidad con menos de noventa (90)
dias de retraso en el pago, incrementado en el saldo de la Cuenta de Amortizacion y en el importe de los
ingresos percibidos por el reembolso del principal de los Préstamos a partir de la Fecha de Pago anterior, y (11)
e] Saldo de Principal Pendiente de la Clase A, fuera inferior o igual a 1. En este supuesto, ¢n la Fecha de Pago
de pago en curso:

) Sc interrumpira ¢l orden de aplicacion del 1° al 3° del apartado 2.1 anterior y la amortizacién secuencial de
la Serie A1 o la dotacion del Fondo para Amortizacion de la Serie Al, segan corresponda, de la Serie A2,y
de la Serie A3(G) y reembolso al Estado de los importes debidos por ¢jecuciones del Aval para la
amortizacion de la Serie A3(G), que no hubieran sido va totalmente amortizadas o reembolsados.

b) Los Fondos Disponibles para Amortizacion se distribuirdn entre los citados ggnceptos a prorrata
dircctamente proporcional (i) al Saldo de Principal Pendiente de la SesesAl mindrido en el saldo de la
Cuenta de Amortizacion, (11) al Saldo de Principal Pendiente de ~ W%EE?E ;;ﬁ al Saldo de Principal
Pendiente de la Seric A3(QG) incrementado en el saldo de los im ‘dﬁhﬂ.imw;,gl AR 0 por ejecuciones del
Aval para la amortizacion de la Serie A3(G). X C AN S\
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Los Fondos Disponibles para Amortizaciéon que fueren aplicados a la amortizacién del principal de los
Bonos de la Serie A3(G) y al reembolso al Estado de los importes debidos por ejecuciones del Aval para Ia
amortizacion de la Serie A3(G), conforme al punto (iii) del parrafo anterior, seran también aplicados entre
ambos conceptos de acuerdo a lo establecido en el orden 3° del apartado 2.1 anterior.

A partir de la Fecha de Pago posterior a aquélla en que las relaciones establecidas en la regla 1 anterior
resultaren ser 1guales o mayores a dichos 12,80% o 4,70%, respectivamente, los Fondos Disponibles para
Amortizacion s¢ aplicaran (1) a la amortizacion de la Clase A y al reembolso de los importes debidos al Estado
por ejecuciones del Aval para la amortizacion de la Serie A3(G), conforme la regla 2 anterior, y (ii) a la
amortizacion de las Series B y C, distribuyéndose de modo tal que dichas relaciones entre (i) los Saldos de
Principal Pendientes de la Serie B y de la Serie C y (ii) ¢l Saldo de Principal Pendiente de la Emision de Bonos
incrementado en ¢l saldo de los importes debidos al Estado por ejecuciones del Aval para la amortizacion de la
Serie A3(G), se mantengan en ¢l 12,80% o en el 4,70%, respectivamente, o porcentajes superiores a éstos lo
mas proximos posible.

No obstante, los Fondos Disponibles para Amortizacion no se aplicardn en la Fecha de Pago a la amortizacién
de la Serie B o de la Sene C s1 se produjera cualquiera de las circunstancias siguientes:

a) Que en la Fecha de Determinacion correspondiente a la Fecha de Pago en curso, el importe a que ascienda la
suma del Saldo Vivo de los Préstamos que se encontraran, en morosidad con mas de noventa (90) dias y
menos de dieciocho (18) meses de retraso en el pago de importes vencidos en relacion con el Saldo Vivo de
los Préstamos a esa misma techa, fuera superior al 2,00% para no proceder a la amortizacién de la Serie B o
fuera superior al 1,50% para no proceder a la amortizacion de la Serie C.

b) Que fuera de aplicacion la Amortizacién a Prorrata de la Clase A.
¢) Que ¢l importe del Fondo de Reserva dotado fuese inferior al Importe del Fondo de Reserva requerido.

A partir de la Fecha de Pago inclusive en la que el importe del Saldo Vivo de los Préstamos sea inferior al 10
por 100 del Saldo Vivo micial en la constitucion del Fondo o en la altima Fecha de Pago o de liquidacién del
Fondo, los Fondos Disponibles para Amortizacion se aplicaran , conforme a la regla 2 anterior, a la
amortizacion de la Clase A y al reembolso de los importes debidos al Estado por ejecuciones del Aval para la
amortizacion de la Sene A3((). Una vez amortizada en su totalidad la Clase A y reembolsados en su totalidad
los citados 1mportes debidos al Estado, los Fondos Disponibles para Amortizacién se aplicaran a la
amortizacion de la Serie B hasta su total amortizacion, y una vez amortizados en su totalidad los Bonos de la
Scrie B, los Fondos Disponibles para Amortizacion se aplicaran a la amortizacion de la Serie C hasta su total
amortizacion.

g) Derecho de Adquisicion.

El Fondo concedera a la Entidad Cedente un derecho de adquisicion (el “Derecho de Adquisicion™) sobre la
totalidad de los Préstamos no Hipotecarios y los Certificados de Transmision de Hipoteca remanentes que detentara
¢l Fondo, que scra ejercitable en cualquier momento a partir de que el importe del Saldo Vivo de los Préstamos sea
infcrior al 10 por ciento del capital inicial de los Préstamos en la fecha de constitucion del Fondo, y siempre que
puedan ser atendidas v canceladas en su totalidad las obligaciones de pago derivadas de los Bonos de cada Serie de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.

I:] ¢jercicio del Derecho de Adquisicion estara sujeto a las siguientes condiciones:

(1)

(111)

l.a adquisicion debera tener lugar en una Fecha de Pago y recaer sobre la totalidad de los Préstamos no
[Hipotecarios y los Certificados de Transmision de Hipoteca remanentes que detentara ¢l Fondo, sin que quepa,
por tanto, su ejercicio parcial.

La Entidad Cedente debera comunicar a la Sociedad Gestora su decision de ejercitar el Derecho de Adquisicion
con una antelacion minima de 30 Dias Habiles a la Fecha de Pago ¢n que fuera a producir la adquisicion. Dicha
comunicacion la rcabizard la Entidad Cedente por escrito, de forma fehaciente, y suscrita por persona o
personas con poder bastante.

l.a obtencion previa por parte de la Entidad Cedente de todos los permisos y autorizaciones tanto
administrativos como nlemos que fueran necesarios al efecto,
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] precio que la Entidad Cedente deberd abonar al Fondo como consecuencia del e¢jercicio del Derecho de
® Adquisicion sera igual a la suma del precio de recompra de cada uno de los Préstamos. El precio de recompra de
cada Préstamo sera:

(i) Para cada Préstamo al corriente de pago o que en razon de su morosidad tengan débitos vencidos no cobrados
con una antigiiedad de hasta 12 meses desde el débito vencido mas antiguo o ¢l Deudor respectivo no estuviese
Incurso en situacion de insolvencia, el importe equivalente a la suma de (i) su Saldo Vivo de Principal, (ii) los
Intereses devengados no vencidos hasta la Fecha de Pago, excluida, y (111) los intereses vencidos y no pagados.

¢ (1) Para cada uno de los Prestamos que en razon de su morosidad tengan debitos vencidos no cobrados con una
antigiiedad superior a 12 meses desde el débito vencido mas antiguo o ¢l Deudor respectivo estuviese incurso
en situacion de insolvencia, el importe establecido en el epigrafe (i) anterior o el que sefiale un tercero,
designado de comun acuerdo entre la Entidad Cedente y la Sociedad Gestora, y aprobado por las Agencias de
Calificacion, atendiendo a las expectativas de recuperacion de los mismos.

® (111} En todo caso, el precio total deberd ser suficiente para que puedan ser atendidas y canceladas en su totalidad
las obligaciones de pago derivadas de los Bonos emitidos con cargo al Fondo de acuerdo con el Orden de

Prelacion de Pagos.

Una vez ¢jercitado el Derecho de Adquisicion y pagado el precio de ejercicio, la Entidad Cedente devendra titular de
los Préstamos, constituyendo una cesion plena ¢ incondicionada por parte del Fondo.

El ejercicio del Derecho de Adquisicion por la Entidad Cedente dara lugar a la Liquidacion Anticipada y extincion del
& Fondo con arreglo a [o establecido en el Folleto Informativo.

h) Extincion y liqguidacion anticipada.

Liquidacion Anticipada del Fondo.

[.a Sociedad Gestora, previa comunicacion a la Comision Nacional del Mercado de Valores, estara facultada para

® proceder a la Liquidacion Anticipada del Fondo y con ello la amortizacidén anticipada, ¢n una Fecha de Pago, de la
totalidad de la Emiston de Bonos, (1) cuando el importe del Saldo Vivo de los Préstamos sea inferior al 10 por ciento
del capital imicial a la constitucion del Fondo, o (1) s1 la Entidad Cedente ejercitara el Derecho de Adquisicion sobre
la totahdad de los Préstamos remanentes que detentara el Fondo, o (1) cuando por razon de algin evento o
circunstancia de cualquier indole ajeno o no al desenvolvimiento propio del Fondo, se produjera una alteracidn
sustancial o de desvirtuase de forma permanente el equilibrio financiero del Fondo, o (iv) en el supuesto de que la

P Soctedad Gestora fuera declarada en suspension de pagos o quiebra y habiendo transcurrido el plazo reglamentario o
no hubiera sido designada una nueva sociedad gestora , o (v) cuando hubieran transcurrido dieciocho (18) meses
desde la fecha del nltimo vencimiento de los Préstamos aunque s¢ ¢ncontraran aun débitos vencidos pendiente de
cobro.

Para proceder a dicha hquidacion anticipada del Fondo, se requerira que pucdan ser atendidas y canceladas en su
totalidad las obligaciones de pago derivadas de los Bonos emitidos con cargo al Fondo, o en caso contrario, que la
Sociedad Gestora, antes de proceder a la liquidacion anticipada del Fondo, convoque a los titulares de los Bonos, a

® cfectos exclusivamente informativos, Se entenderd, en todo caso, como obligaciones de pago derivadas de los Bonos
en la fecha de Liguidacion Anticipada del Fondo, ¢l Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos en esa fecha
mas los intereses devengados y no pagados, deducida, en su caso, la retencion fiscal, cantidades que a todos los
efectos legales se reputaran en esa fecha, vencidas y exigibles.

Fxtincion del Fondo.

|.a extincion del Fondo se producird a consccuencia de las siguientes circunstancias:
(1) Por la amortizacion integra de los Préstamos que agrupa.
(11)  Por la amortizacion integra de los Bonos emitidos.

(i) Por el procedimiento de Liquidacion Anticipada.
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(1v) En todo caso, ¢n la Fecha de Vencimiento Final establecida para la amortizacion definitiva de los Bonos, es
decir, el 15 de enero de 2030 o, s1 este no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil.

Régimen fiscal del Fondo.

Las caracteristicas propias del régimen fiscal del Fondo son las siguientes:

(1)  La constitucion del Fondo esta exenta del concepto “operaciones societarias”, del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

() La emision de los Bonos esta exenta del Impuesto sobre el Valor Afladido y del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimomales v Actos Juridicos Documentados.

(1) E! Fondo esta sujeto al Impuesto sobre Sociedades al tipo general vigente en cada momento.

(iv)  Respecto a los rendimientos de los Préstamos, incluidos los Certificados de Transmision de Hipoteca, préstamos u
otros derechos de crédito que constituyan ingreso del Fondo, no existira obligacion de retener ni de ingresar a
cuenta del Impuesto sobre Sociedades.

(v) Los servicios de gestion y deposito del Fondo estan exentos del Impuesto sobre el Valor Afiadido.

(vi) Las contraprestaciones satisfechas a los titulares de los Bonos que se emiten con cargo al Fondo tienen la
consideracion de rendimientos del capital mobiliario.

2. BASES DE PRESENTACION

Imagen fiel.

Las cuentas anuales adjuntas, han sido obtenidas de los registros contables del Fondo, incorporando ciertas
reclasificaciones y presentandose de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Espafia, de
forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Fondo.

Las cuentas anuales correspondicentes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006 se emmten al objeto de cumplir
las obligaciones de publicidad y verificacion de la informacion contable contenida en la estipulacion dectmosexta de la
escritura de constitucion del Fondo.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

[.as cucntas anuales adjuntas han sido formuladas siguiendo los principios y normas de valoracion contenidos en el Plan
General de Contabihdad en vigor:

a) Reconocimiento de ingresos y gastos,

L.os Ingresos v gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir, en funcion de la
corrignte real que los mismos representan, con independencia del momento en el que se produzca el cobro o pago de
oS MMISMOS.

.05 ntereses correspondientes a los Préstamos Titulizados que se puedan encontrar cn situacion de impago seran
periodificados en base a su devengo, excepto para aquellos casos en los que la garantia real sea insuficiente para
cubrir ¢l principal del Préstamo mas los intereses impagados, situacion en la que no se reconocen en el activo y
tampoco se¢ imputan a-la cuenta de resultados hasta el momento del cobro.
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h) Inmovilizado.

Gastos de establecimiento.

Corresponden a los gastos de constituciéon del Fondo que se registraron por su valor de coste. Se presentan netos de
su amortizacion, la cual se efectiia linealmente durante los meses que transcurran desde la constitucion del Fondo

hasta ¢l 30 de septiembre de 2008, imputandose su importc a la cuenta de pérdidas y ganancias.
Inmovilizado financiero. Cartera de Préstamos.

Se registran por ¢l valor de adquisicion que coincide con su valor nominal,

Adicionalmente, se creara un fondo de insolvencias cuyo objeto sera cubrir aquellas situaciones en las que se estime
la dudosa recuperabilidad del importe pendiente, aplicando un criterio de maxima prudencia valorativa y conforme
con la normativa legal vigente.

c) Tesoreria. Entidades de crédiro.

Se corresponde con los saldos depositados en las cuentas en entidades de crédito. Estos saldos incluyen, ademas de
los ingresos obtenidos por el Fondo hasta su distribucion, los importes a que ascienda el Fondo de Reserva y las
retenciones a cuenta practicadas por el pago de intereses hasta que son ingresadas en ¢l Tesoro Publico.

d) Acreedores alargo plazo.

Bonos de Titulizacion.

Se corresponde con la emision de Bonos de Titulizacion realizada que se encuentran registrados por ¢l valor de
reembolso.

Deudas con entidades de crédito.

Se corresponde con el importe dispuesto de los préstamos y créditos mantenidos con entidades de crédito.

¢) Cuentas de periodificacion.
Activo.

Se corresponden principalmente con la penodificacion lineal reahzada de los mtereses devengados por los
Préstamos, por los saldos depositados en cuentas en entidades de crédito y por la Permuta Financicra de Intereses.

Pasivo.

Se corresponden con la peniodificacion realizada de las comisiones devengadas por terceros registrando por su valor
real en funcion de cada uno de los contratos suscritos, todos ellos ¢n relacion con la administracion financiera y
operativa del Fondo, y con la periodificacion lineal de los intereses de los Bonos, de los intereses de préstamos vy
créditos mantenidos con entidades de crédito y de la Permuta Financiera de Intereses.

) Impuesto sobre Sociedades.

D gasto en su caso por el Impuesto sobre Sociedades de cada cjercicio se calcula sobre el resultado ¢condmico,
corregido por las diferencias permanentes con los criterios fiscales y las diferencias temporales entre los resultados
economico y fiscal que, s1 existen, dan lugar a impuestos anticipados o diferidos.

4. CONTRATOS SUSCRITOS PARA LA ADMIN]STRACIDN FINANCIERA Y OPERA I IVA DLL l*DNDD
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Con ¢l hin de consohdar la estructura financiera del Fondo, de aumentar Ia ‘;cguridadur&_g_war' Ln ¢l pago de los
Bonos, de cubrir los desfascs temporales entre el calendario de los flujos de princ g ' los Préstamos vy el
de los Bonos, o, en general, transformar las caracteristicas financieras de los Bosﬁr' | k complementar la
administracion del Fondo, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, Ln«;;l a 10 K MWorgamiento de la
Escritura de Constitucion, a formalizar los contratos que se establecen a conting 255’10&,“’@ s ‘ v B ‘3‘\
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a) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesorerta).

h)

Contrato suscrito con Bancaja en virtud del cual Bancaja garantiza una rentabilidad variable a las cantidades
depositadas por ¢l FFondo a través de su Sociedad Gestora en una cuenta financiera. En concreto, el Contrato
determina que en una cuenta financiera en euros (la “Cuenta de Tesoreria”), abicrta en Bancaja, a nombre del Fondo
por la Sociedad Gestora, seran depositadas todas las cantidades que reciba el Fondo, que en su mayor parte
procederan de los siguientes conceptos:

(1) principal e intereses de los Préstamos;

(1) cualesquicra otras cantidades que correspondan d¢ los Préstamos, asi como por la enajenacion o explotacion de
los inmuebles o bienes adjudicados o en administracién y posesion interina en proceso de ejecucion:

(i) IDisposicion del principal del Préstamo Subordinado y las cantidades que en cada momento compongan el
Fondo de Reserva;

(1v) disposicion del principal del Préstamo para Gastos Iniciales:
(v) las cantidades que scan abonadas al Fondo derivadas de la Permuta Financiera de Intereses:

(vi) ¢n su caso, las cantidades dispuestas por 1a ¢jecucion del Aval del Estado o, en su caso, las disposiciones de la
[.inca de Ligquidez en estas cantidades:

(vii) las cantidades a que asciendan los rendimientos obtenidos por los saldos habidos en la propia Cuenta de
Tesoreria y en la Cuenta de Amortizacion; y

(vii)las cantidades a que asciendan las retenciones a cuenta de los rendimientos de capital mobiliario que en cada
FFecha de Pago corresponda efectuar por los intercses de los Bonos satisfechos por el Fondo, hasta que
corresponda efectuar su tngreso a la Administraciéon Tributaria.

Bancaja garantiza un tipo de interés nominal anual, variable trimestralmente y con liquidacion trimestral, aplicable
en cada periodo de devengo de intereses (diferente al Periodo de Devengo de Intereses establecido para los Bonos),
igual al Tipo de Interés de Referencia determinado para los Bonos. Los intereses devengados se liquidan los dias 14
dc encro, 14 de abril, 14 de julio y 14 de octubre de cada afio, se calculan tomando como base: (i) los dias efectivos
existentes en cada periodo de devengo de intereses, y (11) un afio compuesto de trescientos sesenta (360) dias.

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de Bancaja experimentara, en
cualquier momento de la vida de la emision de los Bonos, un descenso por debajo de P-1 o de F1, segun las escalas
de cahificacion de Moody’s y de Fitch, respectivamente, la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de diez (10) Dias
Habtles a contar desde ¢l momento que tenga lugar tal situacidn, deberd poner en practica previa consulta a las
Agencias de Calificacion, alguna de las opciones previstas en el Contrato y descritas en el Folleto que permitan
mantener un adecuado nivel de garantia respecto a los compromisos de Bancaja derivados de este Contrato.

Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Amortizacion).

Contrato suscrito con Bancaja en virtud del cual Bancaja garantiza una rentabilidad variable a las cantidades
depositadas por el Fondo a través de su Sociecdad Gestora en una cuenta financiera. En concreto, ¢l Contrato
determina que en una cuenta financiera en euros (la “Cuenta de Amortizacidén™), abicrta en Bancaja, a nombre del
Fondo por fa Sociedad Gestora, seran depositadas las ¢antidades de los Fondos Disponibles para Amortizacion que
no fueren aplicadas a la dotacion del Fondo para Amortizacion de la Serie A1 desde la primera Fecha de Pago hasta
la I'ccha de Pago correspondiente al 15 de octubre de 2004,

Bancaja garantiza un tipo de interés nominal anual, variable trimestralmente y con liquidacion trimestral, aplicable
cn cada periodo de devengo de intereses (diferente al Periodo de Devengo de Intereses establecido para los Bonos),
igual al Tipo de Interés de Referencia determinado para los Bonos, Los intereses devengados se liquidan los dias 14
de enero, 14 de abril, 14 de julio y 14 de octubre de cada afio, y se calculan tomando como base: (i) los dias
efectivos cxistentes en cada periodo de devengo de intereses, y (i1) un afto compuesto de trescientos sesenta (360)
dias. Los intereses de la Cuenta de Amortizacidn seran depositados en la Cuenta de Tesoreria.
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En el supuesto de que la deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de Bancaja experimentara, en
cualquier momento de la vida de la emisién de los Bonos, un descenso por debajo de P-1 o de F1, segun las escalas

P de calificacion de Moody’s y de Fitch, respectivamente, la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de diez (10) Dias
[1abiles a contar desde ¢l momento que tenga lugar tal situacién, debera poner en practica previa consulta a las
Agencias de Calificacion, alguna de las opciones previstas en el Contrato y descritas en ¢l Folleto que permitan
mantener un adecuado nivel de garantia respecto a los compromisos de Bancaja derivados de este Contrato.

¢) Contrato de Préstamo Subordinado.

Contrato suscrito con Bancaja por un importe de nueve millones quinientos mil (9.500.000,00) curos, aplicados a la
constitucion del Fondo de Reserva, sin que, en ningin caso, su otorgamiento suponga garantizar €l buen tin de los
Préstamos.

Il reembolso del principal del Préstamo Subordinado se efectuara en cada una de las Fechas de Pago en cuantia

igual a la diferencia positiva entre el Importe del Fondo de Reserva requerido a la Fecha de Pago anterior y el

Importe de Reserva requerido a la Fecha de Pago en curso y, en el orden de aplicacion previsto conforme al Orden
® de Prelacion de Pagos.

La remuneracion del Préstamo Subordinado tendra dos compongentes:

I. Tipo de interés ordinario; ¢l principal del Préstamo Subordinado pendiente de reembolso devengara un interés

nominal anual, determinado trimestralmente para cada periodo de devengo de intereses (diferente al Periodo de

Devengo de Interescs cstablecido para los Bonos), que scra el que resulte de sumar: (1) el Tipo de Interés de

o Referencia de los Bonos determinado para cada Periodo de Devengo de Intereses, y (i1) un margen del 1,00%,
Estos intereses se abonaran unicamente si el Fondo dispusiese de hiquidez suficiente de acuerdo con el Orden de

Prefacion de Pagos del Fondo. Los intereses devengados que deberan liquidarse los dias 15 de enero, 15 de abril,

15 de julio y 15 de octubre de cada afio y abonarse al vencimiento en la Fecha de Pago correspondiente, se

calcularan tomando como base: (1) los dias cfectivos existentes en cada periodo de devengo de intereses y (11) un

afio compuesto por trescientos sesenta (360) dias.

& Los intereses ordinarios devengados y no pagados en una Fecha de Pago, se acumularan al principal del
Préstamo Subordinado, devengando intereses adicionales al mismo tipo de interés ordinario aplicable para el
neriodo de devengo de intereses de que se trate y se abonaran, siempre que el Fondo disponga de liquidez
suficiente, en la Fecha de Pago inmediatamente posterior y en el mismo lugar previsto para el pago de los
intereses ordinarios del Préstamo Subordinado de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.

~J

Remuneracion variable y subordinada que se determinara y devengard por trimestres naturales vencidos en una
® cuantia igual a la diferencia positiva, si Ia hubiere, entre los ingresos y gastos, incluidas las pérdidas de gjercicios
anteriores, devengados por el Fondo de acuerdo con su contabilidad y previos al clerre de los meses de marzo,
junio, septiembre y diciembre que corresponden al Gltimo mes de cada trimestre natural. La hquidacion de la
remuneracioén variable devengada, en su caso, se rcalizara en la Fecha de Pago inmediatamente posterior al
tltimo dia de cada trimestre natural siempre que ¢l Fondo disponga de liquidez suhiciente de acuerdo con ¢l
Orden de Prelacion de Pagos del Fondo.

@ -1 importe de la remuneracion variable devengada que no hubiese sido pagada en una Fecha de Pago, no se
acumulard al principal del Préstamo Subordinado ni devengard intereses de demora y se abonara, sicmpre que el
Fondo disponga de hquidez suficiente, en la Fecha de Pago inmediatamente posterior junto con el pago del
importe de la remuneracién variable que se hubicra devengado, en su caso, en el siguiente trimestre natural de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.

d) Aval del Estado.
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Caracteristicas generales del Aval

» El Estado espafiol garantiza con renuncia al beneficio de excusidn establecido en el articulo 1830 del Cédigo
Civil, el pago de las obligaciones economicas exigibles al Fondo, derivadas de los Bonos de la Serie A3(G)
(indistintamente la “Seric Avalada™ o la “Serie Garantizada™).

El Aval se extiende tanto al principal como a los intereses correspondientes a los Bonos de la Serie Avalada.

» Il Aval permanecera en vigor y con plenos efectos hasta ¢l reembolso definitivo de la totalidad de las
obligaciones de pago derivadas de los Bonos pertenecientes a la Serie Garantizada. En todo caso, el Aval vencera
el 15 de enero de 2030, o st dicha fecha no fuere un Dia Habil, en el primer Dia habil inmediatamente siguiente.

Disposicion del Aval.

» Ll Aval podra ser objeto de ejecucion parcial sin limite ¢n cuanto al nimero de ejecuciones ni en cuanto a la
cuantia de las mismas.

El Aval se gjecutara en los siguientes supuestos:

(1) 51 en una Fecha de Pago, los Fondos Disponibles no fueran suficientes para abonar los intereses de la serie
A3(() avalada, una vez realizados los pagos con orden de prelacion antertor conforme al Orden de Prelacion
de Pagos del Fondo.

En este supuesto, la disposicion del Aval se efectuard en un importe igual a los intereses exigibles y no
pagados de los Bonos de la Serie A3(G) y se aplicard el pago de los intereses de la propia Serie A3(G).

(11) St en cualquier Fecha de Pago que no fuere la fecha de liquidacion del Fondo (1) no se hubiera producido la
completa amortizacion de los Bonos de la Serie A3(G) con anterioridad a la Fecha de Pago ¢n curso; (i1) se
produzca un Deticit de Amortizacion o, (111) y s0lo para el caso de que no fuera de aplicacion la Amortizacion
0 Prorrata de la Clase A en la Fecha de Pago, que la cantidad a que ascienda la Retencion para Amortizacidn
¢n la Fecha de Pago fuera superior a la suma de¢ los Saldos de Principal Pendiente de las Serie Al y A2,
minorada en el Saldo de la Cuenta de Amortizacion, a la Fecha de Determinacion inmediatamente precedente
a la Fecha de Pago en curso.

En estos casos, en la Fecha de Pago no se procedera a la amortizacidn de las Scrics B y C vy se efectuara la
¢jecucion del Aval.

o C(Cada ejecucién del Aval se llevara a cabo mediante requerimiento escrito de la Sociedad Gestora a la Direccion
General del Tesoro y Politica Financiera, en el que se declare la concurrencia de las situaciones descritas en los
epigraftes (i) o (i1) del punto anterior, indicando los importes reclamados, en su caso, por cada uno de tales

conceptlos.

o [:] desembolso, en su caso, de las cantidades requeridas ¢n virtud de cada ejecucion del Aval, sera realizado,
previa comprobacion por la Direccion General del Tesoro y Politica Financicra, ¢n ¢l plazo maximo de noventa
(90) dias desde la fecha de recepcion del requertimiento escrito de la Sociedad Gestora, mediante su abono ¢n la
Cuenta de Tesoreria.

¢ La Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, dispondra de la Linca de Liquidez para anticipar a los titulares dc
los Bonos de la Sene Avalada los importes que el Estado deba desembolsar al Fondo en virtud de cada ¢jecucién
del Aval, Las cantidades que posteriormente el Fondo reciba del FEstado en ejecucion del Aval se destinardn al
reembolso de los importes dispuestos con cargo a la Linea de Liguidez.

[l Fondo, representado por la Sociedad Gestora, estara obligado a reintegrar al Estado los importes dispuestos
con cargo al Aval. El remtegro de los importes dispucstos con cargo al Aval, tanto si hubieren sido dispucstos
para el pago de intereses como para el reembolso del principal de los Bonos de la Serie A3(G) avalada, s¢
realizara en cada una de las sigmentes Fechas de Pago, hasta su reembolso total, y se hard con cargo,
respectivamente, a los Fondos Disponibles y 4 los Fondos Disponibles para Amortizacion ocupando los mismos
lugares en el orden de prelaciéon que tuvieran el pago de los intercses devengados y la amortizacion del principal
de la Serie A3(() avalada contorme al Orden de Prelacion de Pagos del Fondo.
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En caso de que, conforme a las reglas anteriores, en una Fecha de Pago, ¢l Fondo, ademas de reintegrar el
importe dispuesto con cargo al Aval, requiera la disposiciéon de un nucvo importe para el pago de intereses o para
® ¢l reembolso del principal de los Bonos la Serie A3(Q) avalada, la Sociedad Gestora calculara y aplicara el

importe neto que, segun ¢l caso, deba solicitar o remntegrar al Estado.

e) Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales.

Contrato de préstamo suscrito con Bancaja, como prestamista, por importe de¢ un millén ciento treinta y cinco mil
¢ (1.135.000,00) euros que fue destinado a financiar los gastos de constitucion del Fondo y emision de los Bonos, y a

financiar parcialmente la adquisicion de los Préstamos.

El préstamo devengara un interés nominal anual, determinado trimestralmente para cada periodo de devengo de
intereses (diferente al Periodo de Devengo de Interescs para los Bonos), que sera el que resulte de sumar: (1) el Tipo
d¢ Interés de Referencia determinado para los Bonos, y (11) un margen del 1,00%. Los intereses devengados se
liquidan los dias 15 de enero, 15 de abril, 15 de julio y 15 de octubre de cada afio y se abonan al vencimiento en la
® Fecha de Pago determinada. Se calculan tomando como base: (i) los dias c¢tectivos existentes en cada periodo de
devengo de intereses y (it) un afio compuesto por trescientos sesenta (360) dias. Estos intereses se abonaran
] anicamente si el Fondo dispusiese de liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.

[.a amortizacion del principal del Préstamo para Gastos Iniciales se cfectuara en veinte (20) cuotas trimestrales
] consecutivas y de igual importe, ¢n cada Fecha de Pago, la primera de las cuales tuvo lugar en la primera Fecha de
Pago, 15 de enero de 2004, y las siguientes hasta la Fecha de Pago correspondiente al 15 de octubre de 2008,

@ Inclusive.

En caso de que el Fondo, conforme al Orden de Prelacion de Pagos, no dispusiera en una Fecha de Pago de liquidez
suficicnte para proceder a la amortizacion parcial que corresponda del Préstamo para Gastos Iniciales, la parte del
principal que hubiera quedado sin amortizar, se amortizara en la Fecha de Pago inmediatamente posterior junto con
cl importe que, en su caso, corresponda amortizar ¢n ¢sa misma Fecha de Pago, hasta su reembolso total.

1) Contrato de Permuta Financiera de Intereses.

Contrato de permuta financiera de mtereses (la “Permuta” o la “Permuta Financicra de Intereses’™) suscrito con
Bancaja conforme al modelo de Contrato Marco de Operaciones Financieras (CMOF) de la Asociacion Espafiola de
l3anca, cuyas caracteristicas mas relevantes se describen a continuacion.

® En virtud del Contrato de Permuta, el Fondo realizara pagos a Bancaja calculados sobre el tipo de interés de¢ los
Préstamos, y como contrapartida 3ancaja realizara pagos al Fondo calculados sobre el tipo de interés nominal medio
ponderado de las Series de los Bonos, todo etlo segun lo descrito a continuacion.
Parte A: El Fondo, representado por ia Sociedad Gestora.
Parte B: Bancaja.
I, Fechas de hquidacion.

[.as fechas de hquidacion coincidiran con las Fechas de Pago de los Bonos, esto es, los dias 15 de enero, 15 de
abril, 15 de julio y 15 de octubre de cada afo. o, en caso de no ser alguna de estas fechas un Dia Habil, el Dia
Habil inmediatamente posterior,

[~

Periodos de hquidacion.

e iy o

Part¢ A: T
2 oERTO A
e tyanscurt

!"TI.

L.os pernodos de hquidacion para la Parte A seran los dias efectiy entre dos fechas de

liquidacion consccutivas, excluyendo la primera ¢ incluyendo la alt
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Parte B:

Los periodos de liquidacion para la Parte B serdn los dias efectivamente transcurridos entre dos fechas de
liquidacidn consecutivas, incluyendo la primera y excluyendo la tltima.

3. Nocional de la Permuta.
Serd la suma (i) del Saldo Nocional de los Préstamos definido como la media diaria durante el periodo de
liquidacion que vence del Saldo Vivo de Préstamos que no se encuentren con retrasos en el pago de los @
importes vencidos por mas de noventa (90) dias, y (i1) del resultado de multiplicar a) la media diaria durante el
periodo de hquidacion que vence del saldo de la Cuenta de Amortizacion, por b) el margen medio aplicable
para la determinacion del Tipo de Interés Nominal de las Series de Bonos ponderado por el Saldo de Principal
Pendiente de cada Serie durante el Periodo de Devengo de Intereses en curso, y por ¢) el resultado de dividir
uno (1) entre el Tipo de Interés de la Parte B.

4. Cantidades a pagar por la Parte A. ]

Sera el resultado de aplicar el Tipo de Interés de la Parte A al Nocional de la Permuta en funcién del nimero de
dias del periodo de liquidacion.

4.1 Tipo de Interés de la Parte A.

sera en cada fecha de hquidacion el tipo de interés anual que resulte de dividir (i) la suma de los intereses
percibidos de los Préstamos e ingresados al Fondo durante el periodo de liquidacion que vence, entre (ii) ¢l ®
Nocional de Permuta para la Parte A, multiplicado por el resultado de dividir 360 entre el nimero de dias del
periodo de liquidacion.

L%

Canhidades a pagar por la Parte 3.

Sera el resultado de aplicar el Tipo de Interés de la Parte B al Nocional de la Permuta en funcion del nimero de
dias del periodo de hquidacion. ®

LAt

T1po de Interés de la Parte B.

Sera para cada periodo de liquidacion el tipo de interés anual que resulte de sumar (i) el Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos determinado para el Periodo de Devengo de Intereses en curso, mds (ii) el margen
medio de cada Serie de Bonos ponderado por el Saldo de Principal Pendiente de Pago de cada Serie durante el

Periodo de Devengo de Intereses en curso, y mads (iii) un 0,55%,

51 en una fecha de hgquidacion el Fondo (Parte A) no dispusiera de liquidez suficiente para efectuar el pago de la
totahdad de la cantidad que le correspondiera satisfacer a la Parte B, la parte de esta cantidad no satisfecha serd
liquidada en la siguiente Fecha de Pago siempre que el Fondo disponga de liguidez suficiente de acuerdo con Orden
de Prelacion de Pagos. 51 esta circunstancia de impago se produjera en dos Fechas de Pago consecutivas, el Contrato
de Permuta quedara resuelto. En caso de resolucion, el Fondo asumird Ja obligacidén del pago de la cantidad
hquidativa prevista en los términos del Contrato de Permuta, y todo ello de conformidad con el Orden de Prelacion
de Papos.

Sin perjuicto de lo anterior, salvo en una situacion permanente de alteracion del equilibrio {inanciero del Fondo, la
Socledad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, tratara de contratar un nuevo contrato de permuta.

En el caso de que la deuda a largo plazo no subordinada v no garantizada de BANCAIJA, calificada a la fecha con Al
por Moody's y At por Fitch , descendiera por debajo de Al o de A+ segun las escalas de calificacion de Moody’s y
de Fitch, respectivamente; BANCAJA asumira ¢l compromiso irevocable de realizar alguna de las siguientes opciones ®
en el plazo maximo de diez (10) Dias Habiles desde el dia en que tuviera lugar la notificacion de dicha circunstancia;
(1) que una tercera entidad, con una calificacion de su deuda a largo plazo igual o superior a Al y de A+ segun las
cscalas de calhiticacion de Moody's y de Fitch, respectivamente, asumiera su posicion contractual y le sustituyera en
el Contrato de Permuta o, en su caso, en virtud de un nuevo contrato de permuta, (ii) que una tercera entidad con las
mismas calificaciones requeridas para la opcton (i) anterior, garantizara el cumplimiento de las obligaciones
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1)

contractuales de BANCAJA, o (11) constituir un deposito de efectivo o de valores a favor del Fondo por un importe
igual al valor de mercado de la Permuta que satisfaga a Moody’s y Fitch; todo ello sujeto a los términos y
condiciones que estime pertinentes la Sociedad Gestora y las Agencias de Calificacion para mantener las
calificaciones asignadas a cada una de las Series de los Bonos. Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por ¢l cumplhimiento de las anteriores obligaciones serdn por cuenta de BANCAJA.

Contrato de Linea de Liquidez.

Contrato de crédito suscrito con Bancaja con el objeto de proporcionar al Fondo las cantidades necesarias para
anticipar a los titularcs de los Bonos de la Serie A3((G) los importes que el Estado deba satisfacer al Fondo en
concepto de pago de intereses y reembolso del principal de los Bonos de dicha Serie A3(G) como consecuencia de la
ejecucion del Aval.

I importe maximo de la Linea de [iquidez serd, en cada momento, igual a la menor de las siguientes cantidades: (i)
veintiin mitlones (21.000.000,00) de euros o, (1) ¢l importe a que ascienda la suma de a) el Saldo de Principal
Pendiente de la Serte A3(G) y b) el importe a que asciendan los intereses que correspondan ser abonados por el
Fondo a los Bonos de la Serie A3(G) por la totalidad del Periodo de Devengo de Intereses en curso.

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de Bancaja ¢xperimentara, en
cualquier momento de la vida de los Bonos de la Sene A3(G) avalada, un descenso por debajo de P-1 o de F1, segin
las escalas de calificacion de Moody’s y de Fitch, respectivamente, Bancaja, en un plazo maximo de¢ diez (10) Dias
Habiles a contar desde el momento que tenga lugar tal situacién, debera poner en practica e¢n los términos que
estimen pertinentes la Sociedad Gestora y las Agencias de Calificacion, alguna de las opciones de las previstas en el
Contrato y descritas en ¢l Folleto, o cualesquiera otras que permitan mantener, durante ¢l iempo que se mantenga la
sttuacion de pérdida de las cahificaciones de P-1 o de F1, un adecuado nivel de garantia respecto a los compromisos
de Bancaja derivados del Contrato de Linea de Liquidez y el mantenimiento de la calificacion asignada a la Serie
A3(0) avalada.

[.a Sociedad Gestora efectuard disposiciones de la Linea de Liguidez cuando, en la Fecha de Pago que corresponda,
habiendo solicitado la ejecucion del Aval, no fueren abonadas al Fondo las cantidades requeridas en la misma Fecha
de Pago, y por los importes a que asciendan las cantidades requeridas en cada ejecucion del Aval.

I-l Fondo reembolsara las cantidades dispuestas con cargo a la Linea de Liquidez tan pronto como perciba de la
[Mireccion General del Tesoro y Politica Financiera las cantidades que hubiere requerido por la ¢jecucion del Aval,

[.0s importes dispuestos con cargo a las Lineas de Liquidez devengaran un interés nominal anual, determinado
trimestralmente para cada periodo de devengo de interescs (diferente al Periodo de Devengo de Intereses establecido
para los Bonos), que sera 1gual al Tipo de Interés de Referencia determinado para los Bonos, Los intereses
devengados se liquidan los dias 15 de enero, 15 de abril, 15 de julio y 15 de octubre de cada afio y se abonan al
vencimiento en la Fecha de Pago determinada. Se calculan tomando como base: (i) los dias efectivos existentes en
cada pertodo de devengo de intereses y (11) un afio compuesto por trescientos sesenta (360) dias. Estos intereses se
abonaran unicamente si1 ¢l Fondo dispusiese de hiquidez suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos
del Fondo.

Contrato de Administracion y Gestion de los Préstamos y Depdsito de las Participaciones Hipotecarias.

Contrato suscrito con Bancaja, Entidad Cedente de los Préstamos al Fondo, de conformidad con lo establecido en el
articulo 2.2.b) del Real Decreto 926/1998, vy respecto de los Certificados de Transmision de Hipoteca, en ¢l articulo
61.3 del Real Decreto 085/1982, de 17 de marzo, sobre la regulacion de determinados aspectos del Mercado
ipotecanio. Lin virtud del Contrato de Admmistracion y Gestion de los Préstamos y Deposito dg las Participaciones
Hipotecanas (el “Contrato de Administracion™) Bancaja (en cuanto a este Cma:ﬂ‘af@i gl “Adr gnisirador™) conservara,
como mandatario de la Sociedad Gestora, la administracion vy geatmn egfg‘",hs* ﬂ@lt@r 3 ! 7. por razon a dicho

mandato, se compromete a lo sigutente: ey bt ,\- \
ﬂ!/ " ‘:II:‘.‘ H{ ir lrh'{
(1) A c¢jercer la admimistracion y gestion de los Préstamos adquirid¢ p:o,wﬂ Tcmda un f ﬂt~§3nnr‘u::s del régimen y

procedimientos ordinarios de administracion y gestion establecidt &ﬁgn &l Lentrdtﬂ {dE A dJenl 1stracion.
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(i1) A seguir administrando los Préstamos, dedicando el mismo tiempo y atencion a los mismos y el mismo nivel de
pericia, cuidado y diligencia en la administracion de los mismos que el que dedicaria y ejerceria en la
administracion de sus propios préstamos y, en cualquier caso, ejercitara un nivel adecuado de pericia, cuidado y
diligencia en la prestacion de los servicios previstos en ¢l Contrato de Adminmistracion.

(ii1) A que los procedimientos que aplica y aplicara para la administracion y gestion de los Préstamos son y seguiran
siendo conformes a las leyes y normas legales en vigor que sean aplicables.

(iv) A cumplir las instrucciones que le imparta la Sociedad Gestora con la debida lealtad.

(v} A indemnizar al Fondo por los dafios y perjuicios que puedan derivarse del incumplimiento de las obligaciones
contraidas.

Como contraprestacién por la custodia, administracion y gestion de los Préstamos y deposito de las Participaciones
Hipotecarias, el Administrador percibird por periodos vencidos en cada una de las Fechas de Pago y durante el
periodo de vigencia del Contrato de Administracion, una comision de administracion subordinada igual al 0,01%
anual, IVA incluido en caso de no exencion, que se devengara sobre los dias efectivos transcurridos y sobre el Saldo
Vivo medio diario de los Préstamos que administre durantec cada Periodo de Devengo de Intereses. Si el
Administrador fuera sustituido en dicha labor de administracion, la Sociedad Gestora estara facultada para modificar
¢l porcentaje de comision anterior en favor de la entidad sustituta que podra ser superior a la contratada con Bancaja
en este contrato,

Si el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, por carecer de hquidez suficiente de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos del Fondo, no abonara en una Fecha de Pago la totalidad de la comision debida, las cantidades
no pagadas s¢ acumularan sin penalidad alguna a la comision que deba abonarse en las siguientes Fechas de Pago,
nrocediéndose a su abono en ese mismo momento.

Asimismo, en cada Fecha d¢ Pago, el Admimistrador tendra derecho al recembolso de todos los gastos de caracter
excepcional en los que hubiere incurrido en relacion con la administracion de los Préstamos Hipotecarios
Participados, tales como los gastos o costas judiciales ocasionados por razon de la ejecucion hipotecaria, o por la
administracion y la gestidon de venta de inmuebles y bienes adjudicados, y previa justificacion de los mismos. Dichos
eastos seran abonados siempre que ¢l Fondo cuente con liquidez suficiente y de acuerdo con lo previsto en ¢l Orden
de Prelacion de Pagos del Fondo.

i) Contratos de Direccicn, Aseguramiento y Colocacion de la Emision de Bonos.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, celebro un Contrato de Direccion, Aseguramiento y
Colocacion de la Emision de¢ Bonos con JPMORGAN y BANCAJA como Lintidades Directoras y Entidades
Aseguradoras y Colocadoras y con BEAR STEARS y CDDC 1X1S CAPITAL MARKETS como Entidades Aseguradoras

y Colocadoras.

'n virtud del Contrato de Direccion, Aseguramiento y Colocacion, las Entidades Aseguradoras y Colocadoras
percibieron con cargo al Fondo una comision de aseguramiento y colocacion del 0,125% sobre el importe nominal
de los Bonos de cada Serie por cada una de ellas asegurado.

[.as Entidades Directoras no percibieron remuncracion alguna por la direccion de la Ermsion de Bonos.

Contrate de Agencia de Pagos de los Bonos.

Contrato suscrito con Bancaja (en cuanto a este contrato, ¢l “Agente de Pagos”) para realizar el servicio financiero
de los Bonos emitidos con cargo al Fondo.

l.as obligaciones contenidas c¢n ¢l Contrato de Agencia de [Pagos son resumidamente las siguicntes:

(1) En cada una de las Fechas de Pago de los Bonos, cfectuar pago de intereses y de reembolso del principal de los
Bonos, una vez deducido ¢l importe total de la retencion a cuenta por rendimientos del capital mobiliario que
proceda efcctuarse de acuerdo con la legislacion fiscal aplicable.
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(il) En cada una de las Fechas de Fijacion del Tipo de interés, comunicar a la Sociedad Gestora el Tipo de Interes de
Referencia determinado que servira de base para el célculo del tipo de interés nominal aplicable a cada una de las

Series de los Bonos,

Fn el supuesto de que la deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada de Bancaja experimentara, en
cualquier momento de la vida de los Bonos, un descenso por debajo de P-1 o de F1, seglin las escalas de calificacion
de Moody’s y de Fitch, respectivamente, la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de diez (10) Dias Habiles a
contar desde el momento que tenga lugar tal situacion, debera proceder a sustituir a Bancaja como Agente de Pagos,
durante el ticmpo que se mantenga la situacion de pérdida de las calificaciones de P-1 o de I1, por otra entidad cuya
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada posea una calificacion minima de P-1y de F1, segin las escalas
de calificacién de Moody’s y de Fitch, respectivamente.

En contraprestacion a los servicios a realizar por el Agente de Pagos, el Fondo satisfara al mismo durante la vigencia
del contrato una comision de 0,01%, impuestos incluidos ¢n su caso, sobre el importe que distribuira a los titulares
de los Bonos en cada Fecha de Pago de los Bonos, que se pagara en la misma Fecha de Pago, siempre que el Fondo
disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.

5. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS.

['] inmovilizado financiero esta compuesto por los Préstamos que la Sociedad Gestora, en nombre y representacton del
Fondo, adquirio de Bancaja al momento de la constitucion de este.

|a adquisicion de los Préstamos ascendio a un importe nominal y efcctivo de 500.004.541,68 euros, que corresponden a
los 3.441 Préstamos cedidos por Bancaja al Fondo segun el siguiente detalle (los “Préstamos”™):

e 1.874 Préstamos Hipotecarios con Certificado de Transmision de Hipoteca, por un capital total de 354.140.870,70
euros (los “Certificados de Transmision de Hipoteca™).

e 1.567 Préstamos no Hipotecarios con o sin garantias personales —fianza- por un capital total de 145.863.670,98
curos (los “Préstamos No Hipotecarios™).

|.a transmision de los Activos al Fondo se realizd ¢n las diferentes condiciongs:

|, La cesion se llevé a cabo por la totalidad del capital o principal vivo pendiente de reembolso y por la totalidad los
intereses de cada Préstamo.

2, Lacesion es plena ¢ incondicionada, y por la totalidad del plazo remanente hasta el vencimiento de cada uno de los
Prestamos.

LaJ

Lin el supuesto de amortizacion anticipada de los Préstamos por reembolso anticipado total o parcial del capital, no
tendra lugar la sustitucion directa de los Préstamos afectados.

4. Los derechos del Fondo resultantes de los Préstamos estan vinculados a tos pagos realizados por los Deudores, vy,
por tanto quedan directamente afectados por la evolucion, retrasos, anticipos o cualquier otra incidencia de los

MISIMOS.

S, Secran de cuenta del Fondo todos los posibles oastos o costas que pudieran resultar por cuenta de la Entidad
Cedente de los Préstamos derivados de las actuaciones recupcratorias en caso de incumphimiento de las
obligaciones por parte de los Deudores Cedidos. /

L o Wt
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Plazo Vencimiento Total
__Largo Corto

Saldo al 31 de diciembre de 2005 204.821,02 45.313,11 250.134,13

Traspaso de corto a largo 45.313,11 -45.313,11 -
Amortizactongs:

. Amortizacion cuota ordinana -42.246,53 - -42.246,53

h . Amortizacion anticipada total -29.032,15 - -29.032,15

‘ Amortizacion anticipada parcial -6.412,39 - -6.412,59

Traspaso de largo a corlo -28.634,40 28.634.40 -

Saldo al 31 de diciembre de 2006 143.808,46 28.634,4(0 172.442,86

- Importes en miles de euros

En la amortizacion de cuota ordinaria se recoge ¢l importe de las cuotas vencidas cobradas y no cobradas, siendo éstas
ultimas dadas de baja de la cartera de Préstamos y traspasadas al epigrafe de deudores, deudores por amortizacion e
intereses vencidos (ver nota 6b).

il saldo al cierre del ejercicio, correspondiente al principal a amortizar ¢n las cuotas con vencimiento en ¢l afio 2007,
ascendia a 28.634,40 miles de euros que se traspasan al epigrafe de deudores (ver nota 6a), siendo la fecha del altimo
vencimiento de los Préstamos ¢l 30 de diciembre de 2027

Al 31 de diciembre de 2006, la ribrica "Ajustes por periodificacion” del activo del balance de situacion adjunto,
mcluye intereses devengados no vencidos correspondientes a los Préstamos por importe de 348,53 miles de euros (ver
nota 8).

0. DEUDORES

a) Prestamos.

Bl saldo que tigura en ¢l balance correspondc al principal a amortizar en las cuotas con vencimiento en el afio 2007,
que asciende a 28.634,40 miles de euros, Este importe no figura incluido en inmovilizaciones financieras (ver nota

3).

h) Deudores por amortizacion e intereses vencidos.

El saldo que tigura en balance se corresponde con ¢l importe pendiente al 31 de diciembre de 2006 de las cuotas
vencldas y no cobradas de los Préstamos, por impago de los prestatarios.

El movimiento habido hasta el 31 de diciembre de 2006 es el siguiente:
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® e Principal Intereses _Total
Saldo al 31 de diciembre de 2005 693,26 ‘ 125,70 818,96
|
! Adiciones 5.861,93 896,66 6.758.59
Recuperaciones -6.068.,4 1 90045 | -6.968,86 |
Saldo al 31 de diciembre de 20006 486,78 121,91 608,69
¢ - lmpotesenmilesdecuros 1
[.a situacion de impagados en funcion de la antigiiedad de cada cuota vencida y no pagada, total o parcialmente, es la
siguiente;
. Recibos Frincipal Intereses
(cuotas) Yo ordinarios %
Hasta | mes 1451 137.451,86 28,24 20.103,29 16,49
Dc 1 a2 meses 40 25.093,53 516 6.606,4() 5.42
De 2 a3 meses | 19 14.558,56 2,99 I 5.868.33 4,81
D¢ 3 ab meses 40 18.814,52 3,86 7.751,83 6,36
[Je 6 a 12 meses 62 47.331,75 9,76 11.712,11 9,61
@ Mas de 12 meses 130 | 243.325.57 4999 [ 69.872.02 5731
TOTAL 436 | 486.775,79 lO0,0I 121.913,98 100,()
- IITlElEHTES il CUTOS | | | |
& ¢) Otroy deudores.
Il saldo que figura en balance se corresponde con los cobros de principal e intereses realizados por los Deudores de
los Préstamos que se encuentran pendientes de abono al Fondo y que correspondera cfectuarlo ¢n la fecha
establecida en el Contrato de Administracion.
® | e
7. TESORERIA .
[:]1 saldo que figura en balance, se corresponde con el deposito del saldo de la Cuenta de Tesoreria v la Cuenta de
Amortizacion, que devengan un interés vanable, de acuerdo con los contratos suscritos con Bancaja (ver notas 4a v 4b).
@ El movirmiento de este epigrate es ¢l siguiente:
CUENTA DE TESORERIA _[ Ylovimientos Saldos
. Saldo al 31 de diciembre de 2005 28.297.80
[ngresos 96.097,39
Retiros -100.815,90
. Saldo al 31 de diciembre de 2006 LT 23,53
Impor Een mllt‘-bde :_E:Elf b

i f"' y - o
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El importe de los intereses devengados no vencidos al 31 de diciembre de 2006 que asciende a 121,57 miles de euros, se
encuentran registrados en la ribrica de ajustes por periodificaciones del activo del balance de situacion (ver nota 8).

8. AJUSTES POR PERIODIFICACION (ACTIVO)

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2006, es la siguiente:

Intereses devengados pendientes de vencimiento de: Importes
. Préstamos (ver nota 5) 348,53
. Permuta Financiera de Intereses (ver nota 12) 1.639,95
. [ntidades de crédito (ver nota 7) 121,57
Total 2.110,05

Importes en miles de euros

9. BONOS DE TITULIZACION

l.a Sociedad Gestora, en nombre y representacidon del Fondo y con cargo al mismo, procedid en la techa de constitucton
del Fondo a la emision de cinco series de Bonos de Titulizacion, que tienen las siguientes caracteristicas:

Bonos Serie Al:

Importe nominal 1 14.000.000,00 ¢uros

Niumero de Bonos 1.140

Nominal por [3ono 100.000,00 euros

Interés nominal anual Variable, detcrminado trimestralmente. Interés resultanie de sumar ¢l Tipo de Interes de

Referencia, EURIBOR a 3 mescs de vencimiento, y un margen.

Margen 0.19% hasta el 15 de enero dc 2005 y 0,38% a partir de esta fecha

Periodicidad de pago Trnmestral
Fechas de Pago de intereses 15 de encro, 15 de abril, 15 de yuho y 15 de octubre de cada ano o, en su caso, el
y d¢ amortizacion sigutente ia Habil,
Amortizacion S¢ realizo mediante un Gnico pago por la totalidad de su valor nominal el dia 15 de enero

de 2005,

Agencias de Calificacion Moody's. Fitch
Calificacion iieal A i AAA
Cahticacion actual Aaa AAA

Bonos Serie A2
Importe nominal 142, 700.000,00 euros

Numero de Bonos | 427
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Nominal por Bono

Interés nominal anual

Margen
Periodicidad de pago

Fechas de Pago de intereses
y de amortizacion

Amortizacion

Agencias de Calificacion
Calificacion inicial

Calificacion actual

Bonos Serie A3(6G

Importe nominal
Numero de Bonos
Nominal por Bono

Interés nominal anual

Margen
Periodicidad de pago

Fechas de Pago de intereses
y dc amortizacton

Amortizacion

100.000,00 euros

Variable, determinado trimestralmente. Interés resultante de sumar el Tipo de Interés de
Reterencia, EURIBOR a 3 meses de vencimiento, y un margen.

0,28% hasta el 15 de julio de 2008 y 0,56% a partir de esta fecha
Trimestral

15 dc enero, 15 de abril, 15 dc julio y 135 de octubre de cada afio o, en su caso, el
siguiente Hia Habil,

5¢ rcalizara mediante amortizaciones parciales en cada una de las Fechas de Pago desdc
su Inicio hasta completar su importe nominal 1otal, por importe de los Fondos
[hisponibles para la Amortizacion aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacion de la
Serie A2, que sera distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia Serie A2 mediante
la reduccion del nominal de cada Bono.
La primera amortizacion parcial tendra tugar en la Fecha dc Pago que corresponda a la
primera de las siguientes fechas:
1) la Fecha de Pago en la que el importe del Fondo de Amortizacion para la Serie Al
estuviera tolalmente dotado; o
11) la Fecha de Pago en la que quedaran amortizados en su totalidad los Bonos de la
Serie Al
No obstante se procedera también a la amortizacion de los Bonos dec la Serie A2 durante
las Fechas de Pago en las que fucran de aplicacion la amortizacion a Prorrata de la Clase
A en las circunstancias previstas en las reglas de Distribucion de los Fondos Disponibles
para Amortizacion entre cada Serie del Orden de Prelacion de Pagos.

Moody's, Fitch
Add AAA
Aaa AAA

199 30000000 euros
}.905
100.000.00 curos

Variable, determinado tnmestralmente. Interés resultante de sumar ¢l Tipo de Interés de
Referencia, EURIBOR a 3 meses de vencimicnto, y un margen,

0,04% hasta ¢l 15 de julio de 2015 vy 0,24% a partir de esta fecha

Trimestral

5 de cnero, 13 de abml, 15 de julio y 15 de octubre de cada afio o, en su caso, ¢l
sigulente Dia Habil.

Se realizard mediante amortizaciones parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
su miclo hasta completar su importe nominal total. por importe de los Fondos
Dispontbles para la Amortizacion aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacion de la
serie A3(G), que sera distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia Serie A3(G)
medrante la reduccidn det nominal de cada Bono.

La pnmera amortizacion parcial de los Bonos de la Seric A3(G) tendra lugar una ver
havan sido amortizados en su totalidad los Bonos de la Sene Al y de la Serie A2,

No obstante se procedera también a la amortizacion de los Bonos de la Serie A3(G)
durante las Fechas de Pago en las que fueran de aplicacion la amortizacion a Prorrata de
Ly Clase A en las circunstancias previstas en las reglas  de Distribucion de los Fondos
Disponibles para Amortizacion entre cada Serie del Orden de Prelacion de 5.

L o et TRR
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Bonos Serie b:

Importe nominal 32.000.000,00 euros
Numero de Bonos 320
Nominal por Bono 100.000,00 euros
Interés nominal anual Variable, determinado trimestralmente, Interés resultante de sumar el Tipo de Interés de
Referencia EURIBOR a 3 meses de vencimiento, y un margen.
Margen (.70%
Periodicidad de pago Trimestral

Fechas de pago de intereses y 15 de enero, 15 de abril, 15 de julio y 15 de octubre de cada afio o, en su caso, ¢l siguiente
de amortizacion Dia Habl.

AMOrtzacion Se realizara mediante amortizaciones parciales en cada una de las Fechas de Pago desde su
inicio hasta completar su importe nominal total, por ¢l importe de los Fondos Disponibles
para la Amortizacion aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacion de la Serie B, que
sera distribuido a prorrata entre los Bonos de la Serie B mediante Ia reduccion del nominal
de c¢ada Bono.

La primera amortizacion parcial tendra lugar en la inmediata Fecha de Pago posterior a la
Fecha de Pago ¢n la que el Saldo del Principal Pendiente de la Serie B sea igual o mayor al
12.80% dc! Saldo del Principal Pendicnte de 1a Emision de Bonos incrementado en ¢l saldo
de los importes debidos al Estado por ejccuciones para la amortizacion de la Scrie A3(G). A
partir de esta Fecha de Pago, los Fondos Disponibles para Amortizacion sc aplicaran de
mado tal que dicha relacién se mantenga en el 12,80%, o porcentaje superior mas proximo
posible.

No obstante, la amortizacion de los Bonos de la Sernie B podra interrumpirse en
determinadas circunstancias previstas en las reglas de Distribucion de los Fondos
Disponibles para Amortizacion de cada Sene del Orden de Prelacion de Pagos recogidas en
el tolleto.

Agencias de Cahilicacion Moody's Fitch
Calificacion inictal A | A
Calificacion actual A2 A

Bonos Serie C:

Imporie nominal F1.800.000,00 euros

Nomero de Bonos 118

Nominal por Bono 100.000,00 euros

Intcrés nominal anual Vartable. determinado trimestralmente. Interés resultante de sumar el Tipo de Interés de

Referencia EURIBOR a 3 meses de venctmiento, y un margen.
Margen |, 50%
Periodicidad de pago  Trimestral

Fechas de pago dc intereses y 15 de enero, 15 de abril, 15 de julio y 15 de octubre de cada ano o. cn su caso, ¢l siguiente
de amortizacion {Dia Habil,

Amorlzacion Se realizard mediante amortizaciones parciales ¢n cada una de las Fechas de Pago desde su
inicio hasta completar su inmporte nominal total, por el importe de los Fondos Disponibles
para ta Amortizacion aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacion de la Sene €, que
sera distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia Scric C mediante la reduccion del
nominal de cada Bono.
|.a primera amortizacién parcial tendra lugar en la inmediata Fecha de Pago postertor a la
IFecha de Pago en la posterior a la Fecha de Pago en la que ¢l Saldo del Principal Pendiente
de la Serie C sea 1gual o mayor al 4,70% del Saldo del Principal Pendiente de la Emision de
Bonos imcrementado en ¢l saldo de los importes debidos al Estado por ¢jecuciones para la
amortizacion de la Serie A3(G). A partir de csta Fecha de Pago, los Fondos Disponibles
para Amortizacion se aplicarn de modo tal que dicha relacidon se mantenga en el 4,70%, o
porcentaje supcrior mas proximo posible.
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No obstante, la amortizacion de los Bonos de la Serie C podra interrumpirse en
detcrminadas circunstancias previstas en las reglas de Distribucion de los Fondos
Disponibles para Amortizacion de cada Serie del Orden de Prelacion de Pagos recogidas en
el folleto.

Agencias de Calificacion Moody's Fitch
Cahficacion inicial 3aa? BB
Cahificacion actual Baa? BRB

Amortizacion: caracteristicas comunes a la amortizacion de todas lay Series de Bonos.

a) Amortizacion Anticipada de los Bonos

Con independencia de la obhgacion del Fondo, a través de su Socicdad Gestora, de proceder a la amortizacion definitiva de los
Bonos ¢n la Fecha de Vencimiento Final o de las amortizaciones de cada Scric con anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, la
socicdad Gestora, previa comunicacion a la CNMV estara facultada para proceder o en su caso procedera a la Liguidacion
Anticipada del Fondo y con ello a la Amortizacidén Anticipada, en una Fecha de Pago, de la totalidad de Emision de Bonos, de
conformidad con los Supuestos de Liquidacion Anticipada y con los requisitos que se detallan a continuacidn;

(1)

b)

Luropea de Titulizacion, S.A.,, SGFT

Cuando ¢l importe del Saldo Vivo de los Préstamos sca inferior al 10 por ciento del capital inicial de los Préstamos en la fecha
de constitucion del Fondo. conforime a la habilitacion establecida ¢l articulo 5.3 de la Ley 19/1992, y sicmpre que puedan ser
atendidas y canceladas en su totahdad las obhgaciones de pago derivadas de los Bonos de cada Serie de acuerdo con el Orden
de Prelacion de Pagos.

Obligatortamente, s1 la Entidad Cedente ejercitara ¢l Derecho de Adquisicion sobre la totalidad de los Préstamos remanentes
que detentara el Fondo. que serd ejecutable ¢n cualquier momento a partir de que ¢l importe del Saldo Vivo de los Préstamos
sca inferior al 10 por ciento del capital inicial de los Préstamos en la fecha de constitucion del Fondo y sicmpre que puedan ser
atendidas y canceladas en su totalidad las obligaciones de pago derivadas de los Bonos de cada Sene de acuerdo con el Orden
de Prelacion de Pagos.

Cuando por razon de algin cvento o circunstancia de cualquier indole ajeno o no al desenvolvimiento propio del Fondo, se
produjera una alteraciéon sustancial o se desvirtuase de forma permanente ¢l equilibrio financiero del Fondo requerido por el
articulo 5.6 de la Ley 19/1992,

Obhgatoriamente, en el supuesto de que la Socicdad Gestora fuera declarada en suspension de pagos o quiebra y habiendo
transcurrido ¢l plazo que reglamentartamente estuviera establecido al efecto o, en su defecto, cuatro meses, sin haber sido
designada una nueva socicdad gestora.

Cuando hubieren transcurridos dieciocho (18) meses desde la fecha del ultimo vencimiento de los Préstamos, aungue se
encontraran aun debutos vencidos pendientes de cobro,

Vencimiento anticipado de la emision de Bonaos,

s perjuicto de la obligacion del Fondo, a través de su Sociedad Gestora, de amortizar los Bonos de cada Serie conforme a sus
respectivas reglas de amortizacion o en caso de Amortizacion Anticipada, scgun sc establece en los apartados anteriores, la
sociedad Gestora, previa comumceacion a ta Comisién Nacional del Mercado de Valores estard facultada para proceder a la
hquidacion anticipada del Fondo vy con ello al vencimicnto anticipado, en una Fecha de Pago, de la Emision de 13onos.

Fecha de Vencimiento Final

La Fecha de Vencimiento Final v consecuentemente, la amortizacion definitiva de los Bonos ¢s ¢l 15 de enero de 2030 o, si éste
no fucra Dia Habil, ¢l siguwiente Dia Habil, sin perjuicio de que la Sociedad Gestora, en representacion y por c del Fondo de
contormidad con lo previsto en los apartados anteriores, proceda a amortizar la emision de Benos$con anter ' a la Fecha dc
Vencimiento FFinal, e
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|.a emision de los Bonos se realizo al 100% de su valor nominal, es decir, por importe de 500.000.000,00 euros hibre de
impuestos y gastos para el suscriptor.

l.os Bonos estan representados en anotaciones en cuenta, siendo Iberclear, la entidad encarga de la llevanza de su
registro contable.

Asimismo, los Bonos estan admitidos a cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija que tiene reconocido oficialmente su
caracter de mercado secundario oficial de valores.

e e e

. SERIEA2 SERIEA3G) SERIEB  SERIEC TOTAL

Saldo al 31 de diciembre de 2005 |  27.180,64 |  199.500,00 32.000,00 | 11.800,00|  270.480,64

« Amortizaclongs: -27.180.,64 -42.635,90 -7.66229 1 -2.863,50 - 80.342,33

Saldo al 31 de diciembre de 2006 - 156.864,10 24.337,71|  8.936,50 190.138,31
- S e Impmmérm; de euros

Al 31 de diciecmbre de 2006 se han devengado costes financieros no vencidos de Bonos de Titulizacion por importe de
1.496,64 miles de euros que se encuentran registrados en el epigrafe "Ajustes por penodificacion” en el pasivo del
halance de situacion adjunto (ver nota 1 1b).

10. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Préstamo Subordinado

La situacion al 31 de diciembre de 2006 del Préstamo Subordinado (ver nota 4¢) es la siguiente:

Saldo Tipo interés Vencimiento
Préstamo Subordinado . 450 50 4.487% | Hasta el 15.01.2030 o fecha de
- Euribor 3meses + 1,00% | hquidacion anticipada

| Importes en milcs de curos -

12l movimiento del Préstamo Subordinado durante el ejercicio 2006 ha sido ¢l siguiente:

PRESTAMO SUBORDINADO - I Importes

Saldo al 31 de diciembre de 2005 9.500,00
e Disposicliones
o Amortizaciones -2.044 50
o [iquidacion intereses 337,27
e Pago intereses -337,27
Saldo al 31 de diciembre de 2006 7.450,5(0)

I_I_r_rlpt;lll‘.lﬂﬂ de miles de euros

el kel ' e e sl T T T T

[:] rendimiento financiero devengado por el Préstamo Subordinado se determina trimestralmente y es 1gual a la
diferencia positiva si la hubiere, entre los ingresos y gastos devengados por ¢l Fondo, inclutdas las pérdidas de ejercicios
anteriores si las hubiere, v previos al cierre de los meses de marzo, junio, septiembre y dictembre ( ver nota 4¢ ).
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Préstamo para Gastos Iniciales

@
La situacion al 31 de diciembre de 2006 del Préstamo para Gastos Iniciales (ver nota 4¢) es la siguiente:
Saldo Tipo interés Vencimiento
| Préstamo para Gastos Iniciales | .. o 4487% | e
445 .83 o " :
. | | Euribor 3meses + 1,000 | 12 d¢ octubrede 2008
® . B Importes ¢n mles de euroy - ]
El movimento del Préstamo para Gastos Iniciales durante el ejercicio 2006 ha sido el siguiente:
PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES Importes
® Saldo al 31 de diciembre de 2005 668,75
e Disposiciones -
e Amortizaciones -222.92
e [iquidacion intereses 24,10
e Papo intereses -24, 10
Saldo al 31 de diciembre de 2006 445,83
- Importes de miles dc euros I o
P S
Al 31 dc diciembre de 2006 existen intereses devengados y no vencidos de los Préstamos por importe de 76,83 miles de
euros que se encuentran registrados en el “Ajustes por periodificacion” en el pasivo del balance de situacion adjunto
(ver nota 11b).
® Linea de Liquidez A3(G)
La situacion a 31 de diciembre de 2006 de la Linea de Liquidez A3(G) (ver nota 4g) es la siguiente:
Limite Dispuesto Tipo Vencimiento
-— e i mm ok me e L e e e e v et v 0 : B B = . . b
Linea de Liguides A3(() 21.000,00 - , .3’487//{) Hﬂs'ta L.l 15.'(,”“20%0.0 lecha
T Eurtbor 3 meses de liquidacion anticipada
Importes en males de guros
Durante el gjercicio 2006 ta Linea de Liquidez no han tenido movimiento.
11. ACREEDORES A CORTO PLAZO
a) Otros acreedores.
l.a composicion de este epigrale del balance al 31 de diciembre de 2006 ¢s la siguiente: '
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| Deudas por ¢l Rendimicnto Variable del Préstamo Subordinado 334.41
Otras deudas 5,19
Saldo al 31 de diciembre de 2006 339,60

I Importes ¢n miles de euros

b) Ajustes por periodificacion (Pasivo).

La composicién de este cpigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2006 es la siguiente:

Intereses y comisiones devengadas pendientes de vencimiento | ___Importes
Intereses de: l l
Préstamos (ver nota 10) 76,83
[3onos de Titulizacion (ver nota 9) 1.496,64
Permuta Financiera de Intereses (ver nota 12) 2.136,77
Tota 371024
C_omisiones de:
Administracion de Préstamos 3.86
Ciestion del Fondo 6,10
Otras comisiones 3.30
1otal 13,26
Total 3,723,350
o o L Importes en _i_’ﬂil&:ﬁ de Uros o o

12, CUENTAS DE ORDEN

El detalle de este epigrafe del balance de situacion cs el siguiente:

CUENTAS DE ORDEN e lmporte
IFondo de reserva 1.225,25
lLimite Linca de Crédito A3(G) 21.000,00
Permuta Financicra de Intereses

Permuta Financiera de Intereses a cobrar .639.95
Permuta Financiera de Intereses a pagar 2.136,77

Total 32.001.97

hﬂ]_'_m_rrl{;‘.ﬂ cn omiles de euros

Permuta Financiera de Intereses.

Fl importe de los intereses devengados no vencidos al 31 de diciembre de 2006 de la parte correspondiente a la
cobertura de la Permuta Financiera de Intercses a Pagar asciende a 2.136,77 miles de euros y se encuentra registrado cn
la rubrica de ajustes por periodificaciones del pasivo (ver nota 1 1b).

[}] importe de los intereses devengados no vencidos al 31 de diciembre de 2006 de la parte correspondiente a la
cobertura de la Permuta Financiera de Intereses a cobrar asciende a 1.639,95 miles de euros y se encuentra registrado en
la rabrica de ajustes por periodificaciones del activo (ver nota 8).

Iuropea de Titulizacion, 8.4, SGEFT pAY
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El importe que figura ¢n la cuenta de pérdidas y ganancias de 129,94 miles de euros s¢ corresponde con el quebranto
ncto del ejercicio, representado por unos ingresos de 7.719,66 miles de euros y unos costes de 7.849,60 miles de euros.

222. SITUACION FISCAL

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta que no
hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios.

El Fondo ticne pendientes de inspeccion todos los impuestos que le son aplicables desde el momento de su constitucion.
En opinién de los miembros de la Comision Delegada del Consejo de Administraciéon de la Sociedad Gestora del Fondo,
no existen contingencias que pudieran derivarse del afio abierto a inspeccion.

La declaracion dcl Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2006 que sera presentada por la Sociedad Gestora en
nombre y representacion del Fondo, no contempla diferencias entre el resultado contable y la base imponible fiscal.

14. REMUNERACION DE AUDITORES

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2006 han ascendido a 2,00 miles de
euros.

15. HECHOS POSTERIORES

T FTTIT TEEL L L L.

Desde el 31 de diciembre de 2006 hasta la formulacion por la Comision Delegada del Consejo de Administracion de la
Socledad Gestora de estas cuentas anuales, no se¢ ha producido ningin hecho significativo digno de mencion, con
relacion a Jas mismas.

16. INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

Dada la actividad que desarrolla ¢l Fondo, éste no tiene responsabilidades, gastos, aclivos, ni provisiones y
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran scr significativos en relacion con el patrimonio, la situacion
financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente Memoria de
las Cuentas Anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

T

17. CUADRO DE FINANCIACION

ee——n e k TIWL L T
e —r L e T T . L

Ll cuadro de tinanciacion al 31 de diciembre de 2006 es el siguiente:
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FIRMA POR LOS MIEMBROS DE LA COMISION DELEGADA DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION o ®

.
T thm LI LT T T B TY

D. Roberto Vicario M'ti‘nﬁ)ya D. Luis Bach Gémez
Presidente
T35, Ana Fernandez Manrique D. Mario Masia Vicente
D. Arturo Miranda Martin, en representacion de J.P. D®. Carmen Perez de Mumiain Marzana (excusa su
Morgan Lspafia, 5. A. (cxcusa su asistencia por motivos  asistencia  por motivos profesionales y  delega su
profesionales y delega su replesgma&rﬁn] voto en L. representacion y voto en . Mario Masia Vicente)
Mario Masia Vicente) 7.
D\ José | MlguLl Aaboso Diaz, en representacion de ®
lbanL{ Esgaﬂﬁ S.A.

DILIGENCIA: Tras la formulacion por la Comision Delegada del Consejo de Administracion de Europea de
Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, en sesion de 24 de¢ abril de 2007, de las Cuentas

Anuales (balance, cuenta de perdidas y ganancias y memoria) de “FTYME BANCAJA 2 Fondo de Titulizacién de

Activos” correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2006, contenidas en las 32 paginas anteriores, »
numeradas de la 1 a la 32, el Presidente y los Vocales que constituian la Comision Delegada del Consejo de
Administracion de la citada Sociedad en la techa citada han firmado ¢l presente documento, haciéndose constar las

ausencias de las firmas que se indican por motivos profesionales que les tmpiden estar en ¢l lugar de celebracién (lo

que s¢ hace constar a los efectos de lo dispuesto en ¢l articulo 171.2 del TRLLSA), siendo autéerafas de los mismos

las firmas manuscritas que preceden.

Madrid, 24 de abril de 2007

Belén Rico Arévalo
secretaria no Consejera
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FTPYME BANCAJA 2 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Informe de Gestion 2006

FTPYME BANCAJA 2 Fondo de Titulizacion de Activos (el “Fondo™) se constituyo mediante escritura publica
otorgada el 19 de septiembre de 2003 por Europea de Tituhzacion, 5.A., Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, agrupando Préstamos Hipotecanos y Préstamos no Hipotecarios, cedidos por Caja de Ahorros de
Valencia, Castellon y Alicante, Bancaja, (los “Préstamos”), derivados de préstamos bilaterales concedidos por
Bancaja a empresas no financicras domiciliadas en Espafia (los “Deudores™), que corresponden en su totalidad a
pequeiias y medianas empresas (“PYMES™) conforme a la definicion de la Comisidon Europea. El importe total de los
Activos Cedidos ascendid a 500.004.541,68 euros.

Asimismo, con fecha 24 de septicmbre de 2003, se procedio a la emision de los Bonos de Titulizacion de Activos
por un importe nominal total de 500.000.000,00 euros integrados por 1.140 Bonos de la Serie Al, 1.427 Bonos de la
Serie A2, 1.995 Bonos de la Serie A3(G), 320 Bonos de la Serie B, y 118 Bonos de¢ la Serie C, representados en
anotaciones en cuenta de 100.000.00 euros de valor unitario.

Previamente, con fecha 18 de septiembre de 2003, la Comision Nacional del Mercado de Valores verifico e inscribio
en los registros oficiales los documentos acreditativos y el folleto informativo correspondientes a la constitucion del
l‘ondo y la emisién de Bonos de Tituhizacion,

La constitucion del Fondo y la emision de los Bonos se realizé al amparo de la Orden 28 de diciembre de 2001 sobre
los Conventos de Promocion de Fondos de Titulizacion de Activos para favorecer la financiacion empresarial, y
estan sujetos al régimen legal previsto por ¢l Real Decreto 926/1998, de 14 d¢ mayo, por el que se regulan los
fondos de titulizacion de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacion (el “Real Decreto 926/1998™),
por fa Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos
de Titulacion Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de
aplicacion, por la Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision, mspeccion y
sancion, en las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor que resulten de aplicacion en cada momento.,

I:1 Fondo constituye un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, y tiene el caracter de cerrado,
integrado, en cuanto a su activo, por los Préstamos que agrupa en el momento de la constitucion y en cuanto a su
pasivo, por los Bonos emitidos, por el Préstamo Subordinado vy por ¢l Préstamo para Gastos Iniciales, de tal forma
que el valor patrimonial neto del Fondo es nulo. Adicionalmente el Fondo concilerta la Permuta Financiera de
Intereses, ¢l Aval del Estado vy la Linea de Liquidez que figuraran en cuentas de orden.

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente los Activos que agrupa. Asi mismo de acuerdo con
determinados aspectos de liguidacién anticipada contenidos en la Ley 19/1992 vy recogidos en la escritura de
constitucion, el Fondo puede liquidarse anticipadamente, cuando ¢l importe del Saldo Vivo de los Préstamos sea
inferior al 10 por ciento del capttal inicial a la constitucion del Fondo y siempre que puedan ser atendidas y
canceladas cn su totalidad las obligaciones de pago derivadas de los Bonos emitidos.

El Fondo esta sometido al tipo general del Impuesto de Sociedades y exento del concepto de operaciones societarias
del Impuesto de Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados. 1.as contraprestaciones satisfechas a
los titulares de los bonos ticnen la constderacion de rendimientos de capital mobiliario y por tanto estan sujetos a
retencion a cuenta, en los términos y con las exencionces previstos en la legislacion vigente en cada momento.

Luropea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, tiene a su cargo la admimstracion y
representacion legal del Fondo. Asimismo, de conformidad con la normativa legal aplicable, le corresponde en
calidad de negocios ajenos, la representacion y detensa de los intereses de los titulares de los Bonos emitidos con
cargo al Fondo v de los restantes acreedores del mismo. Europea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacion (en adelante la “Sociedad Gestora™) figura inscrita en el registro especial de la Comisién Nacional

de| Mercado de Valores con el namero 2.

La Soctedad Gestora con ¢ objeto de aumentar la seguridad y regularidad del servicio financiero de los Bonos y
neutralizar las diferencias de tipo de interés entre éstos y los Préstamos Titulizados, suscribié a la constitucion del
Fondo los contratos que a continuacion se enumeran con indicacion de las Entidades de contrapartida:

T r'l.i-'"l' ]
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FTPYME BANCAJA 2 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Informe de Gestion 2006

« Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) Bancaja
« Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Amortizacion) Bancaja
» Aval del Estado Ministerio de Economia
+ Préstamo Subordinado Bancayya
« Préstamo Gastos Imcales Bancaja
« Permuta Financiera de Intereses Bancaja
« Linea de Liquidez Bancaja
» Administracion y Gestion de los Activos Cedidos y Depdsito de las Participaciones Bancaa
Hipotecarias
+ Direccion, Aseguramiento y Colocacion de 1a emision de Bonos Bancaja

LP. Morgan Secuniies Ltd, Bears Stears y
CDC Ixis Capital Markets

« Agencia de Pagos de los Bonos Bancaja

1. PRESTAMOS

[.os Activos agrupados en el Fondo en su constitucion (los “Préstamos”) ascendid a un importe nominal y ¢fectivo
de 500.004.541,68 euros segun el siguiente detalle:

o [.874 Préstamos Hipotecanios con Certificado de Transmision de Hipoteca, por un capital total de
354.140.870,70 euros.

e |.567 Préstamos no hipotecarios con o sin garantias personales -fianza- por un capital total de 145.863.670,98
EUros.

La cesion al Fondo de cada Préstamo se realizé por ¢l cien por c¢iento del principal, y de los intereses ordinarios y de
demora de cada uno de ellos, asi como por el plazo restante a sus respectivos vencimientos.

1) Movimiento de la cartera de Préstamos.

L] movimiento mensual de 1a cartera de Préstamos, incluidas las cuotas de principal vencidas y no cobradas, es
el sigulente:

Préstamos  Amortizacion de Principal Principal pendiente amortizar Principal (2)
Vivos Ordinaria (1) Anticipada Saldo (fin de mes) % (factor)  medio anual
2003-19.09 3.44] 500.004.54]1,68 100,00
2003 3.353 20.8 1 8.659,54 16.639.287.15 162.546.594,99 925 l 482.093, 103,06|
2004 3.026 (8.353 186,78 47.075.180.47 347.118.227.74 60,42 401.410.326,57|
2005 2.394 58.022.111,60 38.961.98518 | 250.134.130,96 50,03 296.344.098,24
2006 |.744 42.246.530,30 35.444.738.14 172.442 862 52 34,49 209.760.578,04
2006 Ene 2.327 4,017 395,01 2.631.127.12 243 .485.608.83 48,70 ‘
Feb 2277 4.073.202,10 3.750.871,79 235.661.534.94 47,13
Mar 2.233 3.930.018,98 5.063.201,14 226.668.314,82 45,33
Abr 2.196 3.762.769.,61 1.666.472,67 221.239.072.54 44,25 |
May 2.143 3.703.000.45 2.236.593,20 215.299.478 89 43 .06
Jun 2.107 3.477.0054 .99 1.326.847.76 21049557614 42 10
Tul 2.038 3.549.953 25 5.025.043,09 201.920.579 80 40,38
Ago 993 3.414.857.75 1.422.264,43 197 083.457.62 39,42
He) 937 3.219.927.55 | 894 .059 .98 191.969.470.09 38.39
()¢t 18] 3.263.796.92 3.780.945 24 84.924.727.93 30,98
Nov 1 802 3.127.022.14 3.115.996,6 1 78.681.709.15 33,74
Dic 744 2.707.531.55 3.531.315,08 172.442.862,52 |
Total 42.246.530,30 | 35.444.738,14 SACMNE Y
| - Importes en euros ,,JF -. RS —
Notas: (1) Incluye cuotas de principal vencidas y no cobradas f-r’;",:-
(2)  En 2003, pnncipal medio entre e 19.09.2003 y el 31.12.2004 i e
“:}ﬁﬁt N AR .' )
Luropea de Titulizacion, S.A., SGFT x{ﬁ--"‘ . 2




FTPYME BANCAJA 2 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Informe de Gestion 2006

2) Morosidad.

La distribucidon de los saldos vencidos pendientes de pago de los Préstamos en funcion de la antigiiedad de
cada cuota vencida y no cobrada total o parcialmente al cierre del gjercicio, es la sigwiente:

L T T

.
- Wt o a ' " e [ ' L

Antigiiedad Numero ~Importe Impagado ~_Importe en Dudosos Importe

Deuda Recibos Principal Intereses Total Pfincipal Intereses Total Provisionado
o | (cuutasl__ ordinarios N
Hasta | mes 145 137.451. 86 20.103,29 157.555,15
tDe 1 a2 mescs 40) 25.093,53 6.606.,4() 31.699.93
De 2 a 3 meses 19 14.558.56 5.868.33 20.426,89
| De 3 a 6 meses 40 18.814,52 7.751.83 26.566,35
Dc 6al2 meses 62 47.531,75 11.712,11 59.243.86 |
M lznmeses | IBWS'Z ,{?{)'372*03[ “ 31319759
Totales l 436 486.775,79 121.913,98 608.689,77

lmporics ¢n curos

La distribucion por la antigiiedad de la primera cuota vencida y no cobrada de los Préstamos en situacion de -
impago, con informacién del principal pendiente de vencer es la siguiente:

Antigiiedad Nitmero Importe impagado Deuda Deuda
Deuda Préstamos Principal Intereses Total pendicnte Total
N . - Ordinarios __ vemcer
Hasta 1 mes 107 111.351,10 12.309.93 123.661.03 8.167.572,38 8.291.233.43
De | a2 meses 21 22.920.88 2.460.,01 25.380,89 449.688,89 475.069,78
PDe 2 a3 meses 5 ; 21.698,04 9.528.47 31.227,11 846.837,33 878.0064,44
De 3 a6 meses 3 2.1835,54 1.845,13 7.030,67 101.707,64 108.738,31
De 6 a 12 meses O | 28.043 38 15.074,52 43.117,90 487.358,93 530.476,83
Mas de 12 meses |2 297576,23 80.093,90 378.272,15 119.161,61 | 497.433,76
Totales | 154I 486.775,79 121.913,98 608.689,77; 10.172.326,78 10.781.016,55

lmportes en euros

N ———

3)  Estados de la cartera de Préstamos al 31 de diciembre de 2006 segun las caracteristicas mds representativas.

Formalizacion.

Los Préstamos fueron formalizados ¢n fechas comprendidas entre los afios 1994 y 2003, La distribucion por
afios s¢ muestra en el siguiente cuadro.

SITUACION AL 31/12/2006 SITUACION AL 31/12/2005 ; SITUACION A LA CONSTITUCION

ANo Principal Principal Principal |
Formaliz. | Nam. Yo pendiente % | Num, % pendiente % | Num. % pendiente Yo
994 4 023 276.79997  0.16 4 0,17 370.906,66 0,15 4 0,12 54312260 0,11

1995 2 O 2213512 0,01 2 0.08 32.808.43 Q.01 11 032 26943427 005

006 17 0.97 089.964.96  0.57 27 113 | 42314503  0.57 35 1.02 258892464 0,52 |
997 18 2.75 232985212 135 60 251 327038671 1.31 88  2.56 6.464.60046  1.29
098 19 28] 41588 83624 266 67 2.59 6.654.20556 266 93 270 12.488.078.70  2.50

99y 70 4.0] 7.777.074.55 4.5 10} 4,22 11.533.960.78  4.61 150 4.36 2340352177  A.68 |
2000 55 315 5816.112,62 337 66  2.76 8.054.626,00 3,58 132 3,83 2581222212 516
2001 3156 20.4) 4614396147  26.76 563 23.52 63 682 81597 2546 795 2310 129.194381.83 25,84
2002 994  57.00 07 767.701.57 56701 1.291 5393 14292472379 57.14| 18353 5383 26944224839 53.89

20073 149 8,54 673042390 390| 218 911 1128655203 451 280 8,14  29798.00690 596 |
] 744 100,00 172.442.862,52  100,0 | 2394  100,0 250.134.130,96 1000 [ 3.441  100,0  500.004.541,68 100,0

]IH[}{H'IL‘H CIT CLTON
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Capital pendiente.

El importe individual del principal pendiente de amortizar de cada uno de los Préstamos se encuentra entre
251,28 v 1.435.093,71 euros. La distribucidn de la cartera por el principal pendiente de amortizar es la

siguiente:
SITUACION AL 31/12/2006 SITUACION AL 31/12/2005 SITUACION A LA CONSTITUCION
Intervalo Principal o 'Pr'i-ncipal | Principal ]
Principal pendiente Num Y% pendiente Yo | NGom pendiente Yo | Nam % pendiente ."H:_i
(0,00 - 59.999.99 971 55,68 20.497.315,15 11,89] 1.332 5564 2841943189 11,36 1.575 4577 45963.51402 9,19
60.000.00 - 11999909 367 21.04 3141569747 1822 464 [938 3084347746 (593 76t 22,11  66.060 88361 1321
120.000.00- 17999999 158 9,06 23.452.490.62 13,60f 224 936  32.503.604,50 1299 389 1130 5795898438 11,59
180.000,00 - 2399999 80 4,59 16.700.884,49  9.68] 122 510 25254.878.79 10,10 200 581 4182372830 8,36
240.000.00 - 29999999 47 2,69 1244754242 722] 60 2501 1618398346 647| 115 334 3042574495 609
300.000,00 - 359.999.9% 28 161 9308.024,36 540} 37 1,55 1198619387 479 77 224 2547129254 509
160.000,00 - 419.9909% 18 1,03 6.954.224,50 4,03] 36 1,50 13.857.032,72 554 56 1,63 2174855847 435
420.000.00 -479.99999 15 (.86 6.803 262,81 395 25 1,04 11.002.3203] 440 44 128 19.803.058,51 396
480.000,00 - 53999999 15 0,86 7.542.219,19 437 24 1,00 12.270.821.01 491 42 122 2147330110 429
540.000,00 - 59999999 10 0,57 576130638 334 10 042 564117639 2,260 31 09 17.541.901,02 351
600.000,00 - 659.99999 7 0,40 445110738 2.58] 18 075 1134541653 454] 15 043 944347348 1,89
660.000,00 - 719.999994 4 0,23 270975197 1,57 4 0,17 280906493 1,12} 18 0,52 1242548399 248
720.000,00 - 779.999 99 50,29 3.697.295.54 2,14 7029 531074777 2,12} 13 038 968810268 194
780,000,00 - 83999999 4 0,23 3207 866,22 1,86 6 025 480609769 192 15 043 1212064470 243
£40.000,00 - 899,999 99 - - - . 300,13 267892604 1,071 10 0,29  866).017,52 1,73
900.000,00 - 959999994 2 011 1.879.660,03 1,09 300,13 276330539 1,100 13 038 12.059.139,29 241
960.000,00 - 1.019.999 99 30,17 2917.680,14 1,69 3043 3.01637624 121 8 023  7.865.624,02 1,57
1.020,000,00 - 1.079.999,99 - - . . 2 008 213743526 085 0 0,26 935650405 187
1.080.000,00 - 1.139.9999%4 2 011 222531200 1,29 4017 444657277 1,78 5 0,15 559630526 1,12
L. 140.000,00 - 1.199.999 99 | 0,06 1.160.648.55 (.67 - i a a 50,15 588351091 18
1.200.000,00 - 1.259.999 99 1 0.06 | 25022160 0,73 , - - - 7020 862542303 1,73
1. 260,000,001 3109099 20, 257625575 1,49 30,13 387088444 135 2 006 239431429 052
1.320.000,00 - 1.379 999 9¢ 30,17 4.049 00224 2,35 1004 136937652 0,55 6 0,17 8.090.919.69 62
| 380 000,00 - 1.439.999 99 | 0,06 1 435.003,71 0,83 4 017 565480715 226 4 0,12 558712929 1,12
| 440 000,00 - 1 499999 9% - - - 2 0,08 296219983 1,18 4012 588557067 1,18
| 500.000,00 - 1 559 999 99 . . . . . : . . 7006 305214531 061
| 560.000.00 . 1.619.999.69 . . - - 5 0,05 797226882 1,59
1.620.000,00 « 1.679.999,99 . . . . S 0,05 823579367 1,65
I 680.000.00 - 1.739.999 99 - - . . : . 4 0,12  6£.840.08794 137
1. 740.000,00 1,799,999 09 . - - : : a | 0,03 1.741.02617 0,35
Total [.744 100,0 172.442,862,52  100,0] 2.394 100,0 250.134.130,96 100,0] 3.441 100,0 500.004.541,68 100,0
Minimo 251,28 111,44 506.25
Maximo 1 .435.093,7] 1.491 268,66 1.741.026,17
- Medio 9887779 104.483,76 145 307,92
IITIPUFIEE G CUlON N - o
Indices de referencia.
[.a totalidad de¢ los Préstamos son a interés vanable, ¢fectuandose la determinacion del tipo de interés nominal
anualmente, de acuerdo con ¢l contrato de cada préstamo.
[.a distribucion de la cartera segun el indice de referencia que sirve de base para la determinacion del tipo de
intereés es la siguiente:
% Tipo Muargen
Indice Principai Interés s/indice
Keferencia Namero % Pendiente Yo Nominal Referencia
FELURIBOR 1 aio 1.389  79.64 138 332585 3] 80,22 4.38 (),94%,
CURIBOR 3 meses 208 1143 2326543361 | 3,44 4.44 0, 98%
Mibor 1 aio | 45 8.3 | [(}.678. 264,24 6,19 4,40 |, 03%
Mibor 3 Meses 7 011 |66 579 36 (.10 4 24 ——— ().7
Rt Vs
] . . PR AL Y ™
Total Cartera 1.744 100,604 172,442.862,52 100,00 4,39 . / /._;"ﬂ
¢ .."II;'J.-u ,,\* — - I-"":'-.'- L:I.‘-:" T A .
Importes en euros Medias pohderadas parpringipal gedNiente
l "- I"::.P'q-,' ‘l\h ,{ P N_:‘__I?-':i-‘ q-.-‘;;:h 'et&‘
e by
' i
e
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l'ipo de interés nominal.

[.a distribucién por intervalos de los tipos de interés nominales aplicables a los Préstamos es la siguwiente:

Informe de Gestion 2006

. . AT, B L B e S N RO O BV RO R Y O S 0
SITUACION AL 31/12/2006 SITUACION AL 31/12/2005 SITUACION A LA CONSTITUCION .
Intervalo
s Tipo Nim, Yo Principal Yo Num, o I’rincipal a Num, u Frincipal "
Nominal ] pendiente pendiente L ~_pendiente
2.00-2.49 - - - - - - - - -
2.50- 2.99 : i i 134 5,60 32 862.609,35 13,14 87 253 2974112709 595
3,00-3.49 27 |,53 4,029,224 23 2,34 840 35,09 129.689.600,29 51,85 184 14,06 119.124.168,05 23,82
3,50-3.99 168 .63 22,750,249 B 13,149 7123 30,20 7020042327 28,07 879 25,54 149 237 403 97 29 85
A .00-4 49 459 2632 60.901.079.61 3532 269 11,24 11.820.72445 473 770 2238 11433575775 22,87 | @
1.50-4.99 534 3062 64388 181,76 37.34 183 7.64 2.001.78028  1.16 481 13,08 58.660.59738 11,73
5.00-5 49 279 16,00 16,884,759 .47 9,79 | 5] 6,31 1.749.834.25 G,70 276 £.02 14.506,777,94 2,90
5,50-5 99 | 3] 7.51 2.373.704 .60 1,38 65 2.72 582 230,48 0,23 224 6,51 B 351.167 76 1,67
(,00-6 .49 70 4,01 611973 96 0,35 P, 0,96 22544336 0.09 127 3.69 3.542 508,98 0,71
6.50-6.99 53 3.04 135 484 71 0,14 3 0,13 6257391 (0,03 67 1,95 | .486.528,26 0,30
7,00-7 44 |6 0,92 1 20.30) 67 0.07 0,13 29905 32 0,01 32 0,93 705,563,649 0,14
7.50-7 99 6 (}.34 32.815,73 0.()2 - 13 0,38 274.801 .42 0,05
§.00-8 49 : : : i : i | 0,03 1813939 001
#,50-8.99 | ()06 902620 (}.(}] .
Total 1.744 10410 172.442,861,52 10,0 | 2.3 13,0 250,134,130,96 100,0 | 3.44] 100,0 300.004.541,68 100,0
% Taipo interés nominal; v
Minimo 3 18% 2.67% 258 %
Maximo 8. 50% 7.31% 800 Y%
Medio ponderado por principal 4,39% 3,34% 3,82 %
_pendiente
- _hmportes ¢n euros
Vencimiento final.
[.os Préstamos tienen fecha de vencimiento final entre los afios 2008 y 2027, L.a distribucion por afios se
muestra en ¢l sigmente cuadro:
SITUACION AL 31/12/2006 SITUACION AL 31/12/2005 5 SITUACION A LA CONSTITUCION ®
Anho de Principal Principal PI'H]LIde ]
Vencimtn Nam, Yo pendiente Yo | INuUm, Yo pendiente ar Nim, o pendiente Yo
2004 : : : : : i i 2006 8640676 0,02
2005 - - - - - - - 330 9.39 26.820.064 25 5,36
20006 - - - - 381 13.91 G700 482,39 2,08 462 13,43 38.593. 781,09 7,72
2007 - - - - 440 | 8,38 17.125 308,55 6,85 351 6,01 49 946,037 41 Q.49
2008 74 Y 98 7.213.503 13 4,18 200 8,35 12038 222 98 5,17 242 7.03 29.039.730,02 3,81
2000 | 115 6,59 % 082 016,87 521 133 556 13.658.765.56 546 162 4,71 24.000.410,82 4,80
2010 24 310 3,569 159 64 207 H6 276 7.274 325 30 291 87 2,53 13.738.527.36 3,15 .
2011 86O 193 Q715 87290 3,63 Q7 4,03 13.29] 842 89 5,31 1406 4,24 26.223 646,50 5,24
2012 [ 3] 266 200024918 13 11,61 [ 83 7.64 27.181V.192.71 10,87 257 7,47 50991 152,12 10,20
2013 71 1,07 9010414 50 3,38 B0 3,34 12.587 875,10 5,03 Y6 2,79 14.797.129 16 3,96
2014 70 4,01 H1.7 V9 185 27 0,80 80 3,59 17.501.962.73 7,00 | 20 3,60 25.716,169.63 5,14
20103 41 235 7.0%1 600,006 4,11 A7 b,90 8.933 295 86 3,57 62 |80 14 058,437 42 2,81
20 & | 5] 7,51 | 5,392,707 80 8,93 [48 G, 18 [9.544 54018 7.81 200 58] 16.733.519.06 735
2017 246 14,11 37.140.628 24 21,54 286 1,93 47,503 348 8] | & 99 iB6 11,22 74.570.067 94 14,91
2018 20 .13 3056 13942 1.77 29 |04 3.736.0629.19 |49 32 0,93 6.239.101 46 1,25
2014 8 {140 L2490 540,22 0.%1 () 0,42 2 331.011.,56 043 |4 (0,41 3.024.925 0] 0,71
2020 Y ()57 | Q67 674 99 } .14 ] (}.46 2484 491 77 (0,949 11 (41 3.340.872.23 0,67 .
201 R 2,24 1009015 81 445 ) 71 §.160.430,%1 3,260 66 |92 [3.417.130,73 2,68
2020 N 4 &2 b 102 060 71 a7 07 4 ()3 17511 46906 7.0 [ 23 357 23719100 18 4.74
2023 ] (1,03 [.712.155,241 (44 | 3 0,5 2.771.045.060 [,]11 21 0,61 5.577.282,26 b2
2024 4 (), 43 346597 41 (.20 & 0,25 707.657 .44 ()28 6 017 al0.225 98 0,16
2005 1) ()57 2. 181.889 44 1,27 ]2 0,50 2.461.217 .50 )98 P2 0,35 1.145.295 25 (0,23
2020 9 0,52 | 307 831,65 (.81 () (042 | 520 48550 0,01 14 0.41 2147 .402 (2 0,43
2027 |0 0.92 24949 633 .36 .71 22 ()92 4195 120,00 | .68 30 0,87 7.767.526 9% 1,55
Total | L744 10000 17244286252 100,00] 2394 (00,0 150.134.130,96 7 100.0] 3.441 1000 500.004,541,68  100,0}
Vencimento Final ST T
Minuno 01012007 01.01.2006 14.04 2004 .
Maxnno 3012 2027 30.12.2027 J0.12.2027
Medio punderado por b3 11,2015 | 7.12.2014 26.04.2013
principal pendicnie N ]
®
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Localizacion geogrdfica.

La distribucion geografica segun la region donde residen los Deudores por los Préstamos se presenta en el
siguiente cuadro:

SITUACION AL 31/12/2006 SITUACION AL 31/12/2005 SITUACION A LA CONSTITUCION
Regmidn Principal Principal o Princibal
- | Nam. %  pendiente Yo Nim. Yo endienie Yo Nuam. Yo endiente Y%
Andalucia 13 0,73 3.603.535.64 2.09| 18 0,75  4.344.183.66 1,74 |5 0,43 5.118.173,02 1,02
Aragon 7 040 120042104 0700 15 063 177461261 07 11 032 2.158.303,28 0,43
® Asturias 2 0,11 500.567.53 0,29 2 0,08 553.363.46 (22 4 012 1.524.916,63 0,31
Balcarcs 50 2,87 565119036 328 63 2,63 7.074.526,54 2,83 86 2,50 14.273.322,54 2,86
Canarias 31 2,92 5.843.501,51 3,39 59 2,47 797706478 3,19 67 1,95 13.576.140,98 2,72
Cantabria I (0,06 45.395,06 0,03 | 0,04 53.622,79 (,02] 2 0,06 237.990,55 0,05
Castilla y Ledn | 2 0,69 1.366.032,33 0,79 | 7 0,71 3.837.529,90 1,54 22 0,64 3.362.416.64 1,11
Castilla La Mancha 70 1,01 4.027.658,30 2.34 () 3,76 6.189.665,57 2.47 56 |,63 71.522.267.67 1,50]
Cataluna 135 71.74 2092577632 1213 20K) 836 31.653.11046 12,65 | 39 4.62 42.520. 060,95 8,50
Extremadura - - - - - . - - 9 0,26 084.593 42 0.20|
Gahcg G (.34 529977.78 (0.31 8 (0,33 776.275.6] 0,31 |85 5,38 43 638.528,96 8,73
¢ Madrid 121 6.94 | 7.984.045,83 10,43 155 6,48 24.495727,70 G779 |5 0,43 2.764.013,68 0,55
Murcia 10 0,57 .264.419 95 0,73 13 0).54 1.615.201.43 (,65] 8 0,23 1.642.172 .62 0,33
. Navarra 3 (),29 33837147 0,204 7 0,29 1.291.404 .04 0,52 2 0,06 273.637.06 0,06
[.a Rioja 2 0,11 183.706,59 0,11 2 0,08 212.411,78 0,08 1.210 35,16 205.823.448,65 41.16
(omunidad Valenciana 1.243 71,27 105 888.293.50 6140 1723 71,97 154540.001,i14 61,74 23 0,6 6.520.884.05 1,30
Pais Vasco 16 0,92 3.089.96931 1,79 21 0,88 3.743.339 .49 ],SOI 1.567 455  145.863.670,98 2917
Total ~ 1744 1000 172.442.862,52 100,0] 2.394 1000 250.134.130,96 100, 3.441 1000  500.004.541,68 100,
® I Importes en euros .
4)  Tasa de amortizacion anticipada.
[.a evoluctén a lo largo del ejercicio de la tasa mensual de amortizacion anticipada vy la tasa anual equivalente,
ademas del valor promedio de dichas tasas con datos agregados moviles trimestrales, semestrales y anuales, es
® la s1gulente:;
R Amortizac. | Datos del mes Datos 3 meses | l)ﬂtﬂ‘i 6 mcqes | Datos 12 mesecs | Historico
Principal Yo Anticipada Yo Yo Yo Vo Yo Y Ya Y P "
pendiente sobre | de Principal Tasa Tasa Tasa Tasa Tasa Tasa Tasa Tasa Tasa Tasa
(1) inicial Mensual Anual | Mensual  Anual | Mensual  Apual | Mensual  Anual | Mensual  Aoual
. 2003-19.00 500.004,542 100,00 |
20003 462.546.,595 92511 16.639 288 1,00 1,331
2004 347 118228 6942 147.075,181 0,96 0,98
2003 2500134131 500338961985 1,02 1,33
2006 | 72442 862 34,49 35 444 738 0,99 11,23
2006 Lne 243 485008 4870 2.631,127 [.05 11,92 1,27 14,19 05 11,92 1,09 12,28 02 11,54
FFeb 235.661.534 47131 3.750.871 |54 1 7.00 1,37 1524 1,19 1343 ,0Y 2.34 1,03 11,73
® Mar 226668314 4333 5063201 2,15 2294 1,58 7.41 A0 15,52 8 3,30 1,07 12,12
Abr 221239072 44,25 1.666,472 (3,74 8.47 .48 6,33 37 1527 A7 13.21 06 12,00
May | 215290478 43.06] 2.236,593 1,01 11,48 1,30 14,53 1,33 14,89 200 13,51 Oo 11,99
Jun 210495576  42.10] 1.326.847 (.62 7.15 (),79 Q.05 1,19 13,33 1,14 2.86 1,05 |.85
Ju] 201,920,379 40,38 5.025,043 2.39 25,17 134 1494 A 5.66 1,23 3.8 08 1226
Ago O7.083.457 39421 1.422.264 (),70) 8,13 24 13,90 27 4,22 23 13,82 1,07 12,15
Sep 191 969470 38,39 1.894.059 (0,96 1 (2,94 35 5.09 ()7 2.12 23 13,84 07 12,12
{ct 84924727 36498 3780945 1.97 21,24 21 3,63 28 1429 32 4.78 09 12 37
Nov JRO81.TO0 35374 3115990 OY 18.45 .54 6,94 A9 15,40 1,36 15,17 1 2,53
® e 72442 862 34491 3.531,315 08 21 30 88 20,34 62 @W 15_. A3 12,76
. e _Importes en miles de euros 2 Q0" T T XA
(1} Saldo de Hin de mes 5;'%7;:3' -;,;f:f-;!"“h"w - wﬁ;{,ﬁ h"&}
(2)  Amortizacion anticipada de princtpal reahizada durante el mes por los Dq,"d%{'eg,%n iuel*ﬂ'ﬁ ~1'ﬁf517c5 Miones de ceston de
Préstamaos ) Hor Tt b, i
SRR S
{'f--:,"-'-:?i"'-i',‘.--:"""
Vg A @
- R . : - -ir g k.::k‘.q‘{::'
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Datos del Mes - D atos de 3 Meses Datos de 6 Meses
Datos de 12 Meses Historico
2, BONOS DE TITULIZACION
l.os Bonos de Titulizacién se emiticron por un importe nominal total de 500.000.000,00 euros integrados por 1.140
Bonos de la Serie Al, 1.427 Bonos de la Serie A2, 1.995 Bonos de la Serie A3(G), 320 Bonos de la Serie B, y 118
Bonos de la Serie C, representados en anotaciones en cuenta de 100.000,00 euros de valor unitario, con una
calificacion otorgada por Moody’s Investors Service bspafia, S.A., de Aaa para los Bonos de las Series Al, A2y
A3((G), A2 para los Bonos de la Serie B y Baa2 para los Bonos de la Senie C y de Fitch Rating Espana, 5.A.U. de
AAA para los Bonos de las Series Al, A2 y A3((G), de A para los Bonos de la Serie B y de BBB para los Bonos de
la Serie C, manteniéndosc vigentes ambas calificaciones.
[.os Bonos ecstan representados mediante anotaciones en cuenta, Iberclear, la entidad encargada de la llevanza de su
registro contable.
Los Bonos cstan admitidos a negociacion en AIAF Mercado de Renta Fija que ticne reconocido oficialmente su
caracter de mercado secundario oficial de valores.
Movimienlos.
I:] movimicnto de los Bonos de Titulizacién al cierre de cada gjercicio s¢ mucestra en los siguientes cuadros:
Emision: 1.140 BONOS SERIE A1 Cadigo ISIN: ES0339751002
Tipo Intcrfﬁlﬂﬂmipall B Intereses Amortizacion | __u Principal "l"é-n'di'énte“_arlr_mﬂ_i;:ﬂi: Principal
Yolnterés medio
periodo  Cupdédn  Cupon
vencido  Bruto Neto Totales Impagado | Unitario Total Unitario Total anual
1) I - | @
34 .09 03 100, 000,00 | 4.000.000,00
2003 | 2,334 % 1 00.000,00 14,000,000,00] 114.000.000,0(
2004 | 2.288%  2.461,71 2,092,451 2.806.349,40 - 100.000,00 14.000.000,00[ 114.000.000.0
2005 | 2,338% 61048 518911 69594720 100.000,0 114.000.000,00 - | 4.997.260,2

o e - l R

A

mportes en euros

(1) En cada afo, % tipo de interés nomunal medio pondcrado por tiempo y principal pendiente,

(2) En 2003, principal medio entre 24.09.2003 v 31.12.2003.

Furopeo de Titulizacion, S.A, SGFT




FTPYME BANCAJA 2 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Informe de Gestion 2006
Emision: 1.427 BONOS SERIE A2 Codigo ISIN: ES0339751010
lm_ [ Tipolnterés Nominal | Intereses Amortizacion | Principal Pendicnte amortizar |  Principal
Y Interés Medio
® | pcriodo  Cupon  Cupén
vencido  Bruto Neto Totales Impagado | Unitario Total Unitario Total Anual
24.09.03 100.000,00 142.700.000,0
2005 | 2,424 % 100.000,00 142.700.000,0q 142.700.000,00
2004 {2377% 255846 2.174,69 3.650.922.42 - 11.815,06 1686009062 88.184.94 12583990938 139.106.865,93
2005 | 2.421% 1.515,13 1.287.86| 2.162.090,5| 69.137,54  98.659.269.,58 19.047.40 27.180.639,8(0) 66.862.325,21
L2006 2.641% 144 (4 122,441  205.545.08 - 10.047.40  27.180.639 80 3.552 38 5.069 246 2 2.394.740).42
@
16.01.06] 2.465% 118,68 100,88 169.356,36 - 15.495,02 22 111.393,54] 355238 5.069.246,2
118.04.06 | 2,794% 23,30 27,56 36.188,72 - 3.552.38 5.069.246,26 - -
S Importes ¢ curos
(1) En cada ario, % upo de interés nominal medio ponderado por tiempo y principal pendicnte.
(2) En 2003, principal medio entre 24.09.2003 y 31.12.2003.
Emision: 1,995 BONOS SERIE A3(G) Codigo ISIN: ES0339751028
T | Tipo Interés Nominal Intereses . Amortizacion [Principal Pendicnte amortizar I"ri"m:ipal B
— - 'u-lu-al——_—-*-—'n-————'-m—'l—- Tt 5 |
Yolnterés medio
periodo Cupon  Cupdn
venckdo  Bruto Neto | Totales Impagado | Unitario Total Unitario Total anual
o U — | R S @
24.09.03 | 100.000,00  199.500.000,00
2003 | 2,184 % _ 100.000,00  199.500.000,00§ 199.500.000,0
2004 | 2,138 % 230044 195537 4.589 377,80 - - : 100.000,00  199.500.000,00{199.500.000,0
20035 2.185% 221947 1.886,55) 4.427 842 635 - - - 100.000,00  199.500.000,00} 199.500.000,0
2006 | 2.917%  3.24829 2740, Ujl 5.081.823.60 - - - 78.628,62  156.864.096,901180.128.287,1
17.02.06| 2.225% 36243 478,07 1.122.047 83 - . - 100.000,00  199.500.000,00
7.05.06 | 2,554% 652,69 334,79} 1.302.110,55 - 6.760.72 13.487.636,40 ©3.239.28 1 86.012.363,60
. 17.08.06 | 2.802% G314 55517 1.303.014 30 - 7.416,01 1479613695 83.822.67 171.216.226.65
700061 3,130% 679.02 577071 1.354.644 90 - 7.194.05 1435212975 78.628,02 156.864.0096,90
01.01.07§ 3.527% 701,01 574.83
B - __ mportes en euros _ -
(1) En cada ano, E’f‘; tlpﬂ clu interés nominal medio ponderado por tiempo y principal pendiente,
(2} En 2003, principal medio entre 24.09.2003 y 31.12.2003.
Emision: 320 BONOS SERIE B | Codigo ISIN: ES50339751036
Tipo Interés Nominal -| | Intereses Amortizacion Princip'alll!’_Eli}l-diéht'é-ﬂmnrtizm_ Principal
Yolnterés Viedio
periodo Cupion Cupdn
vencido  Bruto Neto Totales Impagado | Unitario Total Unitario Total ! Anual
L (1) SR | | (2) |
. 24.00.03 100, 000,00 32,.000,000,00
235 2,544 % 100.000.00  32.000.000,007 32.000.000,00
20044 2708 % 3000906 25358406 96318720 - - : 00 000,00 32.000.000,00 32.000,.000,00
2005 2.845% 289229 245844 92533280 - - - (30.000,00  32.000.000,00 32.000.000,00
2006 3.5973% 312650 2.657.52( 1.000.480.00 - 23.944 606 7.0662.291.20 76.055.34  24.337.708,8(1 28.254.188,29
1702061 2.883% 729,26 GLOKRT7] 233.363.20 - - - FOG.000,00  32.000,000,00)
{7.05.00 1 3,214% 821,36 68,161 262 83520 - G812, 18 3139897 .60 9 J 137 82  28.8360.102 4(}
7.08.00 | 3.462% 780,58 603,491 249.785.60 - 7.173.88 2.295.641.60 4 26.564 460 803
. 70006 1 3.790% 795,30 676,001 254496 0) - 6.958,600 2226752 U(J‘_ﬁg};‘gﬂ%@j 4. 3378 ()
D1.01.07 | 4187% 80495 68421 "D 4,9 ‘
I S ] f q h: ? L H'”._‘Z: ln\- —_—
Importes en euros ”TT a7 W /s ]

E'l) i cada ano, % tipo de mterés nominal medio ponderado por tiﬂl?lpﬂffgrllﬁlﬁd] ,}m:nd:{llt:m m
(2) Lo 2003, principal medio entre 24,09.2003 y 31.12.2003, §

. - . . - i L
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~ Emision: 118 BONOS SERIE C

'I"iim Interés Nominal Intereses
“Yolnterés
periodo  Cupdén  Cupon
vencido  Bruto Neto Totales Impagado
W)
24.09.03
2003 3,644 %
2004 3598 % 386995 328946]456.654,10 -
2003 3,645% 370786 3.151,691437.527.48 -
2006 4372% 482795 4.103,77|457.044,68 -
17.02.06 | 3,685% 031,49 791,77 109.915.82 -
17.05.06 | 4.014% 1,025,880  §71.931121.044,40 -
17.08.06 | 4,262% 056,88  813351112911,84 -
17.11.06 | 4,590% 05909  815.23]113.172.62 -
01.01.07 | 4987% 054.69 811.49

Unitario

. Lodigo ISIN: E

| l Amﬂrtizﬂciﬁn

1 otal

[0.194 33

7.143.46
6.920 15

lmportes en €uros

|.202.930,94

842 928 28
817.639,70

Informe de Gestion 2000

033975104
L, v e A
Principal Pendiente Principal
amortizar
Medio
Unitaro Total Anual
_2)

100.000,00

100.000,00
1 00.000,00

100.000,00
75.733.,06

100.000,00

80 805,67
82,662,271
735.733.06

11.800.000,00

11.800.000,00
11.800.000,00

11.8§00.000,00
8.936.501,08

[ 1.800.000,00
[0.597. 069,06

11.800.000 00
11.800.000,00
11.800.000,00
10.389.242,77

9.754.140,78
8.936.501,08

(1) En cada aiio, % fipﬂ de interés nominal medio ponderado por tiempo y principal pendiente.
(2) En 2003, principal medio entre 24.09.2003 y 31.12.2003.

Vida media y amortizacion final de los Bonos de cada una de las Series estimadas al 31 de diciembre de 2006

segtin diferentes hipotesis de tasas de amortizacion anticipada de los Préstamos

1.84%

26°

% MENSUAL CONSTANTE ° 125% 1.44% . . .
% ANUAL EQUIVALENTE ... 0,00% 14,00% —16,00% —18,00% 20,00% 2200% | 24,00%
B ) E a N
I
Sin amort, Vida media anos 2,67 2.25 221 217 214 2.1 2,08
opctonal ' fecha 11/09/2009 11/04/2009 26/03/2009 13/03/2009 28/02/2009 to/02/2009 05/02/2000
Amortizacion Final afios 14,79 1479 14 79 14,79 14 749 14,79 14 79
L fecha | 20/10/2021 2001072021 _2010/2021 2011012021 2011072021 200110/2021 201102021
Con amont. Vida media afos 1,78 1,78 1,78 178 1,78 1.78 1,78
opcional ! fecha 20/10/2008 2011072008 20/10/2008 201042008 20/10/2008 20/10/2008 2001072008
Amortizacion Final anos 1,78 178 1,78 1.78 1,78 178 1,78
fecha 2002008 | 20/10/2008 ~20M0/2008 2011012008 20/10/2008 | 20!10120@ 2011072008
SONGS SERIE A2 _—'—'ﬁ |
Sin amort. Vida media anos 2 87 2.25 2,41 217 2,14 211 2.08
opeional '’ fecha 11/09/2009 110472009 26/03/2009 13/03/2004 28/0212009 16/02/2009 05/0212004
Amortizacion Final anos 14,79 14 74 14,79 14,79 14,79 1479 14,74
o fecha | 20/10/2021 201072021 20/110/2021 _20N072021 20110/2021 20/10/2021 20/10/2021
Con amort. Vida media anos 1,78 1,78 178 1,78 1.78 1,78 178
apcional *’ fecha 20/10/2008 20/10/2008 20/10/2008 2011072008 2010/2008 | 20/10/2008 | 20/10/2008
Amaortizacidon Final anos 1.78 1./8 1,78 1.78 178 1,78 1.78
techa 20/10/2008 20/10/2008 20/10/2008 | 201072008 | 20/10/2008 | 2001012008 2010/2008
NG T e e
Sin armort. Vida media anGs 360 2,47 2,29 218 2,07 1,897 1,87
ppeional * fecha 15/08/2010 (9/06/2009 2510472009 14/03/2009 (13/02/2008 281212008 24/11/2008
Amortizacion Final AN0sG 14,79 1476 14 79 14,79 14,79 14,79 14,79
L __facha 20/10/2021 20010/2021 2011072021 20/10/2021 2001012021 __2010/2021 Z010/2021
Con amaort, Vida media anas 146 128 1,26 1,23 121 1,18 116
opcional *- fecha 24106/2008 21/04/2008 12/04/2008 03/0472008 25/03/2008 17/03/2008 08/03/2008
Amortizacion Final — ahos 178 178 178 1,78 1.78 178 1,78
fechy 20/10/2008 2011072008 20/10/2008 20/10/2008 20/10/2008 20/10/2008 20/10/2008

(1) Ejercicio de amortizacion anticipada cpcienal cuande el Baldo Vivo de los Prestamos Titulizados sea interior al 10% del Saldo Vivo inicial de los Prestamos
Hipatesis de morosidad y fallidos de tos Prestamos Tiiuhzados: O%.

Furopea de Titulizacion, S.A., SGIT
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3. ANALISIS DE LOS RESULTADOS

CUENTA DE RESULTADOS 2006 2005

Tl | e w1 b el .rll'll'l'-'l—-'l_lu-_ﬂ"-'-_- eckenld

Productos financieros
Costes financieros

Margen tinanciero

(Otros productos y costes ordinarios netos
Margen operacional

Gastos de explotacion y tributos
Resultados de explotacion

O1ros resultados operativos

Resultados extraordinarios

Amortizaciones
Saneamiento mnmovilizado hnanciero

8.408.901,64
~7.242.430,73

1.166.470,91
-749.937,09
416.533,82

“T7.777,23

338.756,57

Tl

-222.007,64

-116.748.93

10.671.115,37
-7.868.379.42

2.802.735,95
-2.350.164,33
452.371,62

-112.574,34

339.997,28

.222.007.60

-117.989,68

Provisiones netas
Benelicios antes de impuestos (1,00 0,00
@
Previsién para impuestos - -
Beneficio neto 0,00 0,00
Pro IT]EIH.[;I;iIE.le: Actwns totales medios 233361244,76 328.730.703,52

Im [J{_‘tl'lﬂ.‘:i CI CUTos

Productos financieros.

[.a distribucion de los productos financieros es la siguiente:

Saldos medios %% Productos Tipos medios
Activos Titulizados 209.760.57 8O.89 7.845 81 3.74%
2.90%,
|esoreria 1O 30078 8.31 563.09 -
|
Resto activo 4.209. 89 1,80 -
Totales | - 233.361,24 100,00 8.408,90 3,60%

Importes en mules de curos

El total de los activos ha generado unos imgresos de §8.408,90 miles de euros con un tipo medio del % anual.
Del total de los ingresos financieros, ¢l 93,30% corresponde a tos Activos Thitulizados, mientras que et 6,70%
¢ restante corresponde a los gencrados por los saldos de tesoreria,

Luropea de Titulizacion, S.A., SGFT 1)
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Costes financieros.

La distribucion de los costes financieros es la siguiente:

~ Saldos medios Yo ~ Costes Tipos medios

Bonos de Titulizacion

Serie A2 2.394,74 1,03 | 64,10 2,68%

Serie AXNG) 180.128,29 77.19 5.328,08 | 2,96%

Serie B 28.254,19 12,11 1.023,54 3,62%

Seric C 10.389,24 4.45 460,57 4,43%
Deudas con entidades de crédito

Préstamo Subordinado 8,665 .33 3,71 343,16 | 3,96% I

Préstamo para Gastos Iniciales 538,51 0,23 22 98 4,27%
Resto pasivo 2.990.,95 1,28 _ i

" Totales | 23336125 10000 | 724243
o - | | - Importes en miles de euros

El coste total de los recursos dispuestos durante el cjercicio ha sido de 7.242,43 miles de euros con un coste
medio del 3,10% anual. De la totalidad de los costes financieros el 94,93% corresponde a los Bonos de
Titulizacion emitidos, mientras que el 5,07% corresponde al Préstamo para Gastos Inmiciales y ¢l Préstamo
Subordinado.

Margen Financiero.

El margen financiero, resultado de la diferencia entre ingresos y gastos financieros, asciende a 1.166,47 miles
de euros.

Muargen operacional.

El concepto "Otros productos y costes ordinarios netos” recoge los costes derivados de la operativa propia del
lFondo, como son la remuneracion de Intermediacion Financiera y los intereses de la Permuta Financiera de
Intereses.

[Los costes alcanzados por todos cstos conceptos s¢ elevan a 749,94 miles de euros, lo que representa un 0,32%
sobre los activos totales medios del Fondo.

Los resultados procedentes decl contrato de Permuta Financiera de Intereses ascienden a un coste neto de
129.94 miles de euros, representado por unos ingresos totales de 7.719,66 miles de ¢curos y unos costes de
7.849.60 miles de curos durante el ejercicio.

Gastos de explotacion.

1l concepto "Gastos de explotacion” recoge los costes derivados de la administracion del Fondo: comision de
la Sociedad Gestora, del Administrador, del Agente de Pagos y otros servicios exteriores.

El coste total por estos conceptos asciende a 77.78 miles de euros, lo que representa el (,03% sobre los activos
totales medios del Fondo.

Europea de Titulizacion, S.A., SGFT 1]
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4. FLUJOS DE CAJA DEL FONDO

® El cuadro siguiente recoge el detalle de los flujos de caja generados por ¢l FFondo, correspondiente a 2006:
| ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (CASH-FLOW) '
1 Flujo de caja neto por intereses de las operaciones 883.256,02
Intereses cobrados de activos titulizados 7.904.319,46
O Intcreses pagados por bonos de titulizacion -6.744.893 .36
[ntereses cobrados/pagados netos por operaciones de permuta financicra -448.913,23
Intereses pagados de préstamos y créditos en entidades de crédito 534 123,38
Intereses cobrados de inversiones financieras -361.379.63

Otros intereses cobrados/pagados (neto) -

2 Comisiones y gastos por servicios financieros pagados por el Fondo -085.358,81
Comisiones pagadas a la Socledad Gestora -33.843,38
® Comisiones jas y variables pagadas por administracion de activos titulizados -22.811,49
Rendimiento variable Préstamo Subordinado -619.995. 22
N Otras COmisioncs -8.708,72
3 Otros flujos de caja provenientes de operaciones del Fondo -16.651,74

[ngresos por recuperaciones de deudores. morosos y otros activos adquiridos -
Desembolsos en el ejcrcicio de gastos amortizables -

Otros ingresos y gastos -10.651,74
@
A) FLUJOS DE CAJA PROVENIENTES DE OPERACIONES - 181.246,07
4 Flujos de caja netos por emision de bonos de titulizacion - .
Ingresos por emision de bonos de titulizacion -
(rastos por emision de bonos de titulizacion -
® 5 Flujos de caja por adquisicion de activos titulizados -
Pagos por adquisicion de activos titulizados -
6 Flujos de caja netos por amortizaciones -2.444,581,53 |
Ingresos por amortizacion de activos utuhzados 77.897.751,47
Pagos por amortizacién de bonos de titulizacion -80.342.333.,02
7 Otros flujos provenientes de operaciones del Fondo -2.455.173,01
® ingresos por disposiciones de préstamos y lineas de crédito -
Pagos por amortizacion de préstamos y lineas de crédito -2.272.419,24
Cobros activos titulizados pendientes 1ngreso 513.940,57
Administracioncs pablicas - Pasivo -21.140,25 L
Otros deudores y acrecdores -675.554,09
[nversiones financicras supernores a 1 ano . |
e B) FLUJOS DE CAJA PROCEDENTES DE ACTIVIDADES FINANCIERAS -4.899,754,56
C) INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE TESORERIA -4,718.508,49 |
TESORERIA Y TESORERIA EQUIVALENTE AL INICIO DEL PERIODO 28.297.795,77
TESORERIA Y TESORERIA EQUIVALENTE AL FINAL DEL PERIODO 23.579.287,28
Bancos 23.379.287,28
Inversiones linancieras temporales -
T . L Importes ¢ P ]
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FTPYME BANCAJA 2 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS Informe de Gestion 2006

FIRMA POR LOS MIEMBROS DE LA COMISION DELEGADA DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION

1

1D, Roberto Vic:ari()‘MQ&loya D. Luis Bach Gomez

Presidente

D?. Ana Fernandez. Mannque D. Mario Masia Vicente

D. Arturo Miranda Martin, cn representacion de J.P. D, Carmen Pérez de Mumain Marzana (excusa su
Morgan Espafia, S.A_ (excusa su asistefnicia por motivos  asistencia  por notivos  profesionales y  delega  su
profesionales v delega su represenfacion y volo en D. representacion y voto en D. Mario Masia Vicente)

Mario Masia Vicenic) - ;

fﬁ José Miguel Raboso Diaz, en representacion dc
Cilibank Espafia, S A.

DILIGENCITA: Tras la formulacion por la Comision Delegada del Consejo de Administracion de Europea de
Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, en sesion de 24 de abril de 2007, del Informe de
Gestion “FTYME BANCAJA 2 Fondo de Titulizacion de Activos” correspondientes al gjercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2006, contenidas en las 12 paginas anteriores, numeradas de la 1 a la 12, ¢l Presidente y los Vocales
que constituian la Comision Delegada del Consejo de Admimistracion de la citada Sociedad en la fecha
firmado el presente documento, haciéndose constar las ausencias de las firmas que se indican g

(=
Madrid, 24 de a

C bl de 2007
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Beléen Ric avar sy

Secretaria no Consejera
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YO, ROBERTO PAREJO GAMIR, NOTARIO DE MADRID Y DE SU ILUSTRE —
COLEGIO, e e e ————

DOY FE: De que la fotocopia adjunta al presente folio, - -
extendida en veinticuatro folios de papel comin, escritos —
por ambas caras, que uno, sello y firmo, es fiel vy exacta re—
produccion de su original, el cual he tenido a la vista y con

el que he cotejado.—————o
Madrid, a veinticinco de Abril de dos mil siete. ———m—

Aplicacién Arancel, Disposicion Adicional 3. Ley 8/69
DOCUMENTO SIN CUANTIA




