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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Tenedores de Bonos de

CAP-TDA 1, Fondo de Tituhzacion de Activos,
por encargo de Trtulizacion de Acttvos, Sociedad
(Gestora de Fondos de Titulizacion, S5.A.:

L.

L

Hemos auditado las cuentas anuales de CAP-TDA 1, Fondo de Titulizacion de Activos, que comprenden el
balance de situacidn al 31 de diciembre de 2006 y la cuenta de perdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de¢ los
Administradores de su Sociedad Gestora (Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A.). Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmentc aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las

cuentas anuales y la evaluacion de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

De acucrdo con Ja legislacidn mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de perdidas y ganancias y
del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2006, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinion se refiere, exclusivamente, a las cuentas anuales del ejercicio 2006. Con fecha de 24 de abrl
de 2006, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2005, en el que

expresamos una opinion favorable,

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de CAP-TDA 1, Fondo de
Titulizacion de Activos al 31 de diciembre de 2006 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacién y compresion adecuada, de conformidad con prmcipios y
normas contables gcneralmente aceptados, que guardan uniformidad con los aplicados en el ¢jercicio
anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los Administradores de la
Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de su negocio y sobre
otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cucntas anuales del gjercicio
2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de

los registros contables del Fondo.
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CAP-TDA 1,
Fondo de Titulizacion de Activos

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2006

1. Resena del] Fondo

CAP-TDA 1, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante, el "Fondo™) se constituyd el 25 de junio de 2003, con
caracter de fondo abierto, en cuanto a su activo, y cerrado por el pasivo. El Fondo esta regulado conforme a: (i)
la Escritura de Constitucion del Fondo, (i) el Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen, (i) la
Ley 1971992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacion Hipotecaria (en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de
aplicacion), (iv) la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, modificada, entre otras, por la Ley
37/1998, de 16 de noviembre y por la Ley 44/2002 y por el Real Decreto-ley 5/2005, de 11 de marzo, de
reformas urgentes para el impulso a la productividad y para la mejora de la contratacion publica (conjuntamente,
la "Ley 24/1988"), en su redaccion actual, en lo referente a su supervision, inspeccion y sancion y para todo
aquello que resulte de aplicacién y (v) en las demas disposiciones legales y reglamentanas en vigor en cada
momento que resulten de aplicacion.

El Fondo constituye un patrimonio separado y su finalidad consiste en la adquisicion de derechos de crédito (en
adelante, los “activos titulizables™) y en la emisién de valores de renta fija homogéneos emitidos con cargo a su

activo (bonos de titulizacion de activos).

Los activos titulizables que pueden integrarse en el Fondo, como consecuencia de las ofertas de compra que se
realicen a lo largo del “periodo de compra” (sequn se define a continuacion), son derechos de crédito que tienen
su origen en cerificaciones de obra convencionales, certificaciones de liquidacion despues de la entrega de Ia
obra, certificaciones por revisiones del precio del contrato durante la ejecucion y cuentas comerclales a cobrar
generadas en virtud de contratos de servicios o de contratos de obra realizadas por Dragados, 5.A., Dragados
Obras y Proyectos, 5.A., Construcciones Especiales y Dragados, S:A., Geotecnia y Cimientos, S.A., Tecsa,
Empresa Constructora, S.A., Urbaser, S.A., Clece, S .A., Control y Montajes Industriales Cymi, 5.A., Sociedad
Ibérica de Construcciones Eléctricas, 5.A., Codelan, S5.A., Mantenimientos y Montajes Industnales, $S.A., Masa
Algeciras, S.A., Masa Galicia, S.A., Masa Huelva, S.A., Masa Norte, S.A,, Masa Puertollano, S.A., Masa
Servicios, S.A_, (todas ellas integrantes del Grupo Dragados), Atil-Cobra, 5.A., Cobra Instalaciones y Servicios,
S.A, Enyse, S A, Instalaciones y Montajes Eléctricos y Saneamientos, $5.A. Mantenimientos Ayuda a la

Explotacion y Servicios, 5.A., Moncobra, S.A., (en adelante, las "Entidades Cedentes”).

miles de euros. Desde el 14 de julio de 2003 (" pnmera fecha de mmpra ") y hasta la fecha mpéfe
siguientes: (i) 12 de marzo de 2010; (i) la fecha en que tenga lugar el acaecimiento g

amortizacion anticipada, o (ii) la fecha en que tenga Iugar los supuestos de liquidacion antig
Fondo (véase Nota 9), se abre el “periodo de compra”, durante el cual el Fondo adquirird

adicionales”, con una frecuencia mensual, el 12 de cada mes 0 el dia habil siguiente. A i. : viin
del periodo de compra, se inicia la amortizacion de los Bonos hasta su total amortizad -vr*‘n'-' .T_
Fondo se extinguira como maximo el 12 de septiembre de 2013 (“fecha de vencimiento fi na ot s

Fondos de Titulizacion, S.A., (en adelante, "la Sociedad Gestora™). Corresponde a Ia SDCIEda Sepsiora:s
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calidad de gestora de negocios ajenos, la representacion y defensa de los intereses de los titulares de los bonos
emitidos con cargo al activo del Fondo y de los restantes acreedores del mismo. En contraprestacion por estas
funciones, obtiene una comision de administracion igual al 0,0225% del saldo nominal pendiente de los bonos,
en la fecha de pago anterior. En el ejercicio 2006, el importe devengado por este concepto ha ascendido a 68
miles de euros, que se encuentran registrados en ei epigrafe “Comisiones devengadas” de la cuenta de pérdidas

y ganancias de dicho ejercicio, de los que se encuentran pendientes de pago 4 miles de euros, incluidos en el
epigrafe de "Ofras deudas’ (véase Nota 10).

La gestion y administracion de los activos titulizables corresponde a las Entidades Cedentes de los mismos, las
cuales no asumen responsabilidad alguna de garantizar el buen fin de las operaciones. De acuerdo con el folleto
de emision del Fondo, no se devengara a favor de las Entidades Cedentes comision alguna por su labor de
administracion de los derechos de crédito, si bien en virtud del contrato firmado con las Entidades Cedentes, el
Fondo cede a estas una parte de los ingresos financieros procedentes de los activos titulizados, con el Himite de
los fondos disponibles, una vez cumplida la prelacion de pagos establecida en el contrato (véase Nota 5).

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora, se han

preparado a partir de los registros contables que del Fondo mantiene su Sociedad Gestora y se presentan de
acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion iinanciera y de los resultados del Fondo.

b) Principios contables y criterios de valoracion

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y criterios de valoracion
generalmente aceptados descnitos en la Nota 3. No existe ninglin principio contable o criterio de valoracion
de caracter obligatoro que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar
en su elaboracion.

¢} Comparacion de la informacion

L os datos correspondientes al ejercicio 2005 que se incluyen en estas cuentas anuales se presentan, linica Y
exclusivamente, a efectos comparativos.

3.  Principios de contabilidad y criterios de valoracion aplicados

A continuacion se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoracion mag
aplicados en la preparacion de las cuentas anuales:

a) Principio del devengo

estos se reconocen contablemente como ingresos en funcion de su periodo de dev
este desde el momento de ta adquisicion de los activos hasta el vencimiento de los misn
periodificacion por el metodo lineal al tratarse de operaciones inferiores a un ano.
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b) Gastos de establecimiento

Los activos que integran el saldo de este capitulo, que corresponden, fundamentaimente, a los costes
incurridos por el Fondo con motivo de su constitucion, asi como los costes de aseguramiento y colocacion,
se presentan a su coste de adquisicién, neto de la correspondiente amortizacion acumulada, y se amortizan
linealmente en un periodo de b anos (véase Nota 4).

¢) Inversiones financieras — Activos titulizables

Este capitulo recoge los activos titulizables adquiridos por el Fondo vivos en cada momento, que se
presentan valorados a su valor nominal. El Fondo sigue la practica de anticipar fondos a las Entidades
Cedentes por los activos adquiridos aplicando un porcentaje de descuento que, en el gjercicio 2006 ha sido
de 27,92%. La diferencia entre el valor nominal y el importe pagado de los activos adquiridos se incluye en el
epigrafe “Otras deudas — Precio Aplazado”™ del pasivo del balance de situacion, cuyo importe al 31 de
diciembre de 2006 ha ascendido a 116.653 miles de euros (véase Nota 10).

d) Vencimiento de deudores y acreedores

La totalidad de los activos adquiridos por el Fondo en cada momento tiene vencimiento infenor a doce meses
desde la fecha de adquisicion, si bien se renueva periddicamente a lo largo del periodo de compra
establecido (véase Nota 1). Por otra parte, la totalidad de ios bonos emitidos tiene un vencimiento superior a
doce meses desde la fecha del balance de situacién, iniciandose su amortizacion en la fecha de finalizacion
del pericdo de compra definido (véase Nota 1).

Con objeto de que los flujos de principal e intereses del conjunto de los activos titulizables coincidan con los

flujos de los bonos en circulaciéon, en cada fecha de pago se aplicaran los fondos disponibles procedentes de
los cobros de principal e intereses de los activos titulizables al pago de los intereses de los bonos y, en su

caso, a la amortizacion de los mismos.

e} Impuesto sobre Sociedades

E) Fondo tributa en el regimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por el
Real Decreto Legislative 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley sobre el

Impuesto de Sociedades, modificado posteriormente por la Ley 35/2006, de 28 de noviembre. La Ley
35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial
de las leyes del Impuesto sobre Sociedades, sobre la Renta de los no residentes y sobre el Patrimonio,
establece entre otros aspectos, la reducciéon a lo largo de dos anos del tipo de gravamen general del
Impuesto sobre Sociedades que hasta el 31 de diciembre de 2006 se situaba en el 35% de forma que dicho
tipo queda establecido en el 32,5% para el ejercicio 2007 y en 30% para el ejercicio 2008 y siguientes. La
normativa fiscal excluye explicitamente a los Fondos de Titulizacion de la obligacion de, gque=ige=ges

,,.-" .-"*'.-:'I Q?Fem;ﬂs 3

practicada retencion legal alguna sobre los intereses devengados por los préstamos u
O

credito.

Dado que en el egjercicio 2006 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fond,
cuota alguna por el Impuesto sobre Sociedades (vease Nota 12). -

4. Gastos de establecimiento

. \:H_ n .'";3;,:' "-J ;_ .
El movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe durante gjercicio 2008&:.se muestra

-~

continuacion: R
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Miles de |
Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2005 741
| Amortizaciones (Nota 3-b) (302)
_Sﬂl.d“ _all_‘f}! IIIZ.]E diciembre de 2006 439

5. Activos titulizables

El movimiento del saldo de este capitulo se muestra a continuacion:

Miles de
BEuros

Saldo al 31 de dictembre de 20035 291.761
Compras sucesivas de activos titulizables 1.518.837
|Importes cobrados _[(1.503.901) |
Saldo al 31 de diciembre de 2006 | 306.697

El Fondo no presenta impagados al 31 de diciembre de 2006.

De acuerdo con lo establecido en la escritura de constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora podra liquidar de
forma anticipada el Fondo en el caso de que el importe del saldo de los activos titulizables pendientes de
amortizacion sea inferior a 42.514 miles de euros, equivalente al 10% del activo inicial del Fondo. De acuerdo
con el calendario de vencimiento de los activos titulizables, tos administradores de la Sociedad Gestora estiman
que no se procedera a la liquidacion anticipada del Fondo en el ejercicio 2007.

El importe devengado en el gjercicio 2006 en concepto de intereses al descuento de los activos titulizados ha
ascendido a 418.250 miles de euros, que se encuentran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros —
Intereses al descuento de activos titulizados™ de la cuenta de perdidas y ganancias de dicho ejercicio, de los que

409.899 miles de euros se han cedido a las Entidades Cedentes (véase Nota 1) y se han recogido en el epigrafe
“GGastos Generales — Precio pago aplazado™ de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

6. Otros créeditos

En este epigrafe del activo del balance de situacion al 31 de diciembre de 20086, se incluyen las retenciones
realizadas por la Hacienda Publica por ingresos de las cuentas de tesoreria del Fondo.

7. Tesoreria

El saldo de este capitulo del activo del balance de situacion corresponde a dos
nombre dei Fondo en Banco Santander Central Hispano, S.A. y Citibank, N.A. Sucursal ¢
tesoreria” y “cuenta de excedentes de tesoreria”). |

RIO

Pj'

Estos contratos quedan supeditados a que la calificacidon de ambas entidades no desci¥nda
mas aita a corto plazo segun la Agencia Moody's Investors Service Espaia, S.A., segiiygen
Informativo y en la Escritura de Constitucién del Fondo y de Emision de los Bonos.
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Banco Santander Central Hispano, S.A. garantiza que el saldo de esta cuenta tendra una rentabilidad anual
equivalente al tipo de interés que resulte de disminuir en un 0,25% el tipo de interés de referencia de los bonos
aplicable durante el trimestre inmediatamente anterior a cada fecha de pago. La cuenta de tesoreria no podra
{ener en ningun momento del periodo de compra un saldo superior al 12,76% del saldo nominal pendiente de los
Bonos y tras la finalizacion del periodo de compra, un saldo superior al 11,49%.

E! Fondo de reserva constituido (véase Nota 8) por un importe maximo de 3.000 miles de euros, s6lo sera
disponible para hacer frente a posibles reclamaciones frente a los bonistas, en el supuesto de insolvencia de las
Entidades Cedentes, lo que produciria la finalizacion anticipada del periodo de compra. En el caso de ser
utilizado para este proposito, no se produciran asignaciones adicionales al mismo.

En caso que fuera legalmente posible, los desarrollos reglamentarios lo permitan, y previa comunicacion a la
CNMV, y en su caso aprobacién, a partir de la octava fecha de pago, la Sociedad Gestora, en representacion y
por cuenta del Fondo, podra requenr a las agencias de calificacion que analicen la posibilidad de reducir el
importe maximo de dicho Fondo de Reserva teniendo en cuenta la evolucion favorable del Fondo. En este
supuesto, la eventual reduccion del Fondo de Reserva no debe afectar negativamente al equilibrio financiero de)
Fondo, asi como tampoco a las calificaciones crediticias de los Bonos.

La rentabilidad media de la cuenta de tesoreria y de la cuenta de excedentes en el ejercicio 2006 ha sido del
2,60% anual. El importe devengado por este concepto durante el ejercicio 2006 ha ascendido a 2.388 miles de
euros, y se encuentra registrado en el epigrafe “ingresos Financieros - Otros ingresos financieros” de la cuenta
de perdidas y ganancias.

. Préstamo subordinado

El saldo de este epigrafe del balance de situacion corresponde a un préstamo subordinado contratado con '
Banco Santander Central Hispano, S.A. por un importe inicial de 4.500 miles de euros.

El prestamo subordinado estaba destinado: (i) a financiar los gastos de constitucion del fondo vy (i) a la dotacion
inicial del Fondo de reserva para reclamaciones judiciales. Dicho fondo, se constituyd con un imponrte inicial de
4.500 miles de euros, de los que 1.500 miles de euros se destinaron a financiar los gastos de constitucion y
3.000 miles de euros, para hacer frente a posibles reclamaciones de los bonistas (véase Nota 7).

El prestamo subordinado devenga un interés nominal anual equivalente al tipo de interés que resulte de
aumentar en un 0,40% el tipo de interés de referencia de los bonos durante el trimestre inmediatamente anterior
a cada fecha de pago. El pago de estos intereses esta condicionado a que el Fondo disponga de liquidez
suficiente. El importe devengado en el ejercicio 2006 por este concepto ha ascendido a 62 miles de euros, que
se encuentran registrados en el epigrafe "Gastos financieros — Intereses de préstamo subordinado” de la cuenta
de perdidas y ganancias de dicho ejercicio, de que los que 3 miles de euros se encuentran pendientes de pago
al 31 de diciembre de 2006 (véase Nota 10).

en cinco anos mediante amortizaciones trimestrales e lguales en cada fecha de pago, 4,
prelacion de pagos. ’

que $e encuentran registrados en el saldo del epigrafe de “Comisiones devengadas” de la
ganancias, encontrandose pendiente de pago un importe de 2 miles de euros al 31 de di
este concepto (véase Nota 10),
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9. Bonos de titulizacion

El saldo de este capitulo recoge la emision de los bonos de titulizacién de activos realizadas por el Fondo por un
importe inicial de 300.000 miles de euros, en una Unica serie constituida por 3.000 bonos de 100,000 euros de
valor norminal cada uno. Los Bonos tienen un tipo de interés nominal anual variable, pagadero trimestralmente
(12 de marzo, 12 de junio, 12 de septiembre y 12 de diciembre) calculado como resultado de sumar un margen
0,45% al tipo Euribor a 3 meses. El importe devengado en el ejercicio 2006 por este concepto ha ascendido a
10.222 miles de euros, que se encuentran registrados en el epigrafe “"Gastos financieros — Intereses de bonos
de titulizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio, de que los que 656 miles de euros se
encuentran pendientes de pago al 31 dp diciembre de 2006 (vease Nota 10).
|

La fecha de amortizacion prevista de lbs bonos es el 12 de septiembre de 2010 con una fecha de vencimiento
final el 12 de septiembre de 2013 (fecha de extincion del Fondo). No obstante, la Sociedad Gestora podra
proceder a hquidar de forma anticipada el Fondo y, con ello, los bonos en los siguientes supuestos:

1. Cuando hayan transcurrido tres fechas de compra consecutivas, sin que las Entidades Cedentes,
hayan transmitido al Fondo derechos de créditos adicionales, suficientes para que el saldo nominal
pendiente de los derechos de crédito sea superior al 80% del saldo nominal pendiente de los Bonos.

2. Cuando hayan transcurrido seis fechas de compra consecutivas, sin que las Entidades Cedentes,
hayan transmitido al Fondo derechos de credito adicionales, suficientes para qgue el saldo nominal
pendiente de los derechos de crédito, sea superior al 100% del saldo nominal pendiente de los Bonos.

3. Sien una fecha de compra el Fondo debiese adquirir derechos de crédito adicionales, por un importe,
tal que resulte que el saldo nominal pendiente de los derechos de crédito sea superior al importe
maximo de los derechos de credito.

4. Guando hayan transcurrido tres fechas de compra consecutivas en las que el periodo medio de cobro
de los derechos de credito que tengan como deudores a Administraciones Publicas, haya sido superior
a 165 dias.

5.  Cuando hayan transcumdo tres fechas de compras consecutivas en las que el periodo medio de cobro
de los derechos de credito, que tengan como deudores a Entidades Privadas, haya sido superior a 175
dias.

6. 35ila media movil a tres meses del ratio de morosos publicos, es mayor o igual al 14%. Se entiende por
ratio de morosos de Administraciones Publicas, el valor nominal de los derechos de crédito cuyos
deudores sean Administraciones Publicas, que permanecieran total o parcialmente impagados mas de
tres meses y menos de cuatro después de la fecha de vencimiento, dividido por el nominal de los
derechos de crédito cuyos deudores sean Administraciones Publicas, vendidos al Fondo en la séptima
fecha de compra anterior a la fecha en la que se calcula el presente ratio.

en la gue se calcula dicho ratio.

8. Si la media movil a tres meses del ratio de fallidos publicos es mayor o igual al ¥
por ratio de fallidos publicos el valor nominal de los derechos de crédito cuy
administraciones publicas que sean calificados como derechos de crédito en mora ¢
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por el valor nominal de los derechos de crédifo cuyos deudores sean administraciones publicas
vendidos al Fondo en la decimosexta fecha de compra anterior a la fecha en la que se calcula el ratio.

9. Sila media movil a tres meses del ratio de fallidos privados es mayor o igual al 3,25%. Se entendera
por ratios de fallidos privados, el valor nominal de los derechos de crédito cuyos deudores sean

entidades prnivadas que sean calificadas como derechos de crédito cuyos deudores sean entidades

privadas vendidos al Fondo en la duodécima fecha de compra anterior a la fecha en la que se calcula el
presente ratio.

10. Si el valor nominal de los derechos de crédito, que han sido sustituidos durante los doce meses
anteriores, porque adolecian de vicios ocultos, incluyendo el que no se ajustaran, en la fecha de
constitucion ¢ en su respectiva fecha de compra posterior, excede del 5% del valor nominal de los
derechos de crédito que han sido adquindos durante el mismo periodo.

Asimismo, en el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en liquidacion, suspension de pagos o
quiebra o su autorizacion fuera revocada y no se encontrara a otra sociedad gestora dispuesta a hacerse cargo

de la administracion y representacion del Fondo, se producira la liquidacion anticipada del Fondo y la
amortizacion de los bonos.

10. Otras deudas

La composicion del saldo de este capitulo al 31 de diciembre de 2006 es |a siguiente:

Miles de
Euros
Intereses devengados no vencidos de:
Bonos de titulizacion de activos (Nota 9) 656
Préstamo subordinado (Nota 8) 3
659
Cuentas a pagar:
Precio aplazado (Nota 3) 116.653
Comisién Gestora (Nota 1) 4
Comision Linea de Crédito (Nota 8) 2
Otros acreedores 36
116.695
117,354

11.  Gastos generales — Otros gastos generales

En el saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias se incluyen fos honorarios
de auditoria de cuentas del Fondo, por un importe de 6 miles de euros y por otros servicios 4(
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El Fondo tiene abierto a inspeccidn fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion desde la fecha de su
constitucion (véase Nota 1). Como consecuencia de las posibles diferentes interpretaciones de la normativa
fiscal aplicable a las operaciones realizadas por el Fondo, para los ejercicios sujetos a inspeccién podrian existir
pasivos de caracter contingente. En opinién de los Administradores de la Sociedad Gestora. la deuda tributaria
que, en su caso, pudiera devengarse, no tendria efectos significativos en las cuentas anuales.

En el ejercicio 2006 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, por lo que no procede liquidar cuota
alguna por el Impuesto sobre Sociedades.

13. Cuadros de financiacion

A continuaciéon se muestran los cuadros de financiacién del Fondo correspondientes a los ejercicios 2005 vy

2006:

APLICACIONES:
Recompra de activos titulizables (Nota 5)
Amortizacion de préstamo subordinado (Nota 8)

Total apllcacmnes

L TETTE . 'l AL L L

(") Se presenta, (inica y exclusivamente, a efectos comparativos.

200

1 1.518.837 |1.469.471
b

900

1.519.7%7

11.470.371

| ' - . | MIIE:S de Euros

N . ] N | 2006 | 2005 (*
ORIGENES:
Importe cobrado de activos titulizables (Nota 5) 1.503.901 (1.461.937
Dotacion para la amortizacién de gastos de establecimiento (Nota 4) 302 262
Tesoreria (disminucion neta) 8.806 3.781
Otras deudas (aumento neto) 6.580 4,375
Otros créditos (disminucion neta) ~ 148 16
Total origenes 1.519.737 ll 470 371
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Cap-TDA 1,
Fondo de Titulizaciéon Hipotecaria

Informe de Gestidon correspondiente al
Ejercicio Anual Terminado

el 31 de Diciembre de 2006 |

CAP-TDA1, Fondo de Titulizacién de Activos, fue constituido por Titulizacion de Activos SGFT, el 25 de Junio de
2003. El Fondo tiene caracter de abierto por el activo y cerrado por el pasivo. Durante el periodo de Recompra,

el Fondo recomprara activos a medida que vayan amortizandose los activos adquiridos. La adquisicion de los
Activos Iniciales y el desembolso del Bono de Titulizacién se produjeron el 30 de Junio de 2003. Actua como

Agente Financiero del Fondo el Banco Santander Central Hispano S A,

El Fondo emitié 3.000 Bonos ¢on un valor nominal de CIEN MIL (100.000) Euros por Bono, que fue suscrito en

la fecha de desembolso por las Entidades Aseguradoras, Banco Santander Central Hispano y Merril Lynch
International.

El bono esta respaldado por una cartera de derechos de crédito derivados de:

1. certificaciones de obras convencionales, 2. certificaciones de liquidacion del contrato después de la entrega
de la obra, 3. certificaciones por revisiones del precio del contrato durante la ejecucion y 4. cuentas comerciales
a cobrar generadas en virtud de contratos de servicios o de contratos de obras.

A 31 de diciembre de 2006, el saldo vivo de los activos ascendia a 306.697.479,51 Euros, cifra que incluye la

amortizacion de los activos y la recompra de nuevos activos al cedente. Y a 12 de Diciembre de 2006, el saldo
vivD de los activos era de 415.051.394,31 Euros.

Al cierre de este egjercicio, quedaba por amortizar el 100% de los Bonos y en la misma fecha se habian
devengado en concepto de intereses 10.222.389,60 Euros.

Al 31 de diciembre de 2006, el saldo de las dos cuentas del Fondo ascendia a 111.536.991.52 Euros.

Los ratios del Grupo Dragados en las dos Fechas de Pago, fueron los siguientes;

_— T T T T T T T T T T L ... T ——— e B

IV. RATIOS DEL GRUPO DRAGADOS 12/09/2006 12/12/2006
1. BAllAVentas(%): |  8,44% 8,45%
2 Deuda Neta Total/BAIA: '0.63 veces 6.51 veces
3. Deuda con Recurso/ BAIIA: " 4,18 veces 2 83 veces
4. BAIIA/ Coste del Servicio de la Deuda: 5.02 veces  7.77 veces
5. Servicio de |a Deuda: 2099 M€ 53050 M €
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MIEMBROﬁ/ﬁEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

D. Francisco Javier Soriano Arosa Caja de Ahorros del Meditérraneo
Presidente D. Juan Luis Sabater Navarro

j.n'
L]

D. Francisco Jaier Saiz Alonso D Gumersifido Rui;%ﬂ?a\;n de Mdnsilla

D. Victor Iglestas Ruiz Caja de Ahorros Municipal de Burgos

D. Horacio Mesonero Morales

D. José Carlos Contreras Gomez " Bear Steafns Bpﬁnlﬂﬂ"EECUHIIZﬂEGH Cﬂrpﬂfat‘icm
D. Jesus Rio Cortés

ligencia que levanta el Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer
constar que tras la formulacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de CAP-TDA
I, Fondo de Titulizacidén de Activos, correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre
de 2006, por los miembros del Consejo de Administracion de Titulizacién de Activos, S.A,
5.G.F.T., en la sesion de 19 de Abril de 2007, sus miembros han procedido a suscribir el

presente Documento que se compone de 11 folios de papel timbrado, impresos por su anverso

encuadernados y numerados correlativamente del 0 8942606 al 0I 8942616 ambas inclusive,

mas el presente folio estampando su firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos
constan en este Ultimo folio, de lo que doy fe.

Madrid, 19 de Abril de 2007

. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana
Secretario del Consejo de Administracion

I 1 | .
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Yo, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de Madrid y de

su Ilustre Colegio,
DOY FE: de que la presente fotocopia reproduce

fielmente el original que tengo a la vista para su

cotejo. —_
Esta extendida en trece folios del Timbre del
Estado de papel exclusivo para documentos

notariales, de la serie 7V, numeros 6592378, y los
doce anteriores en orden correlativo decreciente.——
Dejo anotado este testimonio con el nimero

4.548, en el Libro Indicador numero 3.

En Madrid, a veinte de abril de dos mil siete.—
7
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