INFORME DE AUDITORIA

w ¥ v ¥

IM TERRASA MBS 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ¢jercicio comprendido entre el
19 de julio de 2006 (fecha de constitucion del Fondo)
y ¢l 31 de diciembre de 2006

Il ERNST & YOUNG




I
Elf FRNST & YOUNG
& lorre Picasso & elétono: Y15 727 200

® Flaza FPablo Ruiz Picasso, | [ax: H1hH 727 270
28020 Madrid WWW.CY.COMY/0S
& INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A., Sociedad Gestora de
IM TERRASA MBS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado las cuentas anuales de IM TERRASA MBS 1, FONDO DE

@ TITULIZACION DE ACTIVOS, que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre

de 2006, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio

comprendido entre el 19 de julio de 2006 (fecha de constitucion del Fondo) y el 31 de

diciembre de 2006, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la

Sociedad Gestora del Fondo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las

citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las

® normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion

de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

IM TERRASA MBS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS fue constituido
el 19 de julio de 2006. En consecuencia, las cuentas anuales adjuntas no presentan cifras
comparativas.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de IM
TERRASA MBS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre de 2006
y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio comprendido entre el 19 de julio de 2006 (fecha de constitucion del Fondo) y el 31
P de diciembre de 2006, y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion
y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados.

El informe de gestiéon adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los

Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situaciéon de

IM TERRASA MBS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, la evolucién de sus

@ negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda

con la de las cuentas anuales del ejercicio 2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
venticacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no

incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del

Fondo.
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Cuenta de Perdidas y Ganancias correspondiente
_ al gjercicio comprendido entre el 19 de julio de 2006 y el 31 de diciembre de 2006

Ingresos financieros

Ingresos de las Participaciones Hipotecanas y los Certificados de Transmision Hipotecaria
Ingresos de la cuenta de reinversion

Intcreses del Swap

(astos financieros

Intereses de Bonos de Titulizacion
Intereses Préstamos subordimnados

Intereses del Swap
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RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS (NEGATIVOS)

Dotaciones para amortizacidon del inmovilizado
(3astos de constitucion

Otros gastos de explotacion

Remuneracion vaniable del préstamo participativo

Comusion de la Sociedad Gestora

(Mros

BENEFICIOS (PERDIDAS) DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

BENEFICIOS (PERDIDAS) ANTES DE IMPUESTOS

RESULTADO DEL EJERCICIO

rGddo2b4l

017601

Miles de euros

9.310
315
2.163

11.788

(7.932)
(178)
(1.349)

9.459

2.329

(46)

(2.169)
(91)
(23)

210
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IM TERRASA MBS 1, FONDQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memorna correspondiente al ejercicio comprendido entre el 19 de julio de 2006 (fecha de
constitucion del fondo) y el 31 de diciembre de 2006

11

1. NATURALEZA 'Y ACTIVIDAD

' a) Constitucion y objeto social

IM TERRASA MBS 1, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante el Fondo) se
constituyd mediante escritura publica el 19 de julio de 2006, agrupando tnicialmente un
importe total de Certificados de Transmision de Hipoteca derivados de operaciones de
financiacion con garantia hipotecana de 525.000 miles de euros. Con la misma fecha se
emitieron Bonos de Titulizacion, por importe de 525.000 miles de euros, siendo la fecha de
desembolso que marca el inicio del devengo de los intereses de los Bonos €l 25 de julio de

2000.

Con fecha 19 de julio de 2006, la Comisién Nacional del Mercado de Valores verificéd y
® registro el folleto informativo de constitucion del Fondo y de emision de los Bonos.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
estd mtegrado en cuanto a su activo por los citados Certificados de Transmisién de Hipoteca
que agrupa y, en cuanto a su pastvo, por los Bonos de Titulizacidon emitidos, por el préstamo
subordinado GI (para gastos iniciales) y cl préstamo subordinado FR (para el fondo de

@ reserva) en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo
- sca nulo.

Adicionalmente, el Fondo concierta una permuta financiera de intereses (swap).

b) Duracion del Fondo
El Fondo se extinguira en todo caso:
- al amortizarse integramente de los Certificados de Transmision de Hipoteca que agrupa,

- al amortizarse integramente 1os Bonos emitidos;

PG7I5283 9
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una vez concluido el procedimiento de liquidacién anticipada. La Sociedad Gestora
podra niciar dicho procedimiento:

1)

i)

iii)

1V)

V)

cuando el saldo nominal pendiente de las operaciones de financiacién no fallidas
sea 1nferior a un 10% del saldo inicial de las mismas y cuando el importe de la
venta de los Certificados d¢ Transmisién de Hipoteca, pendientes de amortizacidn,

junto con el resto de los recursos disponibles permita la cancelacién de las

obligaciones de pago del Fondo:;

cuando se¢ hubiera producido cualquier circunstancia que determinara una
alteraci6on sustancial o que desvirtuase de manera permanente el equilibrio
financiero del Fondo:

obligatoriamente, cuando haya transcurrido el periodo reglamentariamente
establecido al efecto sin que haya podido sustituirse a la sociedad gestora en caso
de que csta hubiera sido declarada en concurso;

cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente
en relacion con alguno de los Bonos; y

se1s (0) meses antes de la fecha de vencimiento legal

en la fecha dec vencimiento legal del Fondo: el 24 de julio de 2049, que corresponde a la .
fecha de pago inmediatamentc siguiente a los treinta y scis (36) meses del vencimiento
del ultimo Certificado de Transmision de Hipoteca agrupado en el Fondo.

Insolvencia del Fondo

bEn caso de insolvencia del Fondo se aplicara el orden general de prelacién de Pagos
establecido en su escritura de constitucion.

d)

Gestion del Fondo

De acuerdo con la Ley 19/1992, la gestién del Fondo esta encomendada de forma exclusiva a
sociedades gestoras de fondos de titulizacidn, quienes a su vez tienen en este cometido su
objeto social exclusivo.
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Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., es la Sociedad

& ~gestora del Fondo, actividad por la que recibe una comisién periddica igual a 0,04% anual,

pagadera en cada fecha de pago. Esta comision se devengara diariamente desde la fecha de

desembolso del Fondo hasta la extincién del mismo, y se calculara sobre el saldo nominal

~pendiente de las operaciones de financiacion al comienzo de cada periodo de devengo de

. ‘intereses. Adicionalmente, recibio una comision inicial del 0,10% del saldo 1nicial de Bonos,
pagadera en la fecha de desembolso del Fondo (525 miles de euros).

€) Normativa legal

El Fondo esta regulado por el Real Decreto 926/1998 vy la Ley 19/1992, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion de Activos:
por la Ley 24/1988, del Mercado de Valores; por las regulaciones postcriores de desarrollo o
modificacion de las normas citadas y por las demas disposiciones legales imperativas; y por
lo dispuesto en la propia escritura de constitucion del Fondo.

f) Régimen de tributacion

® El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones socictarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados. La actividad se encuentra sujeta, pero exenta, al Impuesto sobre el
Valor Anadido.

& ) Fondo de reserva

Con el objeto de permitir al Fondo hacer frente a sus obligaciones de pago y como

mecanismo de mejora crediticia ante posibles pérdidas debidas a los préstamos impagados, se

constituyd un fondo de reserva en la fecha de desembolso del Fondo con cargo el préstamo

subordinado FR, cuyo importe esta depositado en la Cuenta de reinversién aperturada por la
® sociedad Gestora en Caixa D Estalvis de Terrassa, Entidad de Crédito (Caixa Terrasa).

El importe mnicial del fondo de reserva fue igual a 6.562,5 miles de euros y se desembolsé el
25 de julio de 2006 (fecha de desembolso).

PG7352838
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En cada fecha de pago se dotaran aquellas cantidades necesarias para que el fondo de reserva
alcance su mvel minimo. El nivel minimo del fondo de reserva sera la menor de las siguientes

cantidades:

- el 1,25% del saldo inicial de los Bonos; y

- el 2,5% dcl saldo nominal pendiente de los Bonos en esa fecha de pago.

El fondo de reserva no reducira su importe inicial hasta la fecha de pago inmediata siguiente
al tercer aniversario de la fecha de desembolso.

Igualmente, tampoco se reducira el nivel minimo del fondo de reserva si el saldo nominal
pendiente de las operaciones de financiacién no fallidas con impago superior a 90 dias al
ultimo dia del mes inmediato anterior a la fecha de pago en curso, es superior al 1% del saldo
nominal pendiente no vencido de las operaciones de financiacion no fallidas.

No obstante todas las previsiones de este apartado, el fondo de reserva no podra ser inferior a
3.412.500 euros.

Las cantidades que mtegren el fondo de reserva estaran depositadas en la cuenta de tesoreria,
0 €n su caso, en la cuenta de reimnversion.

2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen ficl

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo presentandose de
acuerdo con principios de contabihdad generalmente aceptados en Espafia, de forma que
muestren la 1magen fiel del patnmonio, de la situacidn financiera y de los resultados del

Fondo.

Asimismo, dado que, por la propia actividad del Fondo, su duraciéon estd sujeta al
comportamiento de cada préstamo participado en cuanto a su amortizacion, constituyendo por
ello tanto los Activos Titulizados como los Bonos de Titulizacion instrumentos con
calendarios inciertos de amortizacién, se indican unicamente el cuadro de vencimientos
teoricos de los Activos Titulizados bajo la hipdtesis de inexistencia de amortizaciones
anticipadas.
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Las cuentas anuales del ejercicio han sido formuladas por €] Consejo de Administracion de la
@ sociedad Gestora y se someteran a la aprobacién de la Junta General de Accionistas de la
misma, estimandose que seran aprobadas sin ningun cambio significativo. _

- b) Comyparacion de la informacion
® Por ser éste el pnimer ejercicio de actividad del Fondo, no se incluye en el balance de
situacidn, la cuenta de perdidas y ganancias y el cuadro de financiacion saldos del gjercicio
' anterior.
® 3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS

Las cuentas anuales han sido formuladas siguiendo los principios y normas de valoracion
contenidas en el Plan General de Contabilidad en vigor.

P a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos.

® De acuerdo con criterios de prudencia valorativa, los intereses correspondientes a los Activos
Titulizados que se¢ puedan encontrar en situacidén de impago con antigiiedad de impago
superior a 90 dias son reconocidos en el activo con contrapartida en una cuenta de pasivo, no
registrandose en cuentas de pérdidas y ganancias en tanto no sean cobrados. En los casos en
Jos que la garantia sea insuficiente para cubrir el principal de la participaciéon mas los
. Intereses 1mpagados, no se reconocen en el activo y tampoco se imputan a la cuenta de
® pérdidas y ganancias.

b) (Gastos de constitucién

Se corresponden con los gastos incurnidos en la constitucion del Fondo, registrandose por el
importe real incurrido.

S>e amortizan linealmente de acuerdo con la legislacidn en vigor en cinco periodos anuales.

PUv352837
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¢)  Inmovilizaciones financieras

Los Activos Titulizados se registran por el valor nominal de las participaciones adquiridas a
las entidades de crédito, que coincide con su valor de adquisicidn.

Adicionalmente se crea un fondo de insolvencias cuyo objeto es cubrir aquellas situaciones
en las que se estime dudosa la recuperabilidad del importe pendiente, aplicando un criterio de
maxima prudencia valorativa y conforme con la normativa vigente.

d) Inversiones financieras temporales
Los depositos constituidos estan registrados por su precio efectivo.

Se incluye también en este epigrafe la periodificacion de las 1nversiones financieras
temporales y de los Activos Titulizados.

c) Acrcedores a largo plazo

Los Bonos de Titulizaciéon corresponden a la tUnica emision realizada y se encuentran
registrados por el valor de reembolso.

El préstamo subordinado GI y el préstamo subordinado FR estan registrados por el importe
dispuesto.

Los Bonos de Titulizacién, ¢l préstamo subordinado GI y el préstamo subordinado FR se
encuentran registrados en el balance como Acreedores a largo plazo. Las condiciones de
amortizacion de los Bonos de Titulizacién y de los préstamos subordinados sc exponen en las
notas 8 y 9 de la memona.

f) Acreedores a corto plazo

Corresponden a la penodificacion realizada de las comisiones devengadas por terceros,
registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos, todos ellos
en relacion con la administracion financiera y operativa del Fondo y con la periodificacién de
los costes financieros derivados de los Bonos de Titulizacion.
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o o) Impuesto sobre Sociedades
El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales.
® h) Contrato de permuta financiera (swap)

' El contrato de permuta financiera suscrito por el Fondo tiene caracter de cobertura del riesgo
de tipo de interés del Fondo. Los resultados obtenidos de este contrato se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias de manera simétrica a los resultados obtenidos por los
clementos cubiertos.

®

4. GASTOS DE CONSTITUCION

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacién durante el ejercicio 2006 ha
e sido el siguiente:

Miles de euros

Saldo inicial . _
& Adiciones 525
‘ Amortizaciones (46)
Saldo final ' 479

J. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

La fecha de cesion de los Certificados de Transmision de Hipoteca fue el 19 de julio de 2006.

PG7302836
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La composicion a 31 de diciembre de 2006 y el movimiento de este epigrafe desde la
constitucidon del Fondo es el siguiente:

Miles de euros

Saldo Saldo
| injr:%:_:}:l_m -~ Emision _é_mgr_tizacién ___ﬁll_ﬂ!

Activos cedidos por Caixa Terrasa - 525.000  (43.065)  481.935
- - 525.000 (43}265) 481.935

En la fecha de constitucion del Fondo, la entidad cedente emitio Certificados de Transmision
d¢ Hipoteca. El Fondo adquirio la totalidad de ellos, por un valor nominal de 524.999.994,73
euros, de conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del
Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la desarrolla, que
fueron integramente suscritos por ¢l Fondo.

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca tienen las siguientes caracteristicas:
- el Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplic:able;

- la cesion de cada Certificado de Transmision de Hipoteca se realiza por su saldo
nominal pendiente no vencido;

- participan de la totalidad del principal y de los intereses de préstamos hipotecarios de
los que participan.

- el interes que devenga es el del tipo de interés nominal del préstamo hipotecario del
que representa cada certificado; y

- la entidad cedente no asume responsabilidad alguna por impago de los deudores
hipotecarios n1 garantiza directa o indirectamente el buen fin de la operacion, ni
otorga garantias o avales n1 se ¢stablecen pactos de recompra de tales los certificados.

A 31 de diciembre de 2006 existian préstamos impagados por valor de 548 miles de euros,
que se¢ prescntan en el epigrate “Deudores”, de los que 235 miles de euros corresponden a
principal y 313 miles de euros a intereses. De acuerdo con criterios de prudencia valorativa,
los intereses 1impagados con antigiiedad superior a 90 dias no son reconocidos en la cuenta de
perdidas y ganancias, registrandose contra una cuenta de pasivo incluida en el epigrafe
“Acreedores a corto plazo” (nota 10). |

10 -
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D_urante el ejercicio 2006 se han devengado intereses de Certificados de Transmisién
HlpoFecaria por importe de 9.310 miles de euros, de los que 854 miles de euros se encuentran
pendientes de vencimiento, estando registrados en el epigrafe “Inversiones financieras
temporales” del activo del balance de situacion a 31 de diciembre de 2006 (nota 0).

® 6.  INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2006 es el siguiente:

Miles de euros

®
Intereses devengados no vencidos de la cuenta de reinversién . | 192
Intereses devengados no vencidos de Participaciones y Certificados 554
- 1.046
®

7. TESORERIA

El detalle de este epigrafe es el siguiente:

Miles de euros

(‘uenta tesoreria (Banco Sabadell) 8.616
Cuenta de reinversién (Caixa Terrassa ) 28.652

137.268

Coq fecha 19 de julio de 2006, la Sociedad Gestora aperturd cn Caixa D Estalvis de Terrasa,
kntidad de Crédito (en adelante Caixa Terrasa), de conformidad con lo establecido en la
es_c:ritura de constitucién del Fondo y en el contrato de cuenta de reinversién, una cuenta de
reinversion. En esta cuenta deposita tanto el fondo de reserva, como todas aquellas cantidades
que la Sociedad Gestora estima que no van a ser utilizadas hasta 1a si guiente fecha de pago.

PL73028d5
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Las cantidades depositadas en la cuenta de reinversion abierta en Caixa Terrasa devengan
intereses, varlable inicial, a partir de la fecha de apertura a un tipo de interés garantizado, que
sera 1gual al tipo de interés de referencia de los Bonos que esté vigente en la fecha que marca
el inicio de cada periodo de interés mensual de la cuenta de reinversion, de acuerdo con lo

definido en la escritura de constitucidn y se abonaran el ultimo dia de cada periodo de interés
0 dia habil inmediatamente siguiente.

Adicionalmente €l Fondo ha contratado con IXIS CORPORATE & INVESTMENT BANK
una garantia a primer requerimiento que le garantiza la disponibilidad inmediata de cuantas
cantidades se¢ hallen depositadas en la cuenta de reinversion hasta un limite de 30.000.000
euros que se reducird trimestralmente, a partir del (4°) aniversario de la fecha de desembolso,
en cada fecha de pago, a un ritmo del 3%, con el limite del nivel minimo del fondo de
reserva.

51 el saldo de la cuenta de reinversidén fuera superior al importe maximo garantizado, la
diferencia se transferiria a la cuenta de tesoreria.

Para hacer frente a los pagos se transferira de la cuenta de reinversion a la cuenta de tesoreria
el importe necesarnio, con fecha valor del segundo dia habil inmediatamente anterior a la
fecha de pago.

En cada fecha de pago, se realizan los cargos oportunos en la cuenta de tesoreria
correspondientes a los distintos conceptos de pago.

El agente financiero (Banco de Sabadell, S.A.) garantiza, sobre los saldos de la cuenta de
tesoreria, un tipo de interés variable igual al tipo calculado sobre la base del Euribor a un mes
menos un margen del 0,13%. Los intereses devengados durante los periodos de interés se
abonaran en la propia cuenta de tesoreria el ultimo dia habil del mes al que corresponde la
liquidacion.

Durante el ejercicio 2006, s¢ han devengado intereses de las cuentas de tesoreria y de
reinversion por importe de 315 miles de euros, de los que 192 miles de euros (nota 6) se
encuentran pendientes de vencimiento a 31 de diciembre de 2006, estando registrados en ¢l
epigrafc de “Inversiones financieras temporales™ del balance de situacion.

_12 -
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8. BONOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

La dociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedié
en la techa de constitucién del Fondo a la emision de Bonos por un valor total de 525.000
mtles de euros, compuestos por 5.250 Bonos de 100.000 euros de valor nominal cada“uno,
integrados por 3 series de Bonos, que tienen las siguientes caracteristicas:

®
SETe A B C
Irnportie nominal de la emision (mles de euros) 493.400 24200 7.400
Importe nominal unitario (miles de euros) 100 100 100
Numero de Bonos 4.934 242 - 74
Tipo de mterés nomimal turibor 3M+ 0,18% Eunbor 3M+ 0,35%, Eurbor 3M+ (,60%
Periodicidad de pago de intereses Trimestral | Trimestral Trimestral

. | Fechas dc pago de intercses 24 de enero, abril, juho y octubre de cada afio
Fecha de imcio devengo de interescs 25 de juho de 20006

El movimiento de los Bonos durante cl ejercicio 2006 ha sido el siguiente:

Miles de euros

A B € _TOTAL
Emision 493.400 24.200 7.400 525.000
Amortizacion (17.692) - - (17.692)
Saldo final . 475.708 :24-200" ______?7400 - 507.308

La amortizacion de los Bonos se realizara en cada fecha de pago, de acuerdo con lo
establecido en la escritura de constitucion y en el orden de prelacion de pagos.

Las reglas concretas de amortizacién de los Bonos de todas las clases y series se encuentran
descritos cn el apartado 4.9 de 1a nota dc valores del folleto

Los Bonos cotizan en Bolsa de Valores de Madrid. Los Bonos estan representados en
anotaciones en cuenta y estin registrados en AIAF.

En la fecha de desembolso de los Bonos, el Fondo aboné a las entidades aseguradoras una
comision de aseguramiento y colocacion de los Bonos del 0,05% sobre el valor nominal de
cada Bono asegurado. El total pagado totalizé 137 miles de euros, y se contabilizé como
gastos de constitucion del Fondo.

PG7302834
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Durante el ¢jercicio 2006 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacién por
importe de 7.932 miles de euros, de los que 3.532 miles de euros se encuentran pendientes de
vencimiento a 31 de diciembre de 2006, estando registrados en el epigrafe “Acreedores a
corto plazo” del balance de situacién (nota 10).

9. PRESTAMOS SUBORDINADOS

En la fecha de desembolso, 25 de julio de 2006, el Fondo recibio un préstamo subordinado de

caracter mercantil (“préstamo subordinado GI”) de Caixa D’Estalvis de Terrassa (Caixa

Terrassa) por un 1mmporte total de 525 miles de euros. El importe de dicho préstamo se destind
- por la Sociedad Gestora al pago de los gastos iniciales del Fondo.

La remuneracion del préstamo subordinado GI se realiza sobre la base de un tipo de interés
anual vanable trimestral 1gual al tipo de interés de referencia de los Bonos mas un margen del
1,5%. La amortizacion de dicho préstamo se realiza en 20 cuotas consecutivas e iguales, la
primera de las cuales tendra lugar en la primera fecha de pago (el 24 de octubre de 2006) y
las restantes en las siguientes fechas de pago.

Fn la techa de desembolso, 25 de julhio de 2006, el Fondo recibié un préstamo subordinado de
caracter mercantil (“prestamo subordinado FR”) de Caixa D’ Estalvis de Terrassa (Caixa
Terrassa) por un importe total de 6.562,5 miles de euros. El importe de dicho préstamo se
destino por la sociedad gestora a la dotacion inicial del fondo de reserva del Fondo.

El saldo no reembolsado del préstamo subordinado FR devengara desde la fecha de
desembolso, unos ntereses calculados sobre la base de un tipo interés anual variablc
trimestral 1gual al tipo de interés de referencia de los Bonos vigente en cada momento mas un
diterencial del 2,5%. Dichos intereses liquidaran trimestralmente en cada fecha de pago.

L.a amortizacion de dicho préstamo se realizara en cada fecha de pago, por un importe igual
al importe en que cada fecha de pago se reduzca ¢l nivel minimo del fondo de reserva con la
sujec1on al orden de prelacion de pagos.

- 14 -
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El movimiento producido en los préstamos durante el ejercicio 2006 ha sido el siguiente:
@
Miles de euros |
Préstamo Préstamo
subordinado subordmado fondo
- X ~ ©  gastos inmciales de reserva Total
® - Saldo 1nicial . . .
Adiciones 525 6.562 7.087
Amortizacion (26) - (26)
Saldo final 499 6562 _7.061
® Durante el ejercicio 2006 se han devengado intereses de los préstamos subordinados por

importe de 178 miles de euros, de los que 79 miles de euros se encuentran pendientes de
vencimiento a 31 de diciembre de 2006, estando registrados en el epigrafe “Acreedores a
corto plazo™ del pasivo del balance de situacion (nota 10).

10. ACREEDORES A CORTO PLAZO

La composicion de Jas cuentas de periodificacién y acreedores por prestacion de servicios de
este epigrafe del balance de situacion 31 de diciembre de 2006 es la siguiente:

Miles de curos

- Intereses

Bonos de Titulizacion (Nota 8) 3.532

Préstamos subordinados (Nota 9) 79

Permutas financieras (Nota 11) 1.349

Comusiones ' |

Comision variable 1.865

® Sociledad Gestora 38
Otras 10

Contrapartida intereses impagados de mas de 90 dias 34

6.907

- 15 -
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Las condiciones especificas en relacién con los contratos establecidos por comisiones se
detallan a continuacion:

- Comision de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora recibe una comision periddica igual a 0,04% anual, pagadera en
cada fecha de pago. Dicha comisiéon se devengara diariamente desde la fecha de
desembolso del Fondo hasta la extincion del mismo, y se calculard sobre el saldo
nominal pendiente de los Derechos de Crédito al comienzo de cada periodo de
devengo de intereses. Adicionalmente, recibié una comisidon inicial de 525 miles de
euros. Con cargo a las citadas cantidades la Sociedad Gestora ha hecho frente a los
(astos Iniciales del Fondo y a los gastos periddicos correspondientes al ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2006. Durante el ejercicio 2006 el importe devengado
por cste concepto ascendi6 a 91 miles de euros.

- Comision del agente financiero

El agente financiero recibira de la Sociedad Gestora, una remuneracion bruta anual de
15.000 euros, pagadera proporcionalmente en cada fecha de pago, con cargo a la
comision periddica que la Sociedad Gestora reciba del Fondo. .

- Comision de Garantia de la cuenta de reinversion

El Fondo abonara a IXIS CIB una remuneracion equivalente a aplicar el 0,025% sobre
¢l 1importe maximo garantizado en cada periodo de interés. Dicha comisiéon se
devengara trimestralmente, pagandose en cada fecha de pago, por trimestres vencidos.

11. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

El Fondo tiene suscrito un contrato de permuta financiera de intereses (swap) con IXIS CIB,
que tiene como finalidada la cobertura del riesgo de tipo de interés del Fondo.

Mediante el contrato de permuta financiera, la sociedad gestora, en representacion del Fondo,
se compromete a pagar a IXIS CIB, las cantidades cobradas por intereses de las Operaciones
de financiacion en cada uno de los tres periodos de cobro inmediatos anteriores a la fecha de
liguidaci6n en curso.

- 16 -
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Y, mediante dicho contrato, IXIS CIB se compromete a pagar al Fondo una cantidad igual al
@ resultado de aplicar al nocional de la permuta financiera un tipo de interés, que sera igual al
' tipo de interes medio ponderado de los bonos al comienzo del periodo de liquidacion mas un
diferencial del 0,5%, en funcién del nimero de dias efectivamente transcurridos del periodo

de liquidacion sobre una base anual de 360 dias. L .

® Las techas de liquidacion seran las fechas de pago del Fondo, en el caso de que la cantidad
neta a pagar de acuerdo con el contrato de permuta financiera deba ser pagada por el Fondo, y
la fecha de liquidacién del periodo de cobro correspondiente al mes de la fecha de pago en
curso en el caso de que la cantidad neta deba ser pagada por IXIS CIB.

® A 31 de diciembre de 2006 existian costes devengados no vencidos por el contrato de
~ permuta financiera por importe de 1.349 miles de curos (Nota 10).

12. SITUACION FISCAL

El resultado economico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.

Al amparo del Art. 57. q) del RD 2717/1998, de 18 de diciembre, el Fondo no tiene
obligacion de retener a residentes por intereses a sus bonistas, por estar los titulos
representados en anotaciones en cuenta y negociarse en un mercado secundario oficial.

Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
conslderarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
® haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que esta sujeta su actividad
desde la fecha de su constitucién. En opinion de los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo no existen contingencias fiscales en los afios abiertos a inspeccion.

PG7352832
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13. CUADRO DE FINANCIACION

El cuadro de financiacién correspondiente al periodo comprendido entre el 19 de julio de
2006 (fecha de constitucion del Fondo) y el 31 de diciembre de 2006:

Mil:s de euros
APLICACIONES
(Gastos de constitucidon 525
Activos Titulizados | 525.000
Bonos de Titulizacion 17.692
Prestamos subordinados 26

TOTAL APLICACIONES 543.243

ORIGENES

Recursos generados en las operaciones 46
Activos Titulizados 43.065
Bonos de Titulizacion 525.000

Prestamos subordinados 7.087

TOTAL ORIGENES | 575.198

EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES . 31.955

_18 -
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VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE '
Deudores menos provisiones por insolvencias S - 548
. Inversiones financieras temporales 1.046
Tesoreria ' 37.268
® Acreedores a corto plazo (6.907)
31,955
CONCILIACION RESULTADO CONTABLE
® Resultado contable | ]
Amortizacion gastos de constitucion 46
Recursos generados en las operaciones e ,46
14.  OTRA INFORMACION
Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccidén y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
® relacionadas con la proteccidn y mejora del medio ambiente.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2006 han
sido de 3 miles de euros, que son abonados por la Sociedad Gestora del Fondo.

®
15. HECHOS POSTERIORES
A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningtin hecho que afecte o
modifique significativamente la informacion contenida en las cuentas anuales.
@
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IM TERRASA MBS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de Gestién correspondiente al ejercicio comprendido entre el 19 de julio de 2006
(fecha de constitucion del Fondo) y el 31 de diciembre de 2006

® IM TERRASSA MBS 1, Fondo de Titulizacién de Activos, en adelante el “Fondo”, se
. constituyé mediante escritura ptiblica el 19 de julio de 2006, por InterMoney Titulizacion,
Socledad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. ante notario de Madrid Alfredo Arbona
Casp, con numero de protocolo 3525/2006, agrupando 4.759 Operaciones de Financiacién
con (Garantia Hipotecaria a Pymes, por un importe total de 524.999.994,73 euros, concedidos

por Caixa d'Estalvis de Terrassa S.A.

Astmismo, con fecha 19 de julio de 2006, se procedid a la emisién de los Bonos de
Ttulizacién por un importe nominal de 525.000.000 euros, integrados por 4.934 Bonos de la
Serie A, 242 Bonos de la Serie B, y 74 Bonos de la Serie C. El valor nominal de cada Bono
es de 100.000 euros. En la Fecha de Desembolso del Fondo, los Bonos disponian de una

® calificacion definitiva de AAA para los Bonos A, A para los Bonos B y de BBB+ para los
Bonos C por parte de Fitch Ratings Espafa, S.A.

La vernificacion e inscripcidn en los registros oficiales, por parte de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores del Folleto de Emision tuvo lugar con fecha 23 de junio de 2006.

. El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica,
integrado, en cuanto a su activo, por las Operaciones de Financiaciéon con Garantia

- Hipotecaria y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacién emitidos y por los
prestamos concedidos por Caixa d'Estalvis de Terrassa S.A. (“Préstamo Subordinado GI” y
“Préstamo Subordinado FR” en cuantia y condiciones financieras tales que el valor

® patrimonial neto del Fondo es nulo.

El Fondo se extinguird en los supuestos descritos en el apartado 4.4.4 del Documento de
Registro de Valores de Titulizacién del Folleto de Emision y en todo caso cuando se
amorticen integramente las Operaciones de Financiacion con Garantia Hipotecaria. La Fecha
de Vencimiento Legal del Fondo es el 24 de julio de 2049.

- 20 -
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Asimismo, de acuerdo con los supuestos de liquidacién anticipada, contenidos en la Ley
19/1992 de 7 de julio, y recogidos en la Escritura de Constitucién, el Fondo puede liquidarse
anticipadamente cuando el saldo nominal pendiente de los Derechos de Crédito sea inferior al
10% del inicial, siempre y cuando puedan ser atendidas y canceladas en su totalidad todas y
cada una de las obligaciones de pago dertvadas de los Bonos emitidos. Todo ello conforme a

lo establecido en la Escritura de Constitucion del Fondo y al Orden de Prelacién de Pagos del
mlSmD

La constitucion del Fondo y la emisidén de los Bonos con cargo al mismo se lleva a cabo al
amparo de lo previsto en la legislacion espafiola, y en concreto de acuerdo con el régimen
legal previsto en el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo y disposiciones que lo desarrollen,
la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en
el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion, la Ley 3/1994, de 14 de abril, por

la que se adapta la legislacion espafiola en materia de Entidades de Crédito a la Segunda
Directiva de Coordinacion Bancaria y se introducen otras modificaciones relativas al sistema

financiero, la Ley 44/2002 (en particular, su articulo 18), en la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision, inspeccion, sancion y en todo
aquello que resulte de aplicacion y las demas disposiciones legales y reglamentaras en vigor
en cada momento que resulten de aplicacion.

Los Fondos de Titulizacion de Activos estan sujetos al régimen general del Impuesto sobre
Sociedades. La constituciéon de dichos Fondos estd exenta del concepto de “operaciones
societarias” del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados.

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos, tanto por el concepto de intereses,
como con motivo de transmision, reembolso o amortizacion de los mismos tendrin la
consideracion de rendimientos de capital mobiliario y podran estar sujetos a retencion de
acuerdo con las normas fiscales que les sean aplicables.

InterMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., con domicilio
soctal en Madnd, Pza. Pablo Ruiz Picasso 1 y con CIF A-83774885, esta inscrita en el
Registro de Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores con ¢l numero 10. InterMoney Titulizacion tiene a su cargo la
administracion y representacion legal del Fondo.
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ell 19 de julio de 2006. El devengo de intereses tanto a favor del Fondo como a favor de los
titulares de los bonos comenzé en la Fecha de Desembolso, el 25 de julio de 2006..

El presente imforme de gestidn corresponde al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2006, y se emite al objeto de cumplir las obligaciones de publicidad y verificacién de la
informacion contenida en la Escritura de Constitucion del Fondo. En el anexo adjunto se
recoge la evolucion de las cifras mas relevantes relativas al comportamiento de los activos

(Operaciones de Financiacion con Garantia Hipotecaria) y de los pasivos del Fondo.

Para mas informacion puede consultar nuestra pagina web: http://www.imtitulizacion.com.

PG7352829
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IM TERRASSA MBSI
| Informe de Gestidn
Datns a 31 de Diciembre de 2006
S b
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. DERECHOS DE CREDITO

a) Saldo Norminal Pendiente No Vencido de las O.F.G.H. 481.934 812,860 €
b) Principal impagado de las O.F.G.H. 235.368,62 €
¢) Importe de las O.F.G.H. declarados Fallidos (1) 0,00 €
Porcentaje que representan sobre el total 0,00%

d) Tasas de Amortizacién Anticipada
Ultimo mes (diciembre 2006) 15,56%
Ultimo trimestre 16,01%
Ultimo semestre _
Ultimo 12 meses _
Desde la constitucion de]l Fondo (2) 14,62%
¢) Vida residual (meses) 317
f) Tipo medio ponderado 4.47%

I-(I-(Amortizacion Anticipada/(Saldo +Amort Antic )))(1/(dias / 365))

(3) Saldo Nominal Pendiente de cada una de las Series sobre su Saldo Inicial.

293

I1. BONOS % Pendiente de Saldo Nominal
| Vencimiento (3) Pendiente
a) Serie A 96,41% 475.707.613,46 €
b) Serie B 100,00% 24.200.000.00 €
¢) Sene C 100,00% 7.400.000,00 €
TOTAL 06,63% 507.307.613,46 €
IIl. CUENTAS DEL FONDO
Saldo Cuenta de Tesoreria 61581738
Saldo Cuenta de Reinversion 28.652.114 35
IV. PRESTAMOS SUBORDINADOS
Saldo pendiente de reembolso: % Importe
P. Subordinado GI. 95,00% 498.750,00 €
P. Subordinado FR. 100,00% 6.562.500,00 €
V. GASTOS Y COMISIONES DE GESTION PAGADAS
Entre el 19/07/06 y ¢l 31/12/06 65.216,89 €
(1) O.F.G.H. con retraso en el pago igual o superior a 12 meses o que hayan sido declarados fallidos por la
sociedad Gestora porque presenten dudas razonables sobre su reembolso total
(<) Calculo realizado utilizando dias exactos desde la fecha de Desembolso del Fondo segin la formula.
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MIEMBROS DEI, CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

\ _
D). José Antonio Trujflio del Valle 1J. Juan Mufioz Achirica
Presidenje | - ~ secretanio del Consejo
)
\H D% Carmen Barrenechea Fernandez [J. Rafael Bunzl Csonka

L lﬁigr_;_:l"rilﬁuﬁ-an Baville

., Diligencia que levanta ¢l Secretario, 1. Juan Mufioz Achirica, para hacer constar que tras la aprobacidn de las
cuentas anuales v el mforme de gestion de IM TERRASA MBS |, FONDO DE TITULIZACION DE
\ ACTIVQE, correspondientes al gjercicio cerrado al 31 de diciembre de 2006, por los miembros del Consejo de

Administracién de Intermoncy Tiuhizacion, S.G.F'T., S.A. en su reunion del 23 de marzo de 2007, sus
miembros han procedido a suseribir el presente Documento que se compone de 32 hojas de papel timbrado
encuadernadas v numeradas corrclativamente del 017601204 al (17601235 ambos inclusive, estampando su

firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en esta (ltima hoja del presente, de lo que doy
fe,

Madrid, 23 de marzo E 2007

——  —— . —— ——

[). Juan Muiioz Achirica
secretano del Consegjo

TESTIMONIO POR EXHIBICION - Yo, AN¥ONIO HUERTA

TROLEZ, Notario de Madrid y de su Tlustre Colegio con residencia en esta

- Capital, DOY FE de que la presente-fotocopia, extendida en dieciséis hojas
' de papel de los Coleglos Notariales, seric PG, ntmeros.: El del presente v
los quince tolios posteniores en orden correlativo, es reproduccion auténtica

del documento onginal gue me ha sido exhibido.

En Madnd, a 18 de Abril de 2007, et




