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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Intermoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A., Sociedad (estora de
IM CAJAMAR 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado las cuentas anuales de IM CAJAMAR 3, FONDO DE

® TITULIZACION DE ACTIVOS, que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre
de 2006 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio
comprendido entre el 8 de marzo de 2006 (fecha de constitucion del Fondo) y el 31 de

diciembre de 2006, cuya formulacion es responsabilidad de los Admimstradores de la

Sociedad Gestora del Fondo. Nuestra responsabilidad es expresar una opimon sobre las

citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las

normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion

o de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su

presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

IM CAJAMAR 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS fue constituido el 8
de marzo de 2006. En consecuencia, las cuentas anuales adjuntas no presentan cifras

comparativas.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de IM

CAJAMAR 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre de 2006 y de
los resultados de sus operaciones y de los recursos obtemidos y aplicados durante el gjercicio
comprendido entre el 8 de marzo de 2006 (techa de constitucion del Fondo) y el 31 de

@ diciembre de 2006, y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los

Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacion de

@ IM CAJAMAR 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, la evolucion de sus
negoclos y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos

verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda

con la de las cuentas anuales del ejercicio 2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no

incluye la revision de informacion distinta de 1a obtenida a partir de los registros contables del

Fondo.
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IM CAJAMAR 3. FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente
al ejercicio comprendido entre ¢l 8 demarzo de 2006 y el 31 de diciembre de 2006

Miles de euros

Ingresos financicros

Ingresos de las Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmision Hipotecaria 31.904

Ingresos de la cuenta de reinversion 850

Intereses del Swap 3.115

® 35,875

(Gastos financieros

Intereses de los Bonos de Trtulizacion (30.019)

Intereses de los Préstamos subordinados o (128)

(30-147)

RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS (NEGATIVOS) 5.728
Dotaciones para amontizacion del inmovilizado
J (rastos de constitucion (162)
® Otros gastos de explotacion
- Remuneracion variable del préstamo participativo (5.390)
Comision gestora | (116)
Comision agente de pagos | (11)
Otros gastos de explotacion (49)
BENEFICIOS (PERDIDAS) DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS M
o ———
BENEFICIOS (PERDIDAS) ANTES DE IMPUESTOS R
RESULTADOQ DEL EJERCICIO e

PGY352706
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. IM CAJAMAR 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Memona correspondiente al ejercicio comprendido entre el 8 de marzo de 2006 y el 31 de "
diciembre de 2006
e I.  NATURALEZA Y ACTIVIDAD
a) Constitucién y objeto social

IM CAJAMAR 3, Fondo de Titulizaciéon de Activos (en adelante el Fondo) se constituyo
» mediante escritura publica el 8 de marzo de 2006, agrupando inicialmente un importe total de
Activos Titulizados de 1.200.000 miles de euros. Con la misma fecha se emitieron Bonos de
Titulizacion de Activos, por importe de 1.215.600 miles de euros, siendo la fecha de

desembolso que marca el inicio del devengo de los intereses de los Bonos el 14 de marzo de
2006.

& Con fecha 7 de marzo de 2006, la Comision Nacional del Mercado de Valores verifico y
registro ¢l folleto informativo de constitucién del Fondo y de emisién de los Bonos.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carcnte de personalidad juridica, que

esta integrado en cuanto a su activo por las Participaciones Hipotecarias y Certificados de

Iransmision de Hipoteca que agrupa y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacidn

® emitidos, por el préstamo subordinado para gastos inicialcs y el préstamo subordinado para

= intereses del primer periodo en cuantia y condiciones financieras tales que ¢l valor
patnimonial neto del Fondo sea nulo.

Adicionalmente, el Fondo concierta una permuta financiera de intereses (swap).

® b)  Duracién del Fondo
El Fondo se extingue en todo caso:

- al amortizarse integramente las Participaciones Hipotecarias y Certificados de
T'ransmis10n de Hipoteca que agrupa;

- al amortizarse intcgramente los Bonos emitidos;
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- en el supuesto previsto en el Articulo 19 del Real Decreto 926/1998, que establece la
obligacion de liquidar anticipadamente el Fondo en el caso de que hubieran transcurrido
cuatro meses desde que tuviera lugar un evento determinante de la sustitucion forzosa
de la Sociedad Gestora, por ser ésta declarada en suspension de pagos o quiebra, sin que

s¢ hubiese encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la gestién
del Fondo:

- cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio financiero grave vy
permanente en relacion con alguno de los Bonos emitidos por el Fondo o se prevea que
se va a producir;

- de acuerdo con determinados aspectos de liquidacion anticipada contenidos en la Ley
19/1992, de 7 de julio, y recogidos cn la escritura de constitucién, el Fondo puede
hquidarse anticipadamente cuando el importe del saldo nominal pendiente de los
prestamos hipotecarios no fallidos sea inferior al 10 por 100 del importe inicial; y

- en cualquier caso el Fondo se extinguird en la fecha de vencimiento legal del fondo el
22 de septiembre de 2048 que corresponde a la fecha de pago inmediatamente siguiente
a los treinta y seis (36) meses del vencimiento de la ultima Participacién Hipotecaria o
Certificado de Transmisién de Hipoteca.

C) Insolvencia del Fondo

En caso de insolvencia del Fondo se aplicara el régimen general de prelacion de pagos
establecido en su escritura de constitucion.

d) Gestion del Fondo

De acuerdo con la Ley 19/1992, la gestion del Fondo esta encomendada de forma exclusiva a
sociedades gestoras de fondos de titulizacidn, quienes a su vez tienen en este cometido su
objeto social exclusivo.

Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. es la sociedad
gestora del Fondo, actividad por la que recibe una comisién periédica, que se devenga
diariamente y se pagara trimestralmente en cada fecha de pago, igual al resultado de sumar
una parte fija de 10.500 euros en cada fecha de pago y una parte variable del 0,012% sobre el
saido nominal pendiente dec las Serics A, B, C y D en la fecha de pago inmediatamente
anterior. En todo caso el importe de comision periddica en cada una de las fechas de pago no
podra ser superior a 37.500 euros.

017600636
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Adicionalmente, recibio una comision inicial en la fecha de desembolso del Fondo de 70
miles de euros.

c) Normativa legal

_ El Fondo esta regulado por el Real Decreto 926/1998 vy la Ley 19/1992, sobre Régimen de
é docledades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacidon de Activos;
por la Ley 24/1988, del Mercado de Valores; por las regulaciones posteriores de desarrollo o
' modificacién de las normas citadas y por las demas disposiciones legales imperativas; y por
lo dispuesto en la propia escritura de constitucion del Fondo.

) Reégimen de tributacion

El Fondo se encuentra somctido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones socictarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados. La actividad se encuentra sujeta, pero exenta, al Impuesto sobre el

Valor Anadido.

¢) Fondo de reserva

Con el objeto de permitir al Fondo hacer frente a sus obligaciones de pago y como

mccanismo de mejora crediticia por posibles pérdidas debidas a los préstamos hipotecarios

impagados, se constituyé un fondo de reserva en la fecha de desembolso del Fondo, con
¢ cargo a los fondos provenientes de los Bonos E, esto es un importe igual a 15.600.000 euros.

En cada techa de pago, sc dotara, en su caso, el fondo de reserva hasta alcanzar el nivel
minimo del fondo de reserva, con los recursos que en cada fecha de pago estén disponibles
para tal fin, de acuerdo con el orden de prelacion de pagos.

® El nivel mimimo del fondo de reserva sera una cantidad igual a la mayor de las siguientcs
cantidades:

- La menor de entre las dos siguientes cantidades:
» ¢l 1,45% del saldo inicial de Bonos A, B, CyD;y

o s g

% dci saldo nominal pendiente de los Bonos A, B, C y D en esa fecha de pago.

(R
h.J

- y 8.700.000 curos.

PG/302704




1 /600638

CLASE 82 | DEEURD

BL T PraT

R L

Ello no obstante, el nivel minimo del fondo de reserva:

- no se reducira por debajo del 1,45% del saldo inicial de bonos A, B, C y D hasta la
fecha de pago inmediata siguiente a los 2 afios posteriores a la fecha de desembolso:

- no se reducira si el saldo nominal pendiente de los préstamos hipotecarios no fallidos
con 1mmpago superior a 90 dias es superior al 1% del saldo nominal pendiente no
vencido de los préstamos hipotecarios no fallidos; y

- no se reducira en el caso de que en la fecha de pago inmediata anterior no se haya
dotado el fondo de reserva hasta su nivel minimo, o si en la fecha de pago en curso no
s¢ pueda dotar el fondo de reserva hasta su nivel minimo.

Las cantidades que integren el fondo de reserva estaran depositadas en la cuenta de
remversion, o, en su caso, en la cuenta de tesoreria.

2. BASES DE PRESENTACION
a) Imagen fiel

Las cuentas anualcs han sido obtenidas de los registros contables del Fondo presentandose de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Espafia, de forma que
muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del
Fondo. '

Asmmismo, dado que, por la propia actividad del Fondo, su duracién esti sujeta al
comportamiento de cada prestamo participado en cuanto a su amortizacién, constituyendo por
ello tanto los Activos Titulizados como los Bonos de Titulizacidon instrumentos con
calendarios inciertos de amortizacion, se indican unicamente el cuadro de vencimientos
teoricos de los Activos Titulizados bajo la hipétesis de inexistencia de amortizaciones

anticipadas.

Las cuentas anuales del ejercicio han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora y se someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas de la
misma, estimandose que scrdn aprobadas sin cambios significativos.
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e b) (Comparacién de la informacion
Por ser ¢ste-el primer ejercicio de actividad del Fondo, no se incluye en el balance dc )
situacion, la cuenta de perdidas y ganancias y el cuadro de financiacion saldos del ejercicio
anterior. . -

®

, 3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS

Las cuentas anuales han sido formuladas siguiendo los principios y normas de valoracion
contenidas en el Plan General de Contabilidad en vigor.

@®
a). Reconocimiento de ingresos y gastos
Los ingresos y gastos se reconocen por ¢l Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento

o en el que se produzca el cobro o pago de los mismos.
De ac:_uerdo. con principio de prudencia valorativa, los intereses impagados, correspondientes
a Activos Titulizados, con impago de interés superior a 90 dias, o 1os préstamos declarados
fall}dos? s¢ reconocen en el activo con contrapartida en una cuenta de pasivo, no
registrandose cn la cuenta de pérdidas y ganancias en tanto no scan cobrados.

._ Los derechos de credito fallidos sc imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Gastos de constitucion

Se corresponden con los gastos incurridos ¢n la constitucién del Fondo, registrandose por ¢l
® importe real imcurdo.

Se amortizan lincalmente de acuerdo con la legislacion en vigor cn cinco periodos anuales.

c) Inmovilizaciones financieras

Py l.os Activos Titulizados se registran por el valor nominal de las participaciones adguinidas a
las entidades de crédito, que coincide con su valor de adquisicidn.

Al

i
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Adicionalmente se crea un fondo de insolvencias cuyo objeto es cubrir aquellas situaciones
en las que se estima dudosa la recuperabilidad del importe pendiente, aplicando un criterio de
maxima prudencia valorativa y conforme con la normativa legal vigenfe. '

d) Inversiones financieras temporales
Los depositos constituidos estan registrados por su precio efectivo.

S¢ incluye también en este epigrafe la periodificacion de las inversiones financieras
temporales y de los Activos Titulizados.

€) Acreedores a Ilargd plazo

Los Bonos de Titulizacion corresponden a la tnica emisién rcalizada y S€ encuentran
registrados por el valor de reembolso.

El prestamo subordinado para gastos iniciales y el préstamo subordinado para intereses del
primer perfodo estan registrados por el saldo vivo.

Los Bonos de Titulizacion, el préstamo subordinado para gastos iniciales, y el prestamo
subordinado para intereses del primer periodo se encuentran registrados en ¢l balance como
acreedores a largo plazo. Las condiciones de amortizacién de los Bonos de Titulizaciéon y de
los prestamos subordinados se exponen en las notas 8 y 9 de la memoria.

f) Acreedores a corto plazo

Corresponden a la periodificacién realizada de las comisiones devengadas por terceros,
registrandose por su valor real en funcidn de cada uno de los contratos suscritos, todos ellos
cn relacion con la administracion financiera y operativa del Fondo, y con la pcriodificacion
de los costes financieros derivados de los Bonos de Titulizacion. '

o) Otros acreedores

Recoge la liquidacidon pendiente por las devoluciones de las retenciones debidas a los
bonistas en la altima fecha de pago.

017600640
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h) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econémico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios

. fiscales.

1) Contrato de permuta financiera (swap)

El contrato de permuta financiera suscrito por el Fondo tiene caracter de cobertura del riesgo
de tipo de inter¢s del Fondo. Los resultados obtenidos de cste contrato se registran en la
cuenta dc pérdidas y ganancias de manera simétrica a los resultados obtenidos por los

elementos cubiertos.

4. GASTOS DE CONSTITUCION

El movimiento habido en cste epigrafe del balance de situacién durante el ejercicio 2006 ha
s1do el siguicente:

Miles de euros

Saldo 1nicial )

Adiciones 2373
Amortizaciones (162)
Saldo final | 671

3. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

La fecha de cesion de los Derechos de Crédito fue el 8 de marzo de 2006.

La composicién a 31 de diciembre de 2006 del importe pendiente de amortizacion, y el
movimiento de este cpigrafe desde la constitucion del Fondo es el siguiente:

Miles de euros

Emisirfui Amg;_tj;aciﬁﬁ ) Saldo final
Activos cedidos por Cajamar - 1.200.000 (149.781) 1.050.219
1.200.000 (149.781) 1.050.219

_ 9

PG7352702




;
. 4
;_,5__'5," _{, e Ao
T 7 (Ol v RO, e R
R g R T

T z 1 , N
f?.f:"ff{*:*ffﬁffff;. IR 5

I . b I
Bl S DR
i S & OO0 WP TSl 8
.:ﬁ*.?’-ﬂ* - B
: ] AT b ﬁ H
p | ! -.t,'::'-'. _I':‘

AL tha MHbaT

CLASE 82 | DEEURD

SRR SN AT

En la fecha de constitucién del Fondo, la entidad cedente emitié Participaciones Hipotecarias
y Certificados de Transmision de Hipoteca por un valor nominal de 1.200.000 miles de euros.
Se emitieron 11.255 Participaciones Hipotecarias y 432 Certificados de Transmision de
Hipoteca con un valor nominal de 1.151.341.558,73 y 48.658.434,25 euros respectivamente.

A 31 de diciembre de 2006 existian préstamos impagados por valor de 539 miles de euros,

que se presentan en el epigrate “Deudores”, de los que 265 miles de euros corresponden a
principal y 274 miles de euros a intereses. De acuerdo con criterios de prudencia valorativa, -
los 1ntereses impagados, correspondientes a Activos Titulizados, con impago de interés
superior a 90 dias, o los préstamos declarados fallidos, se reconocen en el activo con
contrapartida en una cuenta de pasivo, incluida en el epigrafe “Acreedores a corto plazo”

(nota 10) no registrandose en la cuenta de pérdidas y ganancias en tanto no sean cobrados.

Adicionalmente existen 17.158 miles de euros pendientes de cobro a la entidad cedente,
correspondientes a las liquidaciones pendientes a 31 de diciembre de 2006.

Durante el ejercicio 2006 se han devengado intereses de Participaciones Hipotecarias y
Certificados de Transmisiéon Hipotecaria por importe de 31.904 miles de euros, de los que
1.731 miles de euros se encuentran pendientes de vencimiento, estando registrados en el
epigrate “Inversiones financieras temporales” del activo del balance de situacion a 31 de
diciembre de 2006 (nota 6).

0. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

Bl saldo de este capitulo a 31 de diciembre de 2006 es de 1.731 miles de euros y corresponde
a los ntereses devengados no vencidos de las Participaciones Hipotecarias v de los
Certiicados de Transmision Hipotecaria.

- 10 -
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7.  TESORERIA
&
El detalle de este epigrafe es el siguiente:
- - Miles de euros
. (Cuenta tesoreria | 109
& Cuenta de reinversion 17.510

- 17.619

Con fecha 8 de marzo de 2006 la Sociedad Gestora aperturdé en Cajamar, de conformidad con
® lo establecido en la escritura de constitucion del Fondo y en el contrato de cuenta de
reinversion, una cuenta de reinversion. En esta cuenta deposita tanto el fondo de reserva,
como todas aquellas cantidades que la Sociedad Gestora estima que no van a ser utilizadas

hasta la siguiente fecha de pago.

Las cantidades depositadas en la cuenta de reinversion devengan intereses a partir de la fecha

o de apertura, a un tipo de interés variable y revisable cada mes, que sera igual al tipo de interés
de referencia de los bonos vigente al comienzo de cada mes natural de acuerdo con lo
defimdo en la escritura de constitucidén. La liquidacién de intereses de la cuenta de
rcinversion se efectuara el ultimo dia de cada mes natural.

® Para hacer frente a los pagos se transferira de la cuenta de reinversion a la cuenta de tesoreria
el importe necesarto, con fecha valor el segundo dia habil inmediatamente anterior a la fecha

de pago.

En cada techa de pago del Fondo, se realizan los cargos oportunos en la cuenta de tesoreria
correspondientes a los distintos conceptos de pago.

®
El agente financiero (Banco Popular Espafiol, S.A.) garantiza, sobre los saldos de la cuenta de
tesoreria, un tipo de interés variable 1gual al Euribor a un mes menos un margen del 0,15%.
Los ntercses devengados durante cada uno de los periodos mensuales sc abonaran el primer
dia hab1l del mes siguiente a la finalizacion del citado periodo.

®
Durante 2006 se han devengado intereses por 856 miles de curos procedentes de las cuentas
de remnversion y tesoreria.

® - 11 -
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8. BONOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, v con cargo al mismo, procedio
en la fecha de constitucién del Fondo a la emisién de Bonos por un valor total de 1.215.600
miles de euros, compuestos por 12.156 Bonos de 100.000 euros de valor nominal cada uno,
integrados por 5 series de Bonos, que tienen las siguientes caracteristicas:

Serie | A B ¢ D E
Importe normmal de la emisidn (miles de euros) 1.155.000 23.800 6.000 10,200 15.600
Importe nominzl unitario (miles de euros) 100 100 100 100 100
Nimero de Bonos | 11.550 288 60 102 156
Tipo de mterés nominal Eunbor 3IM Eunbor iM Eurthor 3M Eurtbor 3M Euribor 3M
+(0,13% + 0,26% + (,48% + 2,00% + 1,60%
Peniodicidad de pago de intereses Trimestral Trimestra] TI'mmestral Trnmestral Trimestral
Fechas de pago de intereses 22 de marzo, yunio, septiernbre y diciembre de cada afio
Fecha de imicio devengo de intercses 14 de marzo de 2006

El movimiento de los Bonos durante el cjercicio 2006 ha sido el siguiente:

A B -~ C - D ___E  TOTAL
Emision | 1.155.000 28.800 6.000 10.200 15.600 1.215.600
Amortizacion (136.023) - - - (2.650) (138.673)

Saldo final [.O18.977 28.800 0.000 10.200 12.950 1.076.927

El vencimiento de los bonos se producira en la fecha en que estén totalmente amortizados o
en la fecha de liquidacion del Fondo. '

La amortizacion de los Bonos se realizard en cada fecha de pago, de acuerdo con lo
establecido en la escritura de constituciéon y con el orden de prelacion de pagos. La primera
amortizacion parcial coincidira con la primera fecha de pago que cs el 22 de junio de 2006.

Las reglas concretas de amortizacion de todas las Series de Bonos sc encuentran descritas en
el apartado 4.9 de la nota de valores del folleto y que se resumen a continuacion:

.12 -
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. Bonos A

La amortizacion de los Bonos de la Serie A comenzara en la primera fecha de pago, el 22 de -
jumo de 2006. La amortizacidon del principal se realizard a prorrata entre los mismos
mediante amortizaciones parciales en cada una de las fechas de pago hasta completar su
importe nominal total, por el importe de la cantidad disponible para amortizar aplicada en
cada fecha de pago; entendiendo ésta como la menor entre:

a) la “cantidad teorica de amortizacion”, que es el resultado con signo positivo de la
diferencia entre el saldo nominal pendiente de los Bonos A, B, C y D menos el saldo
nominal pendiente no vencido de los préstamos hipotecarios no fallidos
correspondientes al ultimo dia del mes anterior al de la fecha de pago; y

¢ b) los recursos disponibles en esa fecha de pago, menos los importes correspondientes a

los indicados en la orden de prelacion detallada en ¢l folleto informativo del Fondo.
. Bonos B

La amortizacion de los Bonos de la Serie B comenzara en la fecha de pago en la cual se
o cumplen las condiciones para la amortizacién a prorrata, de modo tal que la relacion entre el
saldo nominal pendiente de la Serie B y el saldo nominal pendiente de los Bonos A, B, C y D
se mantenga en cl 4,8% o mas; y siempre que el saldo nominal pendiente de los préstamos
hipotecarios no fallidos con impagos superiores a noventa (90) dias sea inferior al 1,5% del
saldo nominal pendiente no vencido de los préstamos hipotccarios no fallidos. En caso de no
producirse estas condiciones para la amortizacién a prorrata, la primera amortizacion parcial

& , . _
tendra Jugar una vez se haya amortizado toda la Serie A.
La amortizacion de los Bonos se produciré a prorrata entre ellos mismos, por el importe de la
cantidad dispomible para amortizar en cada fecha de pago.

& . Bonos C

La amortizacion de los Bonos de la Serie C comenzara en la fecha de pago en la que se
cumplan las condiciones para la amortizacidn a prorrata, de modo tal que la relacion entre el
saldo nominal pendiente de la Serie C y el saldo nominal pendiente de los Bonos A, B, Cy D
se mantenga en el 1% o mas; y siempre que el saldo nominal pendiente de los préstamos

o hipotecarios no fallidos con impagos superiores a noventa (90) dias sea inferior al 1% del
saldo nominal pendiente no vencido de los préstamos hipotecarios no fallidos. En caso de no
producirse estas condiciones, la primera amortizacion parcial tendra lugar una vez haya sido
amortizada la Serie B.

- 13 -
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La amortizacion de los Bonos se producira a prorrata entre ellos mismos, por el importe de la
cantidad disponible para amortizar en cada fecha de pago.

. Bonos D .

La amortizacion de los Bonos de la Serie D comenzara en la fecha de pago en la cual se
cumpla las condiciones para la amortizacion a prorrata de modo que el saldo nominal
pendiente de la Serie C y el saldo nominal pendiente de las Series A, B, C y D se mantenga
en el 1,7% o mas, y siempre que el saldo nominal pendiente de los préstamos hipotecarios no
Fallidos con impagos superiores a noventa (90) dias sea inferior al 0,75% del saldo nominal
pendiente no vencido de los préstamos hipotecarios no fallidos. En caso de no producirse
estas condiciones, la primera amortizacion tendra lugar una vez amortizada la Serie C.

La amortizacion de los Bonos s¢ producira a prorrata entre ellos mismos, por el importe de la
cantidad disponible para amortizar en cada fecha de pago.

. Bonos E

I.a amortizacién de los Bonos de la serie E, se realizara en cada fecha de pago por una
cantidad 1gual a los recursos disponibles resultantes una vez aplicados los conceptos
recogidos en el orden de prelacion de pagos, del (1) al (xii), recogido en el folleto
informativo del Fondo, importe que sera distribuido a prorrata entre los Bonos de la Serie E.

Los Bonos cotizan en AIAF Mercado de Renta Fija. Los Bonos estan representados en
anotaciones en cuenta y estdn registrados en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.

En la fecha de desembolso de los Bonos, el Fondo abond a las entidades aseguradoras una
cormision de ascguramiento y colocacion de los Bonos que fue del 0,03% para la serie A y del
0,04% para las senes B, C, D y E sobre el nominal de cada bono asegurado. El total pagado
totalizo 370.740 curos, y se contabilizo como gastos de constitucion del Fondo.

Durante el ejercicio 2006 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacién por
importe de 30.019 miles de euros, de los que 928 miles de euros se encuentran pendientes de
vencimiento a 31 de diciembre de 2006, estando registrados en el epigrafe “Acreedores a
corto plazo™ dcl balance de situacidn (nota 10).

_ 14 -
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9, PRESTAMOS SUBORDINADOS Y FONDO DE RESERVA

En la fecha de desembolso, 14 de marzo de 2006, el Fondo recibid un préstamo subordinado
de caracter mercantil (“préstamo subordinado para gastos iniciales”) de Caja Rural
Intermediterranea, Sociedad Cooperativa de Crédito (Cajamar) por un importe total de 1.650
miles de euros. El importe de dicho préstamo se destind por la Sociedad Gestora al pago de

& los gastos iniciales del Fondo.

La remuneracion del préstamo subordinado para gastos iniciales se realiza sobre la base de un
tipo de interés variable igual al tipo de interés de referencia de los Bonos mas un margen del
1,0% pagadero, en cada fecha de pago a partir de la quinta (5%) inclusive v las restantes en las
® siguientes fechas de pago. La amortizacién de dicho préstamo se realiza en 16 cuotas
consecutivas e 1guales, la primera de las cuales tendra lugar en la quinta fecha dc pago y las
restantes cn las siguientes fechas de pago, todo ello con sujeciéon al orden de prelacién de

pagos.

En la fecha de desembolso, 14 de marzo de 2006, se constituye un fondo de reserva, como

o mecanismo de mejora crediticia ante posibles pérdidas debidas a los préstamos hipotecarios
impagados y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el
orden de prelacion de pagos.

El fondo de rescerva inicial se constituye con cargo a los fondos provenientes de los Bonos E.
& esto ¢s, un 1importe de 15.600 miles de euros.

En c::ada techa de pago, s¢ dotard, en su caso, el fondo de rescrva hasta alcanzar el nivel
minimo del fondo de reserva (nota 1g).

® En la fecha de constitucion del Fondo, 8 de marzo de 2006, Caja Rural Intermediterranea,
Sociedad Cooperativa de Crédito (Cajamar) otorgé un préstamo subordinado al Fondo
(prestamo subordinado para intereses del primer periodo) por un importe total de 3.000 miles
de euros. La entrega del importe del préstamo para intereses del primer periodo se realizd el
segundo (2°) dia habil anterior a la pnnmera fecha de pago mediante su ingreso en la cuenta de
reinversion. El importe de dicho préstamo se destina a cubrir el desfase correspondiente en la
primera fecha de pago del fondo entre el devengo v cobro de los intereses de las
Participaciones y Certificados en dicha primera fecha de pago.

- 15 -
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La remuneracion del préstamo subordinado para intereses del primer periodo se realizara
sobre la base de un tipo de interés variable anual igual al tipo de interés de referencia de los
Bonos vigente en cada momento mas un margen del 1%. Las fechas de pago de intereses de
dicho préstamo coincidiran con las fecha de pago de los Bonos a partir de la quinta (5%) fecha
de pago, inchisive, esto es a partir del 22 de junio de 2007, todo ellos con -sujecion a la orden

de prelacion de pagos.

La amortizacion se efectuara en cada fecha de pago desde la quinta (5%) inclusive, por una
cantidad 1gual a la efectiva reduccion del desfase entre el devengo y el cobro de intereses de
los préstamos hipotecarios. La Sociedad Gestora podra realizar amortizaciones anticipadas a
partir de la quinta fecha de pago, incluida.

El movimiento producido en los préstamos durante ¢l ejercicio 2006 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Préstamo Préstamo
subordinado Intereses
gastos primer

iniciales periodo Total
Saldo 1nicial - _ )
Adiciones 1.650 3.000 4.650
Amortizacion _ _ _
Saldo final 1.650 3.000 4.650

Durante ¢l ejercicio 2006 se han devengado intcreses de los préstamos subordinados por
importe de 128 miles de euros, que se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de
dictembre de 2006, estando registrados en el epigrafe “Acreedores a corto plazo™ del pasivo
del balance de situacion (nota 10).
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& 10. ACREEDORES A CORTO PLAZO
La composicion de las cuentas de periodificacion y acreedores por prestacion de servicios de
este epigrate del balance de situacion a 31 de diciembre de 2006 es la siguicnte:
_ Miles de euros
d Intereses -
Bonos de Titulizacién (Nota &) 028
Préstamos subordinados (Nota 9) 128
Permutas financieras (Nota 11) (567)
Comisiones
(Comision variable 5.390
Sociedad Gestora 3
& Otras 46
Contrapartida intercses impagados 35
Avance tecnico 295
Otros acreedores 4
6.262
®
Las condiciones especificas en relaciéon con los contratos establecidos por COmiSIONes Sc
detallan a continuacion:
- Comision de la Sociedad Gestora
® La Sociedad Gestora recibira una comisién periddica, en cada fecha de pago, que se
devenga dianamente desde la constitucion del Fondo hasta su extincion. Se hhquidara
y pagara por periodos vencidos en cada fecha de pago. Dicha comisién periodica sera
1gual al resultado de sumar la parte variable y parte fija:
a.  parte variable del 0,012% anual sobre el saldo de nominal pendiente de las
® series A, B, C y D en la fecha de pago del Fondo inmediatamente anterior.
b.  mmporte fijo de 10.500 euros en cada una de las fechas dc pago.
En todo caso el importe de comisidn periddica en cada una de las fechas de pago no
podra ser superior a 37.500 euros.
o Adicionalmente, recibid una comision inicial en la fecha de desembolso del Fondo de
70 miles de euros.
o
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- Comision del agente financiero

- El agente financiero percibe una remuneracién anual bruta igual a 15.000 euros,
pagadera proporcionalmente en cada fecha de pago.

El avance técnico es un importe igual a la suma de lo vencido y no cobrado por ¢l cedente,
durante el periodo de cobro anterior, en concepto de principal e intereses que correspondan a
los Derechos de Crédito cedidos por el cedente en situacion de impago igual o inferior a 30
dias en la fecha de cobro en la que se solicita el avance técnico.

El avance técnico sc establece para evitar que el retraso transitorio por parte de los
prestatarios afecte negativamente al flujo de pagos a los titulares de los Bonos, v teniendo en
cucnta ademas la existencia de una diferencia de veinte (20) dias entre el final del periodo de
cobro y la fecha de cobro por parte del Fondo y siendo durante dicho periodo los importes
recaudados por el cedente. El importe de cada avance técnico no podra exceder de lo
recaudado por el cedente, por cualquier concepto de pago al que el Fondo tenga derecho,
desde la finalizacion del dltimo perjodo de cobro hasta la fecha de cobro en la que se solicite
el avance técnico.

El importe total del avance técnico a 31 de diciembre de 2006 son 295 miles de euros, siendo
154 en concepto de principal y 141 de concepto de intereses.

11.  CONTRATO DE PERMUTA FINANCIER A

El Fondo tiene suscrito un contrato de permuta financiera de intcreses (swap) con Caja Rural
Intermediterranea, Sociedad Cooperativa de Crédito, que tiene como finalidad la cobertura
del riesgo de tipo de interés del Fondo, segun los términos y condiciones recogidas en el
Contrato de Permuta Financiera y en ¢l apartado 3.4.7.2 del Folleto.

Las fechas de hquidacion seran las fechas de pago del Fondo en el caso de que la cantidad a
pagar de acuerdo con el contrato de permuta financiera deba ser pagada por el Fondo, y las
fechas de liquidacion coincidirdn con las fechas de cobro correspondientes a los meses de
marzo, junio, septiembre y diciembre en el caso de que dicha cantidad deba ser pagada por
Caja Rural Intermediterranea, Sociedad Cooperativa de Crédito.

.18 -
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& A 31 de diciembre de 2006 existian mgresos devengados no vencidos por el contrato de
- permuta financiera por importe de 567 miles de euros.
12. SITUACION FISCAL
El resultado economico del ejercicio es cero y coincide con la base impontble del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimonial.
® Al amparo del Art. 57. q) del RD 2717/1998, de 18 de diciembre, el Fondo no tiene
oblhigacion de retener a residentes por intereses a sus bonistas, por estar los titulos
representados en anotacioncs en cuenta y negociarse en un mercado sccundario oficial.
Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
. considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridadcs fiscales o
e haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios.
El Fondo tiene abiertos a mspeccion todos los impuestos a los que esta sujeta su actividad
desde Ja fecha de su constitucion. En opmion de los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo no existen contingencias fiscales en los afios abiertos a inspeccion.
®
¢
®
®
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13. CUADRO DE FINANCIACION

El cuadro de ﬁnanc%acién correspondiente al periodo comprendido entre el 8 de marzo de
2000 (techa de constitucion del fondo) y el 31 de diciembre de 2006 es el siguiente:

Miles de euros

APLICACIONES
(7astos de constitucion ¥33
Activos Titulizados 1.200.000
Bonos de Titulizacion 138.673
TOTAL APLICACIONES - 1.339.506
ORIGENES
Recursos generados en las operaciones 162
Activos Tituhizados 149.78]
Bonos de Titulizacion 1.215.600
Préstamos subordinados 4.050
TOTAL ORIGENES 1.370.193
EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES 30.687

Miles de euros

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

Deudores menos provisiones por insolvencias 17.697
Inversiones financieras temporales 1.731
Tesoreria | 17.619
Acreedores a corto plazo (6.360)
30.687

CONCILIACION RESULTADO CONTABLE

L

Resultado contable -
Amortizacion de los gastos de constitucion 162

Recursos generados en las operaciones 162

- 20 -
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14.  OTRA INFORMACION

¢
Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen Provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.
@
: Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2006 han
sido de 3 miles de euros.
@ |
15>, HECHOS POSTERIORES
A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningtin hecho que afecte o
modifique significativamente la informacién contenida en las cuentas anuales.
|
®
¢
®
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IM CAJAMAR 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de Gestidn correspondiente al gjercicio comprendido entre el 8 de marzo de 2006 y
el 31 de diciembre de 2006

o IM CAJAMAR 3, Fondo de Titulizacién de Activos, en adelante ¢] “Fondo”, se constituyo
mediante escritura publica el 8 de marzo de 2006, por InterMoney Titulizacion, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., ante el notario de Madrid D. Antonio Huerta Trolez,
con el nimero de protocolo 626/2006, agrupando 11.687 Préstamos Hipotecarios, por un
importe total de 1.199.999.992,98 euros, concedidos por Caja Rural Intermediterranea,
Sociedad Cooperativa de Crédito (en adelante, Cajamar). Dicha cifra resulté ser el saldo vivo
no vencido de los citados préstamos en la Fecha de Desembolso, esto es, el 14 de marzo de

2006. '

Asimismo, con fecha 8 de marzo de 2006, se procedid a la emisién de los Bonos de

Titulizactén por un importe nominal de 1.215.600.000 euros, integrados por 11.550 Bonos de

o la Serie A, 288 Bonos de la Serie B, 60 Bonos de la Serie C, 102 Bonos de la Serie D y 156

| Bonos de la Serie E. El valor nominal de cada Bono es de 100.000 euros. En la Fecha de

Desembolso del Fondo, los Bonos disponian de una calificacidon definitiva de AAA y Aaa

para los Bonos A, de A+ y Aa2 para los Bonos B, de A- y Baal para los Bonos C, de BBB- y

. BaZ2 para los Bonos D y de BB- y Caal por parte de Fitch Ratings Iispafia, S.A. y de Moody’s
Investors Service Espaiia, S.A. respectivamente.

La venficacion e inscripeion cn los registros oficiales, por parte de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, del Informe de los Auditores de Cuentas, de¢ los documentos
acreditativos y del Folleto de Emisidn tuvo lugar con fecha 7 de marzo de 2006.

¢ ] Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carcnte de personalidad juridica,
- integrado, cn cuanto a su activo, por los Préstamos Hipotecanos, y, en cuanto a su pasivo, por

los Bonos de Titulizacidn emitidos y por los préstamos concedidos por Cajamar (“Prestamo
subordinado para Gastos Iniciales” y “Préstamo Subordinado para Intereses del Primer

Periodo™) cn cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo

es nulo.

El Fondo se extinguira cuando se amorticen integramente los Préstamos Hipotecarios, siendo
la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo el 22 de septiembre de 2048.

-2 _
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Asimismo, de acuerdo con los supuestos de liquidacion anticipada, contenidos en la Ley
19/1992 de 7 de julio, y recogidos en la Escritura de Constitucién, el Fondo puede liquidarse
anticipadamente cuando el saldo nominal pendiente de las Participaciones y los Certificados
sea inferior al 10% del inicial, siempre y cuando puedan ser atendidas y canceladas en su
totahidad todas y tada una de las obligaciones de pago derivadas de los Bonos emitidos. Todo
ello conforme a lo establecido en la Escritura de Constituciéon del Fondo y al Orden de
Prelacidon de Pagos del mismo.

La constitucion del Fondo y la emisién de los Bonos se realiza al amparo de lo previsto en la
legislacion espafiola, y en concreto de acuerdo con el régimen general previsto en el Real
Decreto 926/1998 de 14 de mayo y disposiciones que lo desarrollen, la Ley 19/1992, de 7 de
julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversiéon Inmobiliaria y sobre Fondos de
Thituhizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacion, la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la legislacion espafiola
en materia de entidades de Crédito a la Segunda Directiva de Coordinacion Bancaria y se
introducen otras modificaciones relativas al sistema financiero, la Ley 44/2002, en la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision, inspeccion,
sancton y en todo aquello que resultc de aplicacion y las demas disposiciones legales y
reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de aplicacion.

Los Fondos de Titulizacion de Activos estan sujetos al régimen general del Impuesto sobre
dociedades. La constitucion de dichos Fondos estd exenta del concepto de “operaciones
soctetarias” del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados.

[Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos, tanto por el concepto de intereses,
como con motivo de transmision, reembolso o amortizacidon de los mismos tendran la
consideracion de rendimientos de capital mobiliario y podran estar sujetos a retencion de
acuerdo con las normas fiscales que les sean aplicables.

InterMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., con domicilio
social en Madnd, Pza. Pablo Rwiz Picasso 1 y con CIF A-83774885, estd inscrita en el
Registro de Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion de la Comision Nacional del
Mercado de Valores con €] numero 10, tiene a su cargo la administracion vy representacion

iegal del Fondo.

El ejercicio 2006 c¢s el primer afio de funcionamiento del Fondo, la Fecha de Constitucién fue
el 8 de marzo de 2006. El devengo de intereses tanto a favor del Fondo como a favor de los
titulares de los bonos comenzo en la Fecha de Desembolso, el 14 de marzo de 2006.

.23 _
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e El presente informe de gestion corresponde al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2006, y se emite al objeto de cumplir las obligaciones de publicidad y verificacion de la
informacion contenida cn la Escritura de"Constitucion del Fondo. A continuacidn se recogen
en ¢l anexo adjunto la evoluciéon de las cifras mas relevantes relativas a la evolucion de los
activos del Fondo (Préstamos Hipotecarios), y de los pasivos del Fondo (especialmente de los
_ Bonos de Titulizacion emitidos).
) Para mas informacion puede consultar nuestra pagina web: http://www.imtitulizacion.com.
e
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. DERECHOS DE CREDITO

a) Saldo Nominal Pendiente No Vencido de los
Préstamos Hipotecarios 1.050.219.344 26 €

b) Principal impagado de los P.H. 264.810,38

c) Importe de los P.H. declarados Fallidos (1) 0,00 €
Porcentaje que representan sobre el total 0,00%

d) Tasas de Amortizacion Anticipada
Ultimo mes (diciembre 2006) 11,78%
Ultimo trimestre 11,65%
Ultimo scmestre 11,71%
Ultimo 12 meses -

Desde la constitucion del Fondo (2) 12.51%
e¢) Vida residual (meses) 184
f) Tipo medio ponderado | 3.01%

1. BONOS % Pendiente de Saldo Nominal

| Yencimiento (3) Pendiente

a) Serie A §8,22% 1.018.977.036,00 €
b) Serie B 100,00% 28.800.000,00 €
c) Serie C 100,00% 6.000.000,00 €
¢) Serie D 100,00% 10.200.000,00 €
¢) Sene E 83.01% 12.949.865,76 €

TOTAL | 88,59% 1.076.926.901,76 €

1. CUENTAS DEL FONDO

Saldo Cuenta de Tesoreria 108.8] 2 80 €
saldo Cuenta de Remversion 17.510.260,33 €

V. PRESTAMOS SUBORDINADOS

Saldo pendiente de reembolso: Yo Importe
Prestamo Subordinado para Intereses Primer Periodo 100,00% 3.000.000,00 ¢
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales 100,009 1.650.000,00 €

V. GASTOS Y COMISIONES DE GESTION PAGADAS

Entre el 14/03/06 y ¢l 31/12/06 124.631,59 €

"l'= T "™l b el =

(1) P.H. con retraso en el pago igual o superior a 12 meses o que se clasifiguen como Fallidos por la Sociedad

(restora porque presenten dudas razonables sobre su reembolso total -

(2) Calculo realizado utilizando dias exactos desde la fecha de Desembolso del Fondo segtin la formula.
[-{1-{Amortizacion Anticipada/(Saldo +Amort. Antic )1 /(dias / 363)) _

(3) Saldo Nominal Pendiente de cada una de las Series sobre su Saldo Inicial

_05 .
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| IMIEMHI{()S DEL CONSEJIO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

D. Josg Antonio Trujillojfel¥alle ). Juan Mufioz Achirica
Presidente— ' - | secretario del Conscjo

\h | ¥ Carmen Barrenechea l*‘erﬁgl;d-eﬁ ). Rafae!l Bunzl Csonka
SN : L |

. Triigo Trincado Boville

Diligencia que levanta el Secretariao, [d) Juan Mufioz Achirica, para hacer constar que tras la aprobacion de las

" cuentas anuales y el informe de gestion de IM CAJAMAR 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS,

\ | correspondientes al ¢yercicio cerrado al 31 de diciembre de 2006, por los miembros del Consejo de
Admimstracion de’ Intermoney Tiwlhizacion, S.G.FT., S A, ¢n su rcuntdon del 23 de marzo de 2007, sus
miembros han procedido a suscribir ¢l presente Documento gque se compone de 34 hojas de papel timbrado
encuadernadas y numeradas correlativamente del Q17600627 al 017600660, ambos inclusive, estampando su
firma 105 miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en esta ultima hoja del presente, de lo qu't.: daory ‘
fe.

Madrid, 23 de 1lmr;a:u de 2007

- )
L]
[D. Juan Muiioz Achirica '
Serretano del (j{‘}ﬂSt’,’:j{‘.l .

TESTIMONIO POR EXHIBICION.- Yo, ANTONIO HUERTA
TROLEZ, Notario de Madrid y de su Tustre Colegio con residencia en esta R g
Capital, DOY FE de quc la presente fotocopia, extendida cn diecisiete hojas '
de papel de los Colegios Notariales, seric PG, nimeros.: El del presente v
los diecisérs tolios posteriores en orden correlativo, es reproduccion auténti-
ca del documento original que me ha s1do exhibido. == mmmmmemm e
bn Madnd, a 18 de Abnl de 2007, -==-coc———— o e —
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