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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

@
A Intermoney Titulizacion, S.G.F.T., S.A., Sociedad Gestora de
IM FTGENCAT SABADELL 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
® Hemos auditado las cuentas anuales de IM FTGENCAT SABADELL 2, FONDO DE

TITULIZACION DE ACTIVOS, que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre
de 2006 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio
comprendido entre el 29 de junio de 2006 (fecha de constitucién del fondo) y el 31 de
diciembre de 2006, cuya formulacidn es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
® normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

IM FTGENCAT SABADELL 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS fue
constituido el 29 de junio de 2006. En consecuencia, las cuentas anuales adjuntas no
® presentan cifras comparativas.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del gjercicio 2006 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de IM
FIGENCAT SABADELL 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS al 31 de
diciembre de 2006 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el ejercicio comprendido entre el 29 de junio de 2006 (fecha de constitucidn
o del Fondo) y el 31 de diciembre de 2006 y contienen la informacidon necesaria y suficiente
para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los
Admimistradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacion de
@ IM FTGENCAT SABADELL 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, la evolucién
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos venificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestidn
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2006. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacidén del informe de gestidn con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revisidon de informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros
contables del Fondo.
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IM FTGENCAT SABADELL 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balance de Situacion a 31 de diciembre de 2006
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PASIVO

ACTIVO

ACREEDORES A LARGO PLAZO

INMOVILIZADO

S00.000

Bonos de Tituhzacion de Activos

386

{3astos de constitucion

9.913

Entidades de ¢rédito. Préstamos subordinados

Inmovilizaciones financieras

4359.750

Drerechos de Crédito

09913

460.136
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515.265

TOTAL PASIVO

515.265

TOTAL ACTIVO
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1.2. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
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IM FTGENCA'T SABADELL 2. FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente | |
al ejercicio comprendido entre el 29 de jumio de 2006 y el 31 de diciembre de 2006

Miles de euros

e
Ingresos financieros - 10.849
Ingresos de los Derechos de Crédito 478
) Ingresos de la cuenta de tesoreria o
11.327
1ast0S INancieros
@ (Gastos financ: . .
Intereses de los Bonos de Titulizacién (B.437)
Intereses de los Préstamos subordinados | (235)
Intereses de las permutas financieras (1.267)
~ (9.939)
® , . |
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS _1.388
[Dotactones para amortizacion del mmovilizado |
(rastos de constitucion (37)
® Otros gastos de axplntacic;m
(Comision variable (1.293)
Comision de admimstracion (21)
Comision de la Sociedad Gestora (33)
Comusion del agente financiero (1)
Otros ' (3)
@ BENEFICIOS (PERDIDAS) DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS -
BENEFICIO (PERDIDAS) ANTES DE IMPUESTOS -
RESULTADO DEL EJERCICIO —_
@
®
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o IM FTGENCAT SABADELL 2. FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Memona correspondiente al ejercicio comprendido entre el 29 de junio de 2006 y el 31 de
diciembre de 2006
® 1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD
a) Constitucion y objeto social

IM FTGENCAT SABADELL 2, Fondo de Titulizacién de Activos (cn adelante el Fondo) se

® constituyd mediante escritura publica el 29 de junio de 2006, agrupando 1nicialmente un
importe total de Derechos de Crédito derivados de operaciones de arrendamiento financiero
(mobiliario e inmobiliario) o de cualquier otro tipo de activos crediticios para financiar en el
curso ordmario de su actividad a empresarios o empresas no financieras catalanas, de los que
al menos cl 80% sean derechos de crédito frente a pequefias y medianas empresas, de
500.000 miles de euros. Con la misma fecha se emitieron Bonos de Titulizacion de Activos,

® por 1mporte de 500.000 miles de euros, siendo la fecha de desembolso que marca el micio del
devengo de los intereses de los Bonos el 4 de julio de 2006.

Con fecha 28 de jumo de 2006, 1a Comisién Nacional del Mercado de Valores verificod y
registro el folleto informativo de ccmstltuc.mn del Fondo y de emision de los Bonos.

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, y tendra el
caracter de abierto y renovable por el activo y cerrado por el pasivo. El Fondo csta integrado
€n cuanto a sus activos, por los arrendamientos financieros cedidos por Banco Sabadell, S. A
en el momento de Ia constitucion y en momentos posteriores a esta. I.a Sociedad (estora, en
representacion del Fondo, realizara adquisiciones semestrales de Derechos de Crédito

@ adicionales en cada una de las fechas de reposicion del periodo comprendido entre la fecha de
constitucion y el 24 de enero de 2009; y en cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacion
emitidos, el préstamo para gastos iniciales, el préstamo subordinado para el fondo dc reserva
y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

Adiclionalmente, ¢l Fondo ha concertado una permuta fmanc:lera de intereses (swap) para
¢ cubrir el riesgo de tipo de mtcrés.

Los Bonos de la Serie A (G) disfrutan de un aval de la Generalitat de Catalunya que cubre
tanto el principal como los intereses de dicho Bonos.

® | 4
FPo7392883
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El unico objeto del Fondo sera la transformacion de los Derechos de Crédito que adquiera de
la entidad cedente en valores de rentas fijas homogéneas estandarizadas, y por consiguiente,
susceptibles de negociacidn en mercados de valores organizados. -

b) Dturacion del Fondo

El Fondo se extinguira en los siguientes supuestos:

- al amortizarse integramente de los Derechos de Credito que agrupa;

- al amortizarse integramente los Bonos emitidos:

- una vez concluido el procedimiento de liquidacion anticipada; que se podra iniciar
dicho procedimiento: '

1)

ii)

iii)

1v)

v)

V1)

cuando el importe del saldo vivo pendicnte de los Derechos de Crédito sea
inferior al 10% del saldo vivo inicial de los mismos y sea posible la
liquidacion de todas las obligaciones pendientes de los Bonos:

cuando se hubiera producido cualquier circunstancia que determinara una
alteracion sustancial o que desvirtuase de manera permanente el equilibrio

financiero del Fondo;

obligatoriamente, cuando haya transcurrido el periodo reglamentariamente
establecido al efecto, o en su defecto, cuatro meses, sin que haya podido
sustituirse a la Sociedad Gestora en caso de que esta hubiera sido declarado en
CONCurso;

cuando los 1nformes de Auditoria de las cuentas anuales del Cedente
correspondiente a alguno de los ejercicios del periodo de reposicién, presenten
alguna salvedad que pueda dar lugar a un desequilibrio en el Fondo:

cuando se produzca un impago indicativo de un descquilibrio grave y
permanente en relacion con alguno de los Bonos; vy

cuando hubieran transcwrido treinta (30) mescs desde la fecha del ultimo
vencimiento de los Derechos de Crédito.

en cualquier caso, en la fecha de vencimiento legal del Fondo el 16 de noviembre de

2028, que corresponde a la fecha del pago inmediatamente siguiente a los treinta v
se1s (36) meses del vencimiento del dltimo arrendamiento financicro.

-4 _
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® C) Insolvencia del Fondo
En caso de msolvencia del Fondo se aplicard el orden general de prelacién de pagos
establecido en su escritura de constitucion.
d) Gestién del Fondo
® - De acuerdo con la Ley 19/1992, la gestién del Fondo estda encomendada de forma exclusiva a

sociedades gestoras de fondos de titulizacidn, quienes a su vez t1enen en este cometido su
objeto social exclusivo.

Intermoney Titulizacidn, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. es la gestora del
Fondo actividad por la que recibe una comisién periddica anual, que se devengara
@ trimestralmente en cada fecha de pago, igual a una cuarta parte del 0,014% sobre el saldo
nominal pendiente de los Bonos en la fecha de pago inmediatamente anterior. La comisién
periodica, en cada fecha de pago, no podra ser inferior a 7.500 euros ni superior a 20.000

CUuros.

€) Normativa legal

“IM FTGENCAT SABADELL 2, Fondo de Titulizacion de Activos" se constituye al amparo
de lo previsto en la Resolucion ECF/1054/2006, de 14 de marzo del Departamento de
Economia y Finanzas de la Generalitat de Catalunya, por la que se aprueban las bases y
documentacion para la obtencion del aval de la Generalidad que prevé la Ley 20/2005, de 29
de diciembre. El Fondo IM FTGENCAT SABADELL 2, Fondo de Titulizacion de Activos
estara regulado conforme a (i) el Folleto de emision, (i1) la Escritura de Constitucion del
® Fondo, (11) el Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen, (iv) la Ley 19/1992,
de 7 de julio, sobrec Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre
Fondos de¢ Tituhzacion Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto
926/1998 y en tanto resulte de aplicacion, (v) el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre
por €l que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,
en materia de admision a negocmcmn de valores en mercados secundarios oficiales, de
@ - ofertas publicas de venta o suscnpcmn y del folleto exigible a tales efectos, (v1) el
Reglamento CE N* 809/2004 de la Comisién de 29 de abril de 2004 relativo a la aplicacion
de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informacion
contenida en los folletos asi como el formato, incorporacién por referencia, publicacién de
dichos folletos y difusion de publicidad (vii) la Resolucion ECF/1054/2006, de 14 de marzo
del Departamento de Economia y Finanzas de la Generalitat de Catalunya, por la que se
aprueban las bases y documentacton para la obtencion del aval de la Generalidad que prevé la
¢ Ley 20/2005, de 29 de diciembre, (viii) la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en su redaccion actual, en lo referente a su supervision, inspeccién vy sancion, y (1x)
las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de
aplicacion.

radooldby8d
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f) Regimen de tributacion

.El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos

. Juridicos Documentados. La actividad se encuentra sujeta, pero exenta, al Impuesto-sobre el

Valor Afiadido.

g) Fondo de reserva

Con el objeto de permitir al Fondo hacer frente a sus obligaciones de pago y como
mecanismo de mejora crediticia ante posibles pérdidas debidas a los Derechos de Crédito
impagados, se constituye un fondo de reserva financiado mediante el préstamo subordinado
concedido por Banco Sabadell S.A., cuyo importe esta depositado en la “Cuenta de
T'esoreria”™ abierta en dicha entidad (ver apartado 7).

El importe nicial del fondo de reserva fue igual a 9.500 miles de euros y se desembolso el 4
de julio de 2006 (fecha de desembolso).

En cada sede de pago y de acuerdo con la orden de prelacion de pagos, se dotaron las
condiciones necesarias para que el fondo de reserva alcance su nivel minimo.

El nivel minimo del fondo de reserva requerido en cada fecha de pago sera la menor de las
siguientes cantidades:

- el 1,90% del importe total de cmision de Bonos; y

- el 3,80% del saldo principal pendiente de pago de los Bonos.

El importe del fondo de reserva no podrd reducirse cuando concurra cualquiera de las
siguicntes circunstancias:

- ~durante los tres primeros afios de vida del Fondo;

- el saldo vivo pendiente de los Derechos de Crédito con impago igual o superior a
noventa (90) dias y menor a doce (12) meses sea mayor al 1% del saldo vivo
pendiente de los Derechos de Crédito; y

- que en la fecha de pago antenor, el fondo de reserva no hubiera alcanzado el nivel
minimo requerido en dicha fecha de pago.

-6 -
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® En ningin caso, el nivel minimo del fondo de reserva podra ser inferior a 3.750 miles de
CUros.
2. BASES DE PRESENTACION
o

a) Imagen fiel

L.as cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo presentandose de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Espafia, de forma que
muestren la imagen fiel del patrimonio, de 1a situacién financiera y de los resultados del

o Fondo.

Asimismo, dado que, por la propia actividad del Fondo, su duracidn esta sujeta al
comportamiento de cada préstamo participado en cuanto a su amortizacion, constituyendo por
cllo tanto los Activos Titulizados como los Bonos de Titulizacién instrumentos con
calendarios inciertos de amortizacién, se indican dnicamente el cuadro de vencimientos

teoricos de los Activos Titulizados bajo la hipotesis de inexistencia de amortizaciones

anticipadas.

Las cuentas anuales del ejercicio han sido formuladas por el Consejo de Administracién de la

doctedad Gestora y sc someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas de la
® misma, estimandose que serdn aprobadas sin cambios significativos.

b) Comparacion de la informacién

Por ser, este el primer ejercicio de actividad del Fondo, no se incluye en el balance de
® situacion, la cuenta de perdidas y ganancias y el cuadro de financiacion saldos del ejercicio

anterior.
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3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS

Las cuentas anuales han sido formuladas siguiendo los principios y normas de valoracién
contenidas en el Plan General de Contabilidad en vigor.

a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los mgresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,
en funcion de la cormente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produzca el cobro o pago de los mismos.

De acuerdo con principios de prudencia valorativa, los intereses impagados, correspondientes
a Activos Titulizados, con impago de intereses superior a 90 dias, o los de préstamos
declarados fallidos, sc reconocen en el activo con contrapartida en una cuenta de pasivo, no
registrandose en la cuenta de pérdidas y ganancias en tanto no sean cobrados.

Los derechos de crédito fallidos se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) (Gastos de constitucion

S¢ corresponden con los gastos incurridos en la constitucion del Fondo, registrandose por el
importe real incurndo.

S¢ amortizan linealmente en cinco periodos anuales de acuerdo con la legislacion en vigor

c) Inmovilizaciones financieras

Los Activos Titulizados se registran por el valor nominal de los Derechos de Crédito sin
garantia hipotecana y los Certificados de Transmision de Hipoteca adquiridos a Banco
Sabadell, que comcide con su valor de adquisicion.

Adicionalmente sc crea un fondo de insolvencias cuyo objeto es cubrir aquellas situaciones
en las que se estima dudosa la recuperabilidad del importe pendiente, aplicando un criterio de
maxima prudencia valorativa y conforme con la normativa vigente.
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d) Inversiones financieras temporales
@
>¢ Incluye en este epigrafe la periodificacion de las inversiones financieras temporales y de
los Activos Titulizados.
e) Acreedores a largo plazo
Los Bonos de Titulizacidn corresponden a la tUnica emision realizada y se encuentran
registrados por el valor de reembolso.
El préstamo para gastos iniciales y €l préstamo para fondo de reserva estan registrados por el
saldo vivo.
@
Los Bonos de Titulizacion, el préstamo para gastos iniciales y cl préstamo para fondo de
reserva se encuentran registrados en el balance como Acreedores a largo plazo. Las
condiciones de amortizacidn de los Bonos de Titulizacién y de los préstamos subordinados se
exponen en las notas 8 y 9 de la memornia.
&
f) Acreedores a corto plazo
Corresponden a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas por lerceros,
registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos, todos ellos
en relacion con la administracion financiera y operativa del Fondo y con la periodificacion de
® los costes financieros derivados de los Bonos de Titulizacion.
2) Impuesto sobre Sociedades
El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
@ resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales.
h) Contrato de permuta financiera (swap)

El contrato de permuta financiera suscrito por el Fondo tiene caracter de cobertura del riesgo

. de tipo de interés de los Activos Titulizados. Los resultados obtenidos de este contrato se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias de manera simétrica a los resultados obtenidos
por los elementos cubiertos.

PGY352690
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) Aval

El aval otorgado por la Generalitat de Catalunya garantiza, con renuncia al beneficio de
excusion, establecido en el articulo 1.830 del Cédigo Civil, el pago de principal e intereses de

los Bonos A(G) por un importe de 271.700 miles de euros. El limite del principal se reducira

en la misma proporcion que lo haga el saldo vivo de los Bonos avalados.

El reintegro de los importes dispuestos con cargo al aval, se realizard en cada una de las
siguientes fechas de pago hasta su reembolso total, y se hard con cargo a los recursos
disponibles ocupando los mismos lugares en la orden de prelacion de pagos que tuviera el
pago de los intereses devengados y la amortizacion del principal de los Bonos A (G).

4. GASTOS DE CONSTITUCION

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion durante el ejercicio 2006 ha
sido el siguiente:

Miles de euros

Saldo inicial | _

Adiciones 473
Amortizaciones £37)
saldo final 386

5. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El movimiento de las inmovilizaciones financieras es el siguiente:

Mailes de euros

Derechos de Crédito cedidos por: Emision Amortizacién  Saldo final
Banco Sabadell, S.A. 500.000 (40.250) 459.750
500.000 (40.250) "~ 459.750

- 10 -
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e En la techa de constitucion del Fondo la entidad cedente emitio Derechos de Crédito por un -
valor nominal de 500.000 miles de euros.
La cartera nicial de Activos estaba compuesta por 3.398 Arrendamientos Financieros.
® En la fecha de constitucion del Fondo, la entidad cedente emitido Derechos de Crédito

Inmobihario y Derechos de Crédito Mobiliario por un valor nominal de 500.000 miles de
euros. Se emitieron 659 Derechos de Crédito Inmobiliario y 2.739 Derechos de Crédito
Mobihario con un valor nominal de 331.632.707,17 y 168.367.165,68 curos respectivamente.

- A 31 de diciembre de 2006 existian deudas por arrendamientos impagados por valor de 31

® miles de euros, que se presentan en el epigrafe “Deudores”, de los que 26 miles de euros
corresponden a principal y 5 miles de euros a intereses. De acuerdo con principios de

prudencia valorativa, los intereses impagados, correspondientes a Activos Titulizados, con

impago de intereses supertor a 90 dias, o los de arrendamientos declarados fallidos, se

reconocen en €l activo con contrapartida ¢cn una cuenta de pasivo, incluida en el epigrafe

“Acreedores a corto plazo” (nota 10), no registrandose en la cuenta de pérdidas y ganancias

® en tanto no sean cobrados.

Adicionalmente existen 8.698 miles de euros pendientes de cobro a la entidad cedente,
correspondientes a las liquidaciones pendientes a 31 de diciembre de 2006.

g Durante 2006 se¢ han devengado intereses de los Derechos de Crédito por importe de 10.849
miles de euros, de los que 26 miles de euros se encuentran pendientes de vencimiento estando
registrados en ¢l epigrafe “Inversiones financieras temporales” del activo del balance de
situacion a 31 de diciembre de 2006 (Nota 6).

@

0. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES
El saldo de este capitulo a 31 de diciembre de 2006 es de 26 miles de euros y corresponde a
los 1intereses devengados no vencidos de los Derechos de Crédito.

o

@
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7. TESORERIA
El detalle de este epigrafe es el siguiente: '
) - Miles de euros
Cuenta de tesoreria 26.537
Cuenta de principales | 19,837
- 46.374

Con fecha 29 de junio de 2006, la Sociedad Gestora apertura en Banco Sabadell, de
conformidad con lo establecido en la escritura de constitucion del Fondo, una cuenta bancaria
denominada “cuenta de tesoreria” a través de la cual se realizan durante los cinco (5)
primeros dias habiles del mes, todos los ingresos que el fondo deba recibir de la entidad
cedente y son efectuados los pagos del Fondo.

El tipo de interés es igual al tipo de interés de referencia aplicable a los Bonos. El devengo de
intereses es mensual y se hquida antes del quinto (5) dia habil siguiente a la finalizacion de
cada pertodo mensual.

En la cuenta de principales (aperturada en Banco Sabadell) se depositan, en cada fecha de
pago durante el periodo de reposicion las cantidades que se hubieron destinado a la
amortizacion de los principales Bonos de las Clases A, B y C durante dicho periodo. Dichas
cantidades devengan un tipo de interés igual al tipo de interés de referencia aplicable a los
Bonos, que se iquida mensualmente antes del quinto (5°) dia habil siguiente a la finalizacién
de cada periodo mensual.

Durante 2006 se han devengado intereses por 478 miles de euros procedentes de las cuentas
de tesoreria y cuenta de principales.

_12 -
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8. BONOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, y con cargo al mismo, procedid

en la fecha de constitucion del Fondo a la emisién de Bonos por un valor total de 500.000

miles de euros, compuestos por 5.000 Bonos de 100.000 euros de valor nominal cada uno,

divididos en tres clases, la primera de ellas integrada por 2 series, que tienen las siguientes
® caracteristicas:

Clase | o A(S) . _AG) B C
Importe nommal de la Emisién (miles de
euUros) 202.800 271.700 19.800 5.700

® Importe nominal unitario (miles de euros) 100 100 - 100 100
Namero de Bonos - 2.028 2.717 198 57
Tipo de interés nominal (*) Euribor 3m Euribor 3m + Euribor 3m + Euribor 3m +

o +0,150% 0,045% 0,400 0,700 %

Penodicidad de pago Trimestral Trimestral Trimestral Trimestral
Fechas de pago de intcreses 24 de enero, abril, julio y octubre de cada afio

o | IFecha de inicio devengo de intercses 4 de julio de 2006
(*) Para ¢l periodo hasta la primera fecha de pago fue el euribor a 4 mescs.
El movimiento de los Bonos durante el ejercicio 2006 ha sido el siguiente:

(] o

- - Miles de euros
A AG) B C TOTAL

Emision 202.800 271.700 19.800 5.700 500.000
Arnortizacion - - _ _ _

® ,
Saldo final 1202.800 271.700 19 800 ~5.700 500.000
El vencimiento de los bonos de todas las series se producird en la fecha en que esteén
totalmente amortizados o en la fecha de vencimiento legal del Fondo.

® QLlrmte las fechas de pago anteriores al 24 de abril de 2009 (no ncluida) las cantidades
dispombles de principales se depositaran en la cuenta de principales. La Sociedad Gestora
maptendra un registro retlejando el importe asi acumulado en relacién con cada una de las
SEeres.

o
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A partir de la siguiente fecha de pago a la finalizacién de dicho periodo (periodo de
reposicion), la Sociedad Gestora hara efectivo el pago a los tenedores de los Bonos, de los
fondos asi acumulados, de acuerdo con los importes mantenidos en el registro.

La amortizacion de cada una de las Clases o Series de Bonos se iniciard en la fecha de pago
inmediatamente siguiente a la finalizacién del periodo de reposicién. Los fondos disponibles
de principales se aplicaran secuencialmente en primer lugar a la amortizacién de los Bonos de
la Clase A y al reembolso de los importes debidos a la Generalitat por ejecuciones del aval

para Ja amortizacion de la Serie A(G), en segundo lugar se amortizara la Serie B y en tercer
lugar la Serne C.

Los fondos disponibles de principales aplicados a la amortizacion de la clase A y al

reembolso de los importes debidos a la Generalitat por ejecuciones del aval para la
amortizacion de la Serie A (G) se aplicaran de la forma siguiente:

. Aplicacion ordinaria:

17 Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie A(S).

2° Una vez hubieran sido totalmente amortizados los Bonos de la Serie A(S), amortizacion

del principal de los Bonos de la Serie A (G) y reembolso a la Generalitat de los importes
que hubiere satisfecho al Fondo por la disposicion del Aval para el reembolso del
principal de los Bonos de la Serie A (G).

El importe de los fondos disponibles de principales aplicado en una fecha de pago a
ambos conceptos (amortizacion del principal de los Bonos de la Serie A (G) y reembolso

a la Generalitat de los importes debidos por ¢jecuciones del Aval para la amortizacion de
la dene A (()) se aplicaran de la siguiente formas:

a) En caso de que se produzca un déficit de principales en la fecha de pago en curso,
en primer lugar a la amortizacion de la serie A (G) y en segundo lugar, por el
importe remanente si cxistiera, al reembolso a la Generalitat de los importes
debidos por ¢jecuciones del Aval para la amortizacion de la Serie A (G).

b) En caso contrario, en primer lugar al reembolso a la Generalitat de los importes
debidos por ejecuciones del Aval para la amortizacion de la Serie A (G) y en

segundo lugar, por el importe remanente si existiera, a la amortizacion de la Serie
A (G).

- 14 -
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. Aplicacién excepcional a prorrata de la clase A sino se hubiera producido la total
¢ amortizacion de la clase A(S). Se interrumpira la aplicacién ordinaria de fondos
(descrita en el punto 1 anterior) en una fecha de pago, si en la fecha correspondiente
al ultimo dia del mes inmediatamente anterior a la fecha de pago, la proporcién entre
(1) el saldo vivo pendiente de los derechos de crédito al-corriente de pago de los
importes vencidos mas el saldo vivo de los derechos de crédito con morosidad inferior
a noventa (90) dias, incrementado en la parte del saldo correspondiente a los bonos de
las series A(S) y A(G), que pudieran existir de la cuenta de principales y en el importe
de los ingresos percibidos por el reembolso del principal de los derechos de crédito
durante los 3 meses naturales anteriores a la fecha de pago y (ii) el saldo de principal
pendiente dc la clase A, incrementado en el saldo de los importes debidos a la
(Gencralitat por ejecuciones del Aval para la amortizacién de la Serie A(G), fuera
® inferior o 1gual a 1.

En este supuesto, en la fecha de pago correspondiente los fondos disponibles de

principales aplicados a la amortizacion de la Clase A y al reembolso de los importes

debidos a la Generalitat por ejecuciones del Aval para la amortizaciéon de la Seric

A(G) se asignaran a prorrata directamente proporcional (i) al saldo de principal
® - pendiente neto de la seric A(S), y (i) al saldo de principal pendiente neto de la serie
A(G) mcrementado en los importes debidos a la Generalitat por ejecuciones del Aval
para la amortizacion de la Serie A(G). El punto (i1) se distribuira entre la amortizacion
del principal de los Bonos de la Serte A(G) y el reembolso a la Generalitat de los
importes debidos por ejecuciones del Aval para la amortizacién de la Serie A(G)
conforme a las reglas establecidas en el apartado 1 anterior.

o
. No obstante, incluso aunque no hubiese sido amortizada la Clase A en su totalidad, a
partir de la fecha de pago siguiente a aquella en la que la relacién entre el saldo de
principal pendicnte neto de la serie B y/6 el de la Serie C con relacion al saldo de
principal pendiente neto de la emision de bonos incrementado en el saldo de los
® importes debidos a la Generalitat por cjecuciones del Aval para la amortizacion de la

Scrie A(G) , resultasen ser iguales o mayores al 7,92% y 2,28%, respectivamente, de
los fondos disponibles, los fondos disponibles de principales se aplicaran (i) a la
amortizacion de la clase A y al reembolso de los importes debidos a la Generalitat por
ejecuciones del Aval para la amortizacion de la Serie A(G), conforme a las reglas
cstablecidas conforme al punto 1 anterior y (ii) a la amortizacién de las series By C a
prorrata directamente proporcional entre las mismas, de modo que las relaciones entre
@ (a) los saldos del principal pendiente neto de ambas series y el saldo del principal
pendiente neto de la emision de bonos incrementado en los importes debidos a la
Generalitat por ejecuciones del Aval para la amortizacidon de la Serie A(G), se
mantengan en el 7,92% y en el 2,28%, respectivamente, o porcentajes superiores 1o
mas proximos posible.

° . - 15 -
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No obstante, los fondos disponibles de principales no se aplicaran en la fecha de pago a la
amortizacion de las series B y C si se produjera alguna de las siguientes circunstancias:

- El importe del Fondo de: Reserva dotado fuese inferior al nivel minimo del Fondo de
- Reserva requendo.

- Fuera de aplicacién la amortizacidn a prorrata de la clase A, conforme a lo descrito en
¢l punto 2 anterior.

S1 en la fecha de determinacion anterior a la fecha de pago, 1a relacién del saldo vivo
pendiente de los derechos de crédito no fallidos con morosidad superior a 3 meses de
retraso en el pago de importes vencidos y el saldo vivo pendiente de los derechos de
credito en esa misma fecha fuera superior al 1,20% para no proceder a la amortizacién

de la Serie B o fuera superior al 1,00% para no proceder a la amortizacion de la Serie
C.

En la fecha de determinacion anterior a la fecha de pago correspondiente, el importe

del saldo vivo pendicnte de los derechos de crédito no fallidos sea inferior al 10% del
saldo vivo 1micial de los derechos de crédito.

En la fecha de pago de liquidacion del Fondo, la amortizacion de las distintas Clases de
Bonos y el reembolso a la Generalitat de los importes debidos por ejecuciones del aval para la
amortizacion de la Serie A (G), se producira por la distribucién de los fondos disponibles
para liquidacion a través del orden de prelacién de pagos de liquidacion.

Los Bonos cotizan en AIAF Mercado de Renta Fija. Los Bonos estan representados en

anotaciones en cuenta y estan registrados en la Sociedad de Gestién de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.

Durante 2006 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacién de Activos por
importe de 8.437 milcs de euros, de los que 3.402 se encuentran pendientes de vencimiento a

31 de diciembre de 2006, estando registrados en la ribrica de “Acreedores a corto plazo” del
balance de situacidn (nota 10). '
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9. PRESTAMOS SUBORDINADOS

En la fecha de desembolso, 4 de julio”de 2006, el Fondo recibi6 los siguientes préstamos
subordinados:

- “Prestamo para gastos iniciales” de Banco Sabadell, S.A. por un importe total de 435
¢ miles de euros. El importe de dicho préstamo se destiné por la Sociedad Gestora al
pago de los gastos iniciales del Fondo.

La remuneracién del préstamo subordinado para gastos iniciales se realiza sobre la
base de un tipo de interés variable anual igual al tipo de interés de referencia de los
Bonos mas un margen del 1%. La amortizacidén de dicho préstamo se realiza

® tnmestralmente en la cuantia que hubieran sido amortizados los gastos iniciales del
Fondo, de acuerdo con la contabilidad oficial del Fondo y en todo caso en un plazo
maximo de cinco (5) afios desde la constitucion del Fondo y de acuerdo a la orden de
prelacion de pagos. La pnmera amortizacién tuvo lugar en la primera fecha de pago,
(el 24 de octubre de 2006).

® - “Préstamo para fondo de reserva” por un importe total de 9.500 miles de euros de
Banco Sabadell, S.A. El mmporte de dicho préstamo se destiné por la Sociedad
(sestora a la dotacidn nicial del fondo de reserva.

La remuneracion dcl préstamo para el Fondo de Reserva se realiza sobre la basc de un
tipo de interes variable anual 1gual al tipo de interés de referencia de los Bonos mas

® 7 . , .
un margen del 1,5%. La amortizacién de dicho préstamo se realiza en cada fecha de
pago por un importe 1gual al importe en que en cada fecha de pago se reduzca el nivel
minimo del fondo de reserva.

El movimiento producido en los préstamos durante el ejercicio 2006 ha sido el siguiente:

@

| Miles de euros
Préstamo R
subordinado Prestamo fondo
__gastos miciales - .fj.e reserva . TOTAL
Emision 435 9.500 9935
@ Adiciones - . _
Amortizacion ' (22) : (22)
Saldo final __ 43 __2000 9.913
® - 17 -
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Durante 2006 se han devengado intereses de los préstamos por importe de 235 miles de
euros, de los que 93 miles de euros se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de
dictembre -de 2006, estando registrados en el epigrafe “Acreedores a corto plazo” del pasivo
del balance de situacién (nota 10).

10. ACREEDORES A CORTO PLAZO

La composicion de las cuentas de periodificacién y acreedores por prestacion de servicios de
este epigrafe del balance de situacién a 31 de diciembre de 2006 es la siguiente:

Miles de euros

2006

Intereses

Bonos de Titulizacién (Nota 8) 3.402

Prestamos subordinados (Nota 9) 03

Permutas financieras (Nota 11) 1.182
Comision variable | 648
Comuisiones I

Sociedad (sestora 13

Admimistracion a los ermisores | 9

Agente financiero | -
Contrapartida intcreses impagados 2
()tras 3

- 2.332

Las condiciones especificas por comisiones en relacién con los contratos establecidos se
detallan a continuacidn:

. Margen de Intermediacion Financiera |

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, remunera a Banco
Sabadell, S.A. por ¢l proceso de intermediacion financiera desarrollado.

- 18-
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La remuneracion a Banco Sabadell consiste en una cantidad variable y subordinada,

calculada como la diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos y gastos
devengados anualmente por el Fondo, minorada, en su caso, por el ‘importe
correspondiente a bases imponibles negativas de ejercicios anteriores, que puedan ser
compensadas. para corregir el resultado -contable del ejercicio, a efectos de la
liquidacién anual del Impuesto sobre Sociedades.

- Comuision de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora recibe una comisién periddica anual, que se devengara
trimestralmente en cada fecha de pago, igual a una cuarta parte del 0,014% sobre ¢l
saldo nominal pendiente de los bonos en la fecha de pago inmediatamente anterior.

La comision de gestion, en cada fecha de pago, no podrd ser inferior a 7.500 ni
superior a 20 miles de curos.

Adicionalmente percibio una comision inicial de 50.000 euros pagados en la fecha de
desembolso.

- Comision del agente financiero

El agente financiero percibe una comision en cada fecha de pago de los Bonos, igual a
una cuarta parte del 0,01%, impuestos incluidos en su caso, sobre ¢l importe bruto de
los intereses pagados a los titulares de los Bonos en cada fecha de pago.

: - Comision del Administrador de los Derechos de Crédito

Banco Sabadell, S.A. percibe una comisién que se devengara trimestralmente en cada
fecha de pago, 1gual 0,01%, impuestos incluidos en su caso, sobre el saldo vivo
® pendiente de los Derechos de Crédito en la fecha de pago inmediatamente anterior.

- 19 -
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11. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

El Fondo tiene suscrito un’ Contrato de permuta financiera de intcreses (swap) con Banco
Sabadell S.A., que tiene como finalidad la cobertura del riesgo de tipo de interés del Fondo.

Medante el contrato de permuta financiera el Fondo paga, en cada fecha de pago, la suma de
los 1ntereses devengados de los Derechos de Crédito no fallidos méas los intereses
devengados, cobrados y no cobrados, durante €] correspondiente periodo de liquadacién por
los importes depositados en la cuenta de principales.

Y, mediante dicho contrato, el Fondo recibe, en cada fecha de pago, el resultado de aplicar un
tipo de interes, igual a la suma del tipo de interés medio ponderado de los Bonos vigente en
cada momento mas un margen del 0,50%, al importe nocional.

El nocional del contrato de permuta financiera sera el importe resultante de sumar el saldo de
principal pendiente de los Bonos de cada una de las series en la fecha de determinacion
antertor a la fecha de liquidacién en curso, minorado, en su caso, por el déficit de principales
en la fecha de hquidacién anterior.

Al 31 de diciembre de 2006 existian costes devengados no vencidos por el contrato de
permuta financiera por importe de 1.182 miles de euros (nota 10).

2. OTROS COMPROMISOS Y GARANTIAS

Aval de la Generalitat para los Bonos A (G)

—
--r ™r - -ﬁ---------“-n-.-llnnl—*qq-_-----_---.-.._I.__"..".F"r.-.---------u“*“

Al amparo de lo dispuesto en el articulo 33.1.d) de la Ley 20/2005, de 29 de diciembre, de
presupuestos de la Generalitat de Catalufia para 2006, el acuerdo de la Comisién de Gobierno
de Economia de 27 de junio de 2006 y la Resolucion ECF/1054/2006 de 14 de marzo, la
Generalitat de Catalufia ha otorgado al Fondo un aval, por un importe de 271.700.000 euros,
que garantiza las obligaciones econémicas del Fondo relativas al pago de principal e intereses

de los bonos de la serie A(QG).

- 20 -
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® El aval podra ser objeto de ejecuciones parciales. Se ejecutard en alguno de los siguientes

Supuestos:

a) En cualquier fecha de pago 6 en la fecha de vencimiento legal 6 en la fecha en que se
produzca la iquidacidén anticipada del fondo, y en la que los fondos disponibles no
fueran suficientes para abonar los intereses exigibles de la serie A ((G), una vez

® realizados los pagos con respecto a la orden de prelacion antertor conforme a la Orden

de Prelacion de Pagos.

En este supuesto la ejecucion se efectuara por un importe igual a la diferencia entre el

importe de los intereses exigidos por lo Bonos de la serie A (G) y el importe aplicado

a su pago, de acuerdo a los fondos disponibles en la Fecha de Pago o fecha de
@ liquidacion anticipada.

b) En cualquier fecha de pago que no sea la de vencimiento legal o de liquidacion
anticipada, cuando no existan fondos suficientcs para amortizar la serie A (G) de
acuerdo a las reglas existentes en caso de déficit de principales.

En cste supuesto, la ejecucion se efectuara por importe por la diferencia entre el
importe que corresponderia amortizar de dicha serie en caso de no existir ese Déficit y
el importe de los fondos efectivamente aplicados.
C) En caso de fecha de vencimiento legal 6 en la fecha de liquidacion anticipada, en la
® que los fondos disponiblcs para la liquidacidon no fueran suficientes para
proceder a la amortizacion de la serie A (Q).
En este Supucsto la ejecucion se hara por importe igual a la diferencia entre el saldo
principal pendientc de la serie A (G) y el importe efectivamente aplicado de los
fondos disponibles en la liquudacion.
@
Cada ¢jecucion se hard mediante requerimicnto por escrito de la Sociedad Gestora al
Departamento de Economia y Finanzas de la Generahitat de Catalufia los argumentos, ¢
importe que corresponda desembolsar a la Generalitat de Catalunya en ejecucion del aval,
procediéndose al desembolso del importe requerido en virtud del aval mediante el ingreso del
mismo en la cuenta de tesoreria, en ¢l plazo maximo de 90 dias contados a partir de la fecha
® de recepcion del requerimiento escrito de la Sociedad Gestora.
El aval no devengara comision alguna para el Fondo.
@
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El remntegro de los importes dispuestos por el aval, se realizard en cada una de las siguientes
fechas de¢ pago, hasta su reembolso total, con cargo a los fondos disponibles y ocupando los
mismos lugares en le orden de prelacién de pagos que tuvieran el pago de intereses y
amortizacion de los bonos de la serie A (G).

El aval se cancelard una vez quede amortizada totalmente la serie A (G).

13.  SITUACION FISCAL

El resultado econdmico del ejercicio es cero y coincide con la basc imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo cllo de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe

carecer de valor patrimonial.

Al amparo del Art. 57. q) del RD 2717/1998, de 18 de diciembre, el Fondo no tiene
obligaciéon de retener a residentes por intereses a sus bonistas, por estar los titulos
representados en anotaciones en cuenta y negociarse en un mercado secundario oficial,

Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

El Fondo tiene abiertos a mspeccion todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad
desde la fecha de su constitucion. En opinion de los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo no existen contingencias fiscales en los afios abiertos a inspeccidn.

22
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o 14.  CUADRO DE FINANCIACION
El cuadro de financiacién correspondiente al periodo comprendido entre el 29 de junio de
2006 (fecha de constitucion del fondo) y el 31 de diciembre de 2006 es ¢l siguiente:
Miles de euros
..
APLICACIONES
(Gastos de constitucion 423
Activos Titulizados . 500.000
Préstamo subordinado %2
@ TOTAL APLICACIONES 500.445
ORIGENES
Recursos generados en las operaciones | 37
Activos Titulizados | 40.250
Bonos de Titulizacion | 500.000
@ Prestamos subordinados ¥.935
TOTAL ORIGENES __ 550222
EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES 49.777
¢ , o
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE
Deudores menos provisiones por insolvencias 8.729
Inversiones financieras temporales o 26
Tesorena 46.374
Acreedores a corto plazo (5.352)
o
49.777
CONCILIACION RESULTADO CONTABLE
Resultado contable | -
37

Amortizacion de los gastos de constitucion

Recursos generados en las operaciones

_23.
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15.  OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la minimizacidén del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del

medio ambiente. ASimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2006 han
sido de 3 miles de euros. '

16. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningun hecho que afecte o
modifique sigmficativamente la informacion contenida en las cuentas anuales.

_24 -
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IM FTGENCAT SABADELL 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe .de gestion correspondiente al ejercicio comprendido entre el 6 de junio de 2006
(fecha de constitucion del Fondo) y el 31 de diciembre de 2006

IM FTGENCAT SABADELL 2, Fondo de Titulizacién de Activos, en adelante el “Fondo”,
se constituyd mediante escritura publica el 29 de junio de 2006, por Inter Money Titulizacién,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. ante notario de Madrid Antonio Huerta
Trolez, con nimero de protocolo 1669/2006, agrupando 3.398 Operaciones de operaciones de
arrendamiento financiero o leasing, por un importe total de 499.999.872.85 euros, concedidos

por Banco de Sabadell, S.A.

Asimismo, con fecha 29 de junio de 2006, se procedié a la emisién de los Bonos de
Intulizacién por un importe nominal de 500.000.000 euros, integrados por 2.028 Bonos de la
Serie A(S) , 2.717 Bonos de la Serie A (G), 198 Bonos de la Serie B y 57 Bonos de la Serie
C. El valor nominal de cada Bono es de 100.000 euros. Los Bonos de la Serie A (G) estan
garantizados con el Aval de la Generalitat. En la Fecha de Desembolso del Fondo, los Bonos
disponian de una calificacion definitiva de AAA para los Bonos A (S), AAA para Jos Bonos
de la Serie A (G), A para los Bonos de la Seric B y de BBB para los Bonos de 1a Serie C por
parte de Fitch Ratings Espafa, S.A.

La verificacion e inscripcion en los registros oficiales, por parte de la Comisiédn Nacional del
Mercado de Valores del Folleto de Emision tuvo lugar con fecha 28 de junio de 2006.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica,
integrado, en cuanto a su activo, por los Derechos de Crédito derivados de las Operaciones de
arrendamiento financiero o leasing , tanto inmobiliario como mobiliario y, en cuanto a su
pasivo, por los Bonos de Titulizacion emitidos y por los préstamos concedidos por Banco de
>avadell (“Préstamo para Gastos Iniciales”, y “Préstamo para Fondo de Reserva™) en cuantia
y condictones financieras tales que ¢l valor patrimonial neto del Fondo es nulo.

El Fondo se extinguira en los supuestos descritos en el apartado 4.4.3 del Folleto de Emisién
y en todo caso cuando se amorticen integramente los Derechos de Crédito. La Fecha de
Vencimiento Legal del Fondo ¢s €l 16 de noviembre de 2028.

- 25 .
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Asimismo, de acuerdo con los supuestos de liquidacién anticipada, contenidos en la Ley
19/1992 de 7 de julio, y recogidos en la Escritura de Constitucién, el Fondo puede liquidarse
anticipadamente cuando el Saldo Vivo Pendiente de los Derechos de Crédito sea inferior al
10% del Inicial, siempre y cuando puedan ser atendidas y canceladas en su totalidad todas y
cada una de las obligaciones de pago derivadas de los Bonos emitidos. Todo ello conforme a
lo establecido en la Escritura de Constitucion del Fondo y al Orden de Prelacion de Pagos del

.f mISI'IlD

“IM FTGENCAT SABADELL 2, Fondo de Titulizacién de Activos" se constituye al amparo
de lo previsto en la Resolucion ECF/1054/2006, de 14 de marzo del Departamento de
Economia y Finanzas de la Generalitat de Catalunya, por la que se aprueban las bases vy
documentacion para la obtencién del aval de la Generalidad que prevé la Ley 20/2005, de 29
® de diciembre. El Fondo IM FTGENCAT SABADELL 2, Fondo de Titulizacién de Activos
estara regulado conforme a (i) el presente Folleto, (ii) la Escritura de Constitucién del Fondo,
(111) el Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen, (iv) la Ley 19/1992, de 7 de
julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacion Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en
tanto resulte de aplicacion, (v) el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre por el que se
® desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de
admision a negociacidn de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de
venta o suscripcion y del folleto exigible a tales cfectos, (vi) el Reglamento CE N° 809/2004
de la Comision de 29 de abril de 2004 relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informacién contenida en los folletos asi
| como el formato, incorporacion por referencia, publicacién de dichos folletos y difusién de
@ publicidad (vi1) la Resolucién ECF/1054/2006, de 14 de marzo del Departamento de
Economia y Finanzas de la Generalitat de Catalunya, por la que se aprueban las bascs y
documentacion para la obtencion del aval de la Generalidad que prevé la Ley 20/2005, de 29
de diciembre (en adelante, la “Resolucién™), (viii) la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, en su redaccidn actual, en lo referente a su supervision, inspeccion y
sancion, y (ix) las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento
@ que resulten de aplicacion.

Los Fondos de Titulizacion de Activos estan sujetos al régimen general del Impuesto sobre
Sociedades. La constitucion de dichos Fondos estd exenta del concepto de “operacioncs
socictarias” del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos

Documentados.
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Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos, tanto por el concepto de intereses,
como con motivo de transmisiéon, reembolso o amortizaciéon de los mismos tendran la
consideracion de rendimientos de capital mobiliario y podran estar sujetos a retencioén de
acuerdo con las normas fiscales que les sean aplicables.

W

InterMoney Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., con domicilio
social en Madrid, Pza. Pablo Ruiz Picasso 1 y con CIF A-83774885, esti inscrita en el
Registro de Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores con el mimero 10. InterMoney Tituhzacién tiene a su cargo la
administracion y representacion legal del Fondo.

El ejercicio 2006 es el primer afio de funcionamiento del Fondo, 1a Fecha de Constitucién fue
el 29 de junio de 2006. El devengo de intereses tanto a favor del Fondo como a favor de los
titularc:s de los bonos comenzo en la Fecha de Desembolso, el 4 de julio de 2006.

El presente informe de gestién corresponde al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
20006, y se emte al objeto de cumplir las obligaciones de publicidad y verficacion de la
informacion contenida en la Escritura de Constitucién del Fondo. En el anexo adjunto se
recoge la evolucion de las cifras mas relevantes relativas al comportamiento de los activos
(Derechos de Crédito) y de los pasivos del Fondo.

No hay ningin acontecimiento posterior al cierre que afecte de forma significativa a la
situacion patrimonial, financiera y a los resultados del ejercicio y que no haya sido reflejado
en las cuentas anuales adjuntas.

Durante el ejercicio 20006, el Fondo no ha realizado actividades de Investigacion y Desarrollo.

Para mas informacion puede consultar nuestra pagina web: http:/www.imtitulizacion.com.
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Informe de Gestién
o

Datos a 31 de D bre de 2006
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I. DERECHOS DE CREDITO

® a) Saldo Nominal Pendiente No Vencido de los
Derechos de Crédito 459.750.154,06 €
u b) Principal impagado de los D.C. 25.811,44 €
¢) Importe de los D.C. declarados Fallidos (1) 0,00 €
Porcentaje que representan sobre el total 0,00%
d) Tasas de Amortizacion Anticipada
® * Ultimo mes (diciembre 2006) 2,30%
Ultimo trimestre 2.08%
Ultimo semestre | 1,48%
Ultimo 12 meses -
Desde la constitucion del Fondo (2) 1,48%
e) Vida residual (mescs) | 97
f) Tipo medio ponderado 4,33%
o |
11. BONOS % Pendiente de Saldo Nominal
. | Vencimiento (3) Pendiente
a) Serie A(S) 100,00% 202.800.000,00 €
b) Serie A(G) (4) | 100,00% 271.700.000,00 €
¢) Serte B 100,00% 19.800.000,00 €
¢) Serie C 100,00% 5.700.000,00 €
TOTAL 100,00% 500.000.000,00 €
® I1l. CUENTAS DEL FONDO
: Saldo Cucnta de Tesoreria 26.537.051,17 €
Saldo Cuenta de Principales 19.837.108.46 €

IV. PRESTAMOS SUBORDINADOS

Saldo pendiente de reembolso: | % Importe
® Préstamo para GGastos Iniciales 95,00% 412.848,62 €

Prestamo para Fondo de Reserva 100,00% .500.000,00 €
V.. GASTOS Y COMISIONES DE GESTION PAGADAS -

Entre el 04/07/06 y el 31/12/06 33.003,55 €

'l ok ek

L L

( ] ) D.C. con retraso en el pago igual o superior a 12 meses o que hayan sido declarados fallidos por la Sociedad
Gesiora porque presenten dudas razonables sobre su reembolso total,
(2) Calculo realizado utilizando dias exactos desde la fecha de Desembolso del Fondo segun la formula:

@ I-(1-(Amortizacion Anticipada/ (Saldo + Amort Antic.)))™(1/(dias / 365))
(3) Saldo Nominal Pendiente de cada una de las Series sobre su Saldo Inicial

(4) k1l principal e intereses de los Bonos A ( (;) estan garantizados por el aval de la Generalitat de Catalunya.

PG730L2080
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MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

“del Valle D. Juan Mufioz Achirica
secretario del Consejo

D. Rafael Bunzl Csonka

L -
D?. Carmen Barrenechea Fernandeyz

D. Iinigo Trincado Boville

@ Diligencia que levanta el Secretario, D. Juan Mufioz Achirica, para hacer constar que tras la aprobacion de las
cuentas anuales y ¢l informe de gestion de IM FIGENCAT SABADELL 2, FONDO DE TITULIZACION DE

ACTIVQS, correspondientes al gjercicio cerrado al 31 de diciembre de 2006, por los miembros del Consejo de
Administracion de Intermoney Titulizacion, §.G.F.T., 8.A. en su reunién del 23 de marzo de 2007, sus
miembros han procedido a suscribir ¢l presente Documento que s¢ compone de 37 hojas de papel timbrado
encuadernadas y numeradas correlativamente del OI7601363 al OI7601399; ambos inclusive, estampando su
tirma los miembros recunidos, cuyos nombres vy apellidos constan en esta Gltima hoja del presente, de lo que doy

9 fe.

Madrid, 23 dedmarzo de 2007

_..-.-_-.—_"___-__E-__ —_ .
Q D. Juan Muifioz Achirica

Secretario del Consejo




TESTIMONIO POR EXHIBICION.- Yo, ANTONIO HUERTA
TROLEZ, Notano de Madrid y de su Iustre Colegio con residencia cn esta
Capital, DOY FE de que la presente fotocopia, extendida en diecinueve

hojas de papel de los Colegios Notariales, serie PG, numeros.: El del presen-
te y los dicciocho folios posteriores en orden cowelatlvo es reproduccion

autentica del documento original que me ha sido ¢xhibido. --===-—————emmmmeemo
En Madrid, a 18 de Abril de 2007 .~~~ e

-

@
|



