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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., S.A., Sociedad Gestora de
IM TERRASA 1 FTGENCAT, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado las cuentas anuales de IM TERRASA 1 FTGENCAT, FONDO DE
® TITULIZACION DE ACTIVOS, que comprenden el balance de situacidn al 31 de diciembre
de 2006, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
® presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de 1a Sociedad Gestora
del Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la
cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del €)ercicio
2000, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opmion se refiere exclusivamente a

® las cuentas anuales del ejercicio 2006. Con fecha 3 de abril de 2006 emitimos nuestro informe
de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2005 con el que expresamos una
opinién favorable.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de IM
TERRASA 1 FTGENCAT, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre
¢ de 2006 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante
el gjercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacion necesaria y suficiente
para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados ¢n el ejercicio
anterior.

o El informe de gestién adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacién de
IM TERRASA 1 FTGENCAT, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, la evolucidn
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2006. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo

® parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables del Fondo.
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1.2. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
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IM TERRASA 1 FTGENCAT, FONDQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuentas de Perdidas y Ganancias correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2006
y al gjercicio comprendido entre el 28 de noviembre de 2005 y ¢l 31 de diciembre de 2005

= Miles de euros
- 2006 2003
Ingresos financieros |
" Ingresos de las participaciones Hipotecarias y certificados de Transmisiéon Hipotecaria 11.179 961
Ingresos de la cuenta de reinversion 775 33
Interés del Swap | - 820
Recuperacion Derechos Crédito de fallidos 15 T
8 | __ 11969 1814
(astos financieros -
Intereses de los Bonos de ‘['1tulizacion (8.768) (699)
Intereses del Swap . (976) (480)
Intereses de los préstamos subordinados (499) (38)
(10.243) (1.217)
Py — AL
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS ___1.726 97
Dotaciones para amortizacion del inmovilizado
(Jastos de constitucion - (127) (17)
Dotacion para provisiones por insolvencias
o : Provision para insolvencias (164) _
Otros gastos de explotacion
i Remuneracion vanable del préstamo participativo - (1.244) (563)
Comusion de la Sociedad Gestora (157) (15)
Otras comisiones (34) (2)
@ BENEFICI0S (PERDIDAS) DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS - I
BENEFICIOS (PERDIDAS) ANTES DE IMPUESTOS T -
RESULTADO DEL EJERCICIO . —_—

PG7302508
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1.3. MEMORIA
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IM TERRASA 1 FTGENCAT, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2006

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

, a) Constitucion y objeto social

IM TERRASA 1 FTGENCAT, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante el Fondo) se
constituyo mediante escritura ptblica el 28 de noviembre de 2005, agrupando inicialmente un
& importe total de Derechos de Crédito derivados de operaciones de financiacién a pequefias y
medianas empresas no financieras domiciliadas en Catalufia de 320.000 miles de euros. Con
la misma fecha se emitieron Bonos de Titulizacion de Activos, por importe de 320.000 miles
de euros, siendo la fecha de desembolso que marca el inicio del devengo de los intereses de

los Bonos el 1 de diciembre de 2005.

Con fecha 24 de noviembre de 2005, la Comisién Nacional del Mercado de Valores venfico
y registro el folleto informativo de constitucion del Fondo vy de emision de los Bonos.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
esta integrado en cuanto a su activo por Jos citados Derechos de Crédito que agrupa y, en

® - cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacién emitidos, por el préstamo subordinado para
gastos 1iciales, ¢l préstamo subordinado para intereses del primer periodo y el préstamo
subordinado para el fondo de reserva o en cuantia y condiciones financieras tales que el valor
patrimonial neto del fondo sea nulo.

® Adicionalmente, el Fondo concierta una permuta financiera de intereses (swap).

Los Bonos de la Seric A (G) y los Bonos de la Serie B (G) disfrutan de una aval del
Departament d’Economia 1 Finances de la Generalitat de Catalunya que cubre tanto el
principal como los intereses de ambos.

PG7302807
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b) Duracion del Fondo

El Fondo se extingue en todo caso de acuerdo con lo establecido en el apartado 4.4.4 del
documento de regisiro del folleto:

-~ al amortizarse integramente los Derechcrs de Crédito que agrupa;

- al amortizarse integramente los Bonos emitidos;

- una vez concluido el procedimiento de liquidacion anticipada. La Sociedad Gestora
podra miciar dicho procedimiento:

- cuando el saldo nominal de los Derechos de Crédito sea inferior a un 10% del
importc micial de los mismos y sea posible la liquidacion de todas las
obligaciones pendientes de los Bonos;

- cuando se hubiera producido cualquier circunstancia que determinara una
alteracion sustancial o que desvirtuase de manera permanente el equilibrio
financiero del fondo;

: obligatoriamente, cuando haya transcurrido el periodo reglamentaramente
establecido al efecto sin que haya podido sustituirse a la Sociedad Gestora en
caso de que esta hubiera sido declarada en concurso;

- cuando sc produzca un impago indicativo dc un descquilibrio grave y permanente
cn relacion con alguno de los Bonos; v

- treinta y seis (36) meses antes de la fecha de vencimiento legal

- en la fecha de vencimiento legal del Fondo: el 24 de abnil de 2050, que corresponde a la
fecha de pago inmediatamente siguiente a los tremnta y seis (36) meses del vencimiento
del ultimo Derecho de Credito. '

C) Insolvencia del Fondo

En caso de insolvencia del fondo se aplicara el orden general de prelacidn de pagos
establecido en su escrntura de constitucion.
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d) Gestion del Fondo

De acuerdo con la Ley 19/1992, la gestion del Fondo esta encomendada de forma exclusiva a
socledades gestoras de fondos de titulizacién, quienes a su vez tienen en este cometido su
objeto social exclusivo.

b

Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de fondos de Titulizacion, S.A. es la sociedad
(estora del Fondo, actividad por la que recibe una comision periddica, igual a 0,055% anual
pagadera en cada fecha de pago. Esta comision se devenga diariamente desde la fecha de
desembolso del Fondo hasta la extincién del mismo, y se calcula sobre el saldo nominal
pendiente de los Derechos de Crédito al comienzo de cada periodo de devengo de intereses.

¢) Normativa legal

El tfondo esta regulado por el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992, sobre Régimen de
sociedades y fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre fondos de Titulizacién de Activos: por
la Ley 24/1988, del Mercado de Valores; por las regulaciones posternores de desarrollo o
modificacion de las normas citadas y por las demas disposiciones legales imperativas; y por
lo dispuesto en la propia escritura de constitucién del Fondo.

f) Reégimen de tributacion

El Fondo sc encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encucntra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Jundicos Documentados. La actividad se encuentra sujeta, pero exenta, al Impuesto sobre el

Valor Anadido.

g) Fondo de reserva

Con el objeto de permutir al fondo hacer frente a sus obligaciones de pago y como mecanismo
de mejora crediticia ante posibles pérdidas debidas a los préstamos impagados, se constituyo
un fondo de reserva en la fecha de desembolso del Fondo con cargo el prestamo subordinado
para el fondo de reserva, cuyo importe esta depositado en la Cuenta de Reinversion
aperturada por la Sociedad Gestora en Caixa D Estalvis de Terrassa, entidad de Crédito
(Caixa Terrasa). '

El importe 1nicial del fondo de reserva fue igual a 12.480 miles de euros y se desembolsé el 1
de diciembre de 2005 (fecha de desembolso).

-5
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En cada fecha de pago se dotardn aquellas cantidades necesarias para que el fondo de reserva
alcance su mvel minimo. El nivel minmimo del fondo de reserva sera la menor de las siguientes
cantidades: )

- El 3,9% del saldo 1micial de los Bonos.

-

- 7,8% del saldo nominal pendiente de los Bonos (mas, en su caso, las cantidades
dispuestas del aval para el pago del principal de los Bonos A (G) y de los Bonos B
(G) pendientes de reembolso) en esa fecha de pago.

El fondo de reserva no reducird su importe 1nicial hasta la fecha de pago inmediata siguiente
a] tercer amversario de la fecha de desembolso.

Igualmente, tampoco se reducira el nivel minimo del fondo de reserva si el saldo nominal
pendiente de los Derechos de Crédito con impago superior a 90 dias al ltimo dia del mes
inmediato anterior a la fecha de pago en curso, es superior al 1% del saldo nominal pendiente
de los Derechos de Crédito.

No obstante todas las previsiones de este apartado, el fondo de reserva no podra ser inferior al
1% del saldo 1nicial de los Bonos.

Las cantidades que integren el fondo de reserva estaran depositadas en la cuenta de
reimversion, o, en su caso, en la cuenta de tesoreria.

2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del fondo presentandose de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados cn Espafia, de forma que

muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del
Fondo.
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Asimismo, dado que, por la propia actividad del Fondo, su duracidon esti sujeta al
comportamiento de cada préstamo participado en cuanto a su amortizacion, constituyendo por
ello tanto los Activos Titulizados como los Bonos de Titulizacién instrumentos con
calendarios inciertos de amortizacion, se indican tinicamente el cuadro de vencimientos
teoricos de los Activos Titulizados bajo la hipétesis de inexistencia de amortizaciones
anticipadas.

Las cuentas anuales del ejercicio han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la
+ socledad Gestora y se someteran a la aprobacién de la Junta General de Accionistas de la
misma, estimandose que seran aprobadas sin ningiin cambio si gnificativo.

b) Comparacion de la informacion

A efectos comparativos, se presentan con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de
pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 2006, las
correspondientes al ¢jercicio anterior.

Al comparar las cifras correspondientes al ejercicio 2006 con las del ejercicio anterior ha de

& tenerse en cuenta que cl Fondo se constituyé el 28 de noviembre de 2005, por lo que las
cifras del ejercicio 2005 sélo incluyen el periodo comprendido cntre el 28 de noviembre de
2005 y el 31 de diciembre de 2005.

® - 3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS

Las cuentas anuales han sido formuladas siguiendo los principios y normas de valoracion
contenidas cn el Plan General de Contabilidad en vigor.

@ a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el fondo si guiendo el criterio del devengo, es decir en
funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en
el que se produzca el cobro o pago de los mismos.

Puddods8io
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De acuerdo con criterios de prudencia valorativa, los intereses correspondientes a los Activos
Titulizados que se puedan encontrar en situacion de impago con antigiiedad de impago
superior a 90 dias o los préstamos declarados fallidos son reconocidos en el activo con
contrapartida en una cuenta de pasivo, no registrandose en cuentas de pérdidas y ganancias en
tanto no sean cobrados. En los casos en los que la garantia sea insuficiente para cubjir ¢l
principal de del Derecho de Crédito mas los intereses impagados, no se reconocen en el
activo y tampoco se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) (Gastos de establecimiento y de emision de Bonos de Titulizacion

Se corresponden con los gastos incurridos en la constitucidon del fondo, registrandose por el
importe real incurndo. '

Se amortizan inealmente de acuerdo con la legislacion en vigor en cinco periodos anuales.

c) Inmovilizaciones financieras

LLos Activos Titulizados sc registran por e} valor nominal de las participaciones adquiridas a
las entidades de crédito, que coincide con su valor de adquisicion.

Adicionalmente se crea un fondo de msolvencias cuyo objeto es cubrir aquellas situaciones
en las que se estime dudosa la recuperabilidad del importe pendiente aplicando un criterio de
maxima prudencia valorativa y conforme con la normativa legal vigente.

d) Inversiones financieras temporales

Los depositos constituidos estan registrados por su precio efectivo.

Se incluye también en cstc epigrafe la periodificacion de las inversiones financieras
temporales y de los Activos Titulizados.

e) Acreedores a largo plazo

L.os Bonos de Titulizacion corresponden a la unica emision rcalizada y se encuentran
registrados por el valor de reembolso. |

El prestamo subordinado para gastos iniciales, el préstamo subordinado para intereses del
pnmer periodo (amortizado en la fecha de pago de 24 de octubre de 2006) vy el préstamo
subordinado para el fondo de reserva estan registrados por el importe dispuesto.

_R -




S

- g h .". ..'I bt
- _,.. i s;.-r HE, .--J

s SEEETYIN
SR :-';.-'

i sis s;s; s; %g
7 oI

f I [
.f'.-'s.f.-' s.'-";.-'.'? o« (R EI
it IR i

CLASE 8. | DEEURD

B RRAT B kAT
ERREHE R AR

Los Bonos de Titulizacién, el préstamo subordinado para gastos iniciales, el préstamo
subordinado para intereses del primer periodo y el préstamo subordinado para el fondo de

reserva se encuentran registrados en el balance como Acreedores a largo plazo. Las
condiciones de amortizacion de los Bonos de Titulizacién y de los préstamos subordinados se

exponen en las notas 8 y 9 de la memoria. -

§ Acreedores a corto plazo

Corresponden a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas por terceros,
registrandose por su valor real en tfuncion de cada uno de los contratos suscritos, todos ellos
en relacion con la administracion financiera y operativa del Fondo y con la periodificacion de
los costes financiecros derivados de los Bonos de Titulizacién.

£) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios

fiscales.

h) Contrato de permuta financiera (swap)

El contrato de permuta financiera suscrito por el Fondo tiene caracter de cobertura del r1esgo
de tipo de 1nterés del Fondo. Los resultados obtenidos de este contrato se registran en cuenta
de pérdidas y ganancias de manera simétrica a los resultados obtenidos por los elementos
cubiertos.

1) Aval

El av.j:ﬂ otorgado por la Generalitat de Catalunya garantiza, con renuncia al beneficio de
cxcusion, establecido en el articulo 1.830 del Cédigo Civil, el pago de principal e intereses de
los Bonos A (G) y Bonos B (G).

El remntegro de los importes dispuestos con cargo al aval, se realizara en cada una de las
sigutentes fcchas de pago hasta su reembolso total, y se harad con cargo a los recursos
disponibles ocupando los mismo lugares en la orden de prelacion de pagos que tuviera el
pago de los intereses devengados y la amortizacion del principal de los Bonos A (G) y de los
Bonos B (G) respectivamente.

G7302604
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El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion durante el ejercicio 2006, ha

sido el siguiente:

Miles de euros

Saldo nicial 593
Adiciones -
Amortizaciones (127)
Saldo final 466

5. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El movimiento de las inmovilizaciones financieras durante el ejercicio 2006 ha sido el
siguiente:

Miles de euros
saldo tnicial Amortizacion  saldo final (**)

Saldo de los Derechos de Crédito cedidos por Caixa Terrasa 312.570 (73.901) 238.669

312.570 (73.901) 238.669

(*) Dentro de este saldo estan incluidos 148 miles de euros de Derechos de Crédito Fallidos, habiéndose
registrado la correspondiente provision en el epigrafe “Provision para insolvencias’.

A 31 de diciembre de 2006 el saldo nominal pendiente no vencido de los Derechos de Crédito
era de 238.521 miles de euros y c¢xistian préstamos impagados por valor de 750 miles de
euros, que se presentan en el epigrafe “Deudores”, de los que 577 miles de euros
corresponden a principal y 173 miles de euros a intereses, de los cuales 6 miles de euros
corresponden a intereses de préstamos impagados fallidos. De acuerdo con criterios de
prudencia valorativa, los intereses impagados, correspondientes a Activos Titulizados, con
impago de interes superior a 90 dias, los intereses de préstamos impagados fallidos y los
prestamos declarados fallidos, s¢ reconocen en el activo con contrapartida en cuentas de
pasivo, incluidas en el epigrafe “Acreedores a corto plazo” (nota 10) no registrandose en la
cuenta de pérdidas y ganancias en tanto no sean cobrados.

-10-
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Durante ¢l ejercicio 2006 se han devengado intereses de Derechos de Crédito por importe de
11.179 miles de curos, de los que 489 miles de euros se encuentran pendientes de
vencimiento, estando registrados en ¢l epigrafe “Inversiones financieras temporales” del
activo del balance de situacion a 31 de diciembre de 2006 (nota 6).

0. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

El detalle de este epigrafc a 31 de diciembre de 2006 es el siguiente:

Miles de euros

Intereses devengados no vencidos de participaciones y certificados (Nota 5) 439
Intereses devengado no vencido de la cuenta de reinversion (Nota 7) 152

64 1

7. TESORERIA

El detalle de este epigrafe es el siguiente:

Miles de euros

Cuenta tesoreria (Banco Popular) [1.582
Cuenta de reinversién (Caixa Terrassa ) 19.370

30.952

Con fecha 28 de noviembre de 2005, la Sociedad Gestora aperturd en Caixa D Estalvis de
T'errasa, entidad de crédito (en adelante Caixa Terrasa), de conformidad con lo establecido en
la escritura de constitucion del Fondo y en el contrato de cuenta de reinversion, una cuenta de
reinversion. En esta cuenta deposita tanto el fondo de reserva como todas aquellas cantidades
que la Sociedad Gestora estima que no van a ser utilizadas hasta la siguiente fecha de pago.

- 11 -
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Las cantidades depositadas en la cuenta de reinversion abierta en Caixa Terrasa devengan
Intereses a partir de la fecha de apertura a un tipo de interés garantizado, que sera igual al tipo
de interes de referencia de los Bonos vigentes en la fecha que marca el inicio de cada periodo
de 1nterés mensual de la cuenta de reinversion definido en la escritura de constitucion.

=

Los intereses devengados durante los periodos de interés se abonaran en la propia Cuenta de
Remversion el ultimo dia de cada periodo de interés (y si éste no fuera dia hdbll el dia habil

inmediatamente siguiente).

Adicionalmente el fondo ha contratado con CALYON una garantia a primer requerimiento
que le garantiza la disponibilidad inmediata de cuantas cantidades se hallen depositadas en la
cuenta de retnversion hasta un limite de 20.000.000 euros.

El 2 de enero de 2006, esto es, el primer dia habil siguiente al 31 de diciembre de 2005, y en
el cual la Sociedad Gestora tiene conocimiento de que el saldo de la cuenta de reinversion a
fecha 31 de diciembre de 2005 excedia de 20.000.000 curos, efectud la transferencia de la

cantidad que excedia del citado limitc de la garantia.

Para hacer frente a los pagos se transferira de la cuenta de reinversioén a la cuenta de tesoreria
el importe necesario, con fecha valor el segundo dia habil inmediatamente anterior a la fecha
de pago.

En cada fecha de pago, se realizan los cargos oportunos en la cuenta de tesoreria
correspondientes a los distintos conceptos de pago.

El agente financiero (Banco Popular Espafiol, S.A.) garantiza, sobre los saldos de 1a cuenta de
tesoreria, un tipo de interés variable igual al tipo calculado sobre la base del Euribor a un mes
menos un margen del 0,15%. Los mtereses devengados durante los periodos de interés se
abonaran en la propia cuenta de tesoreria el primer dia habil del mes siguiente a la
finalizacion del periodo de interés de que se trate.

Durante 2006 se han devengado intereses por 775 miles de euros procedentes de las cuentas
de tesoreria y de reinversion, de los que 152 miles de euros (Nota 6) se encuentran pendiente
de vencimiento a 31 de diciembre de 2006, estando registrados en el epigrafe de “Inversiones
financieras temporales’ del balance de situacidn.

- 12 -
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8. BONOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS
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La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con ¢cargo al mismo, procedid
en la techa de constitucion del fondo a la emisidén de Bonos por un valor total de 320.000
miles de euros, compuestos por 3.200 Bonos de 100.000 euros de valor nominal cada uno,

integrados por 6 series de Bonos, que tienen las siguientes caracteristicas:

Serie - A(G) B(G) | C D D E
Importe nominal de la emisién (tmles de euros) 60.000 161.100 56.900 30.000 10.000 2.000
Importe normnal unitario (miles de curos) 100 100 100 100 100 100
Numero de Bonos 600 1.61] 569 300 100 20
Tipo de mterés nominal Euribor 3M Eunbor 3M Eunbor 3M Euribor 3M Eunbor 3M Euribor 3M
+ 0,05% + (,05% + 0,18% + 0,40% + 0,60% + 3,25%
Penodicidad de pago de interescs Trimestral Tnmestral Tnmestral Trmestral Tnmestral Trimestral
Fechas de pago de intereses | 24 de enero, abril, juhio vy octubre de cada aio
Fecha de micio devengo de intereses 1 de diciembre de 2005
El movimiento de los Bonos durante el ejercicio 2006 ha sido el siguiente:
Miles de euros

A(G) B(G) B C D E TOTAL
Lmision 60,000 161.100 56.900  30.000 10.000 2.000 320.000
Amortizacion - (8.677) (56.900) - - - (65.577)
Saldo final 60.000  152.423 : 30.000  10.000 2000  254.423

[La amortizacion de los Bonos se realizara en cada fecha de pago, de acuerdo con lo

cstablecido en la escritura de constitucion y en 1a orden de prelacion de pagos.

Los Bonos B y los Bonos B ((3) se encuentran subordinados a los Bonos A (G). Los Bonos C
se encuentran subordinados a los Bonos B y a los Bonos A (G). Los Bonos D se encuentran
subordinados a los Bonos C, a los Bonos B y a los Bonos A (G). Los Bonos E se encuentran

subordinados a los Bonos D, a los Bonos C, a los Bonos B y a los Bonos A (G).

_13 -
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Las reglas concretas de amortizacion de los Bonos de todas las clases y series se encuentran
descritos en el apartado 4.9 de la nota de valores del folleto y que se resumen a continuacion:

L

; Bonos Serie A (G)

La amortizacion de los Bonos A (G) comenzara en la fecha de pago en la que el saldo
nominal pendiente de los Bonos A (G) sea igual o mayor al 37,5 por ciento del saldo
nominal pendiente de los Bonos. La amortizacion de la Serie A (G) se realizard a
prorrata entre los Bonos A (G).

En cada fecha de pago, la Sociedad Gestora calculara la amortizacién tedrica de la
Serie A (G) como una cantidad igual a la resultante de aplicar a la cantidad tedrica de
amortizacion, entendiendo como tal el resultado con signo positivo de la diferencia
entre el saldo nominal pendiente de los Bonos; menos el saldo nominal pendiente no
vencido de los Derechos de Crédito no fallidos correspondiente al ultimo dia del mes
anterior al de la fecha de pago, la relacién entre el saldo nominal pendiente de los
Bonos A ((G) y la suma del saldo nominal pendiente de las series de Bonos que deban
amortizarse en esa fecha de pago.

. Bonos de Clase B

La amortizacion de los Bonos de la Clase B estara sujeta al ritmo de amortizacion de
los Derechos de Crédito agrupados en la cartera, transfiriéndose dicha amortizacidn
con caracter trimestral en cada fecha de pago dc acuerdo a las reglas que se recogen
en la escritura de constitucion. Se realizara mediante la reduccion del importe nominal
de los Bonos de la Clase B hasta amortizar completamente el mismo. La cantidad
disponible para amortizacion de la Clase B se distribuira a prormrata entre los Bonos de
la Clase B conforme a las reglas de amortizacion para las serics B (G) y B que se
recogen en la escritura de constitucion. '

. Bonos Serie B (G)

La amortizacion de los Bonos de la Serie B (G) comenzara una vez se haya producido
la total amortizacion de los Bonos B. Esta amortizacion se¢ rcalizara a prorrata entre

los Bonos B (G).

- 14 -
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En cada fecha de pago, que corresponda amortizar los Bonos de la Serie B (G), la
dociedad Gestora calculard la amortizacion tedrica de la serie B (G) como una
cantidad. igual a la resultante de. aplicar a la cantidad tedrica de amortizacion la
relacion entre el saldo nominal pendiente de la Serie B (G) y la suma del saldo
nominal pendiente de las Series_de Bonos que deban amortizarse en esa fecha de

pago.

En cada fecha de pago que corresponda amortizar Bonos B (G), se aplicara a dichos
Bonos, la menor de las siguientes cantidades:

(1) La cantidad disponible para amortizacion de la Serie B (G), entendiendo como

tal, la cantidad disponible para la amortizacién de la Clase B multiplicada por

& la proporcion entre la amortizacion tedrica de la Serie B (G) y la amortizacion
teorica de la Clase B.

(11) La suma de la amortizacién tedrica de la Serie B (G) mas en su caso, los
importes dispuestos del aval en fechas de pago anteriores y no reembolsados a
la Generalitat de Catalunya por ejecuciones del aval para la amortizacion de
PY las Series B (G).

. Bonos Serie B

[.os Bonos de la Serie B se¢ amortizaron totalmente en la fecha de pago de 24 de
octubre de 2006.

. Bonos Serie C

LLa amortizacion de los Bonos de la Serie C se encuentra subordinada a la
amortizacion de los Bonos de la Clase B y a los Bonos de la Serie A (G), y también
estara sujeta al ritmo de amortizacidén de los Derechos de Crédito agrupados en la
cartera, translinéndose dicha amortizacidén con caricter trnimestral, en cada fecha de

pago.

La amortizacion de la Serie C comenzara a partir de la fecha de pago en la que el
saldo nomnal pendiente de la Serie C sea igual o mayor al 18,75 por ciento del saldo
nominal pendiente de los Bonos.

PE73526801
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En cada fecha de pago en que corresponda amortizar los Bonos de la Serie C, se
aplicara a la amortizacion de dichos Bonos, la menor de las siguientes cantidades:

(1) .a cantidad disponible para amortizacién de la Sene C, entendiendo como tal,
la cantidad disponible para amortizacion de la Clase B menos las cantidades
que hayan resultado aplicadas a los Bonos de la Serie B (G), a los Bonos de 1a
Serie B y a la devolucion de las cantidades dispuestas por el aval para la

amortizaci6n de los Bonos B ().

(11) La amortizacion teorica de la Sene C, entendiendo como tal, la resultante de ‘
aplicar a la cantidad teorica de amortizacion la relacion entre el saldo nominal
pendiente de la Serie C y la suma del saldo nominal pendiente de las series de
Bonos que deban amortizarse en esa fecha de pago.

Bonos Seric D

La amortizacion de los Bonos de la Serte D se encuentra subordinada a la
amortizacion a los Bonos de la Serie C, de la Clase B y de la Sene A (G), y también
cstara syjeta al ntmo de amortizacion de los Derechos de Credito agrupados en la
cartera, transfinéndose dicha amortizacion con caracter trimestral, en cada fecha de

pago.

La amortizacion de la Serie D comenzara a partir de la fecha de pago en la que ¢l
saldo nominal pendientc dc la Seric D sca 1gual o mayor al 6,25 por ciento del saldo
nominal pendiente de los Bonos.

En cada techa de pago en que corresponda amortizar los Bonos de la Sene D, se
aplicard a'la amortizacion de dichos Bonos, la menor de las siguientes cantidades:

(1) La cantidad disponible para amortizacion de la Sene D, entendiendo como tal,
ia cantidad disponible para amortizacion de la Serie C menos las cantidades
que hayan resultado aplicadas a la amortizacion de los Bonos C; y

(11) La amortizacion teorica de la Serie D, entendiendo como tal, la resultante de
aplicar a la cantidad teérica de amortizacion la relacion entre ¢l saldo nominal
pendiente de la Serie D y la suma del saldo nominal pendiente de las series de
Bonos que deban amortizarse en esa techa de pago.

~16 -
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. Bonos Serie E

La amortizacion de los Bonos de la Serie E se encuentra subordinada a la
amortizacion de los Bonos de la Serie D, de la Serie C, de 1a Clase B y de la Serie A
(G) y también estara sujeta al ritmo de amortizacién de los Derechos de Crédito
agrupados en la cartera, en cada fecha de pago.

La amortizacién de la Serie E comenzaré a partir de la primera fecha de pago en la
: que el saldo nominal pendiente de la Serie E sea mayor o igual al 1,25 por ciento del

saldo nominal de los Bonos.

En cada fecha de pago en que corresponda amortizar los Bonos E, se aplicara a la
amortizacion de dichos Bonos, la menor de las siguientes cantidades:

(1) La cantidad disponible para amortizacion de la Serie E, entendiendo como tal,
la cantidad disponible para la amortizacion de la Serie D menos las cantidades
que hayan resultado aplicadas a los Bonos D; y

(11) l.a amortizacion teodrica de la Serie E, entendiendo como tal, la resultante de
s aphicar a la cantidad tedrica de amortizacion la relacion entre el saldo nominal
' pendicnte de la Serie E y la suma del saldo nominal pendiente de las series de

Bonos que deban amortizarse ¢n esa fecha de pago.

Adiclonalmente, en el apartado 4.9.3 de la nota de valores del folleto se recogen normas
® especlales de amortizacidn de los Bonos que seran de aplicacién en los supuestos alli
contemplados.

Los Bonos cotizan en Bolsa de Valores de Barcelona. Los Bonos estan representados en
anotaciones cn cuenta y estan registrados en SCLBARNA.

& |
Durante el ejercicio 2006 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacién por
importe de 8.768 miles de euros, de los que 1.745 miles de euros se encuentran pendientes de
vencimiento a 31 de diciembre de 2006, estando registrados en el epigrate “Acreedores a
corto plazo™ del balance de situacion (nota 10).

@
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9, PRESTAMOS SUBORDINADOS

En la fecha de’ desembolso, 1 de diciembre de 2005, el fondo recibié ur préstamo
subordinado de caracter mercantil (“préstamo subordinado para gastos iniciales”) de Caixa
D’Estalvis de Terrassa (Caixa Terrassa) por un importe total de 610 miles de euros. El

importe de dicho préstamo se destind por la Sociedad Gestora al pago de los gastos 1niciales
del Fondo.

La remuneracién del préstamo subordinado para gastos iniciales se realiza sobre la base de un
tipo de interés anual variable trimestral igual al tipo de interés de referencia de los Bonos mas
un margen del 0,30%. La amortizacién de dicho préstamo se realiza en 20 cuotas
consecutivas ¢ 1guales, la primera de las cuales tuvo lugar en la pnimera fecha de pago (el 24
de enero de 2006) y las restantes en las siguientes fechas de pago.

En la fecha de desembolso, 1 de diciembre de 2005, el fondo recibié un préstamo
subordinado de caracter mercantil (“préstamo subordinado para el fondo de reserva™) de
Caixa D’ Estalvis de Terrassa (Caixa Terrassa) por un importe total de 12.480 miles de curos.
El mporte de dicho préstamo se destind por la Sociedad Gestora a la dotacion inicial del
fondo de reserva del Fondo.

El saldo no reembolsado del préstamo subordinado para el fondo de reserva devengara desdc
la fecha de desembolso, unos intereses calculados sobre la base de un tipo interés anual
variable tnimestral igual al tipo de interés de referencia de los Bonos vigente en cada
momento mas un diferencial del 1%. Dichos intereses liquidaran trimestralmente en cada
fecha de pago.

I.a amortizac1dn de dicho préstamo se realizara en cada fecha dc pago, por la cantidad de
recursos disponibles llegado su orden de prelacion de acuerdo con la orden de prelacion de

pagos.

_18 -
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En @a techa de constitucion del Fondo, 28 de noviembre de 2005, Caixa D’estalvis Terrassa
§Ca1xa lerrassa) otorgd un préstamo subordinado al fondo (préstamo subordinado para
%ntereses del primer periodo) por un importe total de 1.000 miles de euros. La entrega del
tmporte del préstamo para intereses del primer periodo se realizé el dia habil anterior a la
primera techa de pago mediante su ingreso.en la cuenta de tesoreria, el 20 de enero de 2006,

La remuneracion del préstamo subordinado para intereses del primer periodo se realiza sobre
la base de un tipo de interés anual variable trimestral igual al tipo de mterés de referencia de
los Bonos vigente en cada momento mas un margen del 0,25%. Las fechas de pago de
intereses de dicho préstamo coincidiran con las fecha de pago de los Bonos.

Con fecha 24 de abril de 2006, de acuerdo con el criterio de amortizacion libre, dicho
préstamo queda totalmente amortizado.

El movimiento producido en los préstamos durante el ejercicio 2006 ha sido el siguiente:

Miles de euros

& Préstamo
subordinado para Préstamo Prestamo
intereses del subordinado subordinado
~ primer pcric»dcr gastos inicjuh:s tondo de reserva Total
Salf:]q Inicial - 610 1 2.480 13.090
Adicioncs 1.000 . - 1:000
Amortizacion _(1.000} _(122) (540) (1.662)
Saldo final - 488 11.940 12.428

Durante el gjercicio 2006 se han devengado intereses de los préstamos subordinados por
importe de 499 miles de euros, de los cuales 105 se encuentran pendientes de vencimiento a

31 fzie dictembre de 2006, estando registrados en el epigrafe “Acreedores a corto plazo™ del
pasivo del balance de situacion (nota 10).
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10. ACREEDORES A CORTO PLAZO

La composicion de las cuentas de periodificacién y acreedores por prestacion de servicios de
este epigrafe del balance de situacion 31 de diciembre de 2006 es la siguiente:

Miles de euros

Intereses
Bonos de Titulizacion (Nota &) 1.745
Préstamos subordinados (Nota 9) 105
Permutas financieras (Nota 11) ' 776
Commusiones
Comusi6n variable 1.807
Sociedad Gestora 26
Otras o
(Contrapartida intereses impagados | 8
Contrapartida interescs fallidos 6

4.479

Las condiciones especificas en relacién con los contratos establecidos por comisiones se
detallan a continuacion:

- Comision de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora recibe una comision periodica anual, que se devenga
trimestralmente en cada fecha de pago, 1gual a una cuarta parte del 0,055% sobre el
saldo nominal pendiente de las Participaciones y de los Certificados en la fecha de

pago immediatamente anterior. Durante ¢l ejercicio 2006 el importe devengado por
este concepto ascendid a 157 miles de euros. Con cargo a dicha comision, la Sociedad
(Gestora hara frente a los gastos periodicos del Fondo.

220 -
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11. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

El fondo tiene suscrito un contrato de permuta financiera de intereses (swap) con CALYON,
que tiene como finalidad Ja cobertura del riesgo de tipo de interés del fondo.

Mediante el contrato de permuta financiera, la Sociedad (Gestora, en representacion del
o Fondo, se compromete a pagar a CALYON, los pagos por intereses de todos y cada uno de
los préstamos hipotecarios que efectivamente hayan pagado intereses en los tres periodos de
cobro inmediatos anteriores a la fecha de liquidacion en curso.

Y, mediante dicho contrato, CALYON se compromete a pagar al Fondo una cantidad 1gual al

® resultado de aplicar al nocional de la permuta financiera un tipo de interés, que scra igual al
ttpo de interés medio ponderado de los Bonos al comienzo del pertodo de liquidacion mas un
diferencial del 0,5%, en funciéon del nimero de dias efectivamente transcurridos del periodo
de hquidacion sobre una base anual de 360 dias.

Las techas de liquidacion seran las fechas de pago del fondo en el caso de que la cantidad

® neta a pagar de acuerdo con el contrato de permuta financiera deba ser pagada por ¢l Fondo, y
la fecha de hiquidacién del periodo de cobro correspondiente al mes de la fecha de pPago en
curso cn el caso de que la cantidad neta deba ser pagada por CALYON. '

A 31 de diciembre de 2006 cxistian costes devengados no vencidos por el contrato de
® . permuta financiera por importe de 776 miles de euros.

12.  OTROS COMPROMISOS Y GARANTIAS

® Aval de la Generalitat de Catalunya para los Bonos A () y Bonos B (G)

---_H——————'_.----...I._—————-- --——————|----ll_-I--l———p-..------I—I-——'—.p'.------.l———-.-----.-.——-.——------J__-“-“----

Mediante Resolucion del Departament d’Economia i Finances de la Generalitat de Catalunya

que se firmo con antelacion a la fecha de constitucion del fondo, 1a Generalitat de Catalunya

otorga al fondo un aval que garantiza el cumplimiento de las obligaciones econdomicas del
® Fondo relativas al pago de principal e intereses de los Bonos avalados A(G) y B(G).

PG7352798
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El importe del aval de la Generalitat de Catalunya se corresponde con el 100% del valor
nominal de la emisién de las series de Bonos A (G) y Bonos B (G), siendo el importe total
maximo avalado de 60.000.000 euros de principal mas los intereses ordinarios para el Bono
A (G) y 161.000.000 euros de principal, mas sus intereses ordinarios para el Bono B (G)
correspondientes al importe nominal de esta serie.

El aval de la Generalitat no devenga comision alguna para el Fondo, y se procedera a su
ejecucion en el momento en que en una fecha de pago, no se pueda hacer frente a los pagos
correspondientes a los Bonos A (G) y/o Bonos B (G), tanto por principal como por intereses,

por no ser suficientes los fondos disponibles para hacer frente a dichas obligaciones de pago
del fondo.

13. SITUACION FISCAL

El resultado econdémico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del impuesto
sobre sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe
carecer de valor patrimomal.

Al amparo del Art. 57. q) del RD 2717/1998, de 18 de diciembre, el Fondo no tiene
obligacién de retener a residentes por intereses a sus bonistas, por estar los titulos
representados en anotaciongs en cuenta y negociarse en un mercado secundario oficial.

Segtin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afos.

El Fondo tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a los que estd sujeta su actividad
desde la fecha de su constitucion. En opinion de los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo no existen contingencias fiscalcs en los afios abiertos a mspeccion.
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14. CUADRO DE FINANCIACION

Los cuadros de financiacién correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2006 y de 2005 son los siguientes:

Miles de euros

2006 2005
APLICACIONES
(yastos de constitucion - 610
Activos Titulizados - 320.000
Bonos de Titulizacién 65.577 -
Préstamos subordinados _ 1662 -
TOTAL APLICACIONES 67237 320.610
ORIGENES
Recursos generados en las operaciones 127 17
& Activos Titulizados 73.901 7.430
) Bonos de Titulizacion - 320.000
Prestamos subordinados ' 1.000 13.09()
TOTAL ORIGENES __' 75.028  340.537
® ~ EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES /789 19.927
Miles de euros .
2006 2005
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE
Deudores menos provisiones por insolvencias 412 190
"} Inversiones financieras temporales 209 - 432
Tesoreria 10.670 20.282
Acreedores a corto plazo (3.502) (977}
7.789 19.927
CONCILIACION RESUL. TADO CONTABLE
®
Resultado contable - -
Amortizacién de los gastos de constitucion 127 1'7
Recursos generados en las operaciones _ 12_1 L }_7_
& -23 -
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15. OTRA INFORMACION

Dada la actividad a la que se dedica ¢l Fondo, no tiene activos, ni ha incurrido en gastos
destinados a la mimmizacion del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del
medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos, ni contingencias  *
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2006 han
sido de 3 miles de euros, que son abonados por la Sociedad Gestora del Fondo.

16. HECHOS POSTERIORES

A la techa dec formulacion de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningtin hecho que afecte o
modifique significativamente la informacion contenida en las cuentas anuales.
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IM TERRASA 1 FTGENCAT, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de Gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2006

IM TERRASSA MBS 1, Fondo de Titulizacién de Activos, en adelante el “Fondo”, se
constituyo mediante escritura publica el 19 de julio de 2006, por InterMoney Titulizacion,

‘Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. ante notario de Madrid Alfredo Arbona
(Casp, con numero de protocolo 3525/2006, agrupando 4.759 Operaciones de Financiacion
con Garantia Hipotecana a Pymes, por un importe total de 524.999.994,73 euros, concedidos
por Caixa d'Estalvis de Terrassa S.A.

Asimismo, con fecha 19 de julio de 2006, se procedid a la emision de los Bonos de
T'1tulizacion por un importe nominal de 525.000.000 euros, integrados por 4.934 Bonos de la
Serie A, 242 Bonos de la Serie B, y 74 Bonos de la Seriec C. El valor nominal de cada Bono
es de 100.000 euros. En la Fecha de Desembolso del Fondo, los Bonos disponian de una
calificacion definitiva de AAA para los Bonos A, A para los Bonos B y de BBB+ para los
Bonos C por parte de Fitch Ratings Espaiia, S.A.

[.a verificacion e 1mnscripcion en los registros oficiales, por parte de la Comision Nacional del
Mercado de Valores del Folleto de Emision tuvo lugar con fecha 23 de junio de 2006.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica,
mtegrado, en cuanto a su activo, por las Operaciones de Financiaciéon con Garantia
Hipotecania y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacion emitidos y por los
préstamos concedidos por Caixa d'Estalvis de Terrassa S.A. (“Préstamo Subordinado GI” y
“Prestamo  Subordinado FR™ en cuantia y condiciones financieras tales que el valor
patrimonial neto del Fondo es nulo. '

El Fondo se extinguira en los supuestos descritos en el apartado 4.4.4 del Documento de
Registro de Valores de Titulizacion del Folleto de Emision y en todo caso cuando se
amorticen Integramente las Operaciones de Financiacién con Garantia Hipotecaria. La Fecha
de Vencimiento Legal del Fondo es el 24 de julio de 2049.
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Asimismo, de acuerdo con los supuestos de liquidacion anticipada, contenidos en la Ley
19/1992 de 7 de julio, y recogidos en la Escritura de Constitucion, el Fondo puede liquidarse
anticipadamente cuando el saldo nominal pendiente de los Derechos de Crédito sea inferior al
10% del 1micial, siempre y cuando puedan ser atendidas y canceladas en su totalidad todas y

cada una de las obligaciones de pago derivadas de los Bonos emitidos. Todo ello conforme a

lcm_establccido en la Escritura de Constitucion del Fondo y al Orden de Prelacion de Pagos del
mismo.

La constitucidn del Fondo y la emision de los Bonos con cargo al mismo se lleva a cabo al
amparo de lo previsto en la legislacion espafiola, y en concreto de acuerdo con el régimen
legal previsto en el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo y disposiciones que lo desarrollen,
la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién
[nmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en
el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion, la Ley 3/1994, de 14 de abril, por
la que se adapta la legislacion espafiola en materia de Entidades de Crédito a la Segunda
Directiva de Coordinacion Bancaria y se introducen otras modificaciones relativas al sistema
financiero, la Ley 44/2002 (en particular, su articulo 18), en la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, cn lo referente a su supervisién, inspeccion, sanciéon y en todo
aquello que resulte de aplicacion y las demés disposiciones legales y reglamentarias en vigor
en cada momento que resulten de aplicacion.

Los Fondos de Titulizacion de Activos estan sujetos al régimen general del Impuesto sobre
Sociedades. La constitucién de dichos Fondos esta exenta dcl concepto de “operaciones
societarias” del Tmpuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados.

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos, tanto por el concepto de intereses,
como con motivo de transmision, reembolso o amortizacion de los mismos tendran la
consideracion de rendimientos de capital mobiliario y podran estar sujetos a retencién de
acuerdo con las normas fiscales que les sean aplicables.

InterMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., con domicilio
social en Madrid, Pza. Pablo Ruiz Picasso 1 y con CIF A-83774885. csta inscrita en cl
Registro de Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores con ¢l nimero 10. InterMoney Titulizacién tiene a su cargo la
admunistracion y representacion legal del Fondo. '

PE7252795
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El gjercicio 2006 es el primer afio de funcionamiento del Fondo, la Fecha de Constitucion fue
el 19 de juhio de 2006. El devengo de intereses tanto a favor del Fondo como a favor de los
titulares de los bonos comenz6 en la Fecha de Desembolso, el 25 de julio de 2006.

El presente informe de gestion corresponde al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de -
2006, y se emite al objeto de cumplir las obligaciones de publicidad y verificacion de la

informacion contenida en la Escritura de Constitucion del Fondo. En el anexo adjunto se
recoge la evolucion de las cifras mas relevantes relativas al comportamiento de los activos
(Operaciones de Financiaci6n con Garantia Hipotecaria) y de los pasivos del Fondo.

Para mas informacion puede consultar nuestra pagina web: http://www.imtitulizacion.com.

227




I. DERECHOS DE CREDITO

a) Saldo Nominal Pendiente No Vencido de los

Derechos de Crédito
b) Principal impagado de los D.C.

¢) Importe de los D.C. declarados Fallidos (1)
Porcentaje que representan sobre el total

d) Tasas de Amortizacion Anticipada
Ultimo mes (diciembre 2006)
Ultimo trimestre
Ultimo selmr:stre
Ultimo 12 meses

Desde la constitucion del Fondo (2)
e) Vida residual (meses)

1) Tipo medio ponderado

II. BONOS

a) Serie A(G) (4)
b) Serie B(G) (4)
c) Serie B
¢) Serie C
c) Serie D
¢) Sere E

TOTAL

PG7352%64

_08 .

% Pendiente de
Vencimiento (3)
100,00%
04.61%
0,00%
100,00%
100,00%
100,00%

79,51%

238.521.411,13 €
577.388.26

148.057.12 €
0,06%

9,19%
12,75%
13,30%
15,25%
15,24%

129
4,53%

Saldo Nominal
Pendiente

60.000.000,00 €
152.423.121,78 €
0,00 €
30.000.000,00 €
10.000.000,00 €
2.000.000,00 €

254.423.121,78 €
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IT]. CUENTAS DEL FONDO

Saldo Cuenta de Tesoreria 11.581.68543 €
Saldo Cuenta de Reinversion 19.370.575,83 €

1V. PRESTAMOS SUBORDINADOS

Saldo pendiente de reembolso: LA
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales 80,00% 48&.000,00 €
Préstamo Subordinado para el Fondo de Reserva 95,68% 11.940.456,00 €

V. GASTOS Y COMISIONES DE GESTION PAGADAS
Entre el 01/12/06 y el 31/12/06 176.548,64 €

"o T e - . A i e sl 1+ 1 R A B ™ e B T e LI ™ WY Y e
T U

(1) D.C. eon retraso en el pago igual o superior a 12 meses o que hayan sido declarados fallidos por la Sociedad

(restora porque presenten dudas razonables sobre su reembolso total.

(2) Calculo realizado utilizando dias exactos desde la fecha de Desembolso del Fondo segun la formula:
1-(l-(Amortizacion Anticipada/(Saldo +Amort. Antic. )))"(1/(dias / 303))

(3) Saldo Nominal Pendiente de cada una de las Series sobre su Saldo Inicial.

(4) El principal e intereses de los Bonos A(G) y B(G) estan garantizados por el aval de la Generalitat de Catalunya.
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3.  FORMULACION
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MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA
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- \H D2 Carmen Barrenechea Ferndndez -
o\
b

D. Iﬁigc}m;l"rim:adc} Boville

.. Diligencia que levanta el Secretario, ). Juan Mufoz Achirica, para hacer constar que tras la aprobacién de las
\‘ cuentlas anuales y el informe de gestion de IM TERRASA 1 FTGENCAT, FONDO DE TITULIZACION DE
ﬂ ACTIVOS, correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2006, por los miembros del Consejo de
Administracion de Intermoncy Titulizacidén, $.G.F.T., S.A. en su reunién del 23 de marzo de 2007, sus

miembros han procedido a suscribir el presente Documento que se¢ compone de 38 hojas de papel timbrado

encuadernadas y numeradas corrclativamente del Q17602717 al 017602754, ambos inclusive, estampando su

firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos constan en esta ultima hoja del presente, de lo que doy

fe.

Madrid, 23 di marzo de 2007

- |
D. Juan Mufoz Achirica
Secretario del Consejo

_30 -

D. Juan Mufioz Achirica
secretario del Consejo
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3. Rafael Bunzl Csonka

~ TESTIMONIO POR EXHIBICION.- Yo, ANTONIO HUERTA
TROLEZ, Notario de Madnd y de su Iustre Colegio con residencia en esta
Capital, DOY FLIE de que la presente fotocopia, extendida en diecinueve
hojas de papel de los Colegios Notariales, serie PG, mimeros.: El del presen-
te y los dieciocho folios posteriores en orden correlativo, es reproduccion

autentica del documento original que me ha sido exhibido, ----

+

[:n Madrid, a 18 de Abril de 2007 —-memmmmeeeeece 077




