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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion,
Sociedad Gestora de FTPYME TDA CAM 2. FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado las cuentas anuales de FTPYME TDA CAM 2, FONDQO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre
® de 2006 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
¢ presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la
cuenta de perdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio
2000, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del egjercicio 2006. Con fecha 27 de abril de 2006 emitimos nuestro

9 imtorme de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2005 en ¢l que expresamos
una opinion favorable.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos

los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimomo y de la situacion financiera de

FIPYME TDA CAM 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre de

® 2006 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
gjercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacién necesaria y suficiente

para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas

contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio

anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los

® Admumstradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacion de
FTPYME TDA CAM 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, la evolucién de sus

negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos

verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestiéon concuerda

con la de las cuentas anuales del ejercicio 2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del mforme de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no

incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables del

¢ Fondo.
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FITPYME TDA CAM 2, Fondo de Titulizacion de Activos

Balances de Situacion al 31 de diciembre

ACTIVO

INMOVILIZADO
(Gastos de constitucion

Inmovilizaciones financieras
Derechos de Credito

Stubtotal Immovilizado
ACTIVO CIRCULANTE
Deudores por Derechos de Crédito

Tesoreria

(Cuentas de periodificacion

Subtotal activo circulante

TOTAL ACTIVO

PASIVO

ACREEDQRES A LARGO PLAZO
Bonos de Titulizacion
Entidades de Crédito

subtotal acreedores a largo plazo
ACREEDQORES A CORTO PLAZO

Bonos de Titulizacion

Cuentas de periodificacion y acreedores por prestacidn de servicios

Subtotal acreedores a corto plazo

TOTAL PASIVO

011064040

Voo 73724

M_il_es_de euros

o
e

B,

480.891

2006 2003
261 354
433140 575425
433401  575.779
12311 13.925
33.749  37.161
1.430 947
47490  52.028
480.891  627.807
431790  574.535
11.100 11.300
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FIPYME TDA CAM 2. Fondo de Titulizacién de Activos
® Memona correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2006
]. NATURALEZA Y ACTIVIDAD
@

a) Constitucion y objeto social

FIPYME TDA CAM 2, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante el Fondo), se
constituyo mediante escrnitura publica el 17 de noviembre de 2004, agrupando un importe
total de Derechos de Crédito cedidos de 750.000.000 euros. La fecha de desembolso que
marca ¢l mzcio del devengo de los Derechos de sus activos y pasivos fue el 23 de noviembre

e de 2004.

Con fecha 16 de noviembre de 2004 la Comisién Nacional del Mercado de Valores verificd
positivamente y registro la constitucidn del Fondo, su folleto de emisidn, asi como la emisidn

de Bonos de Titulizacion por 750.000.000 euros (Nota 9).

El activo de FTPYME TDA CAM 2. Fondo de Titulizacidn Hipotecaria, estd integrado por

Derechos de Crédito cedidos por Caja de Ahorros del Mediterraneo.
El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
esta mntegrado en cuanto a su activo por los Derechos de Crédito cedidos que agrupe y, en
cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacion emitidos y los Préstamos en cuantia y
o condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.
El dnmico objeto del Fondo es la transformacién de los conjuntos de Derechos de Crédito
cedidos que adquiera de entidades de Crédito, en valores dc renta fija homogéneos,
estandanzados y consecuentemente, susceptibles de negociacion en mercados organizados de
valores.
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b) Duracion del Fondo
® El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente los Derechos de Crédito

cedidos que agrupe. Asimismo, de acuerdo con determinados aspectos de liquidacién
anticipada contenidos en la Ley 19/1992 de 7 de julio y recogidos en la escritura de
constitucion el Fondo, puede liquidarse anticipadamente cuando el importe de los Derechos
de Crédito cedidos pendientes de amortizacion sea inferior al 10 por 100 del inicial, siempre y
cuando la venta de los Derechos de Crédito cedidos pendientes de amortizar, junto con el
@ saldo que exista en ese momento en la Cuenta de Tesoreria y en la Cuenta de Reinversién,
permita una total cancelacién de las obligaciones pendientes de pago con cargo al Fondo, y
que se hayan obtenido las autorizaciones necesarias para ¢llo de las autoridades competentes.

Bajo una hipétesis de amortizaciones anticipadas del 8%, el Fondo se extinguira en octubre
de 2012.

¢ C) Insolvencia del Fondo

En caso de insolvencia del Fondo se aplicara el régimen de prelacién de pagos establecido a
contiuacion; todo ello recogido en la escritura de constitucion del Fondo:

1. Gastos ordinanios periddicos y extraordinarios (excepto la remuneracion variable del
Préstamo participativo y el pago de la comision a la Sociedad Gestora) e Impuestos del

® Fondo.
2. Pago de la comision a la Sociedad Gestora.

3. Pago, en su caso, de la cantidad neta a pagar por el Fondo en virtud del Contrato de
Swap.

4. Intereses devengados y no pagados de los Bonos de la Serie 1 SA en Fechas de Pago
& anteriorcs a prorrata con la devolucidn, en su caso, de las cantidades del Aval del Estado
aplicadas al pago de¢ intereses de los Bonos 1 CA no devueltas en Fechas de Pago

anteriores.

>. Pago, a prorrata, de Intereses de los Bonos 1 SA y CA devengados desde la Fecha de.
Pago antenor. S

RID -0

® 6. En el caso de aplicacidn del supuesto 1) del apartado II. 11. 4 del folleto pl]{ﬁ;ﬁ‘fﬁ”ﬁf@# 3
amortizacion de la Serie 1 SA y (i1) una vez amortizados los Bonos de 1- erx&lSA "“ b L

amortizacion de la sene 1CA y reembolso al Estado, en su caso, de i finportes .
dispuestos del Aval para los pagos de principal de la serie 1CA): amoktiZacion del ="
principal de los Bonos de 1a serie 1S A, hasta su total amortizacion.
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7. En el caso de aphcacion del supuesto 1) del apartado I1.11.4 del folleto de emisidn:

amortizacion del principal de los Bonos de la Serie 1CA hasta su total amortizacion y

® reembolso al Estado de los importes debidos por ejecuciones del Aval para la
amortizacion de la Sene 1CA no devueltos en Fechas de Pago anteriores, conforme a lo

establecido en dicho apartado.

8. En el caso de aplicacion del supuesto 39 del apartado I1.11.4 del folleto de emisidn (que

implica: que la Cantidad a Amortizar se distribuird a prorrata entre (i) el Saldo Nominal

® Pendiente de los Bonos 1 SA, (11) el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos 1 CA Y, €N
su caso, (111) el reembolso al Estado de los importes dispuestos del Aval para los pagos de

principal de la seric 1 CA): pago de la amortizacién no pagada en Fechas de Pago

antertores de los Bonos de la Serie 1SA y reembolso al Estado de los importes debidos

por gjecuciones del Aval para la amortizacién de la Serie 1CA no devueltos en Fechas de

Pago anteriores.

@ 9. En el caso de aplicacion del supuesto 3) del apartado I1.11.4 del folleto de emisién Bonos
de la Serie 1 SA y de los Bonos de la Serie 1CA. hasta su total amortizacion.

10. Pago, a prorrata, de los intereses devengados por la Linea de Liquidez y de la comisién
de disponibilidad de la Linea de Liquidez.

11. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie 2 SA.

®
12. Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie 2SA, hasta su total amortizacion.
13. Pago de Intereses de los Bonos de 1a Serie 3 SA.
14. Amortizacion del principal de los Bonos de la Serie 3S A, hasta su total amortizacion.
® I5. Pago de la cantidad a satisfacer por el Fondo, en su caso, que componga el pago
liquidativo del Contrato de Swap.
16. Intereses devengados por el Préstamo Subordinado A.
17. Intereses devengados por el Préstamo Subordinado B. B
® 18. Remuneracion fija del préstamo Participativo. s & i
RS YOS & By
L T
ST T
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19. Amortizacion del Principal del Préstamo Subordinado A.
20. Amortizacion del Principal del Préstamo Subordinado B.

21. Amortizacion del Préstamo participativo.

22. Remuneracion variable del Préstamo Participativo (Comisién Variable de la Entidad
Emisora).

Otras Reglas

El pago de los intereses de la serie 2SA se postergara después de la Retencién de una cantidad
1gual a la Reserva de Amortizacion y antes del pago de los intereses de la Serie 3 SA, en el

caso de que:

1) La difcrencia entre 1) el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos en la Fecha de
Determinacion anterior a la Fecha de Pago en curso vy 1) el Saldo Nominal Pendiente de
los Derechos de Crédito no Fallidos en el dltimo dia del Periodo de Cobro
mmediatamente anterior a la anterior Fecha de Pago del Fondo, fucra superior a la suma
del 50% del saldo inicial de los Bonos de la Serie 2 SA y del 100% del saldo inicial de

los Bonos de la Serie 3 SA; v

2)  Los Bonos de las Series 1SA y 1CA no hubiesen sido amortizados ni fuese a producirse
su amortizacion, en su totalidad, en la Fecha de Pago en curso.

El pago de los intereses de la Serie 3 SA se postergara después de la Retencién de una
cantidad 1gual a la Reserva de Amortizacion y después de los intereses de la Serie 2 SA, en cl

caso de que:

1) La diferencia entre i) el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos en la Fecha de
Determinacion anterior a la Fecha de Pago en curso vy ii) el Saldo Nominal Pendiente de
los Derechos de Crédito no Fallidos en el adltimo dia del Periodo de Cobro
inmediatamente anterior a la anterior Fecha de Pago del Fondo, fuera superior al 100%

del saldo micial de los Bonos de la Serie 3 SA; y

'- I'-':u

2)  Los Bonos de la Serie 2 SA no hubiesen sido amortizados ni fuese
amortizacion, en su totalidad, en 1a Fecha de Pago en curso.

e
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En el caso en ¢l que en un mismo punto del orden de prelacion figuren pagos por diferentes

® conceptos, como es el caso de los puntos (4), (5) y (7), y exista insuficiencia de fondos para
cubrir las obligaciones dertvadas de los mismos, ¢l remanente de los Recursos Disponibles se
repartira a prorrata entre los mmportes que sean exigibles por cada uno de los diferentes

conceptos en dicho punto.

Las cantidades recibidas con cargo al Aval del Estado se utilizardn dnicamente para cubrir las
msuficiencias en los pagos de principal e intereses de los Bonos 1 CA en su caso, o para
devolver las cantidades dispuestas con cargo a la Linea de Liquidez para el pago de intereses
de los Bonos 1 CA, y en ningln caso, estarin sujetas al orden de prelacion establecido mas

arriba.

En ¢l supuesto de que se hubiera solicitado el Aval para ¢l pago de principal y, por causa del
retraso en el abono de las cantidades correspondientes, la amortizacion de la Serie Avalada no
pudiera realizarse en la Fecha de Pago que corresponde, en la siguiente Fecha de Pago a

® aquella fecha en que se reciba, el importe correspondiente al Aval, se aplicaran integramente
dichas cantidades a abonar ¢l principal de la Serie Avalada que quedd impagada, antes de la
aplicacion de los Recursos Disponibles que correspondan a dicha Fecha de Pago.

d) (Gestion del Fondo

® De acuerdo con la Ley 19/1992 de 7 de julio sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversion Inmobiliaria, la gestidon del Fondo esta encomendada de forma exclusiva a

Sociedades (Gestoras de Fondos de Titulizacidn, quienes a su vez tienen en este cometido su
objeto social exclusivo.

Trtulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion es la gestora del

® Fondo.
Asimismo, la Sociedad Gestora percibe una remuneracion que se devenga trimestralmente en
cada Fecha de Pago, igual, a la cuarta parte del importe que resulte de aplicar el 0,0215% al
Saldo Nominal Pendiente no vencido de los Derechos de Crédito cedidos por cada Cedente en
la Fecha de Pago inmediatamente anterior. T
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e) Normativa legal

FTPYME TDA CAM 2, Fondo de Titulizacién de Activos, se constituye al amparo de lo
previsto en la Orden Ministerial de 28 de diciembre de 2001, sobre los Convenios de
Promocién de Fondos de Titulizacién de Activos para favorecer la financiacion empresarial.

El Fondo ¢sta regulado conforme a:

(1) El Folleto de Emision.

(11)  La Escntura de Constitucién del Fondo.
(1)  El Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen.

(lv)  La Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién
[nmobiliana y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién.

(v)  Orden Ministerial de 28 de diciembre de 2001.

(vi)  Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su SUpervision,
Inspeccion y sancion.

(vin)  Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacidn,

f) Régimen de tnibutacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados. La actividad se encuentra sujeta, pero exenta, del Impuesto sobre el

Valor Afadido.

2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel s
P e
_..-. r‘iFiiD - A
w f
Las cuentas anuales adjuntas, han sido obtenidas de los registros contaly "'- amdo .

e ﬁﬁr‘ﬁ'- e
fidos ¢ x% Espafia.ic,

..... t" -

presentandose de acuerdo con principios de contabilidad generalmente acepj

de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacién firfar iaf:a y de 11:;5 |
resuitados del Fondo. . Wit s
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Por esta razon y de acuerdo con la posibilidad recogida en el articulo 16 del Cédigo de
Comercio que autoriza la modificacion de las estructuras del balance o la cuenta de
@ resultados, se ha modificado la estructura y la definicién de las cuentas contables de los
mismos, asi como ¢l modelo del estado de origen y aplicacién de fondos al objeto de mostrar

la imagen fiel del Fondo en base a su operativa.

Asimismo, dado que, por la propia actividad del Fondo, su duracién estd sujeta al
comportamiento de cada Derecho de Crédito en cuanto a su amortizacién, constituyendo por
ello tanto los Derechos de Crédito cedidos como los Bonos de Titulizacion instrumentos con
calendarios inciertos de amortizacion, no se expresan los importes de cada uno de ellos que
vencen en el gjercicio 2007, indicandose tinicamente el cuadro de vencimientos tedricos de

los Derechos de Credito bajo la hipotesis de inexistencia de amortizaciones anticipadas.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2006
se emiten al objeto de cumplir las obligaciones de publicidad y verificacion de la informacién
® contable contenida en la escritura de constitucion del Fondo.

Las cuentas anuales del ejercicio han sido formuladas por ¢l Consejo de Administracién de la
Sociedad Gestora.

® 3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS

Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas siguiendo los principios y normas de
valoracion contenidas en el Plan General de Contabilidad en vigor.

a) Reconocimiento de tngresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir en
funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en

el que se produzca el cobro o pago de los mismos.

TR S,

Los intereses correspondientes a los Derechos de Crédito que se puedﬁﬂﬁxgﬂﬁh@m fEn
sitnacion de 1mpago son reconocidos en el activo, excepto para aquellos cgt RS e%@%ﬂ‘*
9 garantia real sea insuficiente para cubrr el principal de los Derechos S Jas- mteresés .

impagados, situacion en la que no se reconocen en el activo y tampoco se uﬁm a la @uanta
de resultados. 7 wh_ co s
d_;:;' .
%’“‘;;f:'.?:“. ;
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b) (sastos de constitucion y de emisién de Bonos de Titulizacion

Se corresponden con los gastos mcurridos en la constitucion del Fondo, registrandose por el
mmporte real incurrido.

Se amortizan linealmente de acuerdo con la legislacién en vigor en cinco periodos anuales, a
razon de cuatro cuotas trimestrales por periodo anual, coincidiendo la ultima fecha de
amortizacion con la fecha de la Gltima cuota de pago del Préstamo Subordinado B.

c) Inmovilizado financiero

Cartera de Derechos de Crédito cedidos

--__f--------------------_-ll-—l-I———————F—--.'-----------

En la fecha de constitucion del Fondo se registran por el valor nominal de los Préstamos a
que se refieren los Derechos de Crédito adquiridos a la entidad de crédito Caja de Ahorros del

Mediterraneo, que coincide con su valor de adquisicidn.

Los Derechos de Credito cedidos declarados fallidos asi como sus intereses acumulados se
mantienen como activo hasta el momento en que llevan doce meses de morosidad, fecha en la
que dejan de devengarse intereses de dicho Derecho de Crédito y se dan de baja de balance

Bonos en la misma cuantia.

Los Derechos de Crédito fallidos se definen como aquellos cuyo préstamo participado tiene
un retraso en el pago 1gual o superior a doce meses, o por el cual se haya presentado demanda
Judicial o haya sido considerado fallido conforme a la Circular 4/2004 del Banco de Espaiia.

d) Cuentas de periodificacion de activo

Se corresponden con la periodificacion de la Tesoreria, de los Derechos de Crédito cedidos y
de los intereses a cobrar derivados del contrato de permuta financiera o “Swap”.

E) ACI- EEdDr ES ﬂ ].a-:r gﬂ plaz(j Mﬂlﬁiﬂfjaﬂfneﬁ}.‘ﬁh
R0 B
S P Ar
Bonos de Titulizacion 7N o,
""""""""""""""""" ., W, AT T
; L:t:' ‘.‘_ 3 ‘ 'I'nl: o ‘ | .

>e corresponde con la emision realizada y se encuentran registrados p K:“FI
reembolso. N

_10 -
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Entidades de Crédito

Lt b et 2 T § ¢ 7 F N F J F F ¥ ¥ B3]

Se corresponde con el importe de la financiacion dispuesta al cierre del ejercicio.

f) Acreedores a corto plazo

Cuentas de periodificacion

Se corresponden con la periodificacion realizada de las comisiones devengadas por terceros
registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos, todos ellos
en relacion con la administracidén financiera y operativa del Fondo, y con la peniodificacién de
costes tinancieros derivados de los Bonos de Titulizacién, posiciones pasivas con entidades
financieras e intereses a pagar derivados del contrato de permuta financiera o “Swap”.

Bonos de Titulizacién

THF "IFf T Il T I S A sl s s s — ey ey S T B W B BB BT BB B

La Entidad reclasifica al epigrafe de “Acreedores a corto plazo” del pasivo del balance de
situacion los bonos a amortizar en el mes siguiente al cierre del cjercicio, dado que el importe

& de su liquidacion es conocido.

g) Contrato de permuta financiera (Swap)

El contrato Swap suscrito por ¢l Fondo tiene por objeto cubrir el riesgo de tipo de interés al

que esta expuesto ¢l Fondo por ser diferentes 1os tipos de interés de referencia de sus activos
® y pasivos. Los resultados obtenidos en este contrato se registran en la cuenta de pérdidas y

ganancias de manera simétrica a los resultados obtenidos por los elementos cubiertos.

El resultado neto de las liquidaciones del swap se registra, en la cuenta “Intereses del swap’’
de la cuenta de pérdidas y ganancias, clasificindose como ingreso o gasto segun CDITESpGIldd

" --I

*1”.) ﬂ&

h) Impuesto sobre Sociedades @v’*"j
.i; *{3 FHH;“L’%{ j

) . = ¥ » /‘
@ El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio s ﬂzﬁ sc)bre e:f i ,{
resultado economico, corregido por las diferencias permanentes que surjan d '_ éﬁ’cu"é;rdo mm 1(15
criterios fiscales. B
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4, CONTRATO DE SERVICIOS FINANCIEROS
@ . . .
La Soctedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo ha realizado
con el Instituto de Crédito Oficial, en adelante el 1.C.O., un contrato de agencia financiera,
que tiene las siguientes caracteristicas principales:
- Agente financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada Fecha de Pago.
® - Agente de pagos de los intereses y amortizaciones de los Bonos de Titulizacién.
- El 1.C.O. se compromete a no ejercer ninguna clase de accién en demanda de
responsabilidad contra el Fondo.
- El contrato tiene vencimiento en la fecha en que se proceda a la liquidacion del
R Fondo, no obstante, cabe la denuncia previa con una antelacién minima de dos meses.
- El Agente Financiero recibird, con pago al Fondo, un remuneracién igual a 5.075
curos tnmestrales, pagadera en cada Fecha de Pago, mas el 0,00332% (en base anual)
del Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito en cada Fecha de Pago,
Como contraprestacion de los servicios de agencia de pagos y depositario de los
Certificados de Transmision de Hipoteca y 200 euros tnmestrales, pagadero en cada
® Fecha de Pago, como contraprestaciéon de los servicios de gestion de la Cuenta de
Tesoreria.
5. GASTOS DE CONSTITUCION Y DE EMISION DE BONOS DE TITULIZACION
@ El movimiento habido desde ¢l 31 de diciembre de 2005 hasta cl 31 de diciembre de 2006 ha
sido el siguiente:
Muiles de euros
saldo al A
aido al 31 de diciembre de 2005 y fwﬁﬁil
N 2L pORiD . S
10N€es £ R (93>
® ﬁj?:f PR df':j*ﬁ:ap
Saldo al 31 de diciembre de 2006 / T Aoe B v
e T
. -*:{%? J LT -
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El saldo de este epigrafe corresponde principalmente a la comisidén pagada a las Entidades
® Aseguradoras por la colocacion de los 7.500 Bonos. Esta comisién fue del 0,0018%,
calculada sobre el importe total asegurado por cada Asegurador.
El resto de los gastos de constitucion correspondieron a los gastos normales a incurrir para la
constitucion efectiva del Fondo, entre los cuales destacaron los gastos de notaria, auditoria,
Agencia de Calificacion, publicidad y tasas satisfechas a diferentes Organismos como
® A LAF., CN.M.V,, Iberclear y Registro Mercantil.

6. DERECHOS DE CREDITO

El movimiento habido desde el 31 de diciembre de 2005 hasta el 31 de diciembre de 2006 ha
@ s1do el siguiente:

Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2005 575.425

Amortizaciones (142.285)
@

Saldo al 31 de diciernbre de 2006 | 433.140

Los Derechos de Crédito vencidos y pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2006

ascrenden a 10.719 mules de euros y se presentan en el epigrafe de “Deudores por Derechos

de Creditos™ junto con los intereses vencidos pendientes de cobro, por un importe total de
o 12.311 miles de euros.

Los Derechos de Crédito cedidos tienen las siguientes caracteristicas:

. El Fondo ostenta los Derechos reconocidos en la normativa legal aplicable. s

® de Credito denvados de operaciones de financiacién concedidas PO /g’ Cadetite a™.
- . = a 5 * = 3 ':E' Lw i!_ "- o —— J-I-‘x,-"“.l' -

Pymes espaiiolas. Estas operaciones de financiacidén han sido inst ume;i%adasf?erl...

¢ r " - . . Ir-— H:,.-; ' 1“':; :

Prestamos y Prestamos Hipotecarios y son administrados por el Cedénte de:dcuerdo b

. YO R

-, * L
con las normas de gestion habituales y comunes para este tipo de opera
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El Fondo participa de la totalidad del principal de Préstamos que han servido de base
para la titulizacion.

El Cedente cede y trasmite al Fondo su total participacién en los Derechos de Crédito
derivados de Prestamos por un importe igual al principal pendiente de los Préstamos

en la Fecha de Desembolso.

La cesion es plena e incondicionada y se realiza por la totalidad del plazo remanente
hasta el total vencimiento de los Derechos de Crédito.

La cesion de los Derechos de Crédito derivados de Préstamos Hipotecarios se lleva a
cabo mediante la emision de Certificados de Transmision de Hipoteca que se
corresponden con dichos Préstamos Hipotecarios.

Los Certificados de Transmision de Hipoteca emitidos se representan mediante un
Titulo Multiple, emitido por el Cedente, nominativo, representativo de la totalidad los

Certificados de Transmision de Hipoteca.

El Cedente se compromete a sustituir, cada doce meses el Titulo Miltiple, emitido por
el mismo representativo de los Certificados de Transmisién de Hipoteca por uno
nuevo que recoja las caracteristicas de los mismos como consecuencia de las
modificaciones habidas en los tipos de interés y en los principales de los Préstamos

Hipotecarios participados.

Los Certificados representados en un Titulo Multiple se encuentran depositados en el
1.C.O.

El interés que devenga cada Derecho de Crédito cedido es ¢l del tipo de interés
nominal del Préstamo personal o hipotecario del que representa cada Derecho de
Credito. El ipo medio de la cartera de operaciones de financiacién cedidas al Fondo
de titulizacion al 31 de diciembre de 2006 es del 4,238%.

Sc emiten por el plazo restante de vencimiento de las operaciones de financiacion
afectas al Fondo y dan derecho al titular del Derecho de Crédito a percibir lastatalidid®:
de los pagos que, en concepto de principal, incluyendo amortlzacmne&-f’aﬂ% pa

reciba la Entidad Emisora por los Préstamos de cualquier clase afcctgg/ il Fqﬁdﬂmass ;F |
como la totalidad de los intereses que rcciba la Entidad Emisora
operaciones de financiacion. (

214 -
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- El cobro del Emisor de los Derechos de Crédito en concepto de principal o intereses
e se realizard el 20 de cada mes, Fecha de Cobro. De acuerdo con la escritura de
constitucion todos los cobros y pagos se realizaran mediante una cuenta abierta a

nombre del Fondo en el Cedente denominada "Cuenta de Reinversién".

- La Entidad Emisora no asume responsabilidad alguna por impago de los deudores ni
garantiza directa o indirectamente el buen fin de la operacién, ni otorga garantias o
Avales m1 se establece pactos de recompra de tales Derechos de Crédito.

- Los Derechos de Crédito solo pueden ser transmitidas a inversores institucionales o
profesionales, no pudiendo ser adquiridas por el pablico no especializado.

- En el supuesto de que el Fondo viniera obligado a abonar a terceros cualquier cantidad
con motivo de la cesion de los Derechos de Crédito que no se haya abonado a la fecha
de cesion debido a que la informacion suministrada por el Cedente sobre los Derechos

® de Credito haya sido incompleta, el Cedente sera responsable frente al Fondo de
cualquier dafio, gasto, impuesto o sancidn que se derive para ¢l Fondo.

- El Cedente no anticipara ninguna cantidad al Fondo por cuenta de los Dcudores.

- Las caracteristicas minimas que deben cumplir los Derechos de Crédito cedidos que

® s¢ recogen en la escritura de constitucidn del Fondo han sido verificadas mediante la
aplicacton de procedimientos estadisticos por los auditores designados por la Sociedad

Gestora, habiendo emitidos éstos un informe al concluir dicha verificacién. Las

caracteristicas mas importantes de las operaciones pertenecientes a la cartera cedida al

Fondo son:

. Las operaciones de financiacion a que se refieren cada uno de los Derechos de
® Credito de la cartera cumplen con los criterios establecidos por la Comision
Europea en su Recomendacion de 6 de mayo de 2003 o norma sustitutiva.

. Como minimo, tanto el 85% del capital pendiente de la cartera auditada, como
cl 85% del nimero de operaciones que la integran s¢ han concedido a

pequefias y medianas empresas. e T

® . Ninguno de los Derechos de Crédito cedidos cuenta con cuotas i
mas de 3 meses de antigliedad.

. Todas las operaciones a que se refieren cada uno de los Dere
cuentan con algun tipo de garantia, ya sea personal, hipotecaria

- 15 -
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. La hipoteca que, en su caso, garantiza el Préstamo a que se refiere las
operaciones de financiacién se ha formalizado en Escritura Publica.
Adicionalmente, las hipotecas que garantizan los Préstamos a que se refieren
las operaciones de financiacién se encuentran inscritas en los Registros de la

Propiedad.

. La vida residual de la operacion de financiacién a que se refiere cada derecho
de Credito no es mfertor a 12 meses a la fecha de aportacién de la misma al

Fondo.

- Los Derechos de Crédito, de acuerdo con la escritura de constitucién del Fondo,
comienzan a devengar intereses desde la fecha de desembolso que se produjo el 23 de

noviembre de 2005.

- Las Agencias de Calificacion fueron Fitch Ratings Espafia, S.A. y Moody’s Inventors
Service Espafia, S.A.

- El nivel de cahficacion de los Bonos fue el siguiente:

CLASE FITCH MOQDY'S
1CA AAA Aaa
15A AAA Aaa
25A A Aa?
IS5A BEB Baa3

Durante 2007, de acuerdo con los planes de amortizacion de cada Préstamo participado y bajo
la hipotesis de inexistencia de amortizaciones anticipadas, venceran Derechos de Crédito por

importe de 80.839 miles de euros.

Al 31 de dlclembra de 2006 hay intereses devengados no vencldos de los Dcrechns CIBdltD

(Nota 8)+

- 16 -
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El saldo que figura en el balance a 31 de diciembre de 2006 se corresponde con el efectivo
depositado en 1.C.O. como materializacion de una Cuenta de Tesoreria, que serd movilizada
en cada Fecha de Cobro y Pago. Devenga un tipo de interés referenciado al Euribor y se
l1iquida el 26 de enero, 26 de abril, 26 de julio y 26 de octubre.
9 El movimiento de este epigrafe desde el 31 de diciembre de 2005 hasta el 31 de diciembre de
2006 ha sido el siguiente:
Miles de euros
Saldo al 31 de diciembre de 2005 37.161
. Alt_as 326.495
Bajas (329.907)
Saldo al 31 de diciembre de 2006 33 749
9 8.  CUENTAS DE PERIODIFICACION (ACTIVO)
La composicion de este epigrafe de cuentas de periodificacion activas al 31 de diciembre de
2006 es la siguiente:
Miles de euros
® Cuentas de peniodificacion de:
Derechos de Crédito (Nota 6) 936
Tesoreria 132
Contrato Swap (Nota 11) 362
Nw*"m’f E;rn
# #52 AMBU - ,ﬁ
7o 4.,; LT ,
| . - . . . . f‘::.: " .i‘”:* ﬁ’ AR
¢ Corresponde a los intereses devengados no vencidos al cierre del ejercicio. g/ o :ﬂ% PR "-;;-; v
‘{E;:' hﬁkw L e 4 '*
‘H‘h S Wt
A L Y
R A v
@
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9, BONOS DE TITULIZACION

La Sociedad (estora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo, procedio
en la techa de constitucion del Fondo a la emisidon de cuatro series de Bonos de Titulizacién

que tienen las sigulentes caracteristicas:

Importe nominal 750.000.000 euros.

Numero total de Bonos | 7.500 Bonos
Bonos Serie 1CA: 1.435 (valor nominal 100.000 euros)
Bonos Serie 15A:; 5.532 (valor normunal 100.000 euros)
Bonos Serie 28A: 416 (valor nominal 100.000 euros)
Bonos Serie 35A.: 117 (valor normmal 100,000 euros)

Interés vaniable

Bonos Sene 1CA: Eurtbor 3 meses + 0,00%
Bonos Sene 15A:; Eurtbor 3 meses + 0,11%
Bonos Sene 25A: Eunbor 3 meses + 0,33%
Bonos Serte 35A: Euribor 3 meses + 0,70%
Forma de pago Trimestral.
Fechas de pago de intereses 20 de enero, 26 de abril, 26 de julio y 26 de octubre de
cada afio.
Fecha de inicio del devengo de intereses 23 de noviembre de 2004.
Fecha del primer pago de intereses 26 de enero de 2005.
Amortizacion Bonos Clase 1 La amortizacién de los Bonos 1CA se realizard, en cada

Fecha de Pago, a prorrata entre todos ellos, medjante la
reduccion del importe nominal, hasta completar ¢l mismo
por una cantidad igual a un cierto porcentaje la Serie 1CA
sobre ¢l total de la Clase 1 de la Cantidad a Amortizar en
la correspondiente Fecha de Pago. Segiin las reglas

W R T g

establecidas en el apartado I1.11.4 del follet --ﬂlEISIﬂ'iil-.,'ii_:y.,:,,
WL

2N v oL
. ""ff fﬁ‘(&“b = LU
La amortizacién de los Bonos 1S5A sgf lizargy evirada . .
Fecha de Pago, a prorrata entre tod o gspﬂx%ﬁdihm%hﬁeﬁj

reduccion del importe nominal, hast :E etnpletar el tiismo &
por una cantidad igual a un cierto po éuiaqua Serie T C‘A,m
sobre el total de la Clase 1 de la Canédad a“ﬁ};fnﬂrtizar en 1
la correspondiente Fecha de Pago."§egin ‘4 _reglas <

establecidas en el apartado I1.11.4 del follat® de é}lﬁﬁjﬁﬂ-."”‘fa" -

Illl-l -II-‘
", .
A .
-, e
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> Amortizacion Bonos Clase 2 La amortizacion de los Bonos 28A se realizara. en cada
Fecha de Pago, a prorrata entre todos ellos, mediante la

reduccion del importe nominal, hasta completar e] mismo
por una cantidad rgual a un cierto porcentaje la Serie 1CA
sobre el total de 1a Clase 1 de la Cantidad 2 Amortizar en

la comrespondiente Fecha de Pago. Segun las reglas
¢stablecidas en el apartado I1.11.4 del folleto de emision.

Amortizacion Bonos Clase 3 La amortizacién de los Bonos 3SA se realizard, en cada
Fecha de Pago, a promata entre todos ellos, mediante la

reduccién del irnporte nominal, hasta completar el mismo
por una cantidad 1gual a un cierto porcentaje la Serie 1CA
sobre el total de la Clase 1 de la Cantidad a Amortizar en

la correspondiente Fecha de Pago. Segin las reglas
establecidas en el apartado 11.11.4 del folleto de emision.

Fecha de vencimiento final bajo la hipétesis de Julio de 2042.
inexistencia de amortizaciones anticipadas

El Ministerio de Economia y Hacienda ha otorgado un Aval al Fondo, por un importe
maximo de 143.500.000 euros (Saldo Nominal Inicial de los Bonos 1CA). Dicho Aval se

e concede para garantizar el pago de principal € intereses de los Bonos 1CA que tengan como
causa ¢l impago de Derechos de Crédito. El Aval se ejecutara cn caso de que los Recursos
Disponibles del Fondo, una vez realizados los pagos que tienen una prelacidn anterior a los
pagos de los Bonos, no fueran suficientes para atender el pago de intereses o principal de los
Bonos 1CA. La prestacion del Aval no devengara comisién alguna.

® El movimiento habido desde el 31 de diciembre de 2005 hasta el 31 de diciembre de 2006 ha
sido ¢l sigutente:

Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2005 610.316

Amortizaciones "ﬂ WV‘ oL f;

s Saldo al 31 de diciembre de 2006
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Los Bonos de Titulizacién se han clasificado entre corto y largo plazo en funcién de su fecha
de vencimiento, segun el siguiente detalle:

Miles de euros

A corto plazo 30.853
A largo plazo 431.790
Saldo al 31 de diciembre de 2006 462 643

La emisién de los Bonos esta en soporte de anotaciones en cuenta y esta dada de alta en la
Socledad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liguidacion de Valores,

5. A, (Iberclear).

Asimismo, los Bonos se encuentran admitidos a cotizaciéon en el mercado de A.LA.F.
(Asociacion de intermediarios de Activos Financieros).

Al 3! de diciembre de 2006 hay intereses devengados no vencidos de Bonos de¢ Titulizacion
por importe de 3.087 miles de euros que, al estar pendientes de pago, se han registrado en el
capitulo de “Acreedores a corto plazo” (Nota 12).

10. ENTIDADES DE CREDITO

En la techa de desembolso, 23 de noviembre de 2005, el Fondo recibio dos Préstamos
Subordinados y un Crédito Participativo de la Entidad Emisora de los Derechos de Crédito
cedidos, por importe total de 13.000 miles euros que tienen las siguientes caracteristicas:

PRESTAMO SUBORDINADO A

Importe total facilitado por la Entidad

(Caja de Ahorros del Mediterraneo

Saldo al 31 de diciembre de 2006 Completamente amortizado. “’h}p\ | h# & .,
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PRESTAMO SUBORDINADO B

Importe total facihitado por la Entidad:

Euros

Caja de Ahorros del Mediterrdneo 1.000.000,00

@

Saldo al 31 de diciembre de 2006 600 mles de euros.

Tipo de interés anual: Variable, e igual al Euribor 3 meses mas un diferencial del
0,75%.

® Vencimiento final: 26 de octubre de 2010.

Finalidad: Pago de los gastos iniciales del Fondo.

Amortizacion: La amortizacién del Préstamo B se realizard en 20 cuotas
consecutivas e iguales coincidentes con las Fechas de Pago
del Fondo.

L ,
CREDITO PARTICIPATIVO
Importe total facilitado por la Entidad:
Euros
Caja de Ahotros del Mediterraneo
o 10.500.000,00
Saldo al 31 de diciembre de 2006 10.300 mules de euros.
Finalidad: El mmporte imicialmente dispuesto se destinara a la

dotaci6n del Fondo de Reserva., La Sociedad Gestora

o VAT

debera destinar el importe total del Crédito Partit Rativc A,
> - it g AV

la dotacion de un mecanismo de garanuﬁ“@:?“b’ﬂmgeﬁ NERES

perdidas debidas a Derechos de Crédi‘tjﬁ"@llidw.&ﬁﬁmaﬁ

A

finalidad de permitir los pagos a realizi,ffpgr“ el Fondo, 21"
' T T AL T
L o v

Amortizacion: En cada Fecha de Pago por un impﬁﬂe%ign:al”ﬁiajmpme“ en e
que en cada Fecha de Pago se rcduzc&%gf’N‘f%:lleimm oe 3 “
del Fondo de Reserva. LY * o e
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Debido al caricter subordinado del Crédito Participativo, en relacién con el resto de las
® leigacifmes del Fondo y a que su devolucion depende del comportamiento de los Derechos
de Crédito, asi como de la evolucién de los tipos de interés pagados a los Bonos emitidos por
¢l Fondo, la remuneracion del Crédito Participativo tendra dos componentes: uno de caracter
conocido y otro de caracter variable relacionado con la evolucidn de los riesgos del Fondo:

- “Remuneracion Fija del Credito Participativo™ El importe dispuesto y pendiente de
reembolso devengara un tipo de interés variable, igual al Euribor 3 meses mas 1%.

- “Remuneracion Vanable del Crédito Participativo™: Igual a la diferencia positiva entre
los intereses y otras cantidades asimilables recibidas de los Derechos de Crédito
agrupados en el Fondo y los gastos (incluyendo impuestos) del Fondo, netos de los
rendimientos generados por las inversiones del Fondo atribuibles a los mismos.

o Los costes devengados por estos préstamos se registran en la cuenta de perdidas y ganancias
en los epigrafes de “Intereses de préstamos™ y “Servicios bancarios y similares” por la parte
fija y variable de su remuneracién, respectivamente.

Al 31_ de diciembre de 2006 hay intereses devengados no vencidos por operaciones de
financiacion concedidas por Entidades de Crédito por importe de 92 miles de euros que se
han registrado en el capitulo de “Acreedores a corto plazo” (Nota 12).

v
11, CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA (SWAP)
La Sociedad Gestora celebrari, en represcntacion y por cuenta del Fondo, con Caja de
- Ahorros del Mediterraneo un Contrato de Permuta Financiera de Intereses o Swap cuyos
terminos mas relevantes se describen a continuacion.
&
@
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La celebracion del Contrato de Swap responde, por un lado, a la necesidad de eliminar el
riesgo de tipo de interés al que estd expuesto el Fondo por el hecho de encontrarse los
® Derechos de Crédito sometidos a tipos de interés variables con diferentes indices de
referencia y diferentes periodos de revision y de liquidacién a los intereses variables
establecidos para cada una de las Series de los Bonos que se emiten con cargo al Fondo; Y POT
otro lado, al riesgo que supone que, al amparo de la normativa de modificacidn y subrogacidn
de préstamos hipotecarios, los Derechos de Crédito puedan ser objeto de renegociaciones que

disminuyan el tipo de interés pactado.

* Parte A La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta
del Fondo.

* Parte B Caja de Ahorros del Mediterrdneo.

» Fechas de liquidacién Las fechas de liquidacion coincidiran con las Fechas

de Pago de los Bonos, esto es, los dias 26 de enero, 26

& de abril, 26 de julio y 26 de octubre, o en caso de no
ser éste dia habil, el inmediatamente siguientc dia

habil. La primera Fecha de Pago del Fondo sera el 26

de enero de 2005.

* Periodos de Liquidacion Los periodos de liquidaciébn seran los dias

efectivamente transcurridos entre dos Fechas de

Liquidacion consecutivas, incluyendo la primera y

v excluyendo la iltima. Excepcionalmente, el primer
periodo de liquidacion tendrd una duracion equivalente

a los dias efectivamente transcurridos ente la Fecha de

Desembolso de la Emisién de Bonos (incluida) y el 26

de enero de 2005 (exclusivo).

* Cantidades a Pagar por la Parte A En cada fecha de liquidacion del Contrato de Swap, la
o Parte A abonara la Cantidad a Pagar por la Parte A,
que scra 1gual a la suma de todas las cantidades de
interés de los Derechos de Crédito pagadas por los
deudores durante los tres Periodos de Cobro
inmediatamente anteriores a la Fecha de Pago en curso
y que hayan sido efectivamente transferidas al Fondo.
Con la excepcion de la primera fecha de liquidacion
del Swap en la que no serén tres Periodos de Cpbro

completos. #ﬁ,"'i iy
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® * Cantidad a Pagar por la Parte B En cada fecha de liquidacién del Contrato de Swap, la
Partec B abonara la Cantidad a Pagar por la Parte B,
igual al resultado de recalcular los pagos de intereses
de los Derechos de Crédito que efectivamente hayan
pagado mntereses y que se refieran a cantidades de
mnterés pagadas por los deudores durante los tres
Periodos de Cobro inmediatamente anteriores a la
Fecha de Pago en curso y que efectivamente hayan
® sido transferidas al Fondo. Con la excepcion de la
primera fecha de liquidacién del Swap en la que no
seran tres Periodos de Cobro completos.

Dicho recalculo se efectuara a un tipo de interés anual

1gual al denominado Tipo de Interés de la Parte B. El

Tipo de Interés de la Parte B sera igual al Tipo de

Interés de Referencia de los Bonos para el Periodo de

® Devengo de Intereses en curso mas el margen medio
de los Bonos ponderado por el Saldo Nomunal

Pendiente de Pago de los Bomnos en la Fecha de

Determinacion inmediatamente anterior a la Fecha de

Pago en curso, mas un 0,6%.

Los pagos (0 cobros) que deban realizarse en virtud
del Contrato de Swap se llevaran a cabo en cada Fecha
» de Pago por su valor neto, es decir, por la diferencia
positiva (0 negativa) entre la cantidad a pagar por la
Parte A y la cantidad a pagar por la Parte B (en
adelante, la “Cantidad Neta”), y sujeto al orden
prelacion de pagos del Fondo.

* Supuestos de incumplimiento del Contrato de Swap >1 en una Fecha de Liquidacién el Fondo no pagase la
cantidad que le correspondiera satisfacer a Caja de

& Ahorros del Mediterraneo, el Contrato de Permuta
Fmanciera de Intereses podra quedar resuelto a
instancias de Caja de Ahorros del Mediterranco. En
caso de que correspondiera pagar la cantidad

iquidativa prevista en los términos del Contrato de

Permuta Fmanciera de Intcreses, y todo ello dc
conformidad con ¢l orden de prclacmn de pag{;;m gt I
2 ,.J PHD L

& I.a cantidad liquidativa sera calculada
(estora, como agente de calculo del
del wvalor de mercado del Contr

Financiera de Interescs.

e
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Al 31 de diciembre de 2006 existen intereses devengados no vencidos a cobrar derivados de
® este contrato de permuta financiera por importe de 362 miles de euros (Nota 8).

12. ACREEDORES A CORTO PLAZO

. L:a composicion de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 2006 es la
® | siguiente:

Miles de euros

Cuentas de periodificacion

Intereses
Entidades de Crédito (Nota 10) 92
Bonos de Titulizacién (Nota 9) | 3.087
° 3.179

Comisiones
De gestion 18
Agente de Pagos 7
- 5e
o Remumeracién Variable Préstamo Participativo 3.475
Avance Técnico 464
Otros acrcedores 5
Bonos de Titulizacién a pagar el 26 de enero de 2007 30.853
38.001
@

ci . r . a - * -
La cuenta “Remuneraciéon Variable Préstamo Participativo” recoge ¢l importe que se registra
como gasto del ejercicio en el epigrafe “Servicios Bancarios y Sumntlares™” de la cuenta de

perdidas y ganancias.

Este _importe recoge la diferencia entre ingresos y gastos hasta la fecha registradgs%’
ot al principio de devengo y minorados por los pagos adeudados a los cedente “ooiYo

principio de caja.
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13.  SITUACION FISCAL

El resultado econdmico del gjercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo, que debe
carecer de valor patrimonial, que debe carecer de valor patrimonial.

Sngl.Il las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de preseripcidn de cuatro afios.

El Fondo desde su constitucién no ha recibido inspeccién alguna por parte de las autoridades
tiscales para ninguno de los impuestos que le son de aplicacién. En opimon del Consejo de
Adminustracion de la Sociedad Gestora del Fondo, no se estima que se devenguen pasivos
significativos para el mismo, como consecuencia de la inspeccidn, s1 hubiere, en relacién al

egjercicio abierto a mspeccidn.

14,  REMUNERACION DE AUDITORES

9 Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2006 han
ascendido a 5 miles de euros, no habiendo prestado el auditor servicios distintos al de

auditoria de cuentas.

5. ACTUACIONES EMPRESARIALES CON INCIDENCIAS EN EL MEDIO
AMBIENTE

Dada la actividad a la que se dedica e] Fondo, la misma no tiene responsabilidades, gastos,
af:tivos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultade® de la
misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente meg
& cuentas anuales respecto a mformacion de cuestiones medioambientales.

T
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16. CUADRO DE FINANCIACION

El cuadro de financiacion correspondiente a los ejercicios 2006 y 2005 es el signiente:

APLICACIONES

Bonos de titulizacion
(1astos de constitucion

Enthdades de credito

TOTAL APLICACIONES

ORIGENES

Recursos generados en las operaciones
Derechos de crédito

TOTAL ORIGENES

EXCESO DE (?RiGENES SOBRE APLICACIONES
(DISMINUCION DEL CAPITAL CIRCULANTE)

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

Deudores

Tesoreria

Cuentas de periodificacion
Acreedores a corto plazo

CONCILIACION DEL RESULTADO CONTABLE

Resultado contable
Amortizacion

Recursos generados en las operaciones

- 27 -

Miles de euros
__2006 ) _2005

142745  155.574
- 228
200 200

142.945  156.002

93 99
142.285  155.072

142378 155171

267) _ (831)

(1.614) (184)
(3.412)  20.552
488  (2.159)

3.971  (19.040)
- o7 (831)
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17.  HECHOS POSTERIORES

&
A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningtin hecho digno de
mencion que atecte o modifique la informacién contenida en las citadas cuentas anuales.
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FTPYME TDA CAM 2, Fondo de Titulizacién de Activos

Informe de Gestion

Ejercicio 2006

FTPYME TDA CAM 2 Fondo de Titulizacién de Activos, fue constituido por Titulizaciéon de
Activos SGFT, el 17 de noviembre de 2004, comenzando el devengo de los derechos sobre
sus activos y obligaciones de sus pasivos el 23 de noviembre de 2004, Fecha de Desembolso.
Actua como Agente Financiero del Fondo el Instituto de Crédito Oficial, con funciones de
depositaria de los activos del Fondo y Agente de Pagos de sus obligaciones.

El Fondo emit1$ 7.500 Bonos de Titulizacién en cuatro Series de Bonos;

- La Sene 1SA, integrada por 5.532 Bonos de 100.000 euros nominales cada uno, que
dewtengan un interés nominal anual variable, con pago tnmestral, resultante de sumar (i)
el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres meses, mas (11) un margen de 0,11%. La
Sene 1SA no disfruta del Aval del Estado.

- La Sene 1CA, ntegrada por 1.435 Bonos de 100.000 euros nominales cada uno, que
devengan un interés nominal anual variable, con pago trimestral, resultante de sumar (1)
el tipo de nterés interbancario EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen de 0,00%. La
Serie 1CA disfruta del Aval del Estado en los términos establecidos en la Estipulacién
Octava de la Escritura de Constitucidn del Fondo.

- La Serie ZSP.L, mtegrada por 416 Bonos de 100.000 euros nominales cada uno, que
dmiengan un interes nominal anual variable, con pago trimestral. resultante de sumar (1)
el tipo de 1nterés interbancario EURIBOR a tres meses, mds (ii) un margen de 0,33%. La

Serie 28 A no disfruta del Aval del Estado.

- La Senie 3SA, integrada por 117 Bonos de 100.000 euros nominales cada uno, que
devengan un interés nominal anual variable, con pago trimestral, resultante de su;;uarﬂ
¢l tipo de interés interbancario EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen de A@ﬁf@éﬁﬁﬁﬁm o
Scrie 3SA no disfruta del Aval de] Estado. 2 e
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El importe de la emisién del Fondo asciende a 750.000.000 euros. Las catidades sgﬁ mdgras
hicieron efectivo al Fondo en la Fecha de Desembolso 1a totalidad del importe de 1 f
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El activo del Fondo FTPYME TDA CAM 2 esta integrado por Derechos de Crédito cedidos por
(Caja de Ahorros del Mediterraneo.

La distribucién de los Derechos de Crédito en funcién del tipo de garantia con la que cuentan
es la siguiente;

SELECCION PREVIA DE DERECHOS DE CREDITO, EMISION FTPYME TDA CAM 2

{Division por Tipo de Garantia)

VENCIMIENTQ  VENCIMIFNTD

SALED INICIAL RESIDUAL PO ACTUAL

FONDERADOQ  Win. TIPO
POR SALDO ACTUAL
NCTUAL

SAL DO ACTUAL

NFG DE CGARANTIA  KNUM FUROS ACTUAL  PONDERADO PORDERADQ
o POR SALDO POR SALDQ
NICIAL {meses) ACTUAL {meses)

Z.845 27 131 497 54 028
2.360 217 364 582 92 28,58
36 5.503.519 53 073
TOTALES 745.559.559 59

El Fondo desembolsé en la Fecha de Desembolso el importe de los Derechos de Crédito
SUSCritos por su importe nominal total.

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibié dos préstamos de la entidad emisora:

- Préstamo Subordinado A: por un importe total de 1.500.000 euros, con destino a cubrir
el destase correspondiente a la primera Fecha de Pago del Fondo entre devengo y cobro
de los intereses de los Derechos de Crédito.

- Préstamo Subordinado B: por un importe total de 1.000.000 de euros, destinado al pago
de los gastos iniciales del Fondo,

Asimis_ma, el Cedente ha otorgado al Fondo un crédito (Préstamo Participativo) destinado por
la S_omedad Gestora a la dotacion de un mecanismo de garantia ante posibles pérdidas
debidas a Derechos de Crédito Fallidos y con la finalidad de permitir los pagos a realjzar. por

V6579692

011564578
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el Fondo de acuerdo con ¢l orden de prelacion de pagos establecido. AORID
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Por otra parte, la Sociedad Gestora y el Cedente, celebraron un contrato de linea de crédito
® (“Linea de Liquidez™), en virtud del cual se otorgé al Fondo una Linea de Liquidez destinada al
pago de intereses de los Bonos 1CA, por un importe maximo de 3.000.000 de euros.
El Fondo liquida con las Entidades Cedentes de los Derechos de Crédito con caricter mensual
¢l dia 20 de cada mes y tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los dias 26 de enero,
26 de abril, 26 de julio y 26 de octubre de cada afio. La primera Fecha de Pago tuvo lugar el
® 26 de enero de 2005.

Los flujos de ingresos y pagos del Fondo durante el ejercicio han transcurrido dentro de los
parametros previstos. Durante ¢l gjercicio el Fondo ha abonado los importes correspondientes
en concepto de comisiones a terceros, descritos y fijados conforme a los Contratos y ala
Escritura de Constitucién que ngen el funcionamiento del Fondo. Teniendo en cucnta la
® evolucton de los flujos del Fondo y bajo un supuesto de Tasa de Amortizacidn Anticipada del
8%, se prevé que la Sociedad Gestora proceda a la Liquidacién Anticipada del Fondo con
fecha 26/10/2010 conforme a la Escritura de Constitucién del Fondo y al Folleto de Emision.

Sc adjunta a este informe de gestion los cuadros de flujos de caja del Fondo correspondiente a
los periodos de liquidacion del ejercicio 2006.

Puede obtenerse informacion mis completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Intulizacion de Activos SGFT en Internet: http://www.tda-sgft.com.
AORID
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A
& | | FIPYME TDA CAM 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS |
INFORMACION SOBRE EL FONDO |
a3l de diciembre de 2006
6 AR EER N BRI R CHEOS IR e REDET
1. Saldo vivo de Dﬂrechﬂ:a de Crédito (sin impagos, en euros) 431.789.557.03
12. Vida residual (meses): 9] |
3.Tasa de amortizacion anticipada (anualizada):
® | U]tmmf; 3 meses 6,40% l
| Ulnmﬂs 6 meses 7.09% |
Ultimos 12 meses 9,35% |
Desde la fecha de desembolso: 9,48% |
4. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses: 0,32%
| 5. Porcentaje de impagado entre 7y 11 meses: 0,20%
6. Porcentaje de fallidos': 0,19% I
® /. Saldo de fallidos (sin impagos, en euros): 469.930,39 |
| 8. Saldo de impagados * (sin impagos, en EUros): 25.386.828,70
9. T1po medio cartera; 4.24% |
1. Saldo vivo de chns pcnr Sere (euros):
| a) Seqa 1SA 205,843.081,32 |
® | b) %er_le 1CA 143.500.000,00 |
C) beqr: ZSﬂA 41.600.000,00 |
| d) Serie 35A 11.700.000,00
|
2. Saldo vivo unitario por Serie (euros): l
l a) Serie 1SA 48.055,51 I
b) Seﬁe 1CA 100.000,00
e c) bme ZSA 100.000,00 |
d) Serie 35A 100.000,00 |
3. Porcentaje pendiente de vencimiento por Scrie: |
a) Serie 1SA 48,05% |
b) Serie 1CA 100,00% |
¢) Serie 2SA 100,00% |
d) Serie 35A wm(f) pgw <
& 1 . . L £ f’ *\m S ﬁ
4. Saldo vencido pendiente de amortizar (en curos): ﬁj‘: q_-} m;ﬂt}h ':‘“s :’
S O
|- Intereses devengados no pagados: g 3 Oﬁg 179 4) B
———— — 1 f ,‘* , } {._:.i;,’
i%{;_ﬂlhll:‘n’:rn M‘M 2. i
® W, G "
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I'1po Bonos por Serie (a 31 de diciembre de 2006): |

| El) SEI‘%E ISA 3.236Y%

| b) Senie 1CA 3,126% |
c) Serie 28A 3,456% |
d) Serie 3SA 3’826%

| 1. Saldo de la cuenta de Tesoreria: (0,00 |
2. daldo de la cuenta de Reinversién: 33.748 727? 4,

- e | EeTmeere s

| Importe pendientc de reembolso de préstamos:

. 1. Préstamo subordinado A: 0,00

| 2. Préstamo subordinado B: 600 000$OO
3. Préstamo Participativo: 000,

. | pativo 10.500.000,00

Linea de liquidez;

f 1. Importe disponible: 3.000.000,00 |
2. Importe dispuesto: N () b() [

& 1. Gastos producidos 2006: 113.233.34 |
2. Variacion 2.006: —22,4’9% |

1 ]
»e considera Deracho de Crédito Fallido aquel cuyo préstamo tiene un retraso en el ' '

_ _ 0 | pago 1qual o superior a 12 meses, o que
ha ya_Sfda dac:laf'adc: fallido de acuerdo con el Administrador o por el cual se haya presemtado demanda judicial o haya ;dg
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MIEMBROfﬁE‘L GONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

T
., — - . ———

D. Francisco Javier Soriano Arosa Caja d¢ Ahorros del Mediterréneo
Presidente D, Juan Luis Sabater Navarro
® D. Francisco J avié: %;142 Alonso D. Gumersi;d{) Ruiz-Bravo de Mansilla - -
f’!
D. Victor Iglesias Ruiz Caja de Ahorros Municipal de Burgos

D. Horacio Mesonero Morales

D. José Carlos Contreras Gomez Bear Stearns Spanish Securitization Corporation

D. Jesus Rio Cortés

Diligencia que levanta el Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer
constar que tras la formulacién de las cuentas anuales y el informe de gestién de FTPYME
IDA CAM 2, Fondo de Titulizacion de Activos, correspondientes al ejercicio cerrado al 31
de diciembre de 2006, por los miembros del Consejo de Administracién de Titulizacion de
® Activos, 5.A, S.G.F.T., en la sesion de 19 de Abril de 2007, sus miembros han procedido a
suscribir el presente Documento que se compone de 42 folios de papel timbrado, impresos
por su anverso encuadernados y numerados correlativamente del 01 1564542 al 01 1564583
ambas inclusive, mas el presente folio estampando su firma los miembros reunidos, cuyos

nombres y apellidos constan en este ultimo folio, de lo que doy fe.

Madnd, 19 de Abril de 2007

D). Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana
Secretario del Consejo de Administracion

. f i\ —_




NOTARIADO

Yo, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de Madrid y de

su Ilustre Colegio, — MMM
DOY FE: de que la presente fotocopia reproduce

:Eielmente el original que tengo a la vista para su

Esta extendida en cuarenta y tres folios del
Timbre del Estado de papel exclusivo para documentos
notariales, de la serie 7V, nilimeros 6579728, y los
cuarenta y dos anteriores en orden correlativo

decreciente, — —_— — — —
Dejo anotado este testimonio con el nimero
4.592, en el Libro Indicador numero 3.
En Madrid, a veinte de abril de dos mil siete.—
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