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A Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion,
Socledad Gestora de TDA 5, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

Hemos auditado las cuentas anuales de TDA 5, FONDO DE TITULIZACION

® HIPOTECARIA que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2006 y la

cuenta de pérdidas y ganancias y la memonia correspondientes al ejercicio anual terminado en

dicha techa, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad

Gestora del Fondo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas

anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria

generalmente aceptadas que requieren el examen, mediante la realizacidon de pruebas

® selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la
cuenta de perdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio
2006, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidon se refiere exclusivamente a

@ las cuentas anuales del ejercicio 2006, Con fecha 27 de abril de 2006 emitimos nuestro
mforme de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2005 en el que expresamos

una opimon favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del gjercicio 2006 adjuntas expresan, en todos

los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de TDA

@ 5, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA al 31 de diciembre de 2006 y de los

resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio

anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacién necesaria y suficiente para su

Interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los
@ Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacion de
TDA 5, FONDQ DE TITULIZACION HIPOTECARIA, la evolucion de sus negocios y sobre
otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos vernficado que la
informacion contable que contiene el citado mforme de gestion concuerda con la de las
cuentas anuales del gjercicio 2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a la vernificacion
del informe de gestion con ¢l alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la
revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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TDA 5, Fondo de Tritulizacion Hipatecariﬁ

Balances de Situacidn al 31 de diciembre

ACTIVO

INMOVILIZADO

Inmovilizaciones financieras
Participaciones Hipotecarias

Subtotal inmovilizado

ACTIVO CIRCULANTE

Deudores por Participaciones Hipotecarias

Tesoreria
Cuentas de periodificacion

Subtotal activo circulante

TOTAL ACTIVO

PASIVO

ACREEDORES A LARGQ PLAZO

Bonos de Titulizacion

Entidades de crédito. Préstamo Subordinado

Subtotal acreedores a largo plazo

ACREEDORES A CORTO PLAZO
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(Cuentas de periodificacion y acreedores por prestacion de servicios

TOTAL PASIVO

011068307

1X5406540

Miles de euros

2006

177.472.

177.472

6.147
1.874

631

8.672

186.144

184,259

184,259

1.885

186.144

2005

239115

239115

8.187

3.106

338

11.831]

250.946

248.873

248.37_1
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TDA 5, Fondo de Titulizacion Hipotecaria
emoria correspondiente al ejercicio anua
@ Memori pondiente al ejercici 1
terminado el 31 de diciembre de 2006
I. NATURALEZA Y ACTIVIDAD
@
a) Constitucidn y objeto social
TDA 5, Fondo de Titulizaci6n Hipotecaria (en adelante ¢l Fondo), se constituyé mediante
escritura publica ¢l 16 de octubre de 1998, agrupando un mmporte total de Participaciones
Hipotecarias de 1.171.974.640 euros. La fecha de desembolso que marca el inicio del
® devengo de los derechos de sus activos y pasivos tue el 29 de octubre de 1998.

Con fecha 8 de octubre de 1998 la Comision Nacional del Mercado de Valores verificd
positivamente y registro la constitucion del Fondo, su folleto de emision, asi como la emision
de Bonos de Titulizacion con cargo al mismo por importe de 1.171.973.400 euros (Nota 8).

El activo del Fondo TDA 5 esta integrado por las Participaciones Hipotecarias emitidas por
Banco Popular Espariol, S.A., Banco de Andalucia, S.A., Banco de Crédito Balear, S.A.,
® Banco de Galicia, S.A., Banco de Castilla, S.A. y Banco de Vasconia, S.A. (Grupo Popular);
Banco Sabadell, S.A. y Bansabadell Hipotecario, S.A. (Grupo Sabadell); Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Madrid (Caja Madnd) y Caja de Ahorros y Monte de Piedad de

Zaragoza, Aragon y Rioja (Ibercaja).

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que

® esta integrado en cuanto a su activo por las Participaciones Hipotecarias que agrupe y, en
cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacion emitidos y el Préstamo Subordinado en

cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

El unico objeto del Fondo es la transformacion de los conjuntos de Participaciones de
Prestamcvs Hlpotecarlos que adquiera de entidades de credm en V&]GI‘QS de renta ﬁ#mww

organizados cle valores.
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b) Duracion del Fondo
® El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente las Participaciones

Hipotecarias que agrupen, Asi mismo, de acuerdo con determinados aspectos de liquidacion
anticipada contenidos en la Ley 19/1992 de 7 de julio y recogidos en la escritura de
constituctéon el Fondo, puede liquidarse anticipadamente cuando el importe de las
Participaciones Hipotecarias pendientes de amortizacion sea inferior al 10 por 100 del inicial,
siempre y cuando la venta de las Participaciones Hipotecarias pendientes de amortizar, junto
® con el saldo que exista en la cuenta de reinversion, permita una total cancelacion de las

obligaciones pendientes de pago con cargo al Fondo.
Bajo una hipétesis de amortizacion anticipada del 10%, el Fondo se extinguird en junio de

2008.

c) Insolvencia del Fondo

En caso de insolvencia del Fondo se aplicara el régimen de prelacién de pagos establecido a
continuacion; todo ello recogido en la escritura de constitucton del Fondo:

1. (Gastos e Impuestos

e (Gastos que sean a cargo del Fondo, incluyendo los extraordinarios que se originen
como consecuencia de la detensa de los intereses del Fondo y de los titulares de los

Bonos asi como impuestos de los que el Fondo sea el sujeto pasivo.
2. Comisién de gestion a la Sociedad Gestora.

3. Pago de Intereses de los Bonos A

Intereses devengados correspondientes a los Bonos A. En caso de¢ que los Recursos
Disponibles del Fondo fueran insuficientes, el importe que resulte se distribuira entre
todos los Bonos proporcionalmente al Saldo Nominal Pendiente de los mismos.

4. Pago de Intereses de los Bonos B.

III- : |!-' _l I_""-I_I_l'-, I‘-
{ }‘:: I!,-'. 4 Tun ¥ a2 }.._ 'y
" T

14 ,,.j: . -< .' w :frﬁ:"'l E

rgp gl Credite
'. 1:13} '¥~ ; -:1.,.;;.1,- =
‘ﬁ__ aﬂﬁ‘\ﬁ,‘f‘ 181 {:#

5. Reembolso de las disposiciones de principal efectuadas con ¢
Subordinado.
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6. Amortizacion de los Bonos A.
¢ 7. Amortizacion de los Bonos B,
3. Intereses devengados por el Préstamo Subordinado.
9. Intereses devengados por el Crédito Subordinado.
° 10.  Amortizacion del Principal del Préstamo Subordinado.
11.  Margen de Intermediacion Financiera (Comision Variable de las Entidades Cedentes),
que se determina por la diferencia entre los Recursos Disponibles en cada Fecha de

Pago y los pagos que deba realizar el Fondo (apartados 1 a 10 anteriores).

Otras Reglas
@

i) En el supuesto de que los Recursos Disponibles no fueran suficientes para
abonar alguno de los importes mencionados en los apartados anteriores, se
aplicaran las siguientes reglas:

L. Los Recursos Disponibles del Fondo se aplicaran a los distintos

conceptos mencionados en el apartado anterior, segin el orden de

@ prelacién establecido y a prorrata del importe debido entre aquellos que
tengan derecho a recibir el pago.

2. Los importes que queden impagados se situaran, en la siguiente Fecha

| de Pago, en un orden de prelacion inmediatamente anterior al del
propio concepto del que se trate.

® 3. Las cantidades debidas por ¢l Fondo no satisfechas en sus respectivas

Fechas de Pago no devengaran intereses adicionales.

11) La prelacion entre los pagos a realizar en concepto de principal del Préstamo
Subordinado y de reembolso de disposiciones del Credito Sub@&dmada y
Margen de Intermediacidon Financiera, tendra cardcter indiygt uala para) c_aﬂ‘a
Emisor, procediéndose a dichos pagos segin lo que resydte de lag;, Guenfag;

¢ Individualizadas de cada uno de ellos, segun lo pre‘vm dn ql Contra; déuf# %

 seri:posible Jqueﬁ& U
';. ] E:S ch}rdm a

@ _5.
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d) Gest16n del Fondo
@ De acuerdo con la Ley 19/1992 de 7 de julio sobre Régimen de Sociedades v Fondos de
[nversion Inmobiliaria, la gestidon del Fondo esta encomendada de forma exclusiva a
Sociedades (Gestoras de Fondos de Titulizacion, quienes a su vez tienen en este cometido su
objeto social exclusivo.
Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Tituhizacion es la gestora del
® Fondo, actividad por la que recibe una comision trimestral igual a, como maximo, una cuarta

parte del 0,0525% del Saldo Nominal Pendiente de las Participaciones Hipotecarias en la
Fecha de Pago inmediatamente anterior.

e) Normativa legal

El Fondo esta regulado por la Ley 19/1992 de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y
¢ Fondos de Inversion Inmobiliana y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria y regulaciones
posteriores de desarrollo y en concreto es de aplicacion el Real Decreto 926/1998 de 14 de
mayo por el que se regulan los fondos de titulizacién y las sociedades gestoras de fondos de

titulizacion.
f) Régimen de tributacion

® El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados. La actividad se encuentra sujeta, pero exenta, del Impuesto sobre el

Valor Afiadido.

2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, han sido obtenidas de los registros contables del Fondcj -
presentandose de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptadgs en Espana & ‘"’a;\

b

¢ de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacién fina plera y.de IEJS
resultados del Fondo. -~
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Por ¢sta razon y de acucrdo con la posibilidad recogida en el articulo 16 del Cadigo de
Comercio quc autoriza la modificacion de las estructuras del balance o la cuenta de
¢ resultados, se ha modificado la estructura v la definicién de las cuentas contables de los
mismos, asi como €l modelo del estado de origen y aplicacion de tondos al objeto de mostrar

la tmagen fiel del Fondo en base a su operativa.

Asimismo, dado que, por la propia actividad del Fondo, su duracidn esti sujeta al
comportamiento de cada Préstamo Hipotecario participado en cuanto a su amortizacion,
® constituyendo por ello tanto las Participaciones Hipotecarias como los Bonos de Titulizacion

instrumentos con calendarios inciertos de amortizacion, no se expresan los importes de cada
uno de ellos que vencen en el eercicio 2007, indicandose unicamente el cuadro de
vencimientos tedricos de las Participaciones Hipotecarias bajo la hipdtesis de inexistencia de

amortizaciones anticipadas.

Las cuentas anuales correspondientes al ¢jercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2006
¢ se emiten al objeto de cumplir las obligaciones de publicidad y verificacidon de la informacion
contable contenida en la escritura de constitucion del Fondo.

Las cuentas anuales del ejercicio han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la
Socledad Gestora.

®
3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS
LL.as cuentas anuales adjuntas han sido formuladas siguiendo los principios y normas de
valoracion contenidas en el Plan General de Contabilidad en vigor.

@

a) Reconocimiento de ingresos v gastos

Los ingresos y gastos s¢ reconocen por ¢l Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir en
funcidon de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en

el que se produzca el cobro o pago de los mismos.

® situacién de impago son reconocidos en el activo, excepto para aquellos cag
garantia real sea insuficiente para cubrir el principal de la Participacion 511
impagados, situacion en la que no se reconocen en el activo y tampoco se imputané la-
de resultados. N\
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b) [nmovilizado financiero

¢ Cartera de Participaciones Hipotecarias

. & £ 8 & ¢ £ 2 £ F 1 X 1 I 1 1 7 X I ¥ X £ I ¥ & X I I 1 §® 1 §® ¢ § ¥ § § §E J I*I §J 3 J § § N § |

Se registran por el valor nominal de las Participaciones adquiridas a entidades de crédito que
coincide con su valor de adquisicion.

® Laas Participaciones Hipotecarias declaradas tallidas asi como sus intereses acumulados se
mantienen como activo hasta el momento en ¢l que ¢l bien hipotecado no garantiza la suma

de ambos, fecha en la que dejan de devengarse intereses de dicha participacion.

Las Participaciones Hipotecarias fallidas se definen como aquellas cuyo Préstamo participado

tiene un retraso en el pago igual o superior a doce meses, o por el cual se haya presentado
demanda judicial o haya sido considerado fallido conforme a la Circular 4/2004 del Banco de

® Espafia.

C) Cuentas de periodificacion de activo

Se corresponden con la periodificacion de la Tesoreria y de las Participaciones Hipotecarias.

& d) Acreedores a largo plazo

Bonos de Titulizacion

de corresponde con el importe de la financiacion dispuesta al cierre del ejercicio.

@ Entidades de crédito. Préstamo Subordinado

R 8 R R RN T T e L ——
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¢) Acreedores a corto plazo
@ Cuentas de periodificacion
Se corresponden con la periodificacion realizada de las comisiones devengadas por terceros
registrandose por su valor real en funcion de cada uno de los contratos suscritos, todos ellos
en relacion con la administracidon financiera vy operativa del Fondo, y con la periodificacion de
® costes financieros derivados de los Bonos de Titulizacién y posiciones pasivas con entidades
financieras.
i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econémico, corregido por las diferencias permanentes que surjan de acuerdo con los

@ criterios hscales.

4. CONTRATO DE SERVICIOS FINANCIEROS

® La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo ha realizado
con el Instituto de Crédito Oficial, en adelante el 1.C.O., un contrato de agencia financiera,

que tiene las siguientes caracteristicas principales:

- Agente financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada Fecha de Pago.

- Agente de pagos de los intereses y amortizaciones de los Bonos de Titulizacion.

®
- El 1.C.O. se compromete a no ejercer ninguna clase de accion en demanda de
responsabilidad contra el Fondo.
- El contrato tiene vencimiento en la fecha en que se proceda a la 11qu1dacm c@pl- ”!4
Fondo, no obstante, cabe la denuncia previa con una antelacion minima de dj}é’ mte%eg.r o
#_hit Ve
é’ ,"’".m "'3.‘ o ‘.”' I{_j,vﬂ'u.
®
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5. PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS
@ . .
El movimiento de este epigrafe desde el 31 de diciembre de 2005 hasta el 31 de diciembre de
2006 han sido los siguientes:
Miles de euros
Saldo al 31 de diciembre de 2005 239.115
@
Amortizaciones (61.643)
Saldo al 31 de diciembre de 2006 177.472

Las Participaciones vencidas y pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2006 ascienden a
® un importe de 5.446 miles de euros, que estan inclmdas en el epigrate “Deudores por
Participaciones Hipotecarias™ junto con los intereses vencidos pendientes de cobro, por un

importe total de 6.147 miles de euros.

Las Participaciones Hipotecarias tienen las sigulentes caracteristicas:

- El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.

®
- Estan representadas por diez Titulos Multiples representativos (uno por cada uno de
los cedentes) de las Participaciones.
- Participan de la totalidad del principal de Préstamos Hipotecanos que han servido de
base para la titulizacion.
e - El interés que devenga es el del tipo de interés nominal del Préstamo Hipotecario del

que representa cada participacion. El tipo medio de la cartera de Préstamos
participados al 31 de diciembre 2006 es el 4,423% respectivamente.

- Se emiten por el plazo restante de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios
participados y dan derecho al titular de la Participacion a percibir la totalidad de leg

® Entidad Emisora por los Préstamos Hipotecarios participados, asi como la totafid
los intereses que reciba la Entidad Emisora por dichos Préstamos.
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- El cobro del Emisor de las Participaciones Hipotecarias en concepto de principal o
intereses se realizara el 20 de cada mes, Fecha de Cobro. De acuerdo con la escritura

¢ de constitucion todos los cobros y pagos se realizaran mediante una cuenta abicrta a
nombre del Fondo en el 1.C.0O. denominada "Cuenta de Reinversion™.

- [L.a Entidad Emisora no asume responsabilidad alguna por impago de los deudores
hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de la opecracion, ni

otorga garantias o avales ni se establece pactos de recompra de tales Participaciones.

- Las Participaciones Hipotecarias solo pueden ser transmitidas a inversores
institucionales © profesionales, no pudiendo ser adquiridas por ¢l publico no
especializado.

- Las Participaciones representadas en diez Titulos Multiples se encuentran depositadas
enel [.C.O.

- Las caracteristicas minimas que deben cumplir los Préstamos Hipotecarios
participados que se recogen e¢n la escritura de constitucidon del Fondo han sido
verificadas mediante la aplicacion de procedimientos estadisticos por los auditores
designados por la Sociedad Gestora, habiendo emitido éstos un informe al concluir
dicha verificacion, Los defectos o desviaciones que se pusieron de manifiesto en dicho
informe fueron subsanados postertormente por cada Emisor de Participaciones

® Hipotecarias. Las caracteristicas comentadas son las siguientes:

¢ Los Préstamos han de estar garantizados por hipotecas inmobiliarias.

. Con rango de primera hipoteca sobre la totalidad de la finca o segunda siempre
que el hipotecante sea la misma Entidad y se cumpla el siguiente punto.

® . El Préstamo no puede superar el 80% del valor de tasacion de los bienes
hipotecados.

. Que el valor del bien hipotecado no baje del valor de tasacion inicial #eﬁﬂ ng{tﬁj j U
de un 20% del mismo. ﬂ-'f":ff'iw‘} N N ,g}

,;' -

;r‘.' '*-f i" : J.:f_,': iFHi { _,;;H i _.;:;'.il‘*%

." L _;"‘-F i P ‘
. Los bienes hipotecados han de estar asegurados contra dafios pﬂy al vafcnr dm % "fﬂ . |

C tasacion, por el valor inicial del Préstamo o al menos por el saldo eierl}Pféstamca i
W e
al 30 de junio de 1998. g&

'"ﬂ._ht W :} -
\\ X 'q‘**a 4 @ .

- / f (3'-'\\4
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- Las Participaciones Hipotecarias de acuerdo con la escritura de constitucion del Fondo
® comienzan a devengar intereses desde la fecha de desembolso que se produjo el 29 de
octubre de 1998.

- En caso de liquidacién anticipada del Fondo por aplicacion del articulo 5.3 de la Ley

19/1992, el Emisor tendra derecho de tanteo para recuperar las Participaciones

Hipotecarias emitidas, correspondientes a Préstamos Hipotecarios no amortizados, en

el momento de la liquidacion, en las condiciones que establezca la Sociedad Gestora.

® Este derecho de tanteo no implica un pacto o declaracién de recompra de las

Participaciones Hipotecarias.

- Las Agencias de Calificacion han sido Moody's Investors Service Espaiia, S.A. y Fitch
Ibca Espaiia, S.A.

- Moody's Investors Service Esparfia, S.A., ha establecido un nivel de calificacion Aaa a
@ los Bonos de la serie A, y un nivel Aa3 a los Bonos de la serie B.

- Fitch Ibca Espafia, S.A. ha establecido un nivel de calificacion AAA a los Bonos de la
serie A, vy un nivel AA- a los Bonos de la serie B.

En el supuesto de que algin Emisor acordara la modificacién del interés de algiin Préstamo
® Hipotecario, seguiran correspondiendo al Fondo la totalidad de los intereses ordinarios
devengados por éste. Adicionalmente, en dicho supuesto ¢l correspondiente Emisor se
compromete a abonar al Fondo, respecto a cada Préstamo Hipotecario cuyo interés haya sido
modificado, mientras permanezca dicha modificacion, y en cada Fecha de Cobro, la

diferencia (en caso de que ésta fuera negativa) entre (a) los intereses devengados por el
Préstamo Hipotecario desde la ultima Fecha de Cobro y (b) los intereses que hubiera

devengado el Préstamo Hipotecario en el mismo periodo aplicando al principal del mismo un
® tipo de interés igual a la suma de (1) el Tipo de Interés de Referencia para los Bonos, mas (ii)

un diferencial de 0,25%.

En el supuesto de que el tipo de interés de algun Préstamo Hipotecario y en mnsecuencm el
de su correspondiente participacion, quede, durante un determinado periodo de cobro lpi)r L,
Hr‘; o ."“"'-l":*%h
debajo del tipo de interés que al final del periodo de cobro esté vigente pdw”fgsﬂ ﬁm}gﬁ_, s il VN
® incrementado en 0,25 puntos porcentuales (o tipo de interés variable garanuzaﬁtpg el Emisc:; X ,.1 ? A
vendra obligado a abonar al Fondo, la diferencia negativa entre los intereses dw&hgadas por: *"

el Préstamo y los que se hubiesen devengado al aplicarse ¢l tipo de mtejzas, varlabla -
garantizado. L0 TR TR
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‘Por otro lado, en cada Fecha de Pago, el Fondo abonara a cada Emisor la diferencia positiva
® de tipos de interés, que s¢ denomina Margen de Intermediacion Financicra.
Durante 2007, de acuerdo con los planes de amortizaciéon de cada Préstamo Hipotecario
participado y bajo la hipdtesis de inexistencia de amortizaciones anticipadas, venceran
Participaciones Hipotecarias por importe de 31.171 miles de euros.
® Al 31 de diciembre de 2006 hay intereses devengados no vencidos de las Participaciones
Hipotecarias por tmporte de 649 miles de euros (Nota 7) que, al estar pendientes de cobro, se
han registrado en el epigrafe de “Cuentas de Periodificacion” del activo del balance de
situacion a dicha techa.
® 6.  TESORERIA

El saldo que figura en ¢l balance de situacion al 31 de diciembre de 2006 se corresponde con
el efectivo depositado en el 1.C.O. y otras cuatro entidades financieras como materializacion
en la Cuenta de Reinversion que sera movilizada solo en las Fechas de Pago. La cuenta
abierta en el 1.C.O. devenga un tipo de interés referenciado al Mibor a tres meses menos 0,25
o puntos porcentuales. Il resto de cuentas abiertas en las otras cuatro entidades financieras
devengan un tipo de interés igual al de referencia de los Bonos (Libor tres meses) y se
hiquidan el 22 de marzo, 22 de junio, 22 de septiembre y 22 de diciembre de cada afio.

El movimiento de este epigrate desde el 31 de diciembre de 20035 hasta el 31 de diciembre de
2006 ha sido el siguiente:

@
Miles de EUros.
Saldo al 31 de diciembre de 2005 3.106
Altas 143 604 ..
Bajas POt
. Saldo al 31 de diciembre de 2006
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7 CUENTAS DE PERIODIFICACION (ACTIVO)

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2006 es la siguiente:

Miles de euros

Cuentas de periodificacion de:

Participaciones Hipotecarias (Nota 5) 649
Tesoreria 2
631

Corresponde a los intereses devengados no vencidos al cierre del ejercicio.

8. BONOS DE TITULIZACION

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo, procedio
en la fecha de constitucidn del Fondo a la emision de dos series de Bonos de Titulizacion que

tienen las siguientes caracteristicas:

Importe nominal 1.171.973.400 euros,

Numero de Bonos 7.800 7.644 Bonos Seric A
156 Bonos Serie B

Importe nominal unitario 150.253 euros
Interés variable Bonos Serie A: EURIBOR a 3 meses + 0,16%
Bonos Serie B: EURIBOR a 3 meses + 0,45%
Forma de pago Trimestral.
Fechas de pago de intereses 22 de marzo, 22 de junio, 22 de septiembre y %2 \E‘I’é“
diciembre de cada afio. ;\\‘%U L ,r f/
4 n‘,g
& f‘~ RFIDE
Fecha de inicio del devengo de intereses 29 de octubre de 1998. ;f LI é,ﬁ:.f{fg;g /
Fecha del primer pago de intereses 22 de diciembre de 1998, i }3 *‘ “
Amortizacion La amortizacion de los Bonos B comenzara 5&1{) q).};andq -,m' £
hayan quedado totalmente amortizados los Benﬂﬁ*ﬁ ey o
- q;hi LN L
Mg, le tw,

- 14 -
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El vencimiento de los Bonos s¢ producird en la Fecha en
® que estén totalmente amortizados o en la Fecha de
Ligquidacion del Fondo.

La amortizacion de los Bonos se realizard, a prorrata
entre los Bonos de la Clase que corresponda amortizar,
mediante reduccion del nominal, hasta completar el
mismo, ¢n ¢ada Fecha de Pago por un importe igual a la
menor de las siguientes cantidades:

a) la diferencia en esa Fecha de Pago entre el Saldo
Nominal Pendiente de los Bonos (previo a la
amortizacion que se realice en esa Fecha de Pago) y el
Saldo Nominal Pendiente de las Participaciones

Hipotecarias no Fallidas; y

e | b) los Recursos Disponibles en esa Fecha de Pago,
deducidos los pagos correspondientes a los siguiente
conceptos:

- (astos e Impuestos.

- Comision a la Gestora.

- Pago de intereses a los Bonos A.

- Pago de intereses a los Bonos B.

-  Reembolso de las disposiciones de principal
® efectuados con cargo al Crédito Subordinado.

Fecha de vencimiento final bajo la hipétesis Marzo de 2011.
de inexistencia de amortizaciones anticipadas

Acumulacidon de Amortizaciones [.as amortizaciones no satisfechas a los bonistas en una
Fecha de Pago se acumularin a la siguiente sin devengo

de intereses, y de acuerdo con la prelacion de pagos a
& realizar por el Fondo (Nota 1).

El movimiento de los Bonos habido desde el 31 de diciembre de 2005 hasta el 31 de
diciembre de 2006 ha sido ¢l siguiente:

[ Saldo al 31 de diciembre de 2005

Amortizaciones

Saldo al 31 de diciembre de 2006
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La emision de los Bonos esta en soporte de anotaciones en cuenta y estd dada de alta en la
Y Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores,
5.A. (Iberclear).

Los Bonos se encuentran admitidos a cotizacion en el mercado de A.ILA.F. (Asociacion de
Intermediarios de Activos Financieros).

® Al 31 de diciembre de 2006 hay intereses devengados no vencidos de Bonos de Titulizacién
por importe de 180 miles de euros que, al estar pendientes de pago, se han registrado en el
capitulo de “Acreedores a corto plazo” (Nota 10).

9. ENTIDADES DE CREDITO. PRESTAMO SUBORDINADO

@
En la Fecha de Desembolso, 29 de octubre de 1998, el Fondo recibid un Préstamo
Subordinado de la entidad Emisora de Participaciones Hipotecarias por importe total de
3.409.109 euros que tiene las siguientes caracteristicas:
Importe total facilitado por;
®
- Grupo Popular 1.941.731 euros
- Grupo Sabadell | 1.386.951 euros
- Caja Madnd 1.386.951 euros
- Ibercaja 693.476 euros
2.409.109 euros
@

saldo al 31 de diciembre de 2006 Totalmente amortizado,




PAPE! EX(E USIVO PARA NOCLIMENTOS NOTARIALES

» i
o “TIMBRE 1X5406522
asa;s'es'eD_EL ESTA m
02/2007 -
E IR B
;0}@# -'f.:'-:{f.:::'f;:;ﬁ;f g .ﬁ Eﬁﬂm
® L
CLASE 8° . DEEURO ___
e e
e 10. ACREEDORES A CORTO PLAZO
[.a composicion de este capitulo del Balance de Situacién al 31 de diciembre de 2006 es la
siguiente:
Miles de euros
Cuentas de periodificacion
P Intereses
Bonos de Titulizacion (Nota 8) 180
Comisiones

De gestion 2
Margen de intermediacién financiera 1.247
Acreedores por avance técnico 192
Administractones Publicas acreedoras 264

|.885

En la cuenta de “Margen de Intermediacion Financiera™ se recoge el importe pendiente de
& pago de la remuneracion del cedente que se registra como gasto del ejercicio en el epigrafe de
“Margen de Intermediacion Financiera” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Este importe recoge la diferencia entre ingresos y gastos hasta la fecha registrados conforme
al principio de devengo y minorados por los pagos adeudados a los cedentes conforme al

principio de caja.

L
1.  SITUACION FISCAL
El resultado econdmico del gjercicio es cero v coincide con la base 1mpcm1b Qfeﬁ
sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del #on
imoni =
® carecer de valor patrlmomal. e o T
i e
Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de 1mpue§,t‘95 Im pueglqh Y/
considerarse definitivas hasta que no hayan s1do 1nspeccionadas por las autorﬁad% $1scales n@"‘ ﬁ“ﬁ
haya transcurrido el plazo de prescripcidn de cuatro afios. . S S e

o - 17 -
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El Fondo tiene abiertos a inspeccion los ultimos cuatro ejercicios para todos los impuestos
® que le son de aplicacion. En opinion del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora
del Fondo, no se estima que se devenguen pasivos significativos para el mismo, como
consecuencia de la inspeccidn, si hubiere, en relacidn a los ejercicios abiertos a inspeccion.
12.  REMUNERACION DE AUDITORES
®
Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2006 han
ascendido a 3 miles de euros, que son abonados por la Sociedad Gestora, no habiendo
prestado el auditor servicios distintos a la auditoria de cuentas.
® 13. ACTUACIONES EMPRESARIALES CON INCIDENCIAS EN EL MEDIO

AMBIENTE

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, la misma no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacidén financiera y los resultados de la

¢ misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales.
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14. CUADRO DE FINANCIACION

DE EURO

El cuadro de financiacion correspondiente a los ejercicios 2006 y 2005 es el siguiente:

Miles de euros

APLICACIONES 2006 2005
Bonos de Tiulizacion 64.614 B1.025
Entidades de crédito. Préstamo subordinado. - -

TOTAL APLICACIONES 64.614 81.025

ORIGENES
Recursos generados en las operaciones - -
Participaciones Hipotecarias 61.643 79.736

TOTAL ORIGENES 61643 79.736

EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES

(DISMINUCION DEL CAPITAL CIRCULANTE) (2.971 (1,289)

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

Deudores (2.040) (1.702)

Tesoreria (1.232) (74)

Cuentas de periodificacion 113 113

Acreedores a corto plazo 188 374

(2.971) 1.289

CONCILIACION DEL RESULTADO CONTABLE

Resultado contable - -

Amortizacion - -

Recursos generados cn las operaciones - -

- 19 -
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15, HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningin hecho digno de
mencidn que afecte o modifique la informacion contenida en las citadas cuentas anuales.

1 -
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IDA 5, Fondo de Titulizacién Hipotecaria

Informe de Gestidon
Ejercicio 2006

TDA 5, Fondo de Tritulizacion Hipotecaria, fue constituido por Titulizacion de Activos SGFT
el 16 de octubre de 1998. Actua como Agente Financiero del Fondo el Instituto de Crédito

Oticial (I.C.0.), con funciones de depositaria de los activos del Fondo y Agente de Pagos de
sus obligaciones.

El Fondo emitié 7.800 Bonos de Titulizacion Hipotecaria en dos Series de Bonos: La Serie A
esta integrada por 7.644 Bonos que devengan un interés nominal anual variable, con pago

® trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario LIBOR a tres meses, més (ii)
un margen del 0,16%. La Serie B esta integrada por 156 Bonos que devengan un interés
nominal anual variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés
interbancario LIBOR a tres meses, mas (ii) un margen del 0,45%.

El Fondo dispone de un Crédito Subordinado concedido por las Entidades Emisoras

@ destinado a atender determinadas obligaciones del Fondo en caso de insuficiencia de
Recursos Disponibles. En cada momento, el Importe Maximo del Crédito sera la menor de

las siguientes cantidades: (1) el 4% del Saldo Inicial de las Participaciones Hipotecarias de
cada Emisor, 0 (ii) el 10% del saldo nominal pendiente de las Participaciones Hipotecarias

emitidas por cada Emisor.

¢ El Fondo liquida las Participaciones Hipotecarias con las Entidades Emisoras el dia 20 de
cada mes y tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los dias 22 de marzo, 22 junio,

22 de septiembre, y 22 de diciembre de cada afio.

Los fluyjos de ingresos y pagos del Fondo durante el ejercicio han transcurrido dentrg ; éi‘%s i - f
parametros previstos. Durante el ejercicio el Fondo ha abonado los importes CDI'I'BSp dle%%é et
en concepto de comisiones a terceros, descritos y fijados conforme a los Contrafds y ,ﬁlﬂ Ry
Escritura de Constitucién que rigen el funcionamiento del Fondo. Teniendo en § u‘fﬁn{ala r oo B
evolucidn de los flujos del Fondo y bajo un supuesto de Tasa de Amortizacion Antidpadl a'da-%l a ‘
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Se adjunta a este informe de gestion los cuadros de flujos de caja del Fondo correspondiente a
® los periodos de liquidacion del ejercicio de 2006.
Puede obtenerse informaciéon mas completa y actualizada sobre el Fondo en las paginas de
Titulizacion de Activos SGFT en Internet: http://www.tda-sgft.com.
®
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- _____TDA5,FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
INFORMACION SOBRE EL FONDO

a 31 de dictembre de 2006

1 Saldc:) vivo de Partxc:pacmnes I—Ilpmecarlas (sm 1mpagc:s en euros) 177.25 1 .547,14
2. Vida residual (meses): | 89 |
® 3.Tasa de amortizacion anticipada (anualizada):
Ultimos 3 meses 7.84%
Ultimos 6 meses 10,13%
| Ultimos 12 meses 12,03% |
Desde la fecha de desembolso 14,99% |
4. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses: 0,10%
5. Porcentaje de impagado entre 7y 11 meses: 0,02%
® 6. Porcentaje de fallidos '- 0,07% |
7. Nivel de impago *: 0,12%
8. Saldo de fallidos (sin impagos): 100,717,27
- medlo cartera: o
1. Saldc: vivo cle Banm pnr Sena (eums)
a) Serie A 160.819.582,62
® | b) Serie B 23.439.472,68 |
2. Saldo vivo unitario por Serie (euros): |
| a) Serie A 21.038,67
b) Serie B 150.253,03
| 3. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:
® a) Serie A 14,00%
b) Seric B 100,00%
4. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): 0,00
|

5. Intereses devengados no pagados:

| 79. 922,,6& i
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Tipo Bonos por Serie (a 31 de diciembre de 2006):

a) Serie A 3,864%
b) Serie B 4,158%
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1. Saldo de la cuenta de Tesoreria: 265.006,94
2. Saldo de la cuenta de Remnversion: 1.609.595 39
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® Importe pendiente de reembolso de préstamos:
1. Préstamo subordinado: 0,00 F
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a) Gastos producidos 2006 102.035,58
b) Variacion 2006 -25.26%

:
' Se considera Participacién Hipotecaria Fallida aquella Participacion cuyo préstamo tiene un retraso en e/ pago iqual o
supernior a 12 meses, o que haya sido declarado fallido de acuerdo con el Administrador o por el cual se haya presentade
demanda judicial 0 haya sido considerado fallido conforme a la definicion de la Circular 4/1991 del Banco de Espaiia.
El porcentaje esta calculado sobre el saldo pendiente de vencimiento mas el saldo impagado a 31 de diciembre.
. ‘ Importe de principal de las Fatticipaciones Hipotecanas con morosidad igual o superior a 90 dias en la fecha de determinacion
antenor a la Fecha de Pago en curso.
O
.r.:“-if;fl T LT 4 II
H.. Ly F:"?-f..’ir;i""‘wmw L,
. ;ﬁ,':‘ _.!:_ 1“:—?,y .. '-*'H ) ﬂ_{;' | ff';"l
I el A D
b T b4
I‘ f-ﬂ,'}{ “ ‘*u‘ i 2
N f g oy




1X5406513
011568934

LUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

-
o

L
i'-i |'|I|_' A-Flrli. ’

FAFEL EX(

1

i

i

|

i
3

] I:|
l'l |

| 4

"
!
|

1

i

i

M

Il

bl g

0272007

it

il |

#

ik

1

1| |
Il

K

1
i

ST FETRTIN]

' :i" '._ LN
o |
' .II. L

|

CLASE 82
i

il

e
"

0L QR9 $OT G 'RIGRET
BT RETBTOT o '9EGRAT
G IBSTERGL SISSTESGAL DS 'OLDF GRS Tl s 010 68591 EEE6RE R
BL'ESE[£5'D GE SA5 Q00 1 LE GBI EGS
T LOT ' E6LL LEO0! £56
TLLTLODEES SFYIFEEDTL VE'Sit 6L6 T (T boe CE5 6] CFEfoeE L)
_..ﬂh..._E..E.H L0 TS 09 TIESE$8E
TL1EL QL OO FLI
FTELRTOT FOEEGET o] e
(TD'soE TS) ZL RO GE
OF' EIE ST £6 [L3 P
R TEF TET B 6 9L CTN T
SF IO FSE S A0S E oL ) TR0 ETL |
TTE16°019'CS 18 8T oLt ]
FO'FH0"P19°FS AL REFEL T DEOIE Z9L 5[
snde - sosRrBuT mum_m_m mnau.nmzm B sodeg
Tw.1LOL QLT [EE - OO0 0T

Q0/CL/TT - SO/LT/ET -0Q0Ndd T4d VIvD 94d SO
SOANOY 3P UOIIBZIINIL], 9P OPUO,]

lwml

T LBE 5T

fLR1S BT
EZT 688 R] 6t 59 GTE QT
FESIRSET T
B FPRSET T
SLEEER DY CU'OSE £LDRY
C&CHI IRE
el B¥e
b QLS 9T
ERLIEET)
TERT LD
SOERD RTOT
BE +TF T0OL1
O ILEGOS ]
O £SO E0E S
n__."_”_ﬁu._m:_ s0de

QROLAEET -~ S0OTA0TT

THTRLGET

6t S9L 6TEOT

SEPETELD ]

P TLE ST ]

(F1°0£9°55)

262088
DB OET IS0

L PiT (09791

SIOLMIRET ~ MINTMEOTT

¢ VAL

80085 6FZ

GE TS FEOPT

BRESELELD [

T9RA[ 1SEET
AL 'Lo0T0s
o0 t2 |

QLTEL BT

PR HSE E9S [

L6 TH9 95 0L

sosadup

sofed

B 0SS 6FT

0TS FT0 v

O ITEOLE T

P& OO ESL 1T

(BL'LEF11}

CLOLE LD
[O'ISSEEF T

9 T10v95 81

sOs2IRUT

QQEETT - SOOTATIEE

saferrdingy AUl v
SEREITIARA] SHIOTDIRIEY

(E10L

safetodina] saucisRAu] W
[ER20 Opey
sp2ngrrosusu] moL
w2y ap Friapsoxy

S0Msed SO0 A IEeegr-

$UILIOD SOTFEN

El0]5a0 -
TFEJ[PQLIZJ EIUOESMMD]Y

SOLSYD TII

015N OANID] IDURNY

soqesodiuea ] samosssaau] sa5a L]

"Hd ¥ Sp SCRiqrae S35a130]
H 14 $07 & soprded sasazzu)

SASIHALMI TE
IEEJSI] SO OSpOqLIISY]

df sauonwdpLeg uQIRzIICWY
211 UIIEZTIG| I SOUOR LORRTILOWY

SAROISYIDNYKILSANOISHAAN] T




0272007

il

GLASE 8

AL R Ry

3.

FAREL EXCLUSIVO FARA DOCUMENTOS NOTARIALES

o '”.;"'
,-x.f,-.r.f.-'.f.u

" :'::',:.':'ﬂ.',:.- I-II-,I.TIII-M-.-.-..I:.-I.E.W s -.-.—,.-.-.1.-.-\.-,.--'

e #.-'.-'## Vi
s, ',.-.-'.-'.-:'-.-'.-1-'.-' ;'

FFFFFF

R A A

L s i

’m&

- 5_;’;_ nlar
fﬁ;’ﬂrs :r

B nena resn

FORMULACION

/X5406512

U11o6383939




".l._,.u._l.

FAPFL FXCA LISIVO) PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

/X5406511

02/2007

" T e o tHA .'-'. i HAAH
.:" e .'.; \ ."'.' ellr .; ":' Ty "II 'I'I
5 o S .-' i .-' .-' ".-'
i .-'-'.-'.-'.-'.-'-1" .-' A ;H.f.-' o

Ll = i, v

T R [ .|...|. ""'.. feaats .-'.'.-lj' .-'_.‘.I '
i -. P L
' [y T I }- Jll;ll:' H .l:'-:llll'-ll':'ll
"::',:' H ."H:.'IH-:-: .".'. | L*Il H ) T
" r .'.-.'.'.'.-.-_.; . * : ".':"'""Il"'

. Y 4 S

s A R
R, b £
T (1 e]4 pli At SR _'.- Fr :
e o ked e E:E. ‘"IIIII"J! ! Tl Thna e g e
o : MRHTE, i I
) ==dikl b T H ey
ny cpashe | % I LY Tk AR
- il (- T o UYL : r ey
L Y 1 ot ol R ==
P 1y e R TE O T rH

CLASE 8a

RY hnl pafd

MIEMBROY DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

D. Francisco Javier Soriano Arosa Caja de Ahorros del Mediterraneo
Presidente D. Juan Luis Sabater Navarro
_H-_-_-___-_-"—-—-.

_— e — " 1 i =
D. Francisco Javiér Saiz Alonso D. Gumersindo Ruiz-Bravo de Mansilla
D. Victor Iglesms Rmz Caja de Ahorros Mliﬁic:ipal de Burgos -

- D. Horacio Mesonero Morales
D. José Carlos Contreras Gémez Bear Stedarris Spanish Securitization Corporation

D. Jesus Rio Cortes

Diligencia que levanta el Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer
constar que tras la formulacién de las cuentas anuales y el informe de gestion de TDA 5,
Fondo de Titulizacién Hipotecaria, correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre
de 2006, por los miembros del Consejo de Administracion de Titulizacion de Activos, S.A,
S.G.F.T.. en la sesion de 19 de Abril de 2007, sus micmbros han procedido a suscribir el
presente Documento que se compone de 33 folios de papel timbrado, impresos por su anverso
encuadernados y numerados correlativamente del 01 1568903 al 0I 1568935 ambas mclusive,
mas el presente folio estampando su firma los miembros reunidos, cuyos nombres y apellidos

constan en este ultimo folio, de lo que doy fe.

Madnd, 19 de Abril de 2007

[>. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana
Secretario del Consejo de Administracion

NS




Yo, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de Madrid y de

su Ilustre Colegio, —
DOY FE: de que la presente fotocopla reproduce

fielmente el nrlglnal que tengo a la vista para su

cotejo. — —
Esta extendida en treinta y cuatro folios del

Timbre del Estado de papel exclusivo para documentos
notariales, de la serie 7X, numeros 5406544, y los
treinta y tres anteriores en orden correlativo

decreciente.
Dejo anotado este testimonio con el numero

4.553, en el Libro Indicador numero 3.— I
En Madrid, a veinte de abril de dos mil siete.—
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