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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion,
Sociledad Gestora de TDA 26-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

. Hemos auditado las cuentas anuales de TDA 26-MIXTO, FONDO DE
® TITULIZACION DE ACTIVOS que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre
de 2006 y la cuenta de perdidas y ganancias y la memona correspondientes al ejercicio
comprendido entre el 5 de julio (fecha de constitucién del Fondo) y el 31 de diciembre de

2006, cuya tormulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del

Fondo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en

su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria

] generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizaciéon de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su

presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Como se indica en la Nota 1.a) de la memoria, el Fondo se constituyd el 5 de julio de
2006. En consecuencia, las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2006 no presentan cifras
@ comparativas.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del gjercicio 2006 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de TDA
26-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS al 31 de diciembre de 2006 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio

® comprendido entre el 5 de julio (fecha de constitucion del Fondo) y el 31 de diciembre de
2006, y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de contformidad con principios y normas contables generalmente aceptados.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los
Admimstradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacion de
e TDA 26-MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, la evolucidén de sus negocios
y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que
la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las
cuentas anuales del ¢jercicio 2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion
del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la
revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

ERNST & YOUNG, S.L.
| (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
INSTITUTQ DI Cuentas con el N° S0530)
CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPANA
Miembra ejercienle:
. ERNST & YOLING, 5.L.
José Carlos Hernandez'Barrasus
. phe 2007 e 01/07/06837
25 de abril de 2007 IMPORTE COLEGIAL: 83,00 EUR
Este informe esta sujeto a la tasa
Aplicable establacids en la
Ley 44/2002 de 22 de noviembre.
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Domicitio Social: Plaza Pablo Ruizs Picasso, 128020 Madrid,
Inscrita en ol Registro Mercanti! de Macdricd al Tomo 12749, Tibro O,
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TDA 26-MIXTO, Fondo de Titulizacion de Activos
&9 Balance de Situacién al 31 de diciembre de 2006
Miles de euros
ACTIVO o
INMOVILIZADO
Gastos de constitucion 24()
@
Inmovilizaciones financieras
Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmision de Hipoteca - 837.410
Subtotal inmovilizado 838.250
ACTIVO CIRCULANTE
® Deudores por Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmision de Hipoteca 13.724
Tesoreria 47.035
Cuentas de periodificacion 2,008
Subtotal activo circulante 62.767
® TOTAL ACTIVO _901.017
PASIVO
ACREEDORES A LARGO PLAZO
Bonos de Titulizacion 845.292
® Entidades de crédito 950
Subtotal acreedores a largo plazo 846.242
ACREEDORES A CORTO PLAZO
Bonos de titulizacion 345037
Cuentas de peniodificacién y acreedores por prestacion de servicios 3@ 733 e |
Subtotal acreedores a corto plazo 54 775 SR Ji
| t L "-J' o SRS -.-1 i.'i,:l X H?
TOTAL PASIVO Ty
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1.2. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
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TDA 26-MIXTO, Fondo de Titulizacion de Activos
¢ Memoria correspondiente al ejercicio comprendido
entre el 5 de julio (fecha de constitucidn del Fondo) v el 31 de diciembre de 2006
1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD
@
a) Constitucion y objeto social
TDA 26-MIXTO, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante el Fondo), se constituyd
mediante escritura publica el 5 de julio de 2006, agrupando un importe total de
Participaciones Hipotecarias y de Certificados de Transmision de Hipoteca de 900.000.000
® euros. La fecha de desembolso que marca el micio del devengo de los derechos de sus activos
y pasivos fue el 11 de julio de 2006.
Con fecha 4 de julio de 2006 la Comision Nacional del Mercado de Valores verificd v
registré la constitucion del Fondo, su folleto de emisidn, asi como la emisién de Bonos de
Titulizacion por 908.100.000 euros (Nota 9).
® El activo de TDA 26-MIXTO esta integrado por Participaciones Hipotecarias y Certificacion

de Transmusion de Hipoteca emitidos por Banco Guipuzcoano y Banca March, sobre
prestamos concedidos para la adquisicidn, construccién o rehabilitacién de una vivienda
situada en territorio espafiol, con garantia hipotecaria sobre un inmueble valorado por una
Sociedad de Tasacion inscrita en el Registro Especial del Banco de Espaiia.

- Entre los Préstamos Hipotecarios participados, se encuentran Préstamos en los que el Saldo
@ Nominal Pendiente no excede, a la fecha de emisidn de las Participaciones Hipotecarias, del
80% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del correspondiente Préstamo
Hipotecario (en adelante, “Préstamos Hipotecarios 17). El saldo inicial de los Préstamos
Hipotecarios 1 representa un importe total de 825.000.000 euros.
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El resto de los Préstamos Hipotecarios participados son Préstamos en los que el Saldo
& Nominal Pendiente excede, a la fecha de emision de los correspondientes Certificados de
Transmision de Hipoteca, del 80% del valor de tasacién de las fincas hipotecadas en garantia
del correspondiente Préstamo Hipotecario (en adelante, “Préstamos Hipotecarios 27), El
Saldo Nominal Pendiente de los mencionados Préstamos Hipotecarios 2 en ningin caso
excede del 100% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas. El Saldo Inicial de los

Préstamos Hipotecarios 2 representa un importe total de 75.000.000 euros.

® El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
esta integrado en cuanto a su activo por las Participaciones Hipotecarias y Certificados de
Transmision de Hipoteca que agrupe vy, en cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacion
emitidos y los Préstamos en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial

neto del Fondo sea nulo.

° El umco objeto del Fondo es la transformacién de los conjuntos de Participaciones y
Certificados de Préstamos Hipotecarios que adquiera de entidades de crédito, en valores de
renta fija homogéneos, estandarizados y consecuentemente, susceptibles de negociacién en

mercados organizados de valores.

b) Duracion del Fondo

o El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse integramente las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmision de Hipoteca que agrupe. Asimismo, de
acuerdo con determinados aspectos de liquidacidén anticipada contenidos en la Ley 19/1992 de
7 de julio y recogidos en la escritura de constitucion el Fondo, puede liquidarse
anticipadamente cuando el importe de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmision de Hipoteca pendientes de amortizacion sea inferior al 10 por 100 del inicial,

® siempre que lo recibido por la liquidacion de los activos sea suficiente para amortizar las
obligaciones pendientes de los titularcs de los Bonos, y siempre de acuerdo con el Orden de
prelacion de pagos y que se hayan obtenido las autorizaciones necesarias para ello de las

autoridades competentes.

Bajo una hipotesis de amortizaciones anticipadas del 13%, el Fondo se extinguira en _]uha de::.-:r-::;--_-;.,_

20 1 8 _:,::'.' "',.- ' r .' J-' - 'E-u. 1,':‘:'*{“‘:&'»‘ s
. : I- ;I:?.J Ny j - 1' | T IW ) iil
C) Recursos Disponibles del Fondo R S
e R
El Fondo contara con dos tipos de Recursos Disponibles en funcion de l“qgs Prestamgs o e L i

Hipotecarios que los originen: los Recursos Disponibles 1, originados por 1os. Prﬁsmm@s ya
Hipotecarios 1 y los Recursos Disponibles 2, originados por los Préstamos Hlpotecauﬂs 2

_4 -
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Los Recursos Disponibles 1 del Fondo en cada Fecha de Pago seran iguales a la suma de:
@
- El saldo de la Cuenta de Tesoreria que tenga como origen las Participaciones

Hipotecarnas, que estara compuesto por:

(1) cualquier cantidad que corresponda a las Participaciones Hipotecarias
agrupadas en ¢l Fondo, (correspondientes a los tres (3) Periodos de Calculo
inmediatamente anteriores a esa Fecha de Pago);

@

(1) el Avance Teécnico solicitado a los Cedentes que corresponda a las
Participaciones Hipotecanas agrupadas en el Fondo y no reembolsado;

(11)  las cantidades que compongan en cada momento el Fondo de Reserva 1;

(1v)  en su caso, las Cantidades Netas BG-1 y BM-1 percibidas en virtud de los

@ Contratos de Permuta de Intereses BG-1 y BM-1 segun lo establecido en el
apartado 3.4.7.1. del Médulo Adicional o, en caso de incumplimiento, de su
pago liqudativo; y

(v)  los rendimientos producidos por dichos saldos.

- En su caso, el saldo de las Cuentas de¢ Reinversién que tenga como origen las
® Participaciones Hipotecanas, incluyendo los rendimientos producidos, excepto los
importes de principal e intereses que no se¢ correspondan con los tres Periodos de

Calculo anteriores a la Fecha de Pago en curso.

- En su caso, cualesquiera otras cantidades que hubiera percibido el Fondo
correspondientes a los Préstamos Hipotecarios 1 agrupados en el mismo
® (correspondientes a los tres (3) Periodos de Calculo mmmediatamente anteriores a esa
Fecha de Pago), entre las mismas se contaran las indemnizaciones que cada Cedente
reciba como beneficiano de los contratos de seguros de dafios y cualesquiera otras
cantidades a las que el Fondo tenga derecho como titular de las Participaciones, las
cuales estaran ingresadas en la Cuenta de Cobros.

- Adicionalmente estard disponible, en su caso y cuando corresponda, €l importe de fa~ & o
® liquidacion de los activos del Fondo y el saldo de la Cuenta de Cobros, que tengan: '™ ... o
como origen las Participaciones Hipotecarias, incluyendo los rendimientos - .~ 7 .0
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LLos Recursos Disponibles 2 del Fondo en cada Fecha de Pago seran iguales a la suma de:
@
- El saldo de la Cuenta de Tesoreria que tenga como origen los Certificados de
Transmisidon de Hipoteca, que estara compuesto por:
(1) cualquier cantidad que corresponda a los Certificados de Transmision de
Hipoteca, (correspondientes a los tres (3) Periodos de Calculo inmediatamente
anteriores a esa Fecha de Pago);

@

(11) el Avance Teécnico solicitado a los Cedentes que corresponda a los
Certificados de Transmusion de Hipoteca agrupados en el Fondo y no
reembolsado;

(i11)  las cantidades que compongan en cada momento el Fondo de Reserva 2;

@ (1v)  en su caso, las Cantidades Netas BG-2 y BM-2 percibidas en virtud de los
Contratos de Permuta de Intereses BG-2 y BM-2 segun lo establecido en el
apartado 3.4.7.1. del Modulo Adicional o, en caso de imcumplimiento, de su
pago liquidativo; y

(v)  los rendimientos producidos por dichos saldos.

¢ - En su caso, el saldo de las Cuentas de Remnversién que tenga como origen los

Certificados de Transmision de Hipoteca, incluyendo los rendimientos producidos,
excepto los importes de principal € intereses que no se correspondan con los tres

Periodos de Calculo anteriores a la Fecha de Pago en curso.

-~ En su caso, cualesquicra otras cantidades que hubiera percibido el Fondo

® correspondientes a los Preéstamos Hipotecanos 2 agrupados en el mismo
(correspondientes a los tres (3) Periodos de Calculo inmediatamente anteriores a esa

Fecha de Pago); entre las mismas se contaran las indemnizaciones que cada Cedente

reciba como beneficiario de los contratos de seguros de dafios y cualesquiera otras

cantidades a las que ¢l Fondo tenga derecho como titular de los Certificados, las

cuales estaran mgresadas en la Cuenta de Cobros.
® - Adicionalmente estara disponible, en su caso y cuando corresponda, el importe; de m .
liquidacion de los activos del Fondo y el saldo de la Cuenta de Cobros, que, ‘fangan | , 
como origen los Certificados de Transmision de Hipoteca, mcluyendc:r lcis '; R
rendimientos producidos. R P I
: ¥ A
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d) Insolvencia del Fondo
® En caso de msolvencia del Fondo se aplicard el régimen de prelacién de pagos establecido a
continuacion distinguiendo entre los Recursos Disponibles 1 y los Recursos Dispontbles 2.
En mingun caso, los Recursos Disponibles 1 se emplearan para atender conceptos de pagos
nchudos en el orden de prelacion para los Recursos Disponibles 2, ni viceversa.
La prelacion de pagos para el caso de los Recursos Disponibles 1 es la siguiente:
¢ 1. (zastos Ordinanos y Extraordinarios e Impuestos.

(rastos que sean a cargo del Fondo (excepto la comisién de la Sociedad Gestora y el pago del

Margen de Intermediacion Financiera 1) e impuestos de los que el Fondo sea el sujeto pasivo,
todo ello en la misma proporcién que exista, al inicio del Periodo de Devengo de Intereses

mmediatamente anterior, entre el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las Participaciones
® Hipotecarias y el total del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las Participaciones y los

Certificados agrupados en el Fondo.
2. Comuision de gestion a la Sociedad Gestora.

Comisidn de gestion a abonar a la Sociedad Gestora, en la misma proporcion que exista, al

nicio del Periodo de Devengo de Intereses inmediatamente anterior, entre el Saldo Nominal
® Pendiente de Cobro de las Participaciones Hipotecarias vy el total del Saldo Nominal

Pendiente de Cobro de las Participaciones y los Certificados agrupados en el Fondo.

3. Pago a prorrata entre los mismos de las cantidades a pagar por la Parte B de los
Contratos de Permuta de Intereses BG-1 y BM-1 y, en caso de resolucién de los citados
Contratos por incumplimiento del Fondo, abono de la cantidad a satisfacer por el Fondo que

corresponda al pago liquidativo.

4. Pago de Intereses de los Bonos de las Series 1-A1 y 1-A2, a prorrata entre los Bonos
de ambas series.
3. Pago de Intereses de los Bonos de 1a Serie 1-B.
y e ! Q_;F .I‘_?' ?}:.
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El pago de los Intereses de los Bonos de la Serie 1-B se postergara, pasando a ocupar la
& posicion 8” del presente Orden de Prelacion de Pagos, en el caso de que:
(1) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las Participaciones Fallidas sea superior al
10% del saldo inicial de las Participaciones a la Fecha de Constitucion del Fondo; y
(ii) los Bonos de las Series 1-Al y 1-A2 no hubiesen sido amortizados en su totalidad o
no fueran a ser totalmente amortizados en esa Fecha de Pago.
@
6. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie 1-C.
El pago de los Intereses de los Bonos de la Serie 1-C se postergard, pasando a ocupar la
posicion 9* del presente Orden de Prelacion de Pagos, en el caso de que:
(1) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las Participaciones Fallidas sea superior al
® 7% del saldo 1nic1al de las Participaciones a la Fecha de Constitucion del Fondo; v
(11) los Bonos de las Series 1-Al, 1-A2 y 1-B no hubiesen sido amortizados en su
totalidad o no fueran a ser totalmente amortizados en esa Fecha de Pago.
7. Amortizacion del principal de las Series 1-Al, 1-A2, 1-B y 1-C conforme a las reglas
® establecidas en el apartado 4.9.2.1 de 1a Nota de Valores.
8. En caso de que concurra la situacion descrita en el niimero (5) anterior, pago de los
Intereses de los Bonos de la Serie 1-B.
9. En caso de que concurra la situacién descrita en el niimero (6) anterior, pago de los
Intereses de los Bonos de la Senie 1-C.
® 10.  Dotacion del Fondo de Reserva 1.
11.  Pago hquidativo de los Contratos de Permuta de Intereses BG-1 y BM-1, a prorrata
entre los mismos.
® s
..’I ki ®
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En su caso, s1 se liquidan los Contratos de Permuta de Intereses BG-1 y BM-1, se procederi
e al pago hquidativo que corresponda al Fondo por la resolucién de los citados contratos debido
a causas distintas a la contemplada en el orden (3) anterior.

2.  Pago de Intereses de los Bonos de 1a Serie 1-D.
13.  Intereses devengados por el Préstamo para Gastos Iniciales 1.
14.  Amortizacion del Principal del Préstamo para Gastos Iniciales 1.

15, Pago del Margen de Intermediacion Financiera 1.

La prelacion de pagos para el caso de los Recursos Disponibles 2 es la siguiente:
1. (rastos Ordinarios y Extraordinarios € Impuestos.

@ (astos que sean a cargo del Fondo (excepto la comisién de la Sociedad Gestora y el pago del
Margen de Intermediacién Financiera 2) e impuestos de los que el Fondo sea el sujeto pasivo,
todo ello en la misma proporcion que exista, al inicio del Periodo de Devengo de Intereses
inmediatamente anterior, entre el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Certificados de
Iransmision de Hipoteca y el total del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las
Participaciones y los Certificados agrupados en el Fondo. .

2. Comision de gestion a la Sociedad Gestora.

Comusion de gestién a abonar a la Sociedad Gestora, en la misma proporcién que exista, al
nicio del Periodo de Devengo de Intereses inmediatamente anterior, entre el saldo Nominal
Pendiente de Cobro de los Certificados de Transmision de Hipoteca y el Saldo Nominal
Pendiente de Cobro del total de las Participaciones y los Certificados agrupados en ¢l Fondo.

3. Pago a prorrata entre los mismos de las cantidades a pagar por la Parte B de los
Contratos de Permuta de Intereses BG-2 y BM-2 y, en caso de resolucién de los citados
Contratos por incumplimiento del Fondo, abono de la cantidad a satisfacer por el Fondo que

corresponda al pago liquidativo.
4. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie 2-A. ' S RS

. . | e v o
5. Pago de Intereses de los Bonos de la Serie 2-B. ST AT e
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El pago de los Interescs de los Bonos de la Senie 2-B se 'postergaré,, pasando a ocupar la
® posicion (7) del presente Orden de Prelacion de Pagos, en el caso de que:
(1) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Certificados Fallidos sea superior al
12,4% del saldo 1mcial de los Certificados a la Fecha de Constitucion del Fondo; y
(i1)  los Bonos de la Serie 2-A no hubiesen sido amortizados en su totalidad o no fueran a
ser totalmente amortizados en esa Fecha de Pago.
@
0. Amortizacion del principal de las Senes 2-A y 2-B, conforme a las reglas establecidas
en el apartado 4.9.2.2 de la Nota de Valores.
7. En caso de que concurra la situacidon descrita en el nimero (5°) anterior, pago de los
Intereses de los Bonos de la Serie 2-B.
@ 8. Dotacion del Fondo de Reserva 2.
9. Pago ligmdativo de los Contratos de Permuta de Intereses BG-2 y BM-2 a prorrata
entre los mismos.
En su caso, s1 se hquidan los Contratos de Permuta de Intereses B(G-2 y BM-2, se procedera
al pago liquidativo que corresponda al Fondo por la resolucion de los citados contratos debido
® a causas distintas a la contemplada en el orden (3) anterior.
10.  Pago de Intereses de los Bonos de la Serie 2-C.
11.  Amortizacién del principal de los Bonos de la Serie 2-C.
® 12.  Intereses devengados por el Préstamo para (Gastos Iniciales 2.
13. Amortizacion del Principal del Préstamo para Gastos Iniciales 2.
14.  Pago del Margen de Intermediacion Financiera 2.
@ ” fr.':‘:;" o
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Otras reglas

En el supuesto de que los Recursos Disponibles 1 y los Recursos Disponibles 2 no fueran
suficientes para abonar alguno de los importes mencionados en los apartados anteriores, se¢

aplicaran las sigmentes reglas:

- Los Recursos Disponibles 1 y los Recursos Disponibles 2 del Fondo se aplicaran a los
distintos conceptos mencionados en el apartado anterior, segun el orden de prelacion
® establecido y a prorrata del importe debido entre aquellos que tengan derecho a recibir

el pago.

- Los importes que queden impagados se situaran, en la siguiente Fecha de Pago, en un
orden de prelacion inmediatamente anterior al del propio concepto del que se trate.

- Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago
@ no devengaran intereses adicionales.

La prelacidn entre los pagos a realizar en concepto de principal de los Préstamos para Gastos
Imciales 1 y 2 tendra caracter individual para cada Cedente, procediéndose a dichos pagos
segun lo que resulte de las Cuentas Individualizadas de cada uno de ellos, segin lo previsto
en el Contrato de Gestion Interna Individualizada.

€) (Gestion del Fondo

De acuerdo con el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo por el que se regulan los Fondos de
Tituhzacion de Activos y las Sociedades Gestoras de los Fondos de Titulizacidn, la gestion
del Fondo estd encomendada de forma exclusiva a Sociedades (estoras de Fondos de
Titulizacion, quienes a su vez tienen en este cometido su objeto social exclusivo.

Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion es la gestora del

Fondo, actividad por la que recibe una comision, que se devengara trimestralmente, 1gual a

una cuarta parte del 0,015% del Saldo Nomunal Pendiente de Cobro de las Participaciones y

de los Certificados en la Fecha de Pago inmediatamente anterior. La Comisién en cada Fecha

de Pago no podra ser inferior a 10.000 euros. El importe minimo de la comision de gestion de ... -,

la Socledad (estora sera actualizado al comienzo de cada afio natural (comenzando en enero L . S
@ de 2007) de acuerdo con el Indice General de Precios al Consumo publicado por el Insmum

Nacional de Estadistica u organismo que lo sustituya. ST e

-11 -
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f) Normativa legal
¢ IDA 26-MIXTO, Fondo de Titulizacion de Activos, se constituye al amparo de lo previsto en
el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo. El Fondo esta regulado conforme a:
(1) La Escritura de Constitucion del Fondo.
(1)  El Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen.
¢ (u1) La Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién
Inmobihiaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion.
(iv)  Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision,
Inspeccion y sancion.
¢ e . .
(v)  Demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.
g) Régimen de tributacidn
® El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra
- exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados. La actividad se encuentra sujeta, pero exenta, del Impuesto sobre el
Valor Anadido.
e 2. BASES DE PRESENTACION
a) Imagen fiel
Las cuentas anuales adjuntas, han sido obtenidas de los registros contables del Fondo
presentandose de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Espafia,
de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y dc: 1@5’"'.,'"ffr'ﬂ,"--.--,-;
® resultados del Fondo. R TP
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Por esta razon y de acuerdo con la posibilidad recogida en el articulo 16 del Cédigo de
Comercio que autoriza la modificaciéon de las estructuras del balance o la cuenta de
® resultados, se ha modificado la estructura y la definicién de las cuentas contables de los
mismos, asi como el modelo del estado de origen y aplicacién de fondos al objeto de mostrar

la imagen fiel del Fondo en base a su operativa.

Asimismo, dado que, por la propia actividad del Fondo, su duracion estid sujeta al
comportamiento de cada Préstamo Hipotecario participado en cuanto a su amortizacion,
constituyendo por ello tanto las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Iransmision de Hipoteca como los Bonos de Titulizacién Hipotecaria instrumentos con
calendarios inciertos de amortizacion, no se expresan los importes de cada uno de ellos que
vencen en el ejercicio 2007, indicandose inicamente el cuadro de vencimientos tedricos de
las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién de Hipoteca bajo la

hipotesis de inexistencia de amortizaciones anticipadas.

$ Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio comprendido entre el 5 de julio y el 31 de
dlcllembrc de 2006 se¢ emiten al objeto de cumplir las obligaciones de publicidad vy
vertficacion de la informacién contable contenida en la escritura de constitucién del Fondo.

Las cuentas anuales del gjercicio han sido formuladas por ¢l Consejo de Administracién de la
Sociedad Gestora.

b) Comparacion de la informacion

Da_dc: que el Fondo se constituyé el 5 de julio de 2006, las cuentas anuales adjuntas presentan
unicamente los saldos del balance de situacion al 31 de diciembre de 2006 vy los resultados del
periodo comprendido entre el 5 de julio y el 31 de diciembre de 2006, sin presentar cifras

comparativas.

.
..-.:“
n
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3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS
Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas siguiendo los principios y normas de
valoracién contenidas en el Plan General de Contabilidad en vigor.
a) Reconocimiento de mngresos y gastos
@ Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir, en

funcidn de la comiente real que los mismos representan, con independencia del momento en
el que se produzca el cobro o pago de los mismos.

Los intereses correspondientes a las Participaciones y los Certificados que se puedan

encontrar en situacion de impago son reconocidos en el activo, excepto para aquellos casos en
los que la garantia real sea insuficiente para cubrir el principal de la Participacion y del

& Certificado mas los intereses impagados, situacidn en la que no se reconocen en el activo y
tampoco se imputan a la cuenta de resultados.

b) Gastos de constitucion y de emision de Bonos de Titulizacion

Se corresponden con los gastos incurridos en la constitucidén del Fondo, registrandose por ¢l
® importe real mcurrdo.

Se amortizan linealmente de acuerdo con la legislacion en vigor en cinco penodos anuales, a
razon de 4 cuotas trimestrales por periodo anual.

C) Inmovilizado financiero

Cartera de Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmision de Hipoteca

SRS ESNSS SRSy s gt i w W w3 § F ¢ ¥ F ¥ F [ F § 3§ § § 0 B _§ J _° L B 1 B B 1 B B 1 B B L B § F 1 B L Rl l o e e R e i el b

Se registran por el valor nominal de las Participaciones y Certificados adquiridos a entidades
de crédito que coincide con su valor de adquisicion.

Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmision de Hipoteca declarmios;: BT
¢ fallidos asi como sus intereses acumulados se mantienen como activo hasta el momentp enel .« o

que el bien hipotecado no garantiza la suma de ambos, fecha en la que dejan de devcngarsﬂ.f,f’, e

intereses de dicha participacion o certificado. - STy, o
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Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de Hipoteca fallidos se

definen como aquellos cuyo préstamo participado tiene un retraso en el pago igual o superior
@ a doce meses, o por €l cual se haya presentado demanda judicial o haya sido considerado

fallido conforme a la Circular 4/2004 de¢l Banco de Espafia.

d) Cuentas de periodificacidén de activo

Se corresponden con la periodificacion de la Tesoreria, las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmision de Hipoteca y los intereses a cobrar derivados del contrato de

permuta financiera o “Swap”.

e) Acreedores a largo plazo

Bonos de Titulizacion

SR BN EER BN BB R el ey e e g TR S WS B N WS SN SN BT B N BN . N SN . S

>e corresponde con la emisidén realizada y se encuentran registrados por el valor de
reembolso.

Entidades de crédito

Ll ke & 8 L L K | ¥ § § F |

® S¢ corresponde con ¢l importe de la financiacién dispuesta al cierre del ejercicio.

f) Acreedores a corto plazo

Bonos de titulizacién

L F 1 T N B F | ——————

® . . :
La entidad reclasifica al epigrafe “Acreedores a corto plazo” del pasivo del balance de
situacion, los bonos a amortizar en el mes siguiente al cierre del ejercicio, dado que el

importe de su liquidacion es conocido.

Cuentas de periodificacion

Ll R e S S P T 1 L T T r Y Y ywn

® Se corresponden con la periodificacion realizada de las comisiones devengadas por terceros e
registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos, todos ellos =« ©
en relacion con la administracion financiera y operativa del Fondo, y con la permd1ﬁcacmn de -
costes financieros derivados de los Bonos de Titulizacién y posiciones pasivas con Entldades

financieras, y los intereses a pagar derivados del contrato de permuta financiera o “Swap” |

o
_15 -
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g) Contrato de permuta financiera “Swap”
» El contrato Swap suscrito por el Fondo tiene por objeto cubrir el riesgo de tipo de interés al
que esta expuesto el Fondo por ser diferentes los tipos de interés de referencia de sus activos
y pasivos. Los resultados obtenidos de este contrato se registran en la cuenta de perdidas y
ganancias de manera siumétrica a los resultados obtenidos por los elementos cubiertos.
El resultado neto derivado de las liquidaciones del Swap se registra en la cuenta de “Intereses
o del Swap”, clasificdndose como ingreso o gasto segin corresponda.
h) Impuesto sobre Sociedades
El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econémico, corregido por las diferencias permanentes que surjan de acuerdo con los
criterios fiscales.

4. CONTRATO DE SERVICIOS FINANCIEROS

La Sociedad Gestora al objeto de centralizar la operativa financiera del Fondo ha realizado
& con el Banco Santander Central Hispano, S.A., en adelante el SCH, un contrato de agencia
financiera, que tiene las siguientes caracteristicas principales:

-~ Agente Financiero y garante de disponibilidad de fondos en cada Fecha de Pago.
- Agente de Pagos de los intereses y amortizaciones de los Bonos de Titulizacion.

¢ - El 5.C.H. se compromete a no ejercer ninguna clase de accién en demanda de
responsabilidad contra el Fondo.

- El contrato tiene vencimiento en la fecha en que se proceda a la liqudacion del
Fondo.

. I.,-Jl:_: H!-.%




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALLS

[X9333329

@
0272007 JOTI.
@
011060627

@

CLASE 8°

et R

No obstante lo anterior, 12 Sociedad Gestora esta facultada para sustituur al Agente de Pagos,

& stempre que ello este permitido por la legislacion vigente y se obtenga, en caso de ser

necesario, la autorizacion de las autoridades competentes. La causa que motive la sustitucion
debera ser grave y poder suponer un perjuicio para los intereses de los titulares de los Bonos y
un descenso de las calificaciones de los Bonos otorgadas por las Agencias de Calificacion. La
sustitucion se comunicard a la CNMV, a las Agencias de Calificacion y a los Cedentes.

El Agente de Pagos recibird en cada Fecha de Pago, una comision de tres mil euros (3.000 €)
¢ trimestrales, mas una cuarta parte del importe que resulte de aplicar el 0,0035% sobre el
Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de las Participaciones y los Certificados en cada
Fecha de Pago anterior a la Fecha de Pago en que deba abonarse la misma, como
contraprestacion de sus servicios segun el Contrato de Servicios Financieros, En la primera
Fecha de Pago, la comision a abonar al Agente de Pagos se calculara por el numero de dias

transcurridos desde la Fecha de Desembolso.

o
3. GASTOS DE CONSTITUCION Y DE EMISION DE BONOS DE TITULIZACION
El movimiento habido desde la constitucion del fondo hasta el 31 de diciembre de 2006 es el
siguiente:

.

Miles de euros

Adiciones | | 917
Amortizaciones (77)

@ Saldo al 31 de diciembre de 2006 840
El saldo de este epigrate corresponde prnincipalmente a las comisiones de Entidades
Aseguradoras de Bonos. '
Las comisiones de las Entidades Aseguradoras supusieron un importe de 454 miles de euros. . -
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0. PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y CERTIFICADOS DE TRANSMISION
DE HIPOTECA

El movimiento de este epigrafe desde la constitucion del fondo hasta el 31 de diciembre de
2006 es el siguiente:

Miles de euros

Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmmsion de Hipoteca emitidos por:

- Banco Guipuzcoano 550.000
- Banca March 350.000
Total 900.000
Amortizaciones - ( 62.590 )

8§37.410

Saldo al 31 de diciembre de 2006

Las Participaciones y Certificados vencidos y pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2006
ascienden a 10.579 miles de euros y se presentan en el epigrafe de “Deudores por
Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmision de Hipoteca” junto con los
intereses vencidos pendientes de cobro, por un importe total de 13.724 miles de euros.

Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transm1smn de Hipoteca tienen las
sigulentes caracteristicas:

- El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.

- Estan representados por un Titulo Multiple representativo de las Participaciones y
Certificados.

- Cada Cedente se compromete a sustituir, cada doce meses, el Titulo Multiple emitido
por €l mismo, representativo de las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmision de Hipoteca, por uno nuevo que recoja las nuevas caracteristicas de las

mismas como consecuencia de las modificaciones habidas en los tipos de interésyen

los principales de los Préstamos Hipotecarios.

- Participan de la totalidad del principal de Préstamos Hipotecarios que han serv1dn de'__'.

base para la titulizacion.

- 18 -
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- El interés que devenga es ¢l del tipo de interés nominal del Préstamo Hipotecario del
que representa cada Participacion o Certificado. El tipo medio de la cartera de
Préstamos participados al 31 de diciembre de 20006 es del 4,153% para los Préstamos
participados pertenecientes a las Participaciones Hipotecarias y del 4,012% para los
Préstamos participados pertenecientes a los Certificados de Transmision de Hipoteca.

- Los Préstamos Hipotecarios participados son todos a tipo de interés variable, con
periodos de revision de 1 afio. Algunos Préstamos tienen un periodo inicial a tipo fijo.

- Se emiten por ¢l plazo restante de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios
participados y dan derecho al titular de la participacion a percibir la totahdad de los
pagos que, en concepto de principal, incluyendo amortizaciones anticipadas, reciba la
Entidad Emisora por los Préstamos Hipotecarios participados, asi como la totalidad de
los intereses que reciba la Entidad Emisora por dichos Préstamos.

@ - El abono por cada Cedente al Fondo de las cantidades recibidas por los Préstamos
Hipotecarios que administre se realizara de la sigmiente forma:

a) Los abonos por cada Cedente se realizaran semanalmente, cada martes o, en
caso de no ser Dia Habil, el inmediatamente posterior Dia Habil (en adelante,
cada una de estas fechas de abono, “Fecha de Cobro™) y se realizaran en la
Cuenta de Cobros mantenida por el Fondo en el Agente Financiero.

® b) La cantidad total que cada Cedente debera entregar al Fondo en la Fecha de
Cobro correspondiente, sera la cantidad total que el Cedente de que se trate
haya recaudado de los Préstamos Hipotecarios que administre desde la anterior

Fecha de Cobro.

c) La Sociedad Gestora calculara (Fecha de Calculo) la cantidad que cada uno de

® los Cedentes le tendria que haber entregado por las cantidades recibidas de los
Préstamos Hipotecarios durante el Periodo de Calculo anterior y ¢l Avance

Técnico, asi como la fecha en que transferira de la Cuenta de Cobros a la

Cuenta de Tesoreria, la Cantidad Recaudada, es decir el dia 20 de cada mes, o

en caso de no ser éste Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente anterior. En

caso de que alguno de los Cedentes fuera un Cedente Calificado, 1a Fecha de

Calculo sera la fecha en que dicho cedente haga los ingresos en la Cuenta de
Reinversion.

- La Entidad Emisora no asume responsabilidad alguna por impago de los deudﬂres:if_:.' I o
hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de la operacién, mi= - 7. ]
otorga garantias o avales ni1 se¢ establece pactos de recompra de las Pa:rtlmpacmnes y TR
los Certificados. I R
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- Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de Hipoteca sélo
pueden ser transmitidos a inversores institucionales o profesionales, no pudiendo ser
® adquiridas por el publico no especializado.

- Las Participaciones y los Certificados representados en un Titulo Multiple se
encuentran depositados en el SCH.

- Entre los Préstamos Hipotecarios participados, se encuentran Préstamos en los que el

o daldo Nominal Pendiente no excede, a la fecha de la emisién de las Participaciones
Hipotecarias, del 80% del valor de tasacién de las fincas hipotecadas en garantia del

correspondiente  Préstamo Hipotecario. El resto de Préstamos Hipotecarios

participados son Préstamos en los que el Saldo Nominal Pendiente excede, a la fecha

de emision de los Certificados de Transmisién de Hipoteca del 80% del valor de

tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del correspondiente Préstamo

Hipotecario.

- Las caracteristicas minimas que deben cumplir los Préstamos Hipotecarios
partictpados que se recogen en la escritura de constitucién del Fondo han sido
verificadas mediante la aplicacién de procedimientos estadisticos por los auditores
designados por la Sociedad Gestora, habiendo emitido éstos un informe al concluir
dicha venficaciéon. Los defectos o desviaciones que se pusieron de manifiesto en dicho
informe fueron subsanados posteriormente por cada Emisor de Participaciones

@ Hipotecarias y de Certificados de Transmisiéon de Hipoteca. Las caracteristicas

comentadas son las siguientes:

. Los Préstamos han de estar garantizados por hipotecas inmobiliarias.
. Con rango de primera hipoteca sobre la totalidad de la finca o segunda siempre
que el hipotecante sea la misma Entidad y se cumpla que la suma de los saldos
® . “ 0 | . :
vivos no exceda del 100% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas.
. El valor de tasacion de la propiedad hipotecada que figura en la “Cartera

previa” de las Entidades coincide con el que aparece en el certificado de
tasacion emitido por la Entidad que efectud la tasacion.

. Los bienes hipotecados han sido tasados por sociedades inscritas en el

@ Registro Oficial de Sociedades de Tasacién, de acuerdo con lo establecido en. SR
el Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo, modificado por el Real Decreto RE REE

1289/1991 de 2 de agosto. R IR
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. Los bienes hipotecados han de estar asegurados contra dafios por el valor a
efectos de seguro fijado por la tasacién del inmueble, o por el valor que haya
o resultado a efectos de seguro, o por el valor inicial del préstamo o al menos,
por el saldo del préstamo.
- Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de Hipoteca de
acuerdo con la escritura de constitucién del Fondo comenzaron a devengar intcreses
desde la fecha de desembolso que se produjo el 11 de julio de 2006.
® - En caso de liquidacion anticipada del Fondo, el Emisor tendra derecho de tanteo para
recuperar las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmision de
Hipoteca emitidos, correspondientes a Préstamos Hipotecarios no amortizados, en el
momento de la liquidacion, en las condiciones que establezca la Sociedad Gestora.
Este derecho de tanteo no implica un pacto o declaracién de recompra de las
® Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién de Hipoteca.
- Las Agencias de Calificaciones han sido Moody's Investors Service Espafia, S.A. y
Fitch Ratings Espafia, S.A.U.
- El nivel de calificacion otorgado a los Bonos por las Agencias de Calificacién ha sido
el siguiente:
@ |
_ Moody’s =~ Fitch
Serie 1-Al Aaa AAA
Serie 1-A2 Aaa AAA
Serie 1-B Aa3 A
Sere 1-C Baal BEB
Serie 1-D Ca CCC
o Serig 2-A (*) AAA
werie 2-B (*) A-
Serie 2-C (*) CCC
(*) Moody’s no ha calificado los Bonos del Grupo 2 porque 110 se le ha solicitado.

® En el supuesto de que algiin Emisor acordara la modificacién del interés de alglin Prés tamo c
Hipotecario, seguirin correspondiendo al Fondo la totalidad de los intereses ﬂrdmanos

devengados poréste.
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Durante 2007, de acuerdo con los planes de amortizacion de cada préstamo hipotecario

® participado y bajo la hipotesis de inexistencia de amortizaciones anticipadas, venceran
Participaciones Hipotecarias por importe de 28.729 miles de euros y Certificados de
Transmision de Hipoteca por importe de 1.814 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2006 hay intereses devengados no vencidos de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién de Hipoteca y por importe de 2.008 miles
® de euros que, al estar pendientes de cobro, se han registrado en el epigrafe de “Cuentas de

Pernodificacion” del activo del balance de situacion a dicha fecha (Nota 8).

7. TESORERIA

o El saldo que figura en el balance de situacidn al 31 de diciembre de 2006 se corresponde con
el efectivo depositado en el Santander Central Hispano, como materializacion de una Cuenta
de Cobros (a través de la cual se materializardn en cada Fecha de Cobro todos los mgresos
que ¢l Fondo debe recibir de los cedentes derivados de los préstamos hipotecarios) y de una
Cuenta de Tesoreria (en la cual el Fondo transferira desde la Cuenta de Cobros, todos los
ingresos de los cedentes anteriormente mencionados). Ambas cuentas devengaran un interes,

@ que se liquidarda mensualmente, igual al que resulte de disminuir con un margen de 0,35% la

media de los Tipos Eonia diarios correspondientes al mes en curso.

El movimiento de este epigrafe desde el 5 de julio de 2006 (fecha de constitucion del fondo)
hasta el 31 de diciembre de 2006 ha sido el siguiente:

T e

. Miles de euros

Altas 356.821
Bajas (309.786)

saldo al 31 de diciembre de 2006 47.035
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8. CUENTAS DE PERIODIFICACION ACTIVAS
o La composicion de este epigrafe de cuentas de periodificacion activas al 31 de diciembre de
2006 es la siguiente:
Milgs de euros
Cuentas de pentodificacion de:
® Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmision de Hipoteca (Nota 6) 2.008
2.008
Corresponde a los mtereses devengados no vencidos al cierre del ejercicio.
®

9. BONOS DE TITULIZACION

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo, procedid
en la fecha de constitucién del Fondo a la emision de Bonos de Titulizacién por importe de
& 208.100.000 euros. Esta emision estd constituida por 9.081 Bonos divididos en dos clases,
representados mediante anotaciones en cuenta, de 100.000 euros nominales cada uno. El
precio de emision de cada Bono es de cien mil 100.000 euros, es decir, €l 100% de su valor

nominal.

Composicion de la emisidn

ST EEN EEN NN NN N N SR S B L AR B mlfh el sy sy T N BN BN T B NN B B S B ek B ey

El importe de la emision de bonos se divide en dos Grupos de bonos. La Grupo 1 estd
constituida por cinco Series:

La Sene 1-Al estd compuesta por 1.650 Bonos, que devengan un interés nominal anual
variable, pagadero tnmestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar el tipo de
interés Euribor a tres meses, mas un margen de 0,04%.

La Serie 1-A2 esti compuesta por 6.364 Bonos, que devengan un interés nominals anual-"‘ L .
variable, pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar el tlpo def.j’ S
interes Euribor a tres meses, mas un margen de 0,14%. G E e
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La Serie 1B esta compuesta por 182 Bonos, que devengan un interés nominal anual variable,
pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar el tipo de interés
Euribor a tres meses, mas un margen de 0,35%.

La Seric 1C esta compuesta por 54 Bonos, que devengan un interés nominal anual variable,
pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar el tipo de interés

Euribor a tres meses, mas un margen de 0,50%.

La Serie 1D esta compuesta por 62 Bonos, que devengan un interés nominal anual variable,
pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar el tipo de interes
Euribor a tres meses, mas un margen de 3,5%.

El Grupo 2 estd constituido por tres Series:

La Serie 2A estd compuesta por 1.701 Bonos, que devengan un interés nominal anual
variable, pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar el tipo de
interes Euribor a tres meses, mas un margen de 0,16%.

La Serie 2B esta compuesta por 49 Bonos, que devengan un interés nominal anual variable,
pagadero tmmestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar el tipo de interés
Eurnbor a tres meses, mas un margen de 0,37%.

La Serie 2C esta compuesta por 19 Bonos, que devengan un interés nominal anual variable,
pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago, resultante de sumar el tipo de interés
Eurtbor a tres meses, mas un margen de 2,5%.

LLas Fechas de Pago son los dias 28 de los meses de enero, abril, julio v octubre de cada afio, o
en caso de no ser éste Dia Habil, el inmediatamente siguiente Dia Habil, La primera Fecha de

Pago del Fondo sera el 30 de octubre de 20006.

Amortizacion de los Bonos

et 8 7 2 ¥ 1 ¥ ¢ 3 ¥ °r ¥ £ 1 v 7 ¥ ¢ 7 F 7 ¥ °7 °0 ¢ °0 ¥F JF § J ']
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Amortizacion de los Bonos del Grupo |
® Series 1-Al, 1-A2, 1-B y 1-C: La amortizacion de los Bonos de estas series se realizara de

manera secuencial comenzando en la primera Fecha de Pago, es decir, la amortizacién del
principal de los Bonos de cada Serie se realizara mediante amortizaciones parciales en cada
una de las Fechas de Pago desde que comience su amortizaciéon hasta completar su importe
nominal total, por ¢l importe de la Cantidad Disponmible para Amortizar 1 aplicada en cada
Fecha de Pago a la amortizacion de la Serie conforme a las reglas de distribucion y aplicacién
@ establecidas en el folleto, que serd distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia Serie

mediante la reduccidon del nominal de cada Bono de la Serie.

Serie 1-D: La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie 1-D se realizard en la Fecha
de Vencimiento Legal o en la fecha de liquidacién del Fondo, si es anterior, por ¢l importe de
los Recursos Disponibles 1 aplicado en dicha fecha a la amortizacién de la Serie 1-D,

conforme al Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion 1.

Amortizacion de los Bonos del Grupo 2

Series 2-A y 2-B: La amortizacion de los Bonos de estas series se realizard de manera
secuencial comenzando en la primera Fecha de Pago, es decir, la amortizacion del principal
de los Bonos de cada Serie se realizara mediante amortizaciones parciales en cada una de las
Fechas de Pago desde que comience su amortizaciéon hasta completar su importe nominal

® total, por el importe de la Cantidad Disponible para Amortizar 2 aplicada en cada Fecha de
Pago a la amortizacion de la Serie conforme a las reglas de distribucién y aplicacion
establecidas en el folleto, que sera distribuido a prorrata entre los Bonos de la propia Serie
mediante la reduccion del nominal de cada Bono de 1a Serie.

Serie 2-C: La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie 2-C se realizara mediante
® amortizaciones parciales en cada una de las Fechas de Pago segun sus reglas de amortizacién
que se establecen a continuacidn y hasta completar su importe nominal total, por el importe
de los Recursos Disponmibles 2 aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacion de la Serie

2-C, conforme al Orden de Prelacién de Pagos 2.

La amortizacion parcial de los Bonos de la Serie 2-C se efectuara en cada una de las Fechas

de Pago produciéndose el reembolso del principal en una cuantia igual a la diferencia positiva
® existente entre el importe del Nivel Requerido del Fondo de Reserva 2 a la Fecha de Pagﬂ“._-""fr"if.."-I'

anterior y el mporte del Nivel Requerido del Fondo de Reserva 2 a la Fecha de Pagﬂ-*-?"' R

correspondiente. N A

-
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Vencimiento de los Bonos
@
Los Bonos se consideraran vencidos en la fecha en que estén totalmente amortizados o en la
Fecha de Liquidacion del Fondo.
La ultima fecha de amortizacién regular de los Préstamos Hipotecarios 1 que se agrupan en la
cartera titulizada sera el 10 de enero de 2046.
@ La ﬁltima ﬂ?-cha de amortizacién regular de los Préstamos Hipotecarios 2 que se agrupan en la
cartera titulizada serd el 10 de enero de 2046.
El movimiento habido en el epigrafe de “Bonos de Titulizacién” desde el 5 de julio de 2006
(fecha de constitucion del fondo) hasta el 31 de diciembre de 2006 ha sido el sigulente:
® Miles de euros
Saldo inicial 008.100
Amortizactones (28.771)
Saldo al 31 de diciembre de 2006 879.329
o
Los Bonos de Titulizacion se han clasificado entre corto y largo plazo en funcién de su fecha
de vencimuento, segin el siguiente detalle:
‘Miles de euros
A corto plazo '
® P 34.037
A largo plazo 845.292
Saldo al 31 de diciembre de 2006 879.32%

La emision de los Bonos esta en soporte de anotaciones en cuenta y estd dada de alta en la o
® Socledad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y liquidacién de Valores RS
S.A. (Iberclear). A

' L} F L l'
' oy
1 v,

Asimismo, los Bonos se encuentran admitidos a cotizacion en ¢l mercado de A IA F
(Asociacion de intermediarios de Activos Financieros). S
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Al 31 de diciembre de 2006 hay intereses devengados no vencidos de Bonos de Titulizacion
® por importe de 5.690 miles de euros que, al estar pendientes de cobro, se han registrado en el

capitulo de “Acreedores a corto plazo” (Nota 12).

10. ENTIDADES DE CREDITO

® Los Préstamos concedidos al Fondo por los Emisores tienen las siguientes caracteristicas:

PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES 1

Importe total facilitado por:

. Euros

Banco Guipuzcoano 583.636,36
Banco March _316.363,64

Saldo inicial _900.000,00

® Saldo al 31 de diciembre de 2006 850 miles de euros.
Tipo de interées anual: Vanable, e 1gual al Euribor 3 meses mas un margen del
0,75%.
Finalidad: - Pago de los Gastos Iniciales correspondientes a los Bonos del
Grupo 1 del Fondo.
® Amortizacion: Se realizara en 20 cuotas consecutivas e iguales, la primera de
las cuales tendra lugar en la primera Fecha de Pago (30 de
octubre de 2006),
o “ /
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PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES 2

C [mporte total facilitado por:

Euros

Banco Guipuzcoano 20.000,00

Banco March ~ 80.000,00

@ Saldo inicial 100.000.,00

Saldo al 31 de diciembre de 2006 100 miles de euros.

Tipo de inter¢s anual: Variable, e igual al Euribor 3 meses mas un margen del
0,75%.

Finalidad. Pago de los Gastos Iniciales correspondientes a los Bonos
@ del Grupo 2 del Fondo.

Amortizacion: >e realizara en 20 cuotas consecutivas e iguales, la primera
de las cuales tendra lugar en la primera Fecha de Pago (30

de octubre de 2006).

® Al 3.1 de diciembre de 2006 se han registrado intereses devengados no vencidos de Préstamos
por importe de 7 miles de euros que se registran en el capitulo de “Acreedores a corto plazo”

(Nota 12).

11. CONTRATOS DE DERIVADOS

Con el objeto de mitigar, por un lado, el riesgo de base de tipo de interés existente entre los
activos (Participaciones y Certificados) y los pasivos (Bonos) del Fondo, y por otro lado, el
riesgo de tipo de interés existente como consecuencia de los tipos méximos y minimos que
tienen establecidos un porcentaje de los préstamos hipotecarios agrupados en el Fondo, la
Sociedad Gestora celebrd, en representacion y por cuenta del Fondo, los siguientes contratos: ...

® 1. Con CALYON, los Contratos de Permuta de Intereses BG-1 y BG-2. L
2. Con HSBC, los Contratos de Permuta de Intereses BM-1 y BM-2. |
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® Parte A CALYON
Parte B La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo.
Fechas de Liguidacion: Las Fechas de Liquidacion coincidiran con las Fechas de

Pago, esto es, los dias 28 de los meses de enero, abril, julio y
octubre de cada ano, o en caso de no ser éste Dia Habil, el

& inmediatamente siguiente Dia Habil. La primera Fecha de
Pago del Fondo sera el 30 de octubre de 2006.

Periodos de Liquidacion: Los Periodos de Liquidacion seran los dias efectivamente
transcurridos entre dos Fechas de Liquidacion consecutivas,
incluyendo la primera y excluyendo la 1ltima,
Excepcionalmente, el primmer Periodo de Liquidacion tendra

& una duracion equivalente a los dias efectivamente
transcurridos entre la Fecha de Desembolso de la Emision de

Bonos (incluida) y el 30 de octubre de 2006 (excluido), y el

iltimo Periodo de Liquidacion se extenderi desde el primer
dia del mes comrespondiente a la Fecha de Liquidacion
inmediatamente anterior y la Fecha de Vencimiento Legal,

ambos incluidos.

@ 1. Contrato de Permuta de Intereses BG-1

Importe Nocional del Contrato de Permmta de El importe nocional del Contrato de Permuta de Intereses
Intereses BG-1 BG-1 serd 1gual al Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los

Bonos de las Series 1-Al, 1-A2, 1-B y 1-C, que sea
atribuible a Banco Guipuzcoano, es decir, proporcional al
Saldo Nomunal Pendiente de Vencimiento de las

Participaciones  Hipotecarias emutidas por  Banco
@ Guipuzcoano al micio del Pertodo de Ligquidacion

correspondiente.

11111
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¢ Cantidad a Pagar por la Parte A En cada Fecha de Liquidacion, la Parte A abonara, en la
Cuenta de Tesoreria, la Cantidad a Pagar por la Parte A que
serd 1gual al resultado de multiplicar el Importe Nocional del
Contrato de Permuta de Intereses BG-1 por el Tipo de
Interés de Referencia de los Bonos al que se afiadira el

margen medio ponderado de los Bonos de las series [-Al,
1-A2, 1-B v 1-C por el Saldo Nomimnal Pendiente de Cobro

. de los Bonos de las Series 1-Al, 1-A2, 1-B y 1-C atmbuible
a Banco Guipuzcoano establecido en cada Fecha de Pago
mas un margen igual al 0,55%. Para el calculo de la
Cantidad a Pagar por la Parte A se tomardn los dias
efectivamente transcurridos en cada Periodo de Liquidacion
del Contrato de Permuta de Intereses BG-1 en base anual

360,

Cantidad a Pagar por la Parte B En cada Fecha de Liquidacion del Contrato de Permuta de
Intereses BG-1, la Parte B abonara a la Parte A la Cantidad a
Pagar por la Parte B, igual a la suma de todas las cantidades
correspondientes a los intereses de las Participaciones

Hipotecarias emitidas por Banco Guipuzcoane devengados,
vencidos y efectivamente transferidos a la Parte B
correspondiente a los tres Periodos de Calculo

@ inmediatamente anteriores a la Fecha de Liquidacion de que
se frate.

Los pagos (o cobros) que deban realizarse en virtud del
Contrato de Permuta de Intereses BG-1 se llevaran a cabo en
cada Fecha de Pago por su valor neto, es decir, por la
diferencia positiva (o negativa) entre l1a cantidad a pagar por
la Parte A y la cantidad a pagar por la Parte B (en adelante,
® la "Cantidad Neta BG-1"). Los pagos que deba realizar la
Parte B se llevaran a cabo de conformidad con el Orden de

Prelacion de Pagos 1.

- 30 -
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2. Contrato de Permuta de Intereses BG-2

Importe Nocional del Contrato de Permuta de El importe nocional del Contrato de Permuta de Intereses

Intereses BG-2 BG-2 sera 1gual al Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los
Bonos de las Series 2-A y 2-B atnbujbles a Banco
Guipuzcoano, es decir, proporcional al Saldo Nominal
Pendiente de Vencimiento de los Certificados de
Transmision de Hipoteca emitidos por Banco Guipuzcoano
a] inicio del Periodo de Liquidacién correspondiente.

Cantidad a Pagar por la Parte A En cada Fecha de Liquidacion, la Parte A abonara, en la
Cuenta de Tesoreria, la Cantidad a Pagar por la Parte A que
sera igual al resultado de multiplicar el Importe Nocional del
Contrato de Permuta de Intereses BG-2 por el Tipo de
Interés de Referencia de los Bonos al que se afiadird el

o margen medio ponderado de los Bonos de las Series 2-A v 2-
B por el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos de
las Series 2-A y 2-B atribuible a Banco Guipuzcoano
establecido en cada Fecha de Pago mas un margen igual al
0,55%. Para el cilculo de la Cantidad a Pagar por la Parte A
se tomaran los dias efectivamente transcurridos en cada
Periodo de Liquidacion del Contrato de Permuta de Intereses

BG-2 en base anual 360,

Cantidad a Pagar por la Parte B En cada Fecha de Liquidacién del Contrato de Permuta de
Intereses BG-2, 1a Paite B abonari a Ia Parte A la Cantidad a

Pagar por la Parte B, igual a Ia suma de todas las cantidades
correspondientes a los intereses de los Certificados de
Transmision de Hipoteca emitidos por Banco Guipuzcoano
devengados, vencidos y efectivamente transferidos a 1a Parte

® B correspondiente a los tres Perindos de Célculo
inmediatamente anteriores a la Fecha de Liquidacién de que
se trate.

Los pagos (o cobros) que deban realizarse en virtud del

Contrato de Permuta de Intereses BG-2 se llevaran a cabo en

cada Fecha de Pago por su valor neto, es decir, por'fa -~ "o

diferencia positiva (0 negativa) entre la cantidad a pagar pnr' AT

la Parte A y la cantidad a pagar por la Parte B (en" adelante, ST e
e la "Cantidad Neta BG-2"). Los pagos que deba realizar la .~ "+ =

Parte B se llevardn a cabo de conformidad con f:l Drden de- L

Prelacion de Pagos 2. . j
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® Parte A HS5BC
Parte B La Sociedad (Gestora, en representaciéon y por cuenta del
Fondo.
Fechas de Liquidacion: Las Fechas de Liquidacion comcidiran con las Fechas de

Pago, esto es, los dias 28 de los meses de enero, abnl, julio y

octubre de cada afio, o en caso de no ser éste Dia Habil, el

inmediatamente siguiente Dia Habil. La primera Fecha de
® Pago del Fondo sera el 30 de octubre de 2006.

Penodos de Liquidacion: Los Penodos de Liquidacion seran los dias efectivamente
transcurridos entre dos Fechas de Liquidacion consecutivas,
incluyendo la primera y excluyendo la ultima.
Excepcionalmente, el primer Periodo de Liquidacion tendri
una duracion equivalente a los dias efectivamente
transcurndos entre la Fecha de Desembolso de la Emision de
Bonos (incluida) y el 30 de octubre de 2006 {excluido), y el

e ultimo Periodo de Liquidacion se extendera desde el primer
- dia del mes correspondiente a la Fecha de Liqudacion
inmediatamente anterior y la Fecha de Vencimiento Legal,

ambos mcluidos.

1. Contrato de Permuta de Intereses BM-1

Importe Nocional del Contrato de Permuta de El mmporte nocional del Contrato de Permuta de Intereses
Intereses BM-1 BM-1 sera igual al Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los
Bonos de las Series 1-Al, 1-A2, 1-B y 1-C, que sea
@ atribuible a Banca March, es decir, proporcional al Saldo
Nominal Pendiente de Vencimiento de las Participaciones
Hipotecarias emitidas por Banca March al inicio del Periodo
de Liquidacion correspondiente.

Cantidad a Pagar por la Parte A En cada Fecha de Liqudacion, la Parte A abonara, en la
Cuenta de Tesoreria, la Cantidad a Pagar por la Parte A que
sera igual al resultado de multiplicar el Importe Nocional del
Contrato de Permuta de Intereses BM-1 por el Tipo de
@ Interés de Referencia de los Bonos al que se afiadira el
| margen medio ponderado de los Bonos de las Series 1-Al,
1-A2, 1-B y 1-C por el 5aldo Nominal Pendiente de Cobro
de los Bonos de las Senes 1-Al, 1-A2, 1-B y 1-C atnbuble
a Banca March establecido en cada Fecha de Pago mas un
margen igual al 0,55%. Para el calculo de la Cantidad a
Pagar por la Parte A se tomaran los dias efectivamente
transcurridos en cada Periodo de Liquidacién del Contrato

de Permuta de Intereses BM-1 en base anual 360.

-3 .
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Cantidad a Pagar por la Parte B En cada Fecha de Liquidacién del Contrato de Permuta de
Intereses BM-1, la Parte B abonara a la Parte A la Cantidad
a Pagar por la Parte B, igual a la suma de todas las
cantidades correspondientes a los intereses de las
Participaciones Hipotecartas emitidas por Banca March
devengados, vencidos y efectivamente transferidos a la Parte
B cormrespondiente a los tres Penodos de Calculo
inmediatamente anteriores a la Fecha de Liquidacion de que

se trate.
LLos pagos (o cobros) que deban realizarse en virtud del

@ Contrato de Permuta de Intereses BM-1 se llevaran a cabo en
cada Fecha de Pago por su valor neto, es decir, por la
diferencia positiva (0 negativa) entre la canhdad a pagar por
la Parte A vy la cantidad a pagar por 1a Parte B (en adelante,

la "Cantidad Neta BM-1"). Los pagos que deba realizar la
Parte B s¢ llevaran a cabo de conformidad con ¢l Orden de

Prelacion de Pagos 1.

o 2. Contrato de Permuta de Intercses BM-2

Importe Nocional del Contrato de Permuta de El importe nocional del Contrato de Permuta de Intereses
Intereses BM-2 BG-2 sera 1gual al Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los

Bonos de las Senies 2-A v 2-B atnbuibles a Banca March, es
decir, proporcional al Saldo Nomunal Pendiente de
Yencimiento de los Certificados de Transmsion de Hipoteca
emitidos por Banca March al inicio del Periodo de

® Liquidacion correspondiente.

Cantidad a Pagar por la Parte A En cada Fecha de Liquidacién, la Parte A abonara, en la
| Cuenta de Tesoreria, la Cantidad a Pagar por la Parte A que
serd igual al resultado de multiplicar €l Importe Nocional del
Contrato de Permuta de¢ Intereses BM-2 por el Tipo de
® Interés de Referencia de los Bonos al que se afiadira el
margen medio ponderado de los Bonos de las Series 2-A y 2-
B por el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos de
las Series 2-A vy 2-B atribuible a banca March establecido en
cada Fecha de Pago mas un margen igual al 0,55%. Para el
calculo de la Cantidad a Pagar por la Parte A se tomaran los
dias efectivamente transcurridos en cada Periodo de
Liquidacién del Contrato de Permuta de Intereses BM-2 e::|1-';'

base anual 360.

Vg,

- 33 .
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Cantidad a Pagar por la Parte B En cada Fecha de Liquidacion del Contrato de Permuta de

Intereses BM-2, la Parte B abonara a la Parte A la Cantidad a
Pagar por la Parte B, 1gual a la suma de todas las cantidades
correspondientes a los intereses de los Certificados de
Transmision de Hipoteca emitidos por Banca March
devengados, vencidos y efectivamente transferidos a la Parte
B correspondiente a los tres Periodos de Cilculo
intnediatamente anteriores a la Fecha de Liquidacién de que

se trate.
Los pagos (o cobros) que deban realizarse en virtud del

Contrato de Permuta de Intereses BM-2 se llevaran a cabo en
cada Fecha de Pago por su valor neto, es decir, por la
diferencia positiva (o negativa) entre la cantidad a pagar por
- la Parte A y la cantidad a pagar por la Parte B (en adelante,
la "Cantidad Neta BM-2"). Los pagos que deba realizar la
Parte B llevarin a cabo de conformidad con el Orden de

Prelacion de Pagos 2.

Al 31 de diciembre de 2006 hay intereses devengados no vencidos a pagar derivados de este
contrato de permuta financiera por importe de 4.399 miles de euros (Nota 12).

12.  ACREEDORES A CORTO PLAZO

La composicion de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 2006 es la
siguiente: -

| Miles de euros
Cuentas de peniodificacion

Intereses
Entidades de Crédito (Nota 10) 7
Bonos de Titulizacién (Nota 9) 5.690
Contrato Swap (Nota 11) N 4.399
.. 10.096
Comisiones
De gestion 79
Agente de Pagos 7
29
Margen de Intermediacién Financiera 837+ S
Acreedores por avance técnico 234 |
Acreedores por liquidaciones anticipadas g 53'36-"{:' R
Acreedores por prestacion de servicios 6 .' |
Bonos de titulizacion a pagar ¢l 28 de enero de 2007 34057 - L
54775

_ 34
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La cuenta "Margen de Intermediacion Financiera” recoge el importe que se registra como
® gasto del ejercicio en el epigrafe “Margen Variable de Intermediacion Financiera” de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Este tmporte recoge la diferencia entre ingresos y gastos hasta la fecha registrados conforre
al principio de devengo y minorados por los pagos adeudados a los cedentes conforme al

principto de caja.

e En la cuenta de “Acreedores por liquidaciones anticipadas™ se registra la contrapartida de los
importes recaudados, previos a cada hiqudacion mensual, por cada uno de los Cedentes e

ingresados en la Cuenta de Cobros del Fondo.

13.  SITUACION FISCAL

El resultado econémico del ejercicio es cero y coincide con la base imponible del Impuesto
sobre Socledades, todo ello de acuerdo con el proplo funcionamiento del Fondo, que debe

carecer de valor patrimonial.

Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
® considerarse definitivas hasta que no hayan sido mSpEECIOIladElS por las autonidades fiscales o

haya transcurrido el plazo de prescnipcion de cuatro afios.

El Fondo desde su constitucion no ha recibido inspeccion alguna por parte de las autoridades
fiscales para ninguno de los impuestos que le son de aplicacion. En opmion del Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo, no se estima que se devenguen pasivos
significativos para el mismo, como consecuencia de 1a i inspeccion, s1 hubiere, en relacion al

® gjercicio abierto a inspeccion.

14. REMUNERACION DE AUDITORES

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2006 han 'j --
ascendido a 5 miles de euros, que son abonados por la Sociedad Gestora, no hablendo -
@ prestado el auditor servicios distintos a la auditoria de cuentas. .
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5. ACTUACIONES EMPRESARIALES CON INCIDENCIAS EN EL MEDI
AMBIENTE 7
o
Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, la misma no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la
misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales respecto a informacién de cuestiones medioambientales.
@
@
®
@
@

_36 -
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El cuadro de financiacidn correspondiente al ejercicio comprendido entre el 5 de julio y el 31
dc diciembre de 2006 es el siguiente:

APLICACIONES

Bonos de tthulizacion
Entidades de crédito
(7astos de constitucion

Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmisién de Hipoteca

TOTAL APLICACIONES

ORIGENES

Recursos generados en las operaciones

Participaciones Hipotecarias y certificados de Transmisiéon de Hipoteca

Bonos de Titulizacién
Entidades de crédito

TOTAL ORIGENES

EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES
(AUMENTO DEL CAPITAL CIRCULANTE)

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

Deudores

Tesoreria

Cuentas de periodificacién
Acreedores a corto plazo

CONCILIACION DEL RESULTADQ CONTABLE

Resultado contable
Amortizacion

Recursos generados en las operaciones

.37 -

Miles de euros
2006

917
_837.410

8368.327

77

879329
950

880.356

42.029

13.724
47.035
2.008

(20.738)

42.029

I Jnow T
’
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17.  HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningin hecho digno de
mencion que afecte o modifique la informacion contenida en las citadas cuentas anuales.
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2. INFORME DE GESTION
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TDA 26-MIXTQ, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
®
Informe de Gestion
Ejercicio 2006

TDA 26-Mixto, Fondo de Titulizacion de Activos, fue constituido por Titulizacidn de Activos
SGFT, el 5 de julio de 2006, comenzando el devengo de los derechos de sus activos desde
® fecha de constitucion, y obhgaciones de sus pasivos en la Fecha de Desembolso (11 de julio de

2006). Actia como Agente de Pagos del Fondo, depositario de los Titulos Multiples, v
depositanio de la Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de Cobros, €l Banco Santander Central

Hispano, S.A.

El Fondo emtio 9.081 Bonos de Titulizacion Hipotecaria en dos grupos; el Grupo 1 esta
® compuesto por 5 series:

- La Serie 1-Al, integrada por 1.650 Bonos que devengan un interés nominal anual variable,
con pago trimestral, resultante de sumar (1) ¢l tipo de interés interbancario EURIBOR a tres

meses, mas (11) un margen del 0,04%.

- La Sene 1-A2, mtegrada por 6.364 Bonos que devengan un interés nominal anual vanable,
® con pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres

meses, mas (11) un margen del 0,14%.

- La Serte 1-B, integrada por 182 Bonos que devengan un interés nominal anual variable, con
pago tnmestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres

meses, mas (11) un margen del 0,35%.

® - La Sene 1-C, mtegrada por 54 Bonos que devengan un interés nominal anual variable, con
pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés mterbancario EURIBOR a tres

meses, mas (11) un margen del 0,50%.

- La Sente 1-D, integrada por 62 Bonos que devengan un interés nominal anual variable, con
pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres

meses, mas (1) un margen del 3,50%.

@
El Grupo 2 esta compuesto por 3 series de bonos:
- La Senie 2-A, integrada por 701 Bonos que devengan un interés nominal anual variable, con -
pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres =
® meses, mas (11) un margen del 0,16%. = -

-39 -
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- La Serie 2-B, integrada por 49 Bonos que devengan un interés nominal anual variable, con
& pago tmmestral, resultante de sumar (1) el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres

meses, mas (11) un margen del 0,37%.

- La dene 2-C, mtegrada por 19 Bonos que devengan un interés nominal anual variable, con
pago trimestral, resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a tres

meses, mas (11) un margen del 2,50%.

Cada Bono tiene un valor nominal de 100.000 euros, que totalizan un importe de 908.100.000
euros. Las entidades aseguradoras h1c1emn etectivo al Fondo en la Fecha de Desembolso la

totahdad del importe de la emisidn.

Los Bonos del grupo 1 estin respaldados por las Participaciones Hipotecarias y los Bonos del
grupo 2 estan respaldados por los Certificados de Transmisién Hipotecaria.

Las Participaciones Hipotecarias estin respaldadas por préstamos hipotecarios con un ratio
SV/VT mferior al 80%. Los Certificados de Transmisién Hipotecaria estan respaldados por
prestamos hipotecanos con un ratio SV/VT superior al 80% e inferior al 100%.

9 En la Fecha de Desembolso el Fondo recibi6 dos préstamos de las entidades emisoras:

: Préstamo para Gastos Iniciales 1: por un importe total de 900.000,00 euros, destinado al
pago de los gastos miciales del Fondo correspondientes a los Bonos de la Clase 1. Este
prestamo fue otorgado por las entidades emisoras de las Participaciones Hipotecarias.

-~ Préstamo para Gastos Iniciales 2: por un importe total de 100.000,00 euros, destinado al
@ pago de los gastos iniciales del Fondo correspondientes a los Bonos de la Clase 2. Este
préstamo fue otorgado por las entidades emisoras de los Certificados de Transmisién

Hipotecaria.

El Fondo dispone de dos Fondos de Reserva (Fondo de Reserva 1 y Fondo de Reserva 2),

dotados con cargo a los bonos 1-D y 2-C respectivamente, como mecanismos de garantia ante. .
@ posibles perdidas debidas a Préstamos Impagados y/o Fallidos y con la finalidad de pemmtlr 1953 o

pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el régimen de prelacién de pagos Establemdg o

El nivel requerido del Fondo de Reserva 1 se mantendra constante a lo largo de la 'ﬁi&a c":llell - L
Fondo. Las cantidades que integren el Fondo de Reserva 1 estaran depositadas en la’ Cuema:'_, ) -

de Tesoreria. PR
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El nivel requerido del Fondo de Reserva 2 serd, en cada Fecha de Pago, la mayor de las
o siguientes cantidades:

1) El1,5% del mmporte nominal inicial de los Bonos de las Series 2-A y 2-B.

2) El 2,53% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos de las Series 2-A vy
2-B.

No podra reducirse el Fondo de Reserva 2 en el caso de que concurra alguna de las siguientes
circunstancias:

1) Que el Fondo de Reserva 2 no esté en el Nivel Requerido en la Fecha de Pago
anterior.

2) El Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Certificados no Fallidos con impago
supcrior a 90 dias, sea mayor al 1% del Saldo Nominal Pendientc de Cobro de los

Certificados no Fallidos.

3) Que no hubieran transcurrido 3 afios desde la Fecha de Constitucion.

Asi musmo se constituyeron dos Contratos de Derivados; uno con Calyon v otro con HSBC.

El Fondo liquida con las Entidades Emisoras de las Participaciones Hipotecarias y Certificados
de Transmision Hipotecaria con caracter mensual el dia 20 de cada mes y tiene fijadas como
Fechas de Pago a los bonistas los dias 28 de enero, 28 de abril, 28 de julio v 28 de octubre de

9 cada afio. La primera Fecha de Pago tuvo lugar el 30 de octubre de 2006.

Los flujos de ingresos y pagos del Fondo durante el ejercicio han transcurrido dentro de los
parametros previstos. Teniendo en cuenta la evolucién de los flujos del Fondo y bajo un
supuesto de Tasa de Amortizacion Anticipada del 13%, se prevé que la Sociedad Gestora
proceda a la Liquidacion Anticipada del Fondo con fecha 30/07/2018 conforme a la Esc:ntura de TR
® Constitucion del Fondo y al Folleto de Emision. AR N
Puede obtenerse informacion mas completa y actualizada sobre el Fondo en las pﬂgmas cle?".f'”,
Titulizacién de Activos SGFT en Internet: http.//www.tda-sqft.com. -
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INFORMACION SOBRE EL FONDO

a3l e diciembre de 2006
TIE¢ ‘fHN‘"sﬂ‘,ﬁ PPA N

1. Saldo vivo de Pamclpaclﬂnﬂs Hipotecarias (sin impagos, en euros)

tCARTERADEPARTICIEACTIONES

2. Saldo viso de Participaciones Hipotecarias (con impagos, en euros):

3. Vida residual (mﬂses)
4, Tasa de arnortizacion anticipada (anualizada):
Ultlmns 3 meses:
Ultimos 6 meses:
Ultimos 12 meses:
Desde la fecha de desembolso:
2. Porcentaje de impagado entre 3 y 6 meses:
6. Porcentaje de unpagadn entre 7y 11 meses:;
7. Porcentaje de falhdﬂs
8. Nivel de Impagado *:
9. Saldo de fallidos (5111 impagos);
10. Tipo medio cartera:

1. Saldo vivo da BDIIGS pc:rr Serie (euros):
a) Bono 1-Al
b) Bono 1-A2
¢) Bono 1-B
d) Bono 1-C
¢) Bono 1-D
f) Bono 2-A
¢} Bono 2-B
h) Bono 2-C
2. Saldo vivo unitario por Serie (euros):
a) Bono 1-Al
b) Bono 1-A2
c) Bono 1-B
d) Bono 1-C
e Bono 1-D
) Bono 2-A
g) Bono 2-B
h) Bono 2-C
3. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:
a) Bono 1-Al
b) Bono 1-A2
¢) Bono 1-B
d) Bono 1-C
¢ Bono 1-D
f) Bono 2-A
g) Bono 2-B
h) Bono 2-C
4. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros):

- 42
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10.133.69 |
270

11,94%
10,88%

11,14%
0.86%
0,00%
0,00%
0,21%

0,00

3,858%

i 3 i a‘i: ﬁ | *w !.:‘ S SR (i b e S T R S B ST e B
i it o it i 1 o B A =-=-'-=--§g R R R L e N A e e R E:-':E:'E;::'-:::-:";:':?;:r';:.'::':-.-:E;Z;';E;:;";:’;:5;'*.-?1;-,‘:;:!i;;ﬁ;?;iiﬁﬁ:’:‘}"‘:ﬁ’,.'-,‘:.,-:::;’,151’-,_-5;'::'25:?5:55"::fﬁ"ififj'i"’::'.:” gt gt '=’=Ei'::i-ii'-:-::::-'iil"-:=::'-i'.7:'-:'-;=:-.:i"::?::::-. ...-.-:-.:-'5:'-:.5:=:55-'E=':. R L CEL

138.099.621,00
636.400.000,00
18.200.000,00
5.400.000,00
6.200.000,00 |
68.299.306,25
4.900.000,00
1.900.000,00

83.696,74 |
100.000,00
100.000,00 |
100.000,00
100.000,00 |

97.431,25
100.000,00 |
100.000,00 |

83,70% .
100,00%
100,00% |
100,00%.. - op -5
]_OO 0{3‘% o fo .'":'_".-“'“ .. fﬁ 3'5\.

97 43% ARRGRULt i
10000%. ~ .~ T
100 00% 71 .
000 |
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Tipo Bonos por Serie (a 31 de diciembre de 2006): |
a) Bono 1-Al 3,588%
b) Bono 1-A2 3,688%
c) Bono 1-B 3,898%
d) Bono 1-C ' 4,048%

& ¢)Bono 1-D 7,048%

f) Bono 2-A 3,708% \

g) Bono 2-A 3,918% |

h) Bono 2-A 6,048%

i oh ir'w:ﬂi’.mi:-!".

YUIDES

Liquidez: |
a) Saldo de la Cuenta de Tesoreria 37.384.861.38
b) Saldo de la Cuenta de Cobros - 9.650.129,73 |

K A SO SRR AT N T
PRI Y b Py i e B S e S A
NDEEINT D TGV Hio ) *T fﬂ o ‘5".! i ok 24 NI
WL D U """'::" A e ST g T e Aot 0 e s e S R SN T e Y e o N e R N = L L S L T .'i'rl. af R Y

Importe de los Préstamos (a 31 de diciembre de 2006):
a)I_?yesta_mﬂ subordinado (Gastos iniciales): 050.000,00

a) Gastos producidos 2006 o 63.320,12

' Se considera Participacion Hipotecaria Fallida aquella Participacién cuyo préstamo tiene un retraso en el pago igual o
superior @ 12 meses, o que haya sido declarado fallido de acuerdo con el Administrador o por el cual se haya presentado
demanda judicial o haya sido considerado fallido conforme a la definicion de la Circular 4/2004 del Banco de Espafia.

El parcentaje esta calculado sobre el saldo pendiente de vencimiento més el saldo impagado a 31 de diciembre.

. * Saldo Nominal Pendiente de todos los prastamos impagados durante un periodo de més de 3 mesas y de menos de. un aﬁﬂ R
expresado comeo porcentafe del Saldo Norninal pendiente de las Participaciones Hipotecarias en las seis Fechas. ﬁa ~Cobm A
inmediatamente anteriores a la dltima Fecha de Paqgo. S

|l

-----
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MIEMBROS DEIL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA
9
D. Francisco Javier Soriano Arosa Caja de Ahorros del Mediterraneo
Presidente D). Juan Luis Sabater Navarro
. | D. Francisco Javiéf.gaiz Aiunsc:t ' D. Gumf:'i‘;itldﬁil}i-Bfﬁ_vh de Nlansilla™
D. Victor Iglcsia"su Ruiz ' Cajade AhGerS-MUﬂiEiﬁE;‘lu de El.ll'-éﬂﬂ
D. Horacio Mesonero Morales
®
D. José Carlos Contreras Gémez - o Bear Stealng'Spanish Securitization Cnrpnratiﬂﬁ_
D). Jesus Rio Cortés -
@

Diligencia que levanta el Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer
constar que tras la formulacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de TDA 26-
MIXTO, Fondo de Titulizacion de Activos, correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de
diciembre de 2006, por los miembros del Consejo de Administraciéon de Titulizacién de

® Activos, 5.A, S.G.E.T., en la sesion de 19 de Abril de 2007, sus miembros han procedido a
suscribir ¢l presente Documento que se compone de 52 folios de papel timbrado, impresos
por su anverso encuadernados y numerados correlativamente del 01 1565600 al 0I 1565651
ambas inclusive, mas el presente folio estampando su firma los miembros reunjdos, Cuyos
nombres y apellidos constan en este ultimo folio, de lo que doy fe.

Madrid, 19 de Abril de 2007

D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana
secretario del Consejo de Administracion




Yo, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de Madrid y de
su Ilustre Colegio, e
DOY FE: de que la presente fotocopia reproduce
fielmente el original que tengo a la vista para su

cotejo.

Esta extendida en cincuenta y tres folios del
Timbre del Estado de papel exclusivo para documentos
notariales, de la serie 7X, numeros 5393947, y los
cincuenta y dos anteriores en ordem correlativo

decreciente.
Dejo anotado este testimonio con el numero

4.583, en el Libro Indicador numero 3.— ®
En Madrid, a veinte de abril de’dos mil siete.—

@
®
Y
; @
4? NIHIL PRIUS FIDE
AlL2726100
¢




