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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

Al Consejo de Administracion de
Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion,
Sociedad Gestora de Cibeles III, FTPYME, Fondo de Titulizacion de Activos

Hemos auditado las cuentas anuales de Cibeles [II, FTPYME, Fondo de Titulizacion de Activos, (el
Fondo) que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2006 y la cuenta de perdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo (vcase
nota 1). Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables

aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2006, las correspondientes
“al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere, exclusivamente, a las cuentas anuales del ejercicio
2006. Con fecha 25 de abril de 2006 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 2005 en el que expresamos una opinion favorable.

" En nuestra opinidn, las cuentas anuales de 2006 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Cibeles III, FIPYME,
Fondo de Titulizacién de Activos, al 31 de diciembre de 2006 y de los resultados de sus operaciones
y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha techa, y
contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensidn adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados.

“El informe de gestion del ejercicio 2006 adjunto contiene las explicaciones que los Administradores
de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucidon de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado
que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion, concuerda con la de las
cuentas anuales de 2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de mfon‘nacmn
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CIBELES III FTPYME,

FONDQ DE TTIULIZACION DE ACTIVOS

Balances de Situacion
31 de diciembre de 2006 y 2005

(Expresados en miles de euros)

Activo

(yastos de establecimiento (nota 5)

Intnovilizado financiero
Derechos de Crédito (nota 6)

Activo circulante

Deudores (nota 7)
(Cuenta de Tesorcria (nota &)

Ajustes por periodificacion (nota 9)

Total activo
Pasivo

Bonos de titulizacion de activos (nota 10)
Deudas a largo plazo con entidades de credito (nota 11)
Acreedores a corto plazo

Deudas con entidades de credito (nota 12)
Acreedores por prestacion de servicios

Ajustes por pertoditicacion (nota 13)

Total pasivo

Cuentas de orden (nota 14)

2006

452

263.368

77.424
28.611]

2.216

108.251

372.071

349.815

18.000

2.841

1411

N65926 72

01005441933

2003

663

368.920

07422
52.928

2131

152.481

4256

522.064

500.000

18.250

2.436

i
1.373

3.814

372.071

225.261

. - La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2006.

022.064

266.556
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CIBELES III FIPYME,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
® P Cuentas de Pérdidas y Ganancias
B para los ejercicios anuales terminado en
31 de diciembre de 2006 y 2003
(Expresadas en miles de euros)
2006 - 2005
Q | Ingresos financieros '

| De derechos de crédito (nota 6) 15.123 15.196

De entidades de crédito (notas 8 y 9) 2.300 1.460

Total mgresos financieros 17.423 16.6536

- {yastos financieros

e Margen de intermediacion vanable (nota 11) (2.233) (1.994)
' | (yastos financieros (véase nota 10) (14.733) (14.063)
| Variacion de las provisiones (nota 7) - (43) (105)
Total gastos financieros (17.009) (16.162)

Resultados tinancieros positivos 414 494

. Gastos de explotacion

o | -' - Amortizacion de gastos de establecimiento (nota 5) (211) (249)
’ Conusiones a pagar (178) (199)
Servicios de profesionales mmdependientes (25) (46)
Total gastos de explotacidn (414) (494)

Resultado de las actividades ordinarnas - -

Beneficios (pérdidas) antes de impuestos - -

Impuesto sobre Sociedades (nota 15) T

Beneficios (pérdidas) del gjercicio

I.a memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2006,
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CIBELES IH, FTPYME,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2006

(1) Naturaleza v Actividades Principales

(a) Constitucion vy naturaleza juridica

Cibeles [II, FTPYME, Fondo de Titulizacién de Activos, (en adeclante ¢l Fondo) se
constituyd mediante eseritura publica el 18 de dictembre de 2003, agrupando
Derechos de Crédito cedidos por la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid (en
adelante Caja Madrid o el Cedente) por 499.999 808,34 euros (véase nota 6).

o Con fecha 17 de diciembre de 2003, la Comision Nacional del Mercado de Valores
@ . | autorizd la constitucién del Fondo, e inscribié en los registros oficiales tanto los
| documentos acreditativos como gl folleto informativo correspondiente a la emisién de

Bonos de Titulizacidon con cargo al Fondo por 500.000.000,00 enros (véase nota 10).

El Fondo se constituyd al amparo de lo previsto en la Orden Ministerial de 28 de
diciembre de 2001 en su redaccidn dada por la Orden de 29 de abril de 2003, sobre los
Convenios de Promocion de Fondos de Titulizacion de Activos para favorecer la

{inanciacion empresarial.
e - El Fondo se regula por 1o dispuesto en:
* la escritura de constitucion del Fondo,

¢ ¢l Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de
Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacidn y
disposiciones que lo desarrollan,

. v la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Répimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria v sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 v en tanto resulte de aplicacidn,

o la Orden de 28 diciernbre de 2001 en su redaccion dada por la Orden de 29 de abril de

2003, Wiz
é wmm o
* la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en J# ] .@fﬁrﬂntg a 511 ‘"ﬁfr, ¢
supervisién, inspeceidn y sancion, A Sl h };@i NI "rf{ fﬁ}\

- | * las demds disposiciones legales y reglamentanas en vigor en §
resulten de aplicacion.

ey " . - -'-'-I.- " -
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con caracter abierto y renovable por el activo que esta integrado en culp
por los Derechos de Crédito y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos de Tiva:
Activos emmtidos en cuantia y condiciones tal que el valor patrimonial neto de

e o sea nulo.

(Continta)
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S CIBELES IIl, FTPYME,
® | R FONDQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2006

El 27 de noviembre de 2005, comncidiendo con la cuarta techa de pago, adquirio la
condicidn  de patrimonio cerrado, tanto por el activo como por ¢l pasivo, al hinalizar
en dicho momento el periodo de compra de derechos de crédito adicionales.

Il dnico objeto del Fondo es la transformacién de los conjuntos de Derechos de Credito
cedidos que adquiere de entidades de crédito, en valores de renta fija a tipo variable,
homogéneos, estandarizados y consecuentemente, susceptibles de negociacion en

mercados organizados de valores.

La gestion y administracion del Fondo estd encomendada a Titulizacion de Activos, S.A.,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, (en adelante la Sociedad (GGestora) con
. o domicilio en Madrid, calle Orense, 69. Asimismo, ¢n calidad de representante legal le
- - corresponde la representacion legal y defensa de los intereses de los titulares de los
| Bonos emitidos con cargo al Fondo y de los restantes acreedores del mismo. La
Socicdad Gestora figura inscrita en el registro especial de la Comisidn Nactonal del
Mercado de Valores con el niimero 3.

(b) Extincion del Fondo

-, El Fondo se extinguird por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 v la Ley
& L 19/1992, de 7 de julio, y en todo caso:

¢ (Cuando se produzca el Gltimo vencimiento de los Derechos de Crédito o, en el caso de
(que existieren cantidades adeudadas por los deudores pendientes de recuperacion,
cuando se produzcea la recuperacién integra de dichas cantidades o, como maximo,
cuando se cumplan 30 meses desde la fecha del vencimiento del dltimo derecho de

credito agrupado en el Fondo.

o (uando se amorticen integramente los Bonos emitidos.

» (uando en una fecha de pago, el saldo nominal pendicnte de los Derechos de Crédito
sea infenor al diez por ciento del saldo nominal pendiente de aquélios en la fecha
de desembolso, y la Sociedad Gestora proceda a la liguidacion del Fondo.

declarada en suspension de pagos, quiebra o concurso, sin qu\gﬂ hybicse "
encontrado una nueva Sociedad Gestora dispuesta a encargarse de la Q&g mﬂ@gt '\":iﬂm

L Lo Fondo. g

« (uando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en
relacion con alguno de los valores emitidos o con algin crédito no subordinado o
s€ prevea que se va a producir.

(Continda)
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CIBELES III, FTPYME,
FONDOQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memorna de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2006

e Cuando se modificara la normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos,
tasas o retenciones sobre los pagos realizados por los deudores al fondo en
. | concepto de intereses y Caja Madrid ejercite ¢l derecho de recompra.

e Y en todo caso, el 26 de noviembre de 2030, que representa la fecha de vencimiento
legal del Fondo vy que corresponde a la fecha de pago inmediatamente posterior a
la fecha en la que s¢ cumplan 30 meses del vencimiento del ultimo derecho de
credito agrupado en el fondo, se procederd a la extincion del Fondo.

(c) Liguidacion del Fondo

® _ La Sociedad Gestora procedera a la liquidacion del Fondo, cuando tenga lugar la
extinc1én del mismo con arreglo a lo previsto en el apartado (b) anterior.

Para ello, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, llevard a cabo las siguientes
actuaclones:

(1) vender los Derechos de Crédito que no estén en situacion de mora o fallido por
R un precio objetivo igual al valor nominal de aquéllos mas el cupdn corrido, sin
® L perjuicio que finalmente se fije un precio menor en el caso de que las
| circunstancias econdmicas, financieras, fiscales hagan que el precio de
mercado de los préstamos sea inferior a su valor nonnnal, en cuyo caso el
precio que se fije sera conforme a las ofertas realizadas por un minimo de
cinco contrapartidas de reconocido prestigio en el sector.

(11) cancelar aquellos contratos que no resulien necesartos para el proceso de
liquidacion del Fondo.

@ o [.a Sociedad Gestora aplicara inmediatamente todas las cantidades que vaya obteniendo
| por la enajenacion de los activos del Fondo al pago de los diferentes conceptos, en la
forma, cuantia y orden de prelacidn que comresponde, segtin se determina en ¢l
apartado d) de esta nota excepto en lo referente a la dotacion del fondo de reserva. En
el supuesto de que existiera algiin remanente, lquido o no Hquido, éste serd abonado o
concedido, respectivamente, a favor de Caja Madrid. R

En todo caso, la Sociedad Gestora, no procederd a la extincion del Fos
cancelacion de su inscnipeidén en los registros administrativos que corph

o il !' :_‘I"I"'.r ' .-"&I '-"1:;' -

E n%ﬂ.# ) h\_\ '-::‘h{ , “:‘#

l e %ﬁi{m:ﬁﬁ'@j;ﬁh-bhm
¥ mx‘i A thﬁ?ﬁilﬁwﬂ:’u%}:

meses desde la liquidacion de los activos remanentes del Fondo v laiy iStI‘ibﬁﬁﬁ@@ﬁﬁ;f:';"ﬂ,ﬁ;'-.if:

los tondos disponibles, la Sociedad Gestora otorgara un acta notarial dedl mnd“ﬁmf‘f i
‘k\% ‘\,;* per

* laextincion del Fondo, asi como las causas que motivaron su extineién, ..

® | e ¢l procedimiento de comunicacién a los tenedores de los Bonos y a la Comisién
' Nacional del Mercado de Valores, v

(Continta)
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CIBELES IIT, FTPYME,

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales
31 de diciemnbre de 2006 |

¢ ]a distribucion de las cantidades disponibles del Fondo siguiendo el orden de prelacion
de pagos prevista, [0 que anunciard en un diario de difusiéon nacional v dara
8 | cumplirniento a los demas trimites administrativos que resulten procedentes.
| IDicho documento notarial serd rermtido por la Sociedad Gestora a la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores y comunicado a las Agencias de Calificacion.

(d) Imsolvencia del Fondo

En caso de insolvencia del Fondo se aplicard el régimen de prelacion de pagos, cuyas
defimciones y detalles se hayan recogidas en la escritura de constitucion del Fondo,

establecidos como sigue:

(1) Gastos e mmpuestos: gastos que sean a cargo del Fondo, incluyendo el posible
coste de los mecanismos alternativos para la amortizacién de los Bonos, los
extraordinarios que se originen como consecuencia de la defensa de los
intereses del Fondo y de los titulares de los Bonos asi como los impuestos de
los que el Fondo sea el sujeto pasivo.

(i)  Pagos a la Sociedad Gestora de acuerdo con lo previsto en el apartado 111.3.2. del
Folleto de emision,

(111)  Pago, en su caso, a Caja Madrid de la cantidad neta a pagar por la parte a
derivada del contrato de “swap” a que se refiere el apartado V.3.6. del Folleto
de emision.

(iv)  Pago de intereses de los Bonos A.

L (v) a) Pago de los intereses devengados v no pagados a los Bonos de la Serie BSA en

C | anteriores fechas de pago y, en su caso, reembolso al estado de los importes
que hubiese satisfecho al Fondo por 1a disposicion del aval para el pago de

intereses de los Bonos BCA y no reembolsados, al que se reﬁﬂre el apartado

V.3.4. del Folleto de enusion.

b) En el supuesto de liquidacién o cxtincién del I*ﬂnd{:r el pago C]E los 111tcr¢scs

(v1)

(Contina)
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CIBELES III, FTPYME,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memntoria de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2006

b) En el supuesto de liquidacién o extincion del Fondo el pago de los intereses

o devengados durante el periodo de devengo de intereses que concluya en dicha

& | - fecha de pago correspondientes a los Bonos de las series BCA y BSA, se
. postergara al punto (xii) del presente orden de prelacién.

(vi1) a) Pago dec intereses de Jos Bonos C.

b) En el caso en que la diferencia entre (a) saldo nominal pendiente de los Bonos
y (b) el saldo nominal pendiente de los Derechos de Crédito no fallidos fuera
superior a la suma de (a) el saldo de los recursos disponibles una vez
S satisfecho el pago de los conceptos que ocupan un lugar anterior a este punto
& I (viii) en el orden de prelacion, (b) el 50% del saldo nominal pendiente de la
| | clase C, el pago de estos intereses se postergari al punto (xv) del presente
orden de prelacién.

¢) En el supuesto de liquidacion o extincion del Fondo el pago de estos intereses
se situara en el mismo orden que el pago de principal de los Bonos C en el
presente orden de prelacion.

® | (viii) Pago de los intereses de la linea de liquidez y de la comision de disponibilidad de
. la misma.

(ix)  Pago del importe de adquisicién de los Derechos de Crédito adicionales, durante
¢l pertodo de compra, en cada fecha de pago/fecha de compra.

(x) Pago de la cantidad a amortizar de los Bonos A.

- (x1) En el caso en que sean posterpados, pago de los intereses devengados v no
é | pagados a los Bonos de la Sene BSA en anteriorcs fechas de pago.

(xi1)  Emn el caso en que sean postergados, pago de los intereses devengados durante el
periodo de devengo de intereses que concluya en dicha fecha de pago,
correspondientes a los Bonos de las Series BCA y BSA, sin perjuicio del aval

concedido por el estado para cubrir las insuficiencias en el pﬂgag,‘#ﬂ%’iﬁm
intereses de los Bonos BCA conforme a lo establecido en el ap S

del Folleto de emision.

|-|" -

- (:b
f’f{;{:—?‘ . oA ;ﬁ -

4 B N
| (x1i) Pago de la cantidad a amortizar de los Bonos BSA debida ﬁa a;:f) mﬁc} “‘%n
o o anteriores fechas de pago y, en su caso, reembolso al estadqide’108dmpartes. =
| que hubiesc satisfecho al Fondo por la disposicién del aval 5 é‘*lmﬁgq delit w

principal de los Bonos BCA y no reembolsados, al que se re§ [Vt a b iy,
V.3.4. del Folleto de emision. '

(xiv) Pagos de la cantidad a amortizar de los Bonos BSA y de la Gﬂﬂildd} f;‘flﬂ;glbi"fﬁ

IR de los Bonos BCA correspondiente a la fecha de pago actual, sin perjuicit
@ T aval concedido por el estado para cubrir principales déficit de amortizacién de
| los Bonos BCA conforme a lo establecido en el apartado V.3.4. del Folleto de

ETUS10n.

(Continga)
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Memoria de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2006

(xv)  En el caso en que sean postergados, pago de los intereses de los Bonos C.

$ (xvi) Una vez haya sido amortizada integramente la Seric B, pago de la cantidad a
amortizar de los Bonos C.

(xvi1) Dotacion del fondo de reserva. Dotacidn, en su caso, del fondo de reserva hasta
que este alcance el mvel mimmo del Fondo de Reserva, como se define en la

escritura de constitucion.

(xviil) Pago liquidativo del contrato “swap”. En su caso, si se liquida el contrato de
“swap”, se procedera al pago liquidativo por parte del Fondo.

(xix) Intereses devengados por el Préstamo Subordinado.
(xx) Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado.
(xx1) Remuneracion variable del Préstamo Subordinado.

o - La devolucion de las cantidades dispuestas en virtud de 1a linea de liquidez se realizara en
| el momento en que el estado haga cfecttvo el pago de las cantidades en virtud del aval.

F ]

(Otras reglas:

a) En relacion con el pago del importe de adquisicidn de los Derechos de Crédito
previsto en el apartado (1x) anterior, si el Cedente transmitiese al Fondo Derechos
de Crédito adicionales por un importe inferior al importe miximo de adquisicién
especificado en la escritura de constitucion, el remanente permanecera depositado

- en la Cuenta de Tesoreria y/o en su caso, cuenta de cxcedentes de tesoreria, sin que
' o pueda ser utilizada para el pago de los siguientes conceptos segin el orden de
prelacidn de pagos.

b) Las cantidadcs dispuestas con cargo a la linea de liquidez se utilizardn Unicamente
para cubrir las insuficiencias en los pagos del principal e intereses de los Bonos
BCA y. en ningin caso, estaran sujctas al orden de prelacion ﬁstablccidwm}

'—.|.|__I.

apartado anterior. ﬁf"f {{*\ AU R/ )

c) Las cantidades recibidas con cargo al aval del Estado se utilizaran tinjé:

e o cubrir las insuficiencias en los pagos de principal e intereses de lof
. (en la fecha de pago immediatamente posterior a su recepeidn) v, eb

devolver las cantidades dispuestas con cargo a la Linea de Liquideg

techa que sean recibidas). en ningin caso, estaran sujetas al Dl‘dﬁ\

establecido en el apartado anterior,

d) La devolucién de las cantidades dispuestas en virtud de la linea de li&ﬁid;j.iéd J%ﬂ\

-
b 1T

‘ - realizara en el momento en que el estado haga efectivo el pago de las ﬂﬂﬂtidﬂ?@ﬁﬁﬁﬁ# ”
virtud del aval,

(Continia)




FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOQS NOTARIAL ES

V6332664

0172007

010544201

CLASE 8 L___ DEuro |
7
CIBELES I, FTPYME,

L FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
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31 de diciembre de 2006

¢} En el supuesto de que los recursos disponibles no fucran suficientes para abonar
alguno de los mmportes mencionados en los apartados anteriores, se aplicardn las

o | | siguientes reglas:

(1) Los rccursos disponibles del Fondo se aplicaran a los distintos conceptos
mencionados cn el apartado anterior, segin el orden de prelacion establecido
y a prorrata del importe debido entre aquellos que ocupen el mismo lugar en
el orden de prelacion,

(11) Los unportes que queden impagados se situaran, en la siguiente fecha de pago, en

. | un orden de prelacion mmediatamente anterior al del propio concepto del que

@ se trate una vez satisfecho el pago de los conceptos que ocupen un lugar
anterior en el orden de prelacion.

(1) Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas fechas de
pago no devengaran intereses de demora.

(e) Reégimen de tributacion

® - Los fondos de titulizacion de activos estan sujetos al régimen general del impuesto sobre
| socledades. La constitucion de los fondos de titulizacidn esta exenta del concepto de

| “operacilones socletarias” del impuesto sobre transmisiones patrimoniales y actos

juridicos documentados de acuerdo con lo previsto en ¢l articulo 5°.10 de la Ley

19/1992. El Real Decreto 926/1998, declara de aplicacion a los Fondos de Titulizacion

de Activos las reglas de la Ley 19/1992.

De acuerdo a lo establecido en el articulo 57 k) del Real Decreto 537/1997, de 14 de
. abnl, los pagos realizados al Fondo en concepto de interés por los Derechos de
‘ | : Credito no estan sujetos a retencidon alguna. La administracion del Fondo por parte de
‘ la Sociedad Gestora estd exenta del impuesto sobre el valor anadido. Las
contraprestaciones satistechas a los titulares de los valores que se realizan con cargo al
FFondo tienen la consideracion de rendimientos del capital mobiliano,

(2) DBases de Presentacion

En cumplimento de la legislacion vigente, los Adrinistradores de Titulizacion Jgefetivas,, &,

v - . - . . . a - e R

5.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion han formulado estas m.;@fa;%

® o correspondientes al gjercicio 2006 con el objeto de mostrar la imagen fiel #e¢ l@atﬁwmmff i
R de la situacion linanciera, de los resultados de sus operaciones y de lof el %,

| situacion financiera del Fondo del ejercicio 2006, 3/

omitir en la memoria del gjercicio 2006 los datos comparativos del ejercicio 2005,

{Continia)
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Con €] objetivo de mejorar [a 1magen ficl, en el gjercicio 2006 los Administradores del Fondo
presentan en la cuenta de perdidas y ganancias el resultado de la permmuta de tipos de
interes y los mtereses devengados por los certificados de transmision de hipoteca de forma
separada. Esto ha supuesto reclasificar 14.307 miles de euros del epigrafe de ingresos de
enfidades de crédito al epigrafe de ingresos por dercchos de crédito de la cuenta de

perdidas y ganancias adjunta del ejercicio 2003.

l.as citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad del Fondo de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente

aceptados en Esparia,

Por esta razon y de acuerdo con lo contenido en el articulo 16 del Codigo de Comercio que
autoriza la modificacion de las estructuras del balance o la cuenta de pérdidas y ganancias,
se modifica la correspondiente a la cuenta de pérdidas y ganancias y la definicion de las
cuentas contables y el modelo del estado de origen y aplicaciéon de fondos al objeto de
mostrar la unagen fiel del Fondo en base a su operativa.

Asimismo, dado que, por la propia actividad del Fondo, su duracién estd sujeta al
comportamiento de cada Derecho de Crédito en cuanto a su amortizacién, constituyendo
por ello tanto los Derechos de Crédito cedidos como los Bonos de Titulizacion de Activos
instrumentos con calendarios 1lnciertos de amortizacion, no es posible establecer un
calendario definitivo de vencimientos, indicandose tnicamente el cuadro de vencimientos
teoricos de los Derechos de Crédito bajo la hipdtesis de inexistencia de amortizaciones

anticipadas

Dichas cuentas anuales correspendientes al gjercicio 2006, han sido formuladas al objeto de
cumplir con las obligaciones de verificacion y publicidad de la informacidon contable
contenida en la escritura de constitucion del Fondo.

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo estiman que las cuentas del gjercicio
2006 seran aprobadas sin variaciones significativas. Las cuentas comparativas del ejercicio
2005 fueron aprobadas el 24 de abril de 2006.

Principios Contables v Normas de Valoracién o

Los principales criterios de valoracion del Plan General Contable seguidos en la,
de las cuentas anuales adjuntas han sido los siguientes:

(a) Reconocimmento de ingresos v gastos

S

rﬂcupﬂracuﬂn cuando la garantia real sea m*;uﬁmente: para cubrir ¢l prmcipal del
Derecho de Crédito més los intereses impagados.

(Continia)
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(b} Gastos de establecimiento

(¢)

Los gastos de establectmiento corresponden a los gastos incurridos cn la constitucion del
Fondo y se muestran al coste, netos de la correspondiente amortizacién acumulada,
que se calcula utilizando el método lineal sobre un periodo de cinco anos, a razon de
dos cuotas semestrales por periodo amual, coincidiendo la Gltima fecha de
amortizacion con la fecha de la altima cuota de pago del Préstamo Subordinado.

Inmovilizado financiero. Derechos de Crédito cedidos

Se contabilizan por su precio de adquisicidn que coincide con su valor nominal.

Los intereses debidos pero impagados de Derechos de Crédito no declarados fathdos se
registran como un activo en ¢l balance.

~e constdera Derecho de Crédito Fallido aquel cuyo préstamo tiene un retraso en el pago
1gual 0 supenor a 12 meses, o que haya sido declarado fallido de acuerdo con el
Administrador o por el cual se haya presentado demanda judicial o haya sido
considerado fallido conforme a la definicion de la Circular 4/2004 del Banco de

Espaifia.

[Los intereses vencidos y el principal pendiente de los Derechos de Crédito fallidos se
regisitan como activo. A efectos de cuantificar el saldo nominal pendiente de los
Dercchos de Crédito, el valor de los Derechos de Crédito Fallidos serd nulo
utilizandose recursos disponibles para dotar una provisién por el total de su importe
pendiente de pago. Los importes que se reciban en concepto de recuperacidn de
Derechos de Crédito Fallidos serdn considerados como ingresos extraordinarios e
tncorporados a los recursos disponibles del Fondo. Transcurridos tres afios desde su
registro como activo, se contabilizard como una pérdida del Fondo.

(d) Tesoreria

(€)

()

Cuenta de liqudez del Fondo mantenida en Caja Madrid, con mecanismos de remversion
prefijados.

Corto/largo plazo | f’,«;

¢ "y
s . " £ Y ¥ 'IC}P" :I"'I.“
En el balance de situacion se clasifican a corto plazo los créditos, &*u cudasy
vencimiento tgual o inferior a doce meses, y a largo plazo en el caso ¢ fx__gri So i o
S ERFIN
-] AR
S : ; . ol TR
Bonos de Titulizacidén de Activos \ el o
ot N S
Se encuentran regstrados por su valor de reembolso vy corresponden a la %‘.;1 EI;}isim“
realizada. %M Thate
i i g A

(Continda)
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(z) Dgudas con entidades de crédito. Préstamo subordinado

¢ | Se corresponde con el importe dispuesto del Préstamo Subordinado mantenido con Caja
0 Madrid, entidad de crédito cedente de los Derechos de Crédito.

(h) Cuentas de Periodificacién de Activo v Pasivo

[.as cuentas de penodificacion de activo recogen los intereses devengados de los créditos
que conforman la cartera de Derechos de Crédito cedidos asi como por las operaciones
de cobertura mantenidas por ¢l Fondo.,

@ . o Las cuentas de periodificacion de pasivo recogen las periodificaciones de las comisiones
devengadas por terceros por su valor real en funcién de los contratos suscritos,
relacionados con la admunistracion financiera y operativa del Fondo y con la
periodificaciéon de costes financieros derivados de los Bonos de Titulizacién de
Activos y de las operaciones de cobertura, asi como de las posiciones pasivas con

enfidades financieras.

(1) Permutas financieras de tipo de interes

@ | | Las operaciones de permuta financiera de tipo de interés se registran en cuentas de orden
por su valor nominal,

El resultado neto de las liquidaciones se registra en la cuenta de resultados, clasificandose
COmMO un ingreso o gasto financiero segin corresponda.

(j) Impuesto sobre Sociedades

é o El Fondo tributa en el régimen general del Irnpuesto sobre Sociedades de acuerdo con 1o
| dispuesto por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se

apruecba ¢l Texto Refundido de la Ley sobre ¢l Impuesto sobre Socicdades. La

normativa fiscal excluye explicitamente a los Fondos de Titulizacion de la obligacidn

de que les sea practicada retencion legal alguna sobre los intereses devengados por 1os

préstamos u otros derechos de crédito. o I

(4) Contratos Suscritos para la Administracion Financiera y Operativa del Fondo

T4 . N
N _ _ , R LA
. (a) Contrato marco de operaciones financieras. Contrato de permuta financiera L . S q;ff X
R R VR
T T e
Con fecha 18 de diciembre de 2003, la Sociedad Gestora, en representacion y SRS AR |
¥ r . ?' . 'I’ :
del Fondo, firmd con Caja Madrid un contrato de permuta financiera d TR ;’f
cuyos terminos mas relevantes se describen a continuacion: 2l ‘E C:S‘ ﬁ,ﬁ
ORI 2
: . A S . A
» Las cantidades a pagar por la Sociedad Gestora serdn la suma de los llltﬂi'-ﬁﬁﬁfﬁm i E—_ﬂ"ﬂ ,.;f‘ﬂ"‘
A B e

e

efectivamente cobrados hasta el \ltimo dia del mes natural anterior a la fecha d&<vimamme
® o pago. Los intereses cobrados que correspondan a Caja Madrid por haberse
| devengado antes de la fecha de desembolso, no se considerarin intereses

efectivamente cobrados.

(Contintia)
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¢ Las cantidades a pagar por Caja Madrid, seran, en cada fecha de pago una cantidad
que resulta de la aplicacion de las reglas siguientes:

(i) En cada fecha de cobro, se procederd al calculo de los “importes nocionales

individuales”. Para ello se dividiran las sumas percibidas por el Fondo en
concepto de intereses en cada uno de los préstamos, entre el tipo de 1nteres del

préstamo vigente e€n esa fecha de cobro. la suma de los "“1mportes nocionales
individuales™ sera el “importe nocional mensual™.

(1) Asimismo, en cada fecha de pago se procederd la suma de los “unportes
nocionales mensuales”, el resultado serd el “importe nocional total”,

(iii) Caja Madrid, abonara una cantidad equivalente a Ia suma de la cantidad
resultante de multiplicar el “importe nocional total” por el tipo de mteres de
referencia de los Bonos para el periodo de devengo de intereses en curso mas
unt margen de 0,90%.

51 en una fecha de pago el Fondo no pagase la cantidad que le correspondiera satisfacer a

| Caja Madnd, el contrato de permuta financiera de intereses podrd quedar resuclto a

& | | instancias de Caja Madnd. En caso de que correspondiera pagar cantidad liquidativa,
¢l Fondo asururs, si procede, la obligacion del pago de la cantidad liquidativa prevista

en los términos del contrato de permuta financiera de intereses, y todo ello de

conformidad con el orden de prelacion de pagos descrito en la nota 1 (d) de esta
memoria. Sin perjuicio de lo anterior, salvo en una situacion permanente de alteracion

del equilibno financiero del Fondo, la Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo, tratard de confratar un nuevo contrato de permuta financiera de
intereses.

o | 51 en una fecha de pago Caja Madrid no hiciera frente a sus obligaciones de pago por la
totalidad de la cantidad que le correspondiera satisfacer al Fondo, la Sociedad Gestora
podra optar por resolver el contrato de permuta financiera. En este caso, Caja Madrid
asumird la obligacion del pago de la cantidad liquidativa prevista en el contrato.
Asimismo, en este caso, s1 la cantidad liquidativa del contrato le correspondiese a Caja
Madrid, y no al Fondo, el pago de 1a misma se efectuara de conforrmidad con el orden

g . . m«mmﬁ
de prelacion de pagos descrito en la nota 1 (d) de esta memoria. M””""m T
A7 NI Ry ‘“‘h‘*ﬁm,

S La cantidad hquidativa serd calculada por la Sociedad Gestora, como age ﬁb cale \,\}p i”é A ‘H

. r r.-'"I' K; W,

® : del Contrato de Permuta Financiera (Swap), en funcién del valor d ﬁ%rr..a%df tE‘Cf:J’F T N
o . ."' "‘ v Y _,. ":_,_...-' "- !
e contrato de permuta financiera. u‘. i ;;--i. 'E:”,, Corr 1
o mt e R VT
i“l “:.a b .“.le e g T ;'} A B
(b) Contrato de servicios financieros \ ™ ; ORI ,a’?;;f

- s S A

{0 RV Fag

, | | | R S
La Sociedad Gestora en nombre y representacion del Fondo, y Caja Madn &\uﬁcub?&f@m SN
ic L . " . . . . 'J.,-“,flr
. un contrato de “servicios fimancieros” por el que Caja Madnd actia cofpo a lts:m At
o . - . . . T - Vo e
. - financiero del Fondo asumiendo las siguientes funciones: e e - .ﬁ;;;f-'ﬂ‘*’“
. “-"'h e w:‘lf ¥

¢ mantener y remunerar la cuenta de Tesoreria aperturada por la Sociedad Gestora en
virtud de un contrato de apertura de cuenta corriente,

(Contimia)
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« acfuar como agente de pagos de los Bonos y, en consecuencia llevar el servicio
financiero de la emision de Jos Bonos

e actuar como depositano de los Derechos de Crédito.

El saldo de la cuenta de tesoreria estara remunerado a un tipo equivalente al tipo de
imteres de referencia de los Bonos, ¢n funcion del saldo medio diarto durante el
periodo que medie entre fechas de pago. Los intereses seran abonados en cada fecha

de pago.
(5) QGastos de Establecimiento
El detalle y movimiento hasta el 31 de diciembre de 2006 es el signiente:

Miles de euros

Saldosal  Saldos al
31.12.05 Altas 31.12.06

(1astos de constitucion 1.187 - 1.187
Amortizacion acurmulada (524) (211) (735)
Valor neto 663 (211) 452

Con fecha 18 de diciembre de 2003, 1a Sociedad Gestora suscribid, con cardcter previo a la
constitucion del Fondo y por cuenta de éste, con Caja Madrid y l.ehman Brothers
Intermacional (las entidades aseguradoras y colocadoras) un contrato de colocacion y
aseguramiento, por el cual estas entidades se comprometieron a suscribir 0 a conseguir,
bajo su responsabilidad, suscriptores para los Bonos, siendo cada una dc ellas responsable
de su respectivo importe asegurado. En contraprestacion al compromiso asumido por las
entidades aseguradoras y colocadoras, éstas recibieron una comision de aseguramiento y
colocacion la cual se encuenira incluida dentro de los gastos de constitucion del Fondo.

Cada una de las entidades ascguradoras de los Bonos recibid las siguientes comisiones Rg;
cada serie de Bonos, calculadas sobre el importe nominal por cada una de ellas ase

- 0,125% del importe total asegurado de los Bonos A. f rﬁ“@-ﬁ
- 0,020% del tmporte total asegurado de los Bonos BCA. | gfé;m f:h*’j .
- 0,125% del importe total asegurado de los Bonos BSA. %2\*: %ﬁ,x" )
- 0,125% del importe total asegurado de los Bonos C. %‘Wu q
i, '

o
El resto de los gastos de constitucién corresponden con los gastos normales de cnnmt'qé M"

efectiva del Fondo, entre los cuales destacan los gastos de notarfa, auditorfa, agencia de
calificacion, publicidad y tasas satisfechas a diferentes organismos como AIAF, CNMV,

Iberclear y Registro.

(Continda)
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(6) Inmovilizado Financierg

& | | Esta compuesto por los Derechos de Crédito que Caja Madrid ha cedido a la Sociedad Gestora
| en notnbre y representacion del Fondo en ¢l momento de su constitucién vy los Derechos
de Crédito adicionales suscritos hasta la finalizacidn del periodo de compra (véase nota

(1))-

El detalle y movimiento de este epigrafe, para el gjercicio 2006 es el siguiente:

Miles
de euros
®
Derechos de Crédito cedidos al inicio del ejercicio 368.920
| Proycccién vencimientos en 2006 al 31.12.2005 - 85.854
Amortizacion cuota ordinaria (79.653)
Amortizacion anticipada (43.576)
® o Traspaso de largo a corto plazo (68.177)
_263.368

Con fecha 22 de diciembre de 2003, se produjo la suseripcién efectiva de los Derechos de
Credito representativos de los préstamos titulizados, por importe de 499.999.808,34 euros.

Los Derechos de Crédito vencidos y pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2006
e - ascrenden a 384 mules de euros vy se presentan en el epigrafe de Deudores junto con los
L intereses vencidos y pendientes de cobro, por un importe total de 112 miles de euros (véase

nota 7).

Los Derechos de Crédito suscritos cumplieron, en el momento de su cesion, todos v cada uno
de los requisitos de eleccion que se detallan a continuacidn:

R
J"

(1) que fuera un préstamo bilateral concedido por Caja Madrid a pequeiias y m&ﬁ;{

R
empresas no hinancieras y domiciliadas en Esparia conforme a la dcﬁgmmﬂ ﬁ%f‘ 3 ,r*ﬁ fa,
Comision Europea (Recomendacién de 3 de abril de 1996 o norma qf? st1w L Bty ) .;.,;ﬂ:%
® ) < e 3
(11) que estuviera denominado y fuera pagadero exclusivamente en Euros; { B (N IR
s et S e Y
' ua . . . , . . l\ E::':E '*hl . Jhm . :.'";"-",'.','-:'-,":'-' -. -r::'? { EE;::.
(1i1)  que estuviera garantizado mediante garantia hipotecaria; % T EIEC SA
A\ [ oAl
* : W SO
(iv)  que, al menos, hubiera pagado una cuota, T my U e J.f;f’{
‘*ﬁ}._ﬁ FETh ua :&7‘”:""
® . - (V) que tuviese una frecuencia de pago no inferior a sernestral: ‘“ﬂ*mwmﬁﬁ;w‘”ﬂ

(vi)  quetuviera un sistema de amortizacién constante o “francés™;

(Contintia)
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(vil)) que en ningun caso tuviese periodos de carencia de intereses y que en ningin caso
tuviera periodos de carencia de principal supenores a un afio y medio;

| (vii1) que tuviera una fecha de vencimiento no superior a abnl de 2028;

(1x)  para los Derechos de Crédito iniciales, que al liempo de su cesion al Fondo, el retraso
en el pago no superara Jos 90 dias de impago y que el préstamo subyacente hubiese
sido concedido al menos once meses antes de su cesion al Fondo;

(X) para los Derechos de Crédito adicionales, que al tiempo de su cesién al Fondo, el
refraso en el pago no superase los 30 dias de impago;

(x1)  que hubiera sido originado en ¢l curso ordinario del negocio de Caja Madnd;

(x11) que los pagos del deudor derivados del mismo no estuviesen suyjetos a deduceidn o
retencion de indole tributaria alguna;

(xu11) que Caja Madrid ostentara su titulartdad, libre de cargas y reclamaciones vy
provinieran de contratos validamente celebrados;

@ (X1v)  que se tratara de un préstamo en relacion con el cual Caja Madrid no hubiese recibido
notificacion de reclamacion o compensacién alguna con anterioridad a su cesidn al

Fondo;

(xv)  que no existiera impedimento alguno para su libre cesidn al Fondo;

(xv1) que constituyese una obligacion vilida y vinculante de pago para el deudor v fuera
exigible de acuerdo con sus propios términos (excepto en aquellos casos en que,

® e como consecuencia de un procedimiento de insolvencia, se vicse limitada tal
| exigibilidad);

(xvi1) que el deudor no se encontrase en situacion concursal alguna;

(xviit) que se rigiera por la ley espafiola;
2 1 ’f“““‘.’.f““*'wm% o,

mﬁ:f
- (xix) que estuviera documentado en escritura piblica, conservando Caja Madrid pﬁmé;;ﬁ AU 0. “;%
o copia de la escritura ptiblica. QT v BN
o f“f’ “l “f ‘f
o o (xx)  que CHHIPIIESE: con los requmtoa establecidos en la Orden MImsten / d2 28:: dg -9 7, - v

- ,_ mrrespnndmntc, no ﬁ,lera supenor a 92 meses;

(11) que la vida media ponderada de los Derechos de Crédito, en la fecha de compra
correspondiente, no fuese superior a 4,2 aiios;

(Comntinna)
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FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memora de Cuentas Annales
31 de diciembre de 2006

que el porcentaje del saldo nominal pendiente de los Derechos de Credito garantizados
con hipoteca de primer rango sobre el saldo nominal pendiente total no fuera
inferior al 97% y que el saldo nomnal pendiente de los Derechos de Crédito
garantizados con hipoteca de segundo rango sobre el saldo nominal pendiente total,

no superara el 3%,

que el corgunto de Derechos de Crédito cumpliera con los requisitos establecidos en la
(rden Ministerial de 28 de diciembre de 2001, en su redaccion dada por la Orden

de 29 de abril de 2003;

que no hubiera ningin deudor cuya representacion cn el conjunto de los Derechos de
Crédito excediese del 0,5% del saldo nominal pendiente total;

que el saldo nominal pendiente agregado correspondiente a los 10 deudores con mayor
representacion en el comgunto de Derechos de Crédito no excediera del 4,5% del

saldo noronal pendiente total;

que el saldo nomunal pendiente agregado de los Derechos de Crédito correspondientes
a los deudores de cada uno de los dos sectores de actividad econdémica con mayor
representacion no excediese del 20% del saldo nomunal pendiente total,
respectivamente, sin peguicio de la excepcidon establecida para el sector de
actividades inmobiliarias en el punto (vii1) de este apartado; para ¢l resto de
sectores de actividad econdomica, dicho limite maximo fue del 10% del saldo
nominal pendiente total.

que ¢l saldo nominal pendiente agregado correspondiente a los deudores del sector de
actividades mmmobiharnias, no excediera del 45% total.

que el saldo nominal pendiente correspondiente a los deudores de cada una de las
comunidades autdnomas no excediese del 10% del saldo nominal pendiente de los
Derechos de Crédito total, excepto Madrid que no hubiese excedido del 57%.

que el margen medio ponderado de los Derechos de Crédito durante el periodo de
compra no fuera inferior al 0,90%;

que el ratio saldo actual sobre valor de tasacion medio ponderado de los Dere#hﬂﬁfl'é‘ BT

u"' o

Crédito no fuese superior al 50%; .1;/11’,*/ ) Xuf‘tf i £ W‘*‘P

que Jos tres deudores con mayor representacion en el conjunto de Derec)
estuviesen garantizados con hipoteca de primer rango. |

- TR .
que el saldo nominal pendiente total de los Derechos de Crédito nrucamnc:la dE

principal, no representaran méis del 3% del saldo nominal pef@hente “;l& 1,;:&5 RN
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CIBELES 111, FTPYME,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ol Memoria de Cuentas Anuales
R | 31 de diciembre de 2006

Las caracteristicas minimas que debieron cumplir los Derechos de Crédito cedidos que se
recogen en la eseritura de constitucion del Fondo tueron revisadas mediante 1a aplicacidn
de procedimientos estadisticos por los auditores desigmados por la Sociedad Gestora del
Fondo, habiendo emitido éstos un informe al concluir dicha revision. Las caracteristicas
mas importantes de las operaciones pertenecientes a la cartera cedida del Fondo son:

- Las operaciones de financiacion a que se refieren cada uno de los Derechos de Crédito de
la cariera cumplen con los critenios establecidos por la Comision Europea en su
Recomendacton de 3 de abril de 1996 o norma sustitutiva.

- Ninguno de los préstarnos liene cuotas con mas de 90 dias de imipago.

- Todas las operaciones a que se refieren cada uno de los Derechos de Crédito cuentan con
algiin tipo de garantia, ya sea personal, hipotecaria o pignoraticia.

- La hipoteca que, en su caso, garantiza ¢l préstamo se ha formalizado en escritura piblica.
Adicionalmente, las hipotecas que parantizan los préstamos a que se refieren las
operaciones de financiacion se encuentran inscritas en los registros de la propiedad.

- La vida residual de las operaciones de hnanciacion a que se refieren cada uno de los
Derechos de Credito no es inferior a 12 meses a la fecha de aportacién de la misma al
Fondo.

Durante 2007, de acuerdo con los planes de amortizacion de cada préstamo participado y bajo
la hipotesis de inexistencia de amortizaciones anticipadas, venceran Derechos de Crédito
por importe de 68.177 miles de euros (nota 7), importe registrado dentro del epigrafe de
Deudores del balance de situacion adjunto y 8.743 miles de euros (nota 7) corresponden a
los que han vencido en diciembre de 2006 y que se cobraron €l 19 de enero de 2007. Segin
lo comentado antenormente, los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que no
se procedera a la liqudacidn anticipada del Fondo en el ejercicio 2007,

Durante el ¢jercicio 2006 se han devengado intereses de los Derechos de Crédito por importe
de 15.123 miles de euros, de los cuales 1.802 miles de euros se encuentran pendientes de
cobro y registrados dentro del epigrafe Ajustes por periodificacién de activo del balance de
situacion adjunto (véase nota 9). El tipo medio de interés de remuneracion de %ﬂﬂ‘.ﬂfﬁﬂmmw
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CIBELES III, FTPYME,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

e Mentoria de Cuentas Anuales
S 31 de diciembre de 2006

(7) Deudores

El detalle de este epigrafe, para el ejercicio 2006 es el siguiente:

Miles
de euros
Derechos de crédito (nota 6) 68.177
Deudores derechos de crédito {nota 6) 8.743
Derechos de créditos vencidos y no cobrados 496
Derechos de credito fallidos 184

@ |

Menos, provision para insolvencias - (176)
77.377

Un detalle de los Derechos de crédito vencidos y no cobrados en funcion de la antigiedad de
cada cliente es como sigue:

& e Principal Intereses
| | (miles de euros)  Porcentaje (miles de euros)  Porcentaje
[{asta 2 meses 297 17,34 82 73,21
De 2 meses a 3 meses 12 3,13 2 1,79
Dea 3 meses a 6 meses 13 3,39 3 2,68
De 6 meses a 12 meses 62 - 16,14 25 22,32
L 384 19000 112 100,00

. A {nota 6) (nuta &)

Se incluyen, en el detalle de derechos de crédito fallidos, 8 miles de euros correspondientes a
los intereses vencidos pendientes de cobro hasta el momento de su clasificacion como

activos fallidos.

WHi'.'-'a;m L]

bl T

El movimiento de la provision para insolvencias durante el ejercicio 2006 es el 51;r:,a1r|h11611t<:an I

.t '*"J \H]"’ "}lh"j Jf _} *-'EE-:L.__

Miles de euros

P 2005 Altas
De 6 meses a 12 meses 133 43

(Continva)
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CIBELES III, FTPYME,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memonria de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2006

(8) Cuenta de Tesoreria

Este epigrate corresponde al saldo depositado en Caja Madrid, en concepto de fondo de

reserva asi como el excedente de Tesoreria después de haber incurrido en los gastos
nccesarios para la constitucion del Fondo.

Un detalle y movimmento de este epigrafe hasta el 31 de diciembre de 2006 es el siguiente:

Miles
de euros
saldo al 31 de diciembre de 2005 52.928
Altas 143,357
Bajas (1 67574)
Saldo al 31 de diciembre de 2006 28.611

] tondo de reserva nunca podra ser inferior a la menor de las siginentes cantidades:
- El 3,55% del saldo nominal pendiente de los Bonos en 1a fecha de constitucion.
- E17,10% de la suma del saldo norminal pendiente de la emision de Bonos.

En ningun ¢aso el mvel minimo del fondo de reserva podra ser inferior al 1,77% de la suma
del valor nominal inicial del conjunto de la emisién de Bonos.

Al 31 de diciembre de 2006, ¢l Fondo cumplia con el nivel minimo del fondo de reserva.,

El saldo de tesoreria esta remunerado al tipo de interés de referencia de los Bonos, en funcion
del saldo medio diario durante el pericdo que medie entre las fechas de pago. Al 31 de

diciembre de 20006, la Sociedad Gestora habia estipulado un tipo de referencia del 3,734%,

y se¢ han devengado intereses por importe de 1.911 miles de curos encontrindose
pendientes de cobro intereses por 103 miles de euros (nota 9).

(V) Ajustes por Peniodificacion de Activo

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2006, es como sigue:

Intereses devengados no vencidos
Derechos de Crédito (nota 6)
Cuenta de Tesoreria (nota 8)

Otras periodificaciones

Total | 2.216

(Continga)
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CIBELES III, FTPYME,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

B o Memoria de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2006

Otras periodificaciones corresponde al importe a pagar por Caja Madrid, en virtud del contrato

PR de permuta financiera suscrito por esta entidad con la Sociedad Gestora (véase nota 4 (a)).

$ R Durante el gjercicio 2006 se ha obtenido un resultado positivo de 389 miles de euros por
o este concepto, registrado en el epigrafe de ingresos financieros de la cuenta de resultados

adjunta.

(10) Bonos de Titulizacion de Activos

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del fondo y con cargo al mismo, procedio
en la fecha de constitucion del fondo, a la emision de una unica serie de Bonos de

titulizacién, cuyas caracteristicas s¢ muestran a continuacion:

Valor Importe
nommal N®de nominal  Calificaciéon Calihicacion Aval de
Bonos enteuros Bonos Porcentaje  en euros S&P Moody’s  Estado
Seric A 100.000 2.590 51,80  259.000.000 AAA Aaa No
serie BsA  100.000 432 8,60  43.200.000 AA - Aa2 No
o | Serie BCA  100.000 1.728 34,60 172.800.000 AA+ Aaa 51
. o | Serie C 100.000 250 5,00 25.000.000 BBB Baal No

5.000 100,00  500.000.000

El tipo de interés variable nominal aphcable a cada serie, segtin ¢l establecido en la escritura
de constitucion, corresponde a:

Intercs Diferencial
® variable en %
sene A Euribor 6 meses 0,26
Scrie BSA Euribor 6 meses 0,60
serie BCA Euribor 6 meses 0,04
serie C Eurnibor 6 meses 1,65
e 1 :MTTT?%’E
R/ YA AP ﬁff*&_ ._
Forma de pago: Semestral c“fﬁ'f‘m oy - "‘.,,E:;:j-.'ﬁ'_ﬂ-.ﬁ
S foy  Adtg, %Y
@ o Fechas de pago de intereses: 26 de mayo y 26 de noviemb ﬁf'f jﬁﬁga.q;{.ﬁ’aﬂﬂ R L)
o j O Tl
Fecha de inicio del devengo de intereses: 22 de diciemnbre de 2003 ‘;‘ Ao wgd Ly e T
N S e o
Fecha del primer pago de intereses: 26 de mayo de 2004 g\‘,i% ¥ h"‘ﬁﬁ & o o Cy ,:ﬁ**
oo , L e / n T M e j#
e Fecha de vencimiento final bajo la hipotesis . SR e
® T de inexistencia de amortizaciones 26 de noviembre de 2030 TR g e
L anticipadas:

(Continia)
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CIBELES lII, FTPYME,
FONDO DE TITULLZACION DE ACTIVOS

Memornia de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2006

Las fechas de pago de intereses y de amortizacion de los Bonos son los dias 26 de mayo y 26
de noviembre de cada afio, 0 en caso que no fueran dia habil, el primer dia hibil

inmediatamente posterior.

La amortizacién de los Bonos de 1a serie A se realizard en cada fecha de pago una vez
finalizado el periodo de compra, se determinara una cantidad que serd igual a la menor de
la cantidad a amortizar en dicha fecha de pago, o el saldo nominal pendiente de los Bonos
A. Dicha cantidad esta sujeta a la disponibilidad de los recursos del Fondo.

Como regla general, cada una de las scries de Bonos se amorfizara de modo sccuencial, de
modo que no se procedera a la amortizacion de los Bonos de la Serie C nuentras no hayan

s1do Integramente amortizados todos los Bonos de la Sene B v no se procedera a la
armnortizacion de los Bonos de la Serie B mientras no hayan sido integramente amortizados
todos los Bonos de la Sene A sin perjuicio del funcionamiento del aval. Los Bonos de una
misma serie se amortizardn siempre en la misma proporcidén sin perjuicio del
funcionamiento del aval que se describe a continnacion.,

EEl Ministerio de Economia y Hacienda ha otorgado un aval al Fondo, por un importe maximo
de 172.800.000 euros (Saldo Nominal Inicial de los Bonos BCA). Dicho aval se concede
para garantizar el pago de principal e intereses de tos Bonos BCA gue tengan como causa
el tmpago de Dercchos de Crédito. El aval podra ser objeto de ejecucion parcial sin Himile
en cuanto al namero de gecuctones, aunque serd gecutado en los siguientes supuestos, y

por las siguientes cuantias:

- 51 en una fecha de pago el importe de los recursos disponibles, una vez realizados los
pagos segun la prelacion establecida, sean insuficiente para abonar los intereses de la
scrie avalada, el aval se gjecutara por la diferencia entre los intercses devengados en
dicha fecha de¢ pago v por los Bonos de la serie avalada y los recursos dispombles, una
vez realizados los pagos de acuerdo a la prelacion establecida.

- =1 ¢en la fecha de pago existiera un déficit de amortizacién de los Bonos de la serie avalada,
entendido éste como la diferencia positiva entre la cantidad a amortizar de los Bonos de
la serie avalada y los recursos dispomibles aphicados a la amortizacion de dichos Bonos,
deducidos los pagos de acuerdo a la prelacion establecida, ¢l aval se cjecutara por el

iIﬂpﬂI‘tﬂ del déficit de amortizacion. » Wﬂf_fﬂmwwmmh -
P P\ t_“ .:ff) hh
El desembolso en virtud de la ejecucion del aval, sera realizado por la D1rﬂcq Gﬂsh al del ™ ~ ,;r» “j}?ﬂﬁ
Tesoro y Politica Financiera en el plazo de 90 dias a contar desde la fﬂcha‘ﬁ& epgﬁﬁ Ay p "‘-‘f"}\l:l'irl_l“;f_f:f%_
requerimiento escrito de la Sociedad Gestora, mediante su abono en la ¢ dﬁv‘ﬁ‘jﬁ@t"@ﬂﬂ P, S
El aval no devenga comisién alguna. g: o R T, VT VR

h T '| o .."".l . " ' .I".l" .:.'." |'I;|'Ill. i‘rl‘"; ! i .

Las cantidades abonadas por el Estado en virtud del aval, se constituiran cosf
del Fondo con el Estado. El reintegro se realizara en cada una de las fech
su recmbolso total, con cargo a los recursos dispombles.

=i f |
una hbhgﬂclml, h~ o fﬁ?
Wh-.r "“"-:'"
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CIBELES Ili, FTPYME,
FONDQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2006

Los Bonos estan admittdos a cotizacion en ALLAF., Mercado de Renta Fija, con reconocido
caracter de mercado secundano oficial de valores. La entidad encargada del registro
contable de los Bonos sera la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (Iberclear), quien compensara y liquidara
las transacciones realizadas sobre los Bonos.,

El 26 de mayo y 27 de noviembre de 2006, coincidiendo con las fechas de pago, se produjo la
amortizacion de Bonos de la Serie A por un importe nonmunal de 91.844 y 58.341 nmules de
euros respectivamente. Al 31 de diciembre de 2006 el importe nominal no amortizado
asciende a 349.815 miles de euros.

Durante el ejercicio 2007, bajo la hipotesis de inexistencia de amortizaciones anticipadas, se
amortizaran Bonos por un nominal de 73.206 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2006, los intereses devengados pendientes de pago ascienden a 1.330
miles de euros y estin registrados bajo el epigrafe Ajustes por periodificacion del pasivo
del balance adjunto (véase nota 13). Asimismo, los intereses totalmente devengados
durante 2006 han sido de 14.158 miles de euros registrados en el epigrafe gastos
financieros de la cuenta de resultados adjunta.

(11} Deudas con Entidades de Crédito. Préstamo Subordinado

Ll detalle y movimiento hasta el 31 de diciembre de 2006 es el siguiente:

Miles de euros

Saldos al Traspasos Saldos al
31.12.05 (hota 12) 31.12.06

Fondo de reserva 17.750 - 17.750
Gastos iniciales del Fondo 500 (250) 250
18.250 (250) 18.000

. .

Con fecha 18 de diciembre de 2003, se firmd el contrato de préstamo subordinat q gﬂ‘m R f ;
adelante, el “Préstamo Subordinado™) entre Caja Madrid v la Sociedad Gestora g‘&mfﬂ | U ”
Fondo, por un importe total ignal a 1a suma de las siguientes cantidades: ﬁ 3’ if?ﬁf’ff y ﬁ"'w i

é-;ﬁ_w: R 1

- 17.750.000 euros correspondientes a la dotacién del Fondo de Reserva, (N s R S i

R RV PRI e iu.f..: %
N O T

ATEES A Y T 5
- 1.250.000 euros correspondientes al pago de los gastos iniciales del Fondo, n‘i%; W e o e e 8

3
"f'é
Jy
; 1

- ¢l importe destinado a cubrir el desfase en la primera fecha de pago entre el %Venga =
cobro de los intereses de los Derechos de Crédito. N A4

(Continua)
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CIBELES III, FTPYME,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memona de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2006

h El préstamo devenga un tipo de interés variable anual igual al tipo de interés de referencia de

los Bonos durante dicho periodo més un diferencial del 0,15%. Al 31 de diciembre de

- . 20006, los 1ntereses devengados y pendientes de pago ascienden a 67 miles de euros que se

® - encuentran registrados bajo el epigrafe de Ajustes por periodificacién de pasivo (véase
nota 13).

Asimismo, s¢ estipula una remuneracion variable del préstamo subordinado, que serd igual a
la diferencia positiva, s1 la hubiere, entre los intereses y otras cantidades asimilables
recibidas de los Derechos de Crédito agrupados en el Fondo, mds los rendimientos
generados por las inversiones del Fondo atribuibles a las mismas, mas la cantidad ncta que

_ se derive del contrato de permuta financiera vy los gastos (incluyendo impuestos) del
® C IFondo sin que en mingtn caso el importe de dicha remuneracién podrd ser superior a los
recursos disponibles en cada fecha de pago una vez satisfechos los conceptos que ocupan
una posteion preferente en el orden de prelacion de pagos mencionado anteriormente en la
nota 1 (d) dc esta memoria. Al 31 de diciembre de 2006, el tmporte devengado por esta
rermuneracion asciende a 2.591 miles de euros y se encuentra registrado dentro del epigrafe
Acreedores a corto plazo del balance de situacién adjunto (véase nota 12) siendo el importe
totalmente devengado durante 2006 de 2.233 miles de euros gue se encuentran registrados
en el epigrafe Margen de intermediacion variable de la cuenta de pérdidas y ganancias.

& o La amortizactdn del importe del préstamo destinado al pago de los gastos iniciales se realiza
en diez cuotas consccutivas e iguales, la primera de las cuales tuvo lugar en la primera
fecha de pago, 26 de mayo de 2004, y las restantes en las siguientcs fechas de pago.
Consecucntemente, los préximos vencimientos serdn el 26 de mayo de 2007 v el 26 de
noviembre de 2007 por un imnporte total de 250 miles de euros, que la Sociedad Gestora ha

traspasado a corto plazo (véase nota 12).

En cuanto al importe destinado a la dotacién del fondo de reserva, la amortizacidén del

® . préstamo subordinado se realizara en cada fecha de pago por un importe igual al importe
que cn cada fecha de pago se reduzca el nivel minimo del fondo de reserva. La Sociedad

Gestora no ha amortizado ningin importe al 31 de diciembre de 2006 dado que el nivel
minimo de reservas exigido no ha variado.

(12) Acreedores a Corto Plazo. Deudas con Entidades de Crédito

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2006, es como sigue: A 3 ALl - f’;i;:

Deudas a corto plazo con entidades de crédito k.
Préstamo subordinado (nota 11) £) st
Remuneracion variable prestamo subordinado (nota 11) 2% ,?;Iiﬁ,ji “ﬂ*m A

(Contimia)
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CIBELES 11, FTPYME,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2006

(13) Ajustes por Periodificacion de Pasivo
® El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2006, es el siguiente:

- Miles

de euros
Intereses devengados y no pagados
Deuda subordinada (nota 11) 67
Bonos de Tituhizacién (nota 10) 1.330
o Comision de administracion 9
@ . Comuision de agencia 3
| Comisiones linea de iquidez 2
1.411

La Soctedad Gestora percibe por la adminmistracidén del Fondo, una remuneracién que se

devenga semestralmente en cada fecha de pago segin el orden de prelacion establecido en
la nota 1 (d) de esta memoria y que incluye una remuneracién peniddica fya igual a 3.300

& - euros, asi como una remuneracion periodica vanable i1gual a la mitad del 1mporte que
. resulte de aplicar el 0,025% al saldo nominal pendiente de los Derechos de Crédito.

Asimismo, en cada fecha de pago, Caja Madnd percibira del fondo una comision del 0,01%
anual sobre el saldo nominal pendiente de los Derechos de Crédito en cada fecha de pago,

como contraprestacion de sus servicios de agente financiero de la ermsion de los Bonos y
por el mantemmuento de la Cuenta de Tesoreria del Fondo.

® | (14) Cuentas de Orden
El detalle de este ¢pigrafe al 31 de diciembre de 2006, es como sigue:

Miles
de euros
‘ ' ' - ! PRI
COompromisos y riesgos contingentes it}

e

A T L

Aval de Estado (nota 10) 172.809},,3*,5? af""f"}‘ V) ML;; e
N . S TaNT

i rJ?'I ;-t"h.m *ﬁ ;,E',!:'“{: i 'II{I:.‘“"':.-'L’*,-_* v 1_-1;?: :.IT_,-.-H‘ u_h"’l:.h

AU 1
- -

: Permutas financieras de tipos de interés (notas 3(i) y 4 (a)) 321{%@3 oy “g;:,h'*'-&;j;; o
¢ - TSRS et R
o Otras cuentas de orden s e s Ty

Linea de liquidez 20%@& vl g

b\ M ;
Total 225.261, A

(Continna)
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CIBELES III, FIYPYME,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

S Memoria de Cuentas Anuales
T e 31 de diciembre de 2006

Con fecha 18 de diciembre de 2003, la Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del
Fondo, y Caja Madnd suscribieron un contrato de linea de crédito (“Linea de Liquidez™)
® - en virtud del] cual Caja Madrid otorgara una Linea de Liquidez, destinada al pago del
| o principal e intereses de los Bonos de la Serie BCA, por un umporte masimo e inicial de
172.800 y 20.000 miles de Euros, respectivamente,

La Soctedad (iestora dispondra de la linea de liquidez cuando se hubiera solicitado la
gjecucion del aval del estado, y en dicha fecha de pago no se hubieran recibido las

cantidades dispuestas con cargo al aval.

[.os importes dispuestos con cargo a la linea de hquidez v pendientes de reernbolso devengan
@ - '- diariamente a favor de Caja Madnid un interés anual variable 1gual al tipo de interés de
reterencia de los Bonos (véase nota 10). -

La linea de liquidez devenga una comision de disponibilidad del 0,10% anual, calculada sobre
la media de las cantidades no dispuestas y liquidables en las Fechas de Pago. Al 31 de
dictembre de 2006 ascendio a 20 miles euros y se encuentra registrada en el epigrate
Gastos financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

® ,- - Los intereses que devenguen la linea de liquidez y la comision de disponibilidad se pagaran
K conforme al orden de prelacion establecido en lanota 1 (d) de esta memoria.

Las cantidades dispuestas con cargo a la linea de liqmdez se reembolsaran a Caja Madnd tan
pronto como se reciban las cantidades con cargo al aval del Estado. En el supuesto de que
en cualquier momento de la vida de los Bonos, la denda no subordinada no garantizada de
Caga Madnd tuviera asignada una calificacion crediticia inferior a Pl en ¢l caso de
Moody’s, 0 de A-1 en el caso de S&P para riesgos a corto plazo, Caja Madnd, en un plazo
maximo de treinta dias habtiles a contar desde el momento en que tenga lugar tal rebaja,

o I debera optar por una de las alternativag siguientes:

- obtener de una entidad de crédito con calificacién de la deuda no subordinada no
garantizada a corto plazo de 1gual o supernior a P1 en el caso de Moody's y de A-1 en el
caso de S&P un aval solidano a primer requernmiento en garantia de sus obligaciones
bajo el contrato de Linea de Liquidez, siempre y cuando no suponga una rebaja de la
calificacion de los Bonos; o |

ﬁ“ﬁ* """""""""" "'Tu_._,
- ceder su posicion contractual en ¢l contrato de Linea de Liquidez a una tercﬂgaf ;id “] i /,ﬂ o .
4,

: cuya deuda no subordinada no garantizada a corto plazo sea, al menos cahﬁzadﬁ# L pagiitit , P th

. L - - """.5 e uh
S Moody's v de¢ A-1 en cl caso de 5&P, en los términos que estime nemmf B *.;:,# < \i
. _ ' . J‘ e -1 “

\

Sociedad Gestora. En el caso en el que csta tercera entidad pasar / @Et&nﬂn una; - i
calificacion para la deuda no subordinada no garantizada a corto plazo inferipr ﬂ.-;‘-?v-]F;:f';ngr-; . ﬁiﬁyaﬁ 5 )
Moody’'s 0 a A-1 en ¢l caso de S&P y que no efectuara ninguna de la Beione L ;

- —

das Sficiones . oo O

: - ; PSR A S Ty L
anteriores, la Sociedad Gestora en nombre del Fondo procederia a la d icfnadel, . S :ir‘ﬁ
importe total de la Linea de Liquidez. N Henn *,..,;%E. ,:i;és.f

. “\ T P
) | o ¢
. SR - cisponer en su totalidad del importe de la Linea de Liquidez, abonando dlChD 1mp{:}rfbm lﬂ i . Muﬂ-"”
' Lo L "I.I.'“j:.p v

Cuenta de Tesorera.

(Contimia)
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CIBELES I, FIPYME,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2006

Todos los costes y gastos mcurnidos en el cumplimiento de las anteriores obligaciones
correran por cuenta de Caja Madrid. No obstante, los impuestos incurridos en el

& | cumplimiento de las anteriores obligaciones correran por cuenta del obligado tributario,
salvo los cotrespondientes al Fondo, que serian asumidos por Caja Madrid. Las cantidades

debidas a Caja Madrid y no entregadas en virtud de lo previsto en los parrafos anteriores
no devengaran intereses de demora a favor de éste.

(15) Situacion Fiscal

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
hiquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las

® o | autoridades fiscales, 0 haya transcurrido el plazo de prescripeion de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2006 el Fondo tiene abiertos a inspeccion por las autondades fiscales todos

los impuestos que le son de aplicacion desde su constitucién. Los Administradores de la
Sociedad Giestora no esperan que, en caso de mspecciom del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

E] resultado ccondmico del periodo es nulo y comncide con 1a base imponible del Impuesto
sobre Soctedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo.

® (16) Otra Informacién

El auditor de cuentas de la Sociedad es KPMG Auditores, S.L. Los honorarios de auditoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2006 han ascendido a

5 rules de euros, con independencia del momento de su facturacion.

(17) Informacion sobre Medio Ambicnte

& . Los Administradores de la Sociedad Gestora consideran minimos, vy en todo caso
adecuadamente cubilertos los riesgos medioambientales que se pudieran denvar de la
actividad del Fondo, y estiman que no surgiran pasivos adicionales relacionados con
dichos nesgos. El Fondo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas
con dichos riesgos, durante el gjercicio terminado a 31 de diciembre de 2006.

(Contimia)
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CIBELES III, FTPYME,

FONDOQO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2006 .

(18) Cuadro de financiacion

010544220

Los cuadros de financiacién del gjercicio terminado en 31 de diciembre de 2006 y 2005 son

los siguientes:

Origenes

Recursos procedentes de las operaciones
Amortizacion de gastos de estableciniento
Dotacion a las provisiones

Amortizaciones o {raspaso a corto plazo de Derechos

de Credito

Aplicaciones

Bonos de Titulizacion
Deudas con Entidades de credito

Adquisicién neta de Derechos de Crédito

Aumento / (disminucion) en el capital circulante

_Aumento / (disminucion) del capital circulante

Deudores
Acreedores a corto plazo
Cuenta de Tesoreria

Ajustes por penodificacion

Miles de euros

2006

211
43

105.552

105.806

T e e e e ———

150.185

250

150,435

(44.629)

105.806

(19.955)

(442)

(24.317)
35

(44.629)

2005

249

126.364

126,613

_ﬂ

250
116.171

116.421

10192

126.613

(13.015)
(449)
23.371

——

IVbo32640




0172007

FAPEL EXCLUSIVO FARA DOCUMENTOS NOTARIALES

CLASE 8. i1yl

CIBELES III FTPYME,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informacion sobre el Fondo

Al 31 de diciembre de 2006

1. Saldo vivo de Derechos de Crédlt[} (Slﬂﬂﬂpﬂgﬂs on Sl

V6032644

010544221

Anexo
Pamna 1 de 2

2. Vida residual (mescs): 87
3. Tasa de amortizacion antictpada:
Ultimos 3 meses 10,20%,
Ultimos 6 meses Q.55%
Ultimos 12 meses 11,62%
Desde la fecha de desembolso: 11,36%
4. Porcentaje de impagado entre 3 ¥y 6 meses: 0,11%
5. Porcentaje de impagado entre 7y 11 meses: 0,24%
6. Porcentaje de fallidos i: 0,00%
7. Saldo de fallidos (sin impagos, ¢n curos) 84.715,15
8. Nivel de Impagado 11: 0,29%
9. Saldo de impagados (sin impagos, en euros): 25.311,038
10. Tipc:r medio cartera: 4,55%

ek
i. Salcln vivo dE B(‘JU{}!:: pﬂr Senﬂ (eumb)

E‘-. E_, i e :rl I. 'II,.:_I"_I."II .'I e ' " ,:'-I' .'I.I I

a) Sene A 108.815.249 90
b) Sene BCA 172.800.000,00
¢) Serie BSA 43.200.000,00
d) SeneC 25.000.000,00
2. Saldo vivo unitario por Serie (euros):
a) Serie A 42.013,61
| | b) Sene BCA 100.000,00
c) Serie BSA 100.000,00
| d) Serie C 100.000,00
3. Porcentaje pendiente de vencimuento por Serte:
a) Sene A 64,53%
b) Serie BCA 100,00% et = iy,
c) Serie BSA 100,000, ‘F W g
d) Sene C 100:}9550 /&\‘;‘“ SR A 3{,51_1‘-::#’*:-4%\]?.
R 3 AL ]
4. Saldo vencido pendiente de amortizar (en euros): ﬁr”(@() o 5 “J U o \
5. Intereses dcvengadﬂs o pagados: 1 330} 2@6 N b " f-ﬂ' =1y ’?}

g..'. i, \#_: 11;:4 i'l' e 4 ¢ 1! "-‘.,“'fli/
R N T, {,ﬂ"‘f"}’*,;ﬁi@
H h. i anp- % J‘*"i Ihe'% ;f"ir;.;;i-

i Se considera Derecho de Credito Fallido aquel cuyo préstamo tiene un retraso en el pago iqual o superior a 12 meseﬁpm by W
~ que haya sido declarado fallido de acuerdo con el Administrador o por el cual se haya presentado demanda judicial o haya' g e
- . - sido considerado fallido conforme a la definicion de la Cireular 4/2004 del Banco de Espana.
. S Bl porcentale se calcula sobre ef saldo pendieme de vengimiento mds el saldo impagado a 31 ds diciembre,

i Importe de principal de Ias Participaciones Hipotecarias impagadas durante el periodo de tiempo comprendido entre al
segundo y el noveno mes Inmedialamente anteniores a la correspondients Fecha de Pago respecto al Saldo Nominal
Pendiente de las Participaciones Hipotacarias.
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Pagina 2 de 2
CIBELES III FTPYME,

- FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
| Informacion sobre el Fondo

Al 31 de diciembre de 2006

r. .' S — B e - A ol e ey T e e e T B B R L T O N I N N O T L I L O T e
H v tm o g Tie .:.'I. 4 .|."| L TR TR T W e Y E T oL L R R L T I L ':' :.!'-' .: T T T - T T A T T S S
1 ..1 ] .'-.. . :.i’ "'1 i '! l' ':|. .-'. ";".'. E.:"i FI'JI: t:};ﬁ".“rl.a.l:_r:l... AL :. -'."" "-". il e g AN " \ "|" S "I'.' L R LA LN BTt

Tlpn Bunus pnr 5&1‘1& (a 31 de dlclembre de 2006)
@ - a) Serie A
b) Sene BCA
c) Seric BSA
d) Sene C
RY SV B

s Hj 2
o B e T il g g S g L *.r ".i' 1- 4.-
R St L e "%5!?":.-.:.'{3--.. % ‘f‘*” “ X '. ok L

'.'-' u'.l-

:'.: -,",_.'%:'.;-ﬁ.'-u-"'ﬂ‘i'_,fe?," ﬁ;ﬁ%‘}'..;f:;.;.;-,., -H g T b “""1-:5'#_,;' W e A Sl R -F il
af|e "l" Pl i T o
2 X * +

Liquidez:
I Saldc: de la cuenta de Tesoreria:

Importe pendiente de reembolso de préstamos:
1. Préstamo Subordinado A (Desfase):

2. Préstamo Subordinado B (Gastos miciales)
3. Crédito Participativo

0,00
200.000,00
17.750.000,00

| Linea de liquidez:
o e l. Importe disponible:

20.000.000,00
2. Importe dispuestos

0,00

1. Gastos producidos 2006:

2. Vaniaaén 2006: o -11.80%

114.526,05

T e e - I.' .-
A A g
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CIBELES III FTPYME,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de Gestidn
Ejercicio 2006

FTPYME CIBELES Il Fondo de Titulizacion de Activos, fue constituido por Titulizacién de Activos

SGFT, el 18 de diciembre de 2003, comenzando el devengo de los derechos sobre sus activos y
obligaciones de sus pasivos el 22 de diciembre de 2003, Fecha de Desembolso. Actia como Agente
Financiero del Fondo el Instituto de Crédito Oficial, con funciones de depositaria de los activos del

Fondo y Agente de Pagos de sus obligaciones.
El Fondo emitio 5.000 Bonos de Titulizacion en tres Clases.,

La Clase A esta compuesta por una Serie de Bonos: La Serie A, integrada por 2.590 Bonos de 100.000
curos nominales cada uno, que devengan un interés nommnal anual varable, con pago scmestral,
resultante de sumar (i) el tipo de interés interbancario EURIBOR a seis meses, mas (1) un margen del

0,26%. La Secrie A no disfruta del Aval del Estado.
La Clase B estd compuesta por dos Series de Bonos:

- La Serie BCA, integrada por 1.728 Bonos de 100.000 euros nominales cada uno, que devengan
un 1nterés nominal anual variable, con pago semestral, resultante de sumar (1) el tipo de interés
interbancario EURIBOR. a seis meses, mas (ii) un margen del 0,04%. La Serie BCA csta

garantizada por el Aval del Estado.

- La Serie BSA, integrada por 432 Bonos de 100.000 euros nominales cada uno, que devengan un
mteres nominal anual variable, con pago semesfral, resultante de sumar (1) €l tipo de interes
interbancarto EURIBOR. a seis meses, mas (i1) un margen del 0,60%. L.a Serie BSA no distruta
del Aval del Estado. '

La Clase C esta integrada por una sola Serie de 250 Bonos de 100.000 euros norminales cada uno, que
devengan un mterés nomunal anual vanable, con pago semestral, resullante de sumar (1) el tipo de
interés interbancario EURIBOR. a seis meses, mas (i) un margen del 1,65%. La Serie C no disfruta del

Aval del Estado.

El importe de la emusidén del Fondo asciende a 500.000.000 euros. Las entidades aseguradoras
hicieron efectivo al Fondo en la Fecha de Desembolso la totalidad del importe de la emisién.

El activo del Fondo FIPYME CIBELES 111 esta integrado por Derechos de Credito cedidos por Caja
Madrid. |

- i T T e,
- - ror- : R - g T
El Fondo desembolsé en la Fecha de Desembolso el importe de los Derechos de Crﬂdltﬁ,’ﬁlgéﬁtﬂ&} 5 T,
por su nnporte nopunal total. ~~:j:i?“ &“ WL o S b,
. Foe gl e NG
Bl a3 e N

En la Fecha de Desembolso el Fondo recibié un préstamo de la entidad emisprd&?Préstamo....’ % 1’%
; ,

desfase correspondiente a la primera Fecha de Pago del Fondo entre devengo yic )1 D:ﬂ-:gﬂlﬂﬂ 4 -"-"."}Q:'l oo ;

intereses de los Derechos de Crédito, al pago de los gastos iniciales del Fondo vy a l:kj;dt;;aciéilj;ﬂelf-' e i;
0 ' “'_.-l' r._"I Irpl,.'-; g II"I-I- ‘_I. ':I-':ri" K | .| ’.":I"
Fondo de Reserva . N AN ﬁ,r’{"k‘l S
o hoool .L' L b
M AR, *:.-""
tq.i::'*:-. + ‘ ﬂ I:-:ivl}lill , . P :;;I'I.}.rﬂs‘{

L
e
P

Asimismo, el Cedente ha puesto a disposicion del Fondo una Linea de Liquidez 'pcrr un 1mpc3ftadeﬂf
20.000.000 euros e

En cada Fecha de Pago, se dotara al Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo del Fondo de
Reserva, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para fal fin.
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| El Nivel Minimo del Fondo de Reserva serd la menor de las siguientes cantidades: (el 3,55%dela
~suma del unporte inicial de la emisién de Bonos, y (ii) el 7,10% de la suma de:l Saldo Nominal

Pendiente de la emision de Bonos.

El Nivel Mfnimo del Fondo de Reserva 1 no podra ser a inferior al 1,77% del saldo inicial de Ia
emision de Bonos o a la suma del Saldo Nominal Pendiente mds los intereses devengados y no

pagados de los dos préstamos vivos con mayor importe.

- El Fondo hiquida con las Entidades Cedentes de los Derechos de Crédito con caricter mensual el dia 20
de cada mes y tiene fijadas como Fechas de Pago a los bonistas los dias 26 de mayo y 26 de noviembre
de cada afio. La primera Fecha de Pago tuvo lugar el 26 de mayo de 2004.

Los thyos de mgresos y pagos del Fondo durante el gjercicio han transcurrido dentro de los pardmetros

previstos. Durante el ejercicio el Fondo ha abonado los importes correspondientes en concepto de

comisiones a terceros, descritos y fijados conforme a los Contratos y a la Escritura de Constitucién que

| ~ ngen ¢l funcionamiento del Fondo. Teniendo en cuenta la evolucién de los flujos del Fondo y bajo un

® | supuesto de Tasa de Amortizacidén Anticipada del 5%, se prevé que la Sociedad Gestora proceda a la
- Liquidacién Anticipada del Fondo con fecha 27/05/2013 conforme a la Escritura de Constitucién del

- Fondo y al Folleto de Emision.

Se adjunta a este informe de gestién los cuadros de flujos de caja del Fondo correspondiente a los
periodos de liquidacidn del gjercicio 2006,

- Puede obtenerse informacion mas completa y actualizada sobre el Fondo en las péginas de
® - Titulizacion de Activos SGET en Internet: http://www.tda-sgft.com.
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EJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA

MIEMBROS DE{ CON/é

D. Francisco Javier Soriano Arosa Caja de Ahorros del Mediterrineo

Presidente 1 D, Juan Luis Sabater Navarro

/

D. Francisco Javigr S@z Alonso D, Gumer*ndn Ruiz/Bravo de Mansilla

Caja de Ahorros Municip'al de Eur:g_t;; "
D. Horacio Mesonero Morales

D. Victor Iglesias Ruiz

. ~ T o . . - R .
D, José Carlos Contreras Gomez Bear Stedrhs Spanish Securitization Corporatio

D. Jesus Rio Cortés

Diligencia que levanta el Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer
constar que tras la formulacion de las cuentas anuales y el informe de gestion de CIBELES
lII FTPYME, Fondo de Titulizacién de Activos, correspondientes al ejercicio cerrado al 31
de diciembre de 2006, por los miembros del Consejo de Administracién de Titulizacion de
Activos, 5.A, S.G.F.T., en la sesion de 19 de Abril de 2007, sus miembros han procedido a
suscribir el presente Documento que se compone de 32 folios de papel timbrado, impresos
por su anverso encuadernados y numerados correlativamente del 0 0544193 al 0I 0544224
ambas inclusive, mas el presente folio estampando su firma los miembros reunidos, cuyos
nombres y apellidos constan en este ultimo folio, de lo que doy fe.

Madrid, 19 de Abril de 2007

D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana
Secretario del Consejo de Admintistracién
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Yo, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de Madrid y de

su Ilustre Colegio,
DOY FE: de que la presente fotocopia reproduce

fielmente el original que tengo a la vista para su

cotejo. S — .
Esta extendida en treinta y cuatro folios del

Timbre del Estado de papel exclusivo para documentos
notariales, de la serie 7V, numeros 6592673, y los
treinta y tres anteriores en orden correlativo

decreciente.
Dejo anotado este testimonio con el numero

4.598, en el Libro Indicador numero 3.
En Madrid, a veinte de abril de dos mil siete.

P

, Lo - . e

 EUROPA
* NTRIL PRIVS /iR * r_::: i
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