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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

Al Consejo de Administracion de
Titulizacidn de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion
Sociedad Gestora de Madrid RMBS 11, Fondo de Titulizacion de Activos

Hemos auditado las cuentas anuales de Madrid RMBS II, Fondo de Titulizacion de Activos, (el
‘Fondo) que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2006, y la cuenta de pérdidas
y ganancias y la memoria correspondientes al periodo comprendido entre el 15 de noviembre de
2006 (fecha de constitucion del Fondo) y el 31 de diciembre de 2006, cuya formulacidén es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo (vease nota 1). Nuestra
- responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en
- el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
 examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales v la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
“estimaciones realizadas.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Madrid RMBS II, Fondo de Titulizacion
de Activos, al 31 de diciembre de 2006 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el periodo comprendido entre el 15 de noviembre y el 31 de diciembre
de 2006, y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados.

El informe de gestion del ejercicio 2006 adjunto contiene las explicaciones que los Administradores
de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacidén del Fondo, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado
que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion, concuerda con la de las
cuentas anuales de 2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestion con el alcance mencionado en cste mismo parrafo y no incluye la revision de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

KPMG AUDITORES, S.L.
INSTITUTO DF

CENSORES JURADOS
8O- DI CUENTAS DE ESTANA
- ‘ .
Ao 2007 e 01/07/07544

Miembro gjerciente:
Julio Alvaro Esteban COFIA GRATUITA

KPMG AUDITORES, 5.L.
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Ley 44/2002 de 24 de noviembre.
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Inacrita en al Registro Oficial de Auditores de Cuantas con el n.° 50702,
y on al Ragistro de Sociedades del instituto de Censores Jurados de

Cuantas con al n.® 10.

KPMG Auditores 5L, firma espafola memiro de Reg. Mer. Madnd, T 11.961, F 90, Sec. 8, H. M-188.007, Inscrip. 9.°

KPMG International, sociedad suiza. N.|.F, B-78510153
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BT ERCENTIN

MADRID RMBS 11
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balance de Situacidén

31 de diciembre de 2006

(Expresadas en miles de euros)

Activo

(sastos de establecimiento (nota 5) | 2.125

Inmovilizado financiero
Derechos de Crédito (nota 6) 1.792.090

Activo circulante

, - | Deudores (nota 7) 0 534

{Cuenta de Tesoreria (nota 8) | 70.325

Ajustes por periodificacion (nota 9) 4,251

&4.110

Total activo 1.878.325

o - Pasivo

Bonos de titulizacion de activos (nota 10) 1.800.000

Deudas a largo plazo con entidades de creédito (nota 11) 65.428

Acreedores a corto plazo
Deudas con entidades de crédito (nota 12) 7.050

. | o Acreedores por prestacion de serviclos 5
| Ajustes por periodificacion (nota 13) 5 849

12.897

Total pasivo

‘ I ~Cuentas de orden (Ilﬂtﬂ 14)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2006.
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CLASE 8:

MADRID RMBS II
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

. . : v Cuenta de Pérdidas y Ganancias
S para e] periodo comprendido entre
el 12 y el 31 de diciembre de 2006

(Expresadas en miles de euros)

Ingresos financieros
De derechos de erédito (nota 6) 4.165

e entidades de crédito (notas 8 y 9) 86

T'otal ingresos financieros 4.251]

" o I. (Gastos financieros
Margen de mtermediacion varlable (nota 11) 1.624
Gastos financieros (notas 10 y 13) | (3.828)

Total gastos financieros (4.204)

Resultados financicros positivos 47

| .. (Fastos de explotacion
. - . Amortizacién de gastos de establecimiento (nota 5) (27)
: Comisiones a pagar (15)
servicios de profesionales independientes (5)

Total gastos de explotacion A7)
Resultado de las actividades ordinarias -
& - Beneficios (pérdidas) antes de mmpuestos -

Impuesto sobre Sociedades (nota 15) -

Beneficios (pérdidas) del gercicio | -

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2006,
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LLASE 87 L_____DE EURG
MADRID RMBS 11,
@ o FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 20006

¢ (1) Naturaleza vy Actividades Principales

MADRID RMRBS 11, Fondo de Titulizacion de Activos, (en adelante el Fondo) se constituyd

mediante escritura ptblica el 12 de diciembre de 2006, con caracter de fondo cerrado por cl
activo y por el pasivo, agrupando Derechos de Crédito cedidos por la Caja de Ahorros v

Monte de Piedad de Madrid (en adelante Caja Madrid o el Cedente) por 1.800.000.000
euros (vease nota 6).

Con fecha 5 de diciembre de 2006, la Comision Nacional del Mercado de Valores autonzo la

o - constitucion del Fondo, e inscribid en los registros oficiales tanto los documentos
| acreditativos como el folleto mformativo correspondiente a la emision de Bonos de
Titulizacién con cargo al Fondo por 1.800.000.000 euros {vease nota 10).

El Fondo se regula por lo dispuesto en:
- la escritura de constitucion del Fondo,

- el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por ¢l que se regulan los Fondos de Titulizacion
® o de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion y disposiciones que o
| desarrollan,

- la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en cuanto a {o no contemplado
cn ¢l Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion,

- la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision,
® o INSpecciOn y sancion,

- las demas disposiciones legales v reglamentarias en vigor en cada momento que resulten
de aplicacion.

El Fondo constituye un patnmonio separado, carente de personalidad juridica, que esta
integrado en cuanto a su activo, por los Derechos de Credito y, en cuanto a su pa LH@;"PW%”

los Bonos de Titulizacion de Activos emitidos en cuantia y condiciones tal _r-;u-' ; %Vﬂl&ﬂ 4 X“
. : q RN
patrimonial neto del Fondo sea nulo.
) o il tinico objeto del Fondo es la transformacion de los conjuntos de Derdh 13% dg{%ﬁédl{?}’g © e |
il i ;
. cedidos que adquiere de entidades de credito, en valores de renta fi 14 %-jlp ﬁhi 1, ,”%;ﬂm c_':? i
homogéneos, estandarizados y consecuentemente, susceptibles de yn g L,;fr# == ;E
mercados organizados de valores. "ﬂ} & m:{‘., r%’ /
P wﬂy
-\éf i
o \RE
s i

(Continua)




SAPEL FXGLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

V60392946

0172007

010544176

CLASE 8/

SN MADRID RMBS II
° A FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memona de Cuentas Anuales

La gestion y administracién del Fondo estd encomendada a Titulizacién de Activos, S5.A,

Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, (en adelante la Sociedad (sestora) con

9 - | domicilio en Madrid, calle Orense, 69. Asimismo, en calidad de representante legal le
corresponde 1a representacion legal y defensa de los intereses de los titulares de los Bonos

emitidos con cargo al Fondo y de los restantes acreedores del mismo. 1.a Sociedad Gestora

figura inscrita en el registro especial de Ia Conusion Nacional del Mercado de Valores con

el nunero 3.

(2) Bases de Presentacion

. _ En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de Titnlizacion de Activos,
." | | 5.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién han formulado cstas cuentas anuales
| correspondientes al ejercicio 2006 con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio,

de la situacién financiera, de los resultados de sus operaciones y de los cambios en la

T sihacién financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2006 y durante el periodo

L o comprendido entre el 12 de diciembre de 2006 , fecha de constitucion, y el cierre del

€jercicio.

| Dado que el Fondo se constituyd el 12 de diciembre de 2006, no sc presentan las cifras del
‘ | gjerciclo anterior a etectos comparativos.

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad del Fondo de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente

aceptados en Espana.

| Por ¢sta razén vy de acuerdo con lo contenido en el articulo 16 del Codigo de Comercio que

' | autoriza la modificacion de las estructuras del balance o la cucenta de pérdidas y ganancias,

| se modifica la correspondiente a la cuenta de pérdidas y ganancias y la definicion de las

® o cuentas contables y el modelo del estado de origen y aplicacion de fondos al objeto de
mostrar la 1imagen fiel del Fondo en base a su operativa.

Asimismo, dado que, por la propia actividad del Fondo, su duracion esta sujeta al
comportamiento de cada Derecho de Crédito en cuanto a su amortizacion, mnstituyendo
por ello tanto los Derechos de Crédito cedidos como los Bonos de Titulizacion de A LIRS,
instrumentos con calendarios inciertos de amortizacidén, no es posible es
calendario definitivo de vencimientos, indicandose unicamente el cuadro d
tedricos de los Derechos de Crédito bajo la hipotesis de inexistencia d? " %

® o | anticipadas. ﬁ

cumplir con las Dbhgacmﬂﬁs de vanﬁcacmn y publlcldad de Ia nfo
contenida en la escritura de constitucién del Fondo.

| L.os Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo estiman que las cuentas
- - 2006 seran aprobadas sin variaciones sigmficativas, '

(Continta)
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MADRID RMBS 11
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales

(3) Principios Contables v Normas de Valoracion

Los principales criterios de valoracién del Plan General Contable seguidos en la elaboracion
de las cuentas anuales adjuntas han sido los siguientes;

(a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion de su fecha de devengo y
no en base a su fecha de cobro o pago, a excepcion de los interescs relativos a
Derechos de Crédito en situacion de impago o considerados de dudoso cobro, que no
s¢ reconocen en el activo ni se abonan a resultados hasta el momento de su cobro o
recuperacion, cuando la garantia real sea insuficiente para cubnr el principal del

Derecho de Crédito mas los intereses impagados.

(b) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento corresponden a los gastos incwrridos en la constitucion del
Fondo y se muestran al coste, netos de la cotrespondiente amortizacion acumulada,

que se calcula utilizando el método lineal sobre un periodo de cinco anos.

(¢) Inmovilizado financiero. Derechos de Crédito cedides

Se contabilizan por su precio de adquisicidén que coincide con su valor nomunal.

Los intereses dchidos pero impagados de Derechos de Crédito no declarados fallidos se
registran como un activo en el balance.

Se considera Derecho de Crédito Fallido aquel cuyo préstamo tiene un retraso en el pago

igual o superior a 12 meses, o que haya sido declarado fallido de acuerdo con el
Administrador o por el cual se haya presentado demanda judicial o haya sido

considerado fallido conforme a la definicién de la Circular 4/2004 del Banco de
Espana.

(d) lesoreria

prefijados.

(Continia)
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(2)
&

(h)

(1)

MADRID RMB5 11
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Mernoria de Cuentas Anuales

Corto/largo plazo

En el balance de sitnacién se clasifican a corto plazo los créditos y deudas con
vencimiento igual o inferior a doce meses, v a largo plazo en el caso contrarto.

Bonos de Titulizacién de Activos

Se encuentran registrados por su valor de reembolso vy corresponden a la Gnica emision
realizada.

Deudas con entidades de crédito,

Se corresponde con los mmportes dispuestos del Préstamo Subordinado y del Préstamo
Participativo mantenido con Caja Madrid, entidad de crédito cedente de los Derechos
de Crédito.

Cuentas de Penodificacién de Activo y Pasivg

Las cuentas de periodificacién de activo recogen los intereses devengados de los créditos
que conforman la cartera de Derechos de Crédito cedidos asi como por las

operaciones de cobertura mantenidas por el Fondo.

Las cuentas de periodificacidén de pasivo recogen las periodificaciones de las comisiones
devengadas por terceros por su valor real en funcion de los contratos suscritos,
relacionados con la admimstracion financiera y operativa del Fondo y con la

periodificacion de costes financieros derivados de los Bonos de Titulizacion de
Activos v de las operaciones de cobertura, asi como de las posiclones pasivas con

cntidades financieras.

Permutas financieras de tipo de interés

Las operaciones de permuta financiera de tipo de interés se registran ¢n cuentas de orden
por su valor nominal.

,nr .ﬂ““w. h ﬁm
.l

¥
El resultado neto de las liquidaciones se registra en la cuenta de resultados, ¢la$t

Ly e
COMmOo un ingreso o gasto financiero segun corresponda. AN PR J%f“
' N 3

\‘E A, T '

- i ~ -; "'f"} |.

Impuesto sobre Socledades / 55" o ~ s *;_; w
Fo AT T A

ﬁ - :r, Ilﬁ Jrr 'J' P .r" Jtii?

El Fondo tributa cn el régimen general del Impuesto sobre Sociedadesidé-gcuer ‘wa con fﬂ
dispuesto por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de mar ’lque“sﬂs -1;{&1“
aprueba el Texto Refundido de la Ley sobre el Impuesto sobre’
normativa fiscal excluye explicitamente a los Fondos de Titulizacion de;l4
de que les sea practicada retencidn legal alguna sobre los intereses de:vanﬁ'a ag@'r lc:s ,ﬁ e i
préstamos u otros derechos de crédito.

(Continga)
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T MADRID RMBS II
@ e FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales

(4) Contratos Suscnitos para la Administracion Financiera y Operativa del Fondo

. (a) Contrato marco de operaciones financieras. Contrato de permuta financiera

CCon fecha 12 de diciembre de 2006, la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta
del Fondo, firmé con Caja Madrid un contrato de permuta financiera de intereses con
la finalidad de cobertura del riesgo de tipos de interés varnable de los préstamos

Hipotecarios referenciados a distintos tipos de interés de referencia con los tipos de
interés de los Bonos referenciados a un tipo euribor a 3 meses.

- Die esta forma, €l Fondo se compromete a pagar en cada fecha de hiquidacidn, el resultado
. de aplicar al saldo nonunal pendiente de cobro de los certificados de transmision de

hipoteca, el tipo de interés eunbor a lmes, cstablecido para cada mes natural que
media en el periodo trimestral entre fechas de liquidacién (subperiodos), segun las

fechas de referencia para la fijacion del tipo de interés determinadas en el contrato de
permuta financiera suscrito entre las partes. Se aplicaran diferentes ponderaciones a
cada subpenodo de tal manera que la suma de todas ellas represente el 1importe total
devengado en el periodo trimestral.

é® Por su parte, Caja Madnd abonara una cantidad equivalente a la cantidad resultante de
T multiplicar el importe nocional de las permutas contratadas, el tipo de interés de
| referencia establecido para los Bonos con un diferencial negativo de 0,055 %.

(b) Contrato de servicios financieros

La Sociedad Gestora en nombre vy representaciom del Fondo, y Caja Madnd, suscribieron
un contrato de “servicios financieros” por €l que Caja Madrid actia como agente
financiero del Fondo asumiendo las siguientes funciones:

« mantener y remunerar la cuenta de Tesoreria apertirada por la Sociedad (estora cn
virtud de un contrato de apertura de cuenta corriente

e actuar como agente de pagos de los Bonos y, en consccuencia llevar el servicio
financiero de la emision de los Bonos

o actuar como depositano de los Derechos de Credito.

‘ ) El saldo de la cuenta de tesoreria estarda remunerado a un tipo equivalt R
' interes de referencia de los Bonos disrnuido en un margen del 0,2

intereses serén abonados en cada fecha de pago.

(Continaa)
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e MADRID RMBS II
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(5) Gastos de Establecimiento

o | El detalle al 31 de diciembre de 2006 es el siguiente:

Miles de

euros
(3astos de constitucion 2.152
Amortizacion acumulada - (27)

® L 2.125

Con fecha 12 de diciembre de 2006, la Sociedad Gestora suscribio, por cuenta del Fondo, con
Caja Madrid (la entidad directora) y un conjunto de Entidades, entre las que se encontraba
la Entidad Cedente, (las entidades aseguradoras y colocadoras) un contrato de direccion,
suscripeion y aseguramiento, por el cual estas entidades se comprometieton a suscribir 0 a
consegnir, bajo su responsabilidad, suscriptores para los Bonos, siendo cada una de ellas
responsable de su respectivo importe asegurado. En contraprestacion al compromiso
. asumido por las entidades aseguradoras y colocadoras, éstas recibieron una comision de
| aseguramiento y colocacién por importe de 2.137 miles de euros, incluidos dentro de los
pastos de constitucion del Fondo,

(6) Inmovihizado Financiero

Esta compuesto por los Derechos de Crédito que Caja Madrid ha cedido a la Sociedad Gestora
en nombre y representacién del Fondo, los cuales se encuentran mnstrumentalizados

mediante Certificados de transmisién de hipoteca.

El detalle y movimiento de este epigrafe, para el gercicio 2006 ¢s el siguente:

Miles
de euros PR B,

Derechos de Crédito cedidos al inicio del gjercicio

o | Amortizacion caota ordinaria
® o Amortizacién anticipada

b l‘:,,a) é' %J:. | ff
Con fecha 12 de diciembre de 2006, se produjo la suscripcion efectiva de Cob £1€ adﬂs \\3‘, o
transinisién de hipoteca representativos de los préstamos titulizados, por i &, ’BE_H_. e

1.800.000.000 euros.

(Continta)
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Los Certificados de transmision de hipotecas corresponden a préstamos hipotecarios que no
cumplen uno o varios de los requisitos que exige la Seccién 2* de la Ley 2/1981 del
é o Mercado Hipotecario y las disposiciones que la desarrollan. Se trata, en todos los casos, de
" | préstamos concedidos para la adquisicién, o construccion o rehabilitacion de una vivienda
situada en temitorio espafiol con garantia de primera hipoteca sobre un inmueble valorado
por una Sociedad de Tasacion inscrita en el Registro Especial del Banco de Espana.

Al 21 de diciembre de 2006, no existen derechos de crédito vencidos con una antiguedad
superior a 3 mescs, no siendo necesaria la constitucién de fondo alguno en concepto de
provision por mnsolvencias.

o | - | Durante 2007, de acuerdo con los planes de amortizacion de cada préstamo participado y bajo
- la hipétesis de inexistencia de amortizaciones anticipadas, venceran Derechos de Credito
por importe de 30.285 miles de euros.

Al cierre del ejercicio 2006, han vencido 7.910 miles de euros que se¢ han cobrado en enero de
2007, encontridndose registrados en el epigrafe de deudores del ballancﬂ de situacion
adjunto (véase nota 7).

. | De acuerdo con 1o establecido en la escritura de constitucion del Fondo, 1a Sociedad Gestora

podra liquidar de forma anticipada el Fondo en el caso de que el importe del saldo de los
activos titulizables pendicntes de amortizacion sea inferior al 10% del activo 1nicial del

Fondo. De acuerdo con el calendario de vencimiento de los activos titulizables, los
Administradores de la Sociedad Gestora estiman que no se procederd a la liquidacion
anticipada del Fondo en ¢l gjercicio 2007.

Al 31 de diciembre de 2006 se han devengado intereses dc los Derechos de Credito por

importe de 4.165 miles de euros que se encuentran registrados dentro del epigrafe Ajustes

$ por periodificacion de activo del balance de situacidn adjunto (véase nota 9). El tipo medio
de interés de remuneracion de dichos préstamos es aproximadamente del 4,66%.

(7) Deudores

R g
C . P
El detalle de este epigrafe para el gjercicio 2006 es el siguiente: i‘*ﬂ‘i Q - % J{;;ﬂﬁ{fﬁrﬂ%
- “, LA .
W\ PRI “"R\;ﬁ
W o p ¢ \
'i% f',_'qﬁ# Eﬂm ﬂ:‘?{t-. ?}E ;
: | A E L AR e
Deudores derechos de crédito (nota 6) | : L b ;%
Remuneracién variable préstamo participativo (nota 11) G A ﬁ,ﬁ} A
hl-."_'-':'-.“l,:: '. J__-J‘ “hy l.-'lll'l‘.:'lllr
K iﬁﬁg““t | -"‘E'E:? fﬁ#
R
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0172007

(8)
®
@
®
o
(9)

PFAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

V6592940

010544182

CLASE 8/ B EURC
8
MADRID RMBS 1
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Memoria de Cuentas Anuales
Cuenta de Tegoreria

Este epigrafe corresponde al saldo depositado en Caja Madrid, en concepto de fondo de
reserva asl como el excedente de Tesoreria después de haber incurrido en los gastos

necesarios para la constitucién del Fondo.

El fondo de reserva se constituyd en la fecha de desembolso, por un importe de 62.640.000
curos (véase nota 11). Durante los tres primeros afios desde la fecha de su constitue1on, el
importe requerido serd ¢l fondo de reserva inmicial. Una vez transcurrido este periodo
iniciat, el noevo fondo de reserva requendo serd el menor de entre las siguientes

cantidades:

- Fondo de Reserva Inicial
- El mayor de:

e 6,96 % del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos en la Fecha de Pago de
que se trate; v

e el 2% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos en la Fecha de
Constitucion.

Al 31 de diciembre de 2006, ¢l Fondo cumplia con el nivel minimo del fondo de reserva.

El saldo de tesorcria esta remunerado al tipo de interés de referencia de los Bonos disminuido

en un margen del 0,20 %, en funcion del saldo medio diano durante el periodo que medie
entre las fechas de pago. Al 31 de diciembre de 2006, la Sociedad Gestora habfa estipulado

un tipo de referencia del 3,659%, y se han devengado intereses por umporte de 86 miles de
curos enconfrandose en su totalidad pendientes de cobro (véase nota 9).

Ajustes por Periodificacién de Activo

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2006, es como sigue:

|li" Ay l‘r‘"-‘ lw.ﬁ.w |
e %
Miles pff‘ 1 l:.m Y qi,w )
de euggs;ﬂ A PRy ‘%
—r———— r ‘.#h-n—. b ol g
,.l"-? -E:‘n_.__'- t‘h h".r,. 'Il{.r"ﬁr:}
T T 2 a -
Intereses devengados no vencidos Ho &;ﬁ*r et ,; o ‘{’L
, 1 ol ST R e e ]
Derechos de Crédito (nota 6) S e B ﬂ; =y
Cuenta de Tesoreria (nota 8) SRS “#' e I
TR I A ) _;Ap‘
L L S .
“SLi S
G W\l
Mg o \ X il
o T o __.,r':ﬂ]#*
R P
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(10) Bonos de Titulizacidn de Activos
' .. I ; La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del fondo y con cafgﬂ al mismo, procedio
| en la fecha de constitucion del Fondo, a la emisién de una tnica serie de Bonos de
titulizacion, cuyas caracteristicas s¢ muestran a continuacion:
Valor [importe
nominal  N° de nominal Calificacion Cahficacion Calificacion
Bonos encuros  Bonos % €N euros S&P Fiteh ~ Moody's
- Serie Al 100.000 4,140 2300  414.000.000  AAA AAA Aaa
. o Serie A2 100.000 9.360 52,00 936.000.000 AAA AAA Aaa
o Serie A3 100.000 2700 15,00  270.000.000  AAA AAA Aaa
Clase B 100.000 630 3,50 63.000.000 AA AA Aal
Clase C 100.000 675 3,75 67.500.000 A A Al
Clase D 100.000 306 1,70 30.600.000 BBB BEB Baa2
Clase E 100.000 189 1,05 18.900.000 BB BB+ Bal
18.000 100,00 1.800.000.000
El tipo de interés variable nominal aplicable a cada serie, segin el establecido en la escritura
de constitucion, corresponde a:
Interés variable  Diferencial en %
Serie Al Buribor 3 meses 0,08
. Serie A2 Euribor 3 meses 0,15
» | Serie A3 Euribor 3 meses 0,19
Clase B Euribor 3 meses 0,25
Clase C Euribor 3 meses 0,30
Clase D Eunbor 3 meses 0,50
Clase E Euribor 3 meses 2,00 e s
- lefﬁj ] b 1 m‘“‘i‘s-&
FForma de pago: Trnimestral *f“” \‘C} My, S \%’;{
Fechas de pago de intereses: los dias 22 de: febrero, mayo, ag [%\ \1?”} ’m”‘}‘ “, K¢ A
noviembre y - ﬁé\%ﬂ
e Fecha de mcio del devengo de intereses: 18 de diciembre de 2006 "I ; if RRERats *“f”fﬂ‘ < ¥
1S sl E
Fecha del primer pago de imtereses: 22 de febrero de 2007 *ﬁ}\f’ﬁfﬁl_ "‘"“:fi -. \m’ ;::h* F.—i&}
’ wﬁ“} G i ﬁ,.,,F:'f;r-%+ s
Fecha de vencimiento final bajo la hipotesis k"k;ﬂ‘ 1 o \:{5’ M‘Pﬁ
de inexistencia de amortizaciones ' *"’"‘-ﬂ:;‘;;%“ * } T;ﬂ;ﬁ o
anticipadas: 22 de agosto de 2049 i
® : ) L Las fechas de pago de intereses y de amortizacion de los Bonos son los dias anteniormente

sefialados, O en caso que no fueran dia habil, el primer dia habil inmediatamente posterior.

(Continta)
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Como regla general, cada una de las series de Bonos se amortizard de modo secuencial, de
modo que no se proceders a la amortizacion de los Bonos de la Clase C mientras no hayan

& o sido integramente amortizados todos los Bonos de la Clase B y no se procedera a la
| amortizacion de los Bonos de la Clase B mientras no hayan sido integramente amortizados
todos los Bonos de las Series A. Los Bonos de una misma serie s amortizaran siempre en

la misma proporcion.

Los Bonos estdn admitidos a cotizacion en A.LA.F., Mercado de Renta Fija, con reconocido

caracter de mercado secundario oficial de valores. La entidad encargada del registro
contable de los Bonos serd la Sociedad de Gestidbn de los Sistemas de Registro,

| Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A. (Iberclear), quien compensard y liquidara
. S las transacciones realizadas sobre los Bonos.

La Sociedad Gestora podra proceder a liquidar de forma anticipada el Fondo y, con ello, los
bonos en los siguientes supuestos:

- Cuando, de acuerdo con lo previsto en el articulo quinto de la Ley 19/1992 y la Escritura
de Constitucion, el importe de los Certificados de transmision de hlthEEELS pendiente de
amortizacion sea inferior al 10% del mnicial,

¢ o - Cuando por razén de alglin evento o circunstancia excepcional no previsto en la fecha de
L otorgamiento de la Escritura de Constitucion, el equilibrio financiero exigido por la Ley
19/1992 vy previsto para el Fondo se viera desvirtuado de forma permanente.

Asimismo, en el supucsto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en liquidacion,

suspensiém de pagos o quiebra o su autonizacion fuera revocada y no se designara nueva
sociedad gestora en el plazo de cuatro meses, se producira la liquidacion anticipada del Fondo

y la amortizaci6n de los bonos.

Durante el ejercicio 2007, bajo 1a hipotesis de inexistencia de amortizaciones anticipadas, se
amortizaran Bonos por un nominal de 34.413 miles de euros.

Durante €l ejercicio 2006 se han devengado intereses por importe de 2.492 miles de S8t

P " -

encontrandose registrados en el epigrafe de gastos financieros de la cuenta de 'I)adcwﬁ,:; A / f"'?j‘?éfgm
adjunta. Al 31 de diciembre de 2006 se encontraban en su totalidad pend: qgﬂé'pa o " ’f.:'ru Y
(véase nota 13). PO g, < N

g LU J‘? . -'. .-'I"'
g ‘-\\m': Al
mlh -.ﬂ' + 'f.'-ﬁ'
JH% :‘;"1
i e e
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(11) Deudas con Entidades de Crédito.

El detalle al 31 de diciembre de 2006 es el siguicnte;

Miles
de euros
Préstamos subordinados
para gastos iniciales 2. 788
Préstamo participativo (nota 8) ~ 62.640
65.428

Con fecha 12 de diciembre de 2006, se firmd el contrato de Préstamo para gastos iniciales
entre Caja Madrid vy la Sociedad Gestora, a favor del Fondo, por un importe de 2.757.741

euros, destinado exclusivamente al pago de los gastos iniciales. Su vencimiento es el 24 de
agosto del 2049,

Fl préstamo devenga un tipo de interés variable anual igual al tipo de interés de referencia de
los Bonos durante dicho periodo mas un margen idéntico al aplicable para los Bonos de la
Clase E. En cada una de las Fechas de Pago, se producira una amortizacion del principal

por el importe del remanente de los recursos disponibles tras el pago del resto de
obligaciones con rango superior de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos o el Orden

de Prelacion de Pagos de liquidacién, segtin corresponda. Al 31 de diciembre de 2006, los
intercses devengados y pendientes de pago ascienden a 6 miles de curos que se encuentran
registrados bajo el epigrafe de Ajustes por periodificacion de pasivo (véase nota 13).

Asimismo, se formalizd en la fecha de constitucidn del Fondo, un préstamo participativo
destinado por la Sociedad Gestora a la dotacidn del Fondo de Reserva Inicial. Se estipula
una “remuneracion fija” cuyo tipo de interés es idéntico al mdicado en el prestamo
subordinado y una “remuneracién variable” igual a la diferencia en cada Fecha de Pago
entre los recursos disponibles y los pagos que deba rcalizar el Fondo de conformidad con
el Orden de Prelacion de Pagos o el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacié mﬂb‘ﬁ\iﬂ}fm‘“ﬂ“*‘m
corresponda. Al 31 de diciembre de 2006, los intereses devengados y psﬂdia%gé’%ﬁilgﬁ A4 i'ﬂif{hf;:fﬁm:_
ascienden a 128 miles de euros que se encuentran registrados bajo el epigra ﬁ}@ﬁ?\jq&ﬂﬁ Ris, e =

N

por periodificacion de pasivo (véase nota 13). 1/ S ‘fix‘.’% T *sﬂ% ) \
b b ey e T
Durante el gjercicio 2006, al ser los pagos realizados por el Fondo de ac:uerd;r? &on lgﬂrdéﬂ s E" ;ﬁ
de Prelacién de Pagos superiores a los recursos disponibles, sc ha gengrado i saldo . @0 f
deudor por importe de 1.624 euros (nota 7) que se compensari con lﬂﬂ%éﬁéﬁmi;fjﬂg T ﬁhﬁﬁ"
gjercicios futuros. 7 e LI
Hf"w;‘ _ \‘},f'?% | ;_;'.f::-#"’
L.a amortizacion del Préstamo Participativo se realizara en cada Fecha de Pago por uﬁhimmﬁmgm_mwh*

igual al importe en que en cada Fecha de Pago se reduzca el Fondo de Reserva Requendo.
La Sociedad Gestora no ha amortizado ningun importe al 31 de diciembre de 2006 dado

que el nivel minimo de reservas exigido no ha variado.

(Contintia)
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El 12 de diciembre de 2006 se produjo la elevacién a piblico del contrato/escritura de un
préstamo subordinado destinado a cubrir ¢l desfase existente en la primera fecha de pago
entre ¢l devengo de los intereses de los certificados y el cobro de los intereses de los
mismos, vencidos con anterioridad a dicha fecha de pago. Se estipula un importe total
maximo de 9.650.000 euros, a definir definitivamente con anterioridad al 20 de febrero de
2007. Este préstamo no se encontraba dispuesto a 31 de diciembre de 2006 (vease nota

18).

(12) Acreedores a Corto Plazo. Deudas con Entidades de Credito

Al 31 de diciembre de 2006, el importe registrado en este epigrafe se corresponde con la
contrapartida de los importes recaudados, previos a cada liquidacion mensual, por cada
uno de los cedentes e ingresados en la cuenta de tesoreria del Fondo.

(13) Ajustes por Periodificacion de Pasivo

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2006, es el siguiente:

Miles

de euros

Intereses devengados y no pagados
Préstamo subordinado (nota 11) - 6
Préstamo participativo (nota 11) 128
Bonos de Titulizacion (nota 10) 2.492
Comision de administracion 11
Comusion de agencia 3
(tras periodificaciones 3.202
5.842

La Sociedad Gestora percibe por la administracion del Fondo, una remuneracion que se

devenga trimestralmente en cada fecha de pago igual a una parte fya mas quﬁéiﬁ.f; ¥,
variable calculada sobre el saldo nominal pendiente de cobro de los certifi cadﬂs{ ;,m' k‘j‘- - E\FM fir; b

.F:“ ‘l ‘*\ H}‘i’m | {H;I-"f 0

Asimismo, en cada fecha de pago, Caja Madrid percibira del fondo una C.Dmlﬁéﬂ el 0“@”‘1 o e E

anual sobre el saldo nominal pendiente de los Derechos de Crédito en cada’ fﬂqﬁa {éa W ﬂ '%} "ﬁw»

como contraprestacion de sus servicios de agente financiero de la enusmnr{l@jﬂs ﬁmm} }' T o E’;

por el mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria del Fondo. AN 'j-:-j;.-lﬁ*._'l-j-l'r o E
Otras periodificaciones corresponde a 1os intereses devengados del contraty:de e, ,1"5%’.‘:*-;;;-'

financiera registrados en ¢l epigrafe gastos financieros de la cuenta de pérdidas™ 5\ \ancias \'3:&’::“ ,;“{

adyunta, T i At ) ~-*';,;;.";az;¥='-""

2y iH‘ﬂ"lﬂl =k
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(14) Cuentas de Orden

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2006, es como sigue:

Miles
de euros
Permutas financieras de tipos de interés (notas 3(1) y 4 (a)) 1.800.000
(15) Situacién Fiscal
@ o . De acuerdo con la legislacidn vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente

o liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
| autoridades fiscales, o haya transcurnido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de

diciembre de 2006 el Fondo tiene abiertos a inspeccidn por las autoridades fiscales todos
los impuestos que le son de aplicacion desde su constitucion. Los Administradores de la

Sociedad Gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

) El resultado econdémico del periodo es nulo y coincide con la base imponible del Impuesto
o sobre Sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo.

(16) Otra Informacién

IE] auditor de cuentas de la Sociedad es KPMG Auditores, S.1.. [L.os honorarios de auditoria
correspondientes al gjercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2006 han ascendido a

4 miles de euros, con independencia del momento de su facturacion.

. - (17) Informacion sobre Medio Ambiente

Los Administradores de la Sociedad Gestora consideran mimimos, 'y en todo caso
adecuadamente cubiertos los nesgos medioambientales que se pudicran denvar de la
- actividad del Fondo, y estiman gue no surgirdn pasivos adicionales relacionados ¢ Ok R,
. | dichos rmsgus El Fondo no ha mcurrido en gastos ni recibido subvenciones rﬂlaclggﬁaeﬁ - MAz /
con dichos ricsgos, durante el gjercicio terminado a 31 de diciembre de 2006, «f’l rf/ F‘*%!;{a
ﬁ q,"‘*«:‘ LA ?""?ii;re ‘( "
. "-}h "‘-.. e, &‘h
i\

P i

Fa
p& & e
7Y gae B %

(18) Hechos Posteriores i | - >\
. - R _f..'"i:'f?';fs;.-:&-;v}.;@;gf_ =3
. ' + - . | "ﬂ‘ﬁ-;.ﬁ.a R
. | El 20 de febrero de 2007 se produjo el desembolso, por importe de 8.484 mmles Ealrﬂi‘xdﬂl c,r,;,;f.« 20U
| préstamo subordinado para destase en la primera fecha de pago descrnto el \l&;}}oﬁf A1 Car o S

anterior '\d?"‘" G 1 T

= D, s

Hf '\%\1..}} ;__e" \,'_._Ili ﬂﬂ

No se ha producido ningiin otro hecho significativo que afecte o modifique el mutﬂﬁiﬂg de %'*.. >
iy T
estas cuentas anuales. g e 30

BTN i

(Continia)
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(19) Cuadro de financiacion

® | El cuadro de financiacidn del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2006 es el siguiente:

Miles
de euros

Origenes

Recursos procedentes de las operaciones
_ | Amortizacidn de gastos de establecimiento 27
& - o Bonos de Titulizacion 1.800.000
Deudas con Entidades de crédito 65.428

Amortizaciones o traspaso a corto plazo de Derechos de Credito 7.910

1.873.365

Aplicactones

(Gastos de constitucion 2.152
Adquisicién neta de Derechos de Crédito 1.800.000
Aumento en el capital circulante 71.213

1.873.365

Aumento / (disminucion) del capital circulante

® Deudores $.534
Acreedores a corto plazo (7.055)
Cuenta de Tesoreria 70.325

Ajustes por periodificacién ~ (1.591 L.qwm*“mwm: o,
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CLASE 87 L___pEfuro ____|

Anexo
Pagimna 1 de 2

MADRID RMBS 11
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

. -. .- Informacion sobre el Fondo
S . al 31 de diciembre de 2006

2. Saldc:- vivo de Derechos de Cl‘ﬂdltﬂ (con 1mpagg5);

3. Vida residual (meses):
4. Tasa de amortizacién anticipada:
| Ultimos 3 meses
Ultimos 6 meses
Ultimos 12 meses
Desde la fecha de desembolso:

3. Porcentaje de umpagado entre 3 v 6 meses;

6. Porcentaje de fallidos 1:

7. Saldo de fallidos (sin unpagos)

8. Saldo de impagados (sin rmpagos):
9. Tipo medio cartera:

1.792.089.592,44
328

Y%

A

%o
7.22%
-o
-Ye

: "1: 20 .t- li ! '":',-':'-‘. it E‘.-#:‘.f:-" -.:'a.'.’.:."'v. :'.a:-k,--,:--, :-‘-"’*-"-""L-:.".-.Z i e sl e i B R I s LR T i R R T P L e e, R graiers SRR TR i
,.aﬁ -‘I U'ﬁ ‘ :. Hodl b L A i T T S TR L S O Wl R S BT At B P R AP el il
L e ! S g gt b T T e T L T N LR T I I BT L L R T I e e T I T L AR

L. ‘Ealdc:n ww:r dc Bonos por ! Serie:
a) Serie Al

| b) Sene A2

c) Serie A3

d} Sene B

e} Sene C

f) Sene D
g) Sene B

2. Saldo vivo unitario por Serie:

a) Sernie Al
b) Serie A2

¢) erie A3
d) Sene B
e) Hene O

f) Serie

g) Serne B

414.000.000,00
936.000.000,00
270.000.000,00
63.000.000,00
. 67.500.000,00
30.600.000,00
18.900.000,00

100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00
100.000,00

3. Porcentaje pendiente de vencimiento por Serie:

a) Sene Al

b) Serie A2
¢) Serie A3

d) Serie B

&) Sene C
f) Serie D
g) Serie E

4. Saldo vencido pendiente de amortizar;

5. Intereses devengados no pagados:

100,00%
100,00%
100,00%
100,00% Lo

100 ﬁw” .l h Sy,

. -1 Se considera Darecho de Credito Fallido aqual cuyo préstamo tiene un retraso en el pago igual o supetior 2 6 meses, o
. . que haya sido declarado fallido de acuerde con el Administrador o por ¢f cual se haya presentado demanda judicial o hava
sidQ considerado falfido conforme a la definicion de la Gircular /2004 del Banco de Espana.

El porcentaje se cakulg sobre el saldo pendiente de vencitmiento mag el saldo impagado a 31 de diciembre,
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Anexo
Pigina 2 de 2
MADRID RMBS 11
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Informacién sobre €l Fondo

al 31 de diciembre de 2006

Tipo Bonos por Serie (a 31 de diciembre de 2006):

a) Serie Al 3,739%

b) Sene A2 3,800%

c) Serte A2 3.849%

C - d) Serie B 3,909%
. 3,959%

4.159%
5,659%

e TR L el Agkalue W ety 1 s ol OV |t e 1 o rmr|—|-p rrmmr-l-rrnwn-rrl*r
il o
o e
Lol |'|, 11' *'a. TE .|r ‘ i,
R el *_ o ‘h |_.”i||.-..|'..
B

4 '|1i -ft; 4 I ...... :ﬁ:.f-:?:'IT'.'-'.III.E-IH'“:-'" e T e L e R W gl o R o i w0 et e eyt o R ettt ettt e el e e

Y, '.'.'.‘."."' T worn T T T L L o AL LI A P RN O BT P e S o N T T U S IR T TR o L T IR I LT
IR g BT TR g i A G R AR 0 T B R L N A

Liquidez:
1. Saldo de la cuenta de Tesoreria: 70.325.234,69

I AT, ""‘"11' T-‘.‘ R R e
_', "'l.-_'.' o '|l|. s | ARt LT W, S g, o Tt ey ! ; PELE-H . -t

------
|' -

B AT ]h TR RS O TR
AR R Rk LA R T I
b anlyheaidain kil o L e d W1

Importe pendiente de reembolso de préstamos;

1. Prestamo Subordinado A (Desfase):

2. Préstamo Subordinado B (Gastos miciales) 2.787.741,00
3. Préstamo Participativo - 62.640.000,00

IR ""'—1"1 T I Ty, v T A . YT AT E AT T 1 0 0 i P T =t e

' TN [T T I L
S e R T e R T e
R R e B R

e ettt el el o P N Y : Y LIRRRL A i A R LA . 11 ]
e e R O A A T R DR TR NN i b R e s e el B S T ER e F L R L e by

IR L U

R T . R
A SR U e S EGR i ] “‘ﬁ TS R

I.GaSMSprﬂduﬂidﬂSEOin; - - 11.068,19
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CLASE 8.

MADRID RMBS II

| FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
o B T Informe de Gestion

: _' - - | Ejercicio 2006

MADRID RMBS 11, Fondo de Titulizacién de Activos, fue constituido por Titulizacion de Activos
. SGFT, el 12 de Diciembre de 2006, comenzando el devengo de los derechos sobre sus activos desde
C - Fecha de Constitucién, vy obligaciones de sus pasivos el 18 de Diciembre de 2006, Fecha de
Desembolso. Actia como Agente Financiero del Fondo la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Madrd, con funciones de depositaria de los activos del Fondo y Agente de Pagos de sus obligaciones.

El Fondo emitid 18.000 Bonos de Titulizacion en seis (Clases.

[.a Clase A esta compuesta por tres Serie de Bonos:

- La Serie Al, mtegrada por 4,140 Bonos de 100.000 euros nominales cada uno, que devengan un
® | interés nominal ammal variable, con pago trimestral, resultante de sumar (1) el tipo de intercs
interbancario EURIBOR a tres meses, mds (11) un margen del 0,08%.

- La Sene A2, integrada por 9.360 Bonos de 100.000 euros nominales cada uno, que devengan un
interés nominal anual vanable, con pago trimestre, resultante de sumar (1) el tipo de mteres
interbancanio EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen del 0,15%.

- La Seric A3, integrada por 2.700 Bonos de 100,000 euros nominales cada uno, que devengan un
interés nominal anual varable, con pago trimestre, resultante de sumar (1) el tipo de interes

o | interbancario EURIBOR a ires meses, mas (11) un margen del 0,19%.

[.a Clase B integrada por 630 Bonos de 100,000 euros nominales cada uno, que devengan un interés
nominal anual variable, con pago trimestral, resultante de sumar (1) ¢l tipo de interés interbancario

EURIBOR a tres meses, mas (ii) un margen del 0,23%.

La Clase C integrada por 675 Bonos de 100.000 euros nominales cada uno, que devengan un interés
_ nominal anual variable, con pago trimestral, resultante de sumar (1) ¢l tipo de mterés interbancario
. . EURIBOR a trcs meses, mas (11) un margen del 0,30%.

La Clase D inlegrada por 306 Bonos de 100.000 euros nominales cada uno, que devengan un interes
nominal anual variable, con pago trimestral, resultante de sumar (i) €l tipo de interés interbancano
EURIBOR a tres meses, mas (11) un margen del 0,50%.

[
, = '

fzar*“‘” bR
[.a Clase E integrada por 189 Bonos de 100.000 euros nominales cada uno, que devqgi,gﬁilﬁn 1ﬂbﬁ:§f JM s
nominal anual vanable, con pago trimestral, resultante de sumar (1) el fipo de m}ﬁr %'&E:I’b_ﬁ H \é\
FURIBOR a tres meses, mas (i) un margen del 2,00%. ?ﬁ hﬁ;-f{: g
ﬁ;’ s ,3;,; P T
. A R
® . El importe de la emision del Fondo asciende a 1.800.000.000 curos, Las eutg les a .' ad ”‘mi c-:T-.;:r-: !
- “hicieron efectivo al Fondo en la Fecha de Desembolso la totalidad de] importe dqﬁg‘% o
! o , i F}I-,rjlv' _:;p.,,? / .'-I:
"f' '-'-1"'*4- t.‘-- SR ,m.,u .’;-J,C'
El activo del Fondo MADRI RMBS 11 estd integrado por Derechos de (,fref:..:lm:)’giL Eﬁl uwgr E%}&
Madrid. RN "‘».“
Y, | N e
}%-.q-hﬁ . ﬁ. t_.;;;@dﬂw

L El Fondo desembolsd en la Fecha de Desembolso el importe de los Derechos dt: Crédito HiseHtos
. B por su importe nominal total.
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.+ Enla Fecha de Desembolso el Fondo recibio dos préstamos:
- Préstamo Gastos Iniciales: por un importe total de 2.787.741 euros, destinado al pago de los gastos
iniciales del Fondo. Este préstamo fue otorgado por la entidad emisora de los Certificados de
Transmisién Hipotecaria,
- Préstamo Participativo: por un importe de 62.640.000 euros, con destino a dotar inicialmente el
® Fondo de Reserva, y otorgado por la entidad emisora de los Certificados de Transmision
Hipotecaria.
Dos dias habiles antes de la primera fecha de pago se recibira un prestamo.
- Préstamo Subordinado: por un importe total de 8.484.265,88, y otorgado por la entidad emisora de
los Certificados de Transmision Hipotecaria.
o - En cada Fecha de Pago, se dotara al Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo del Fondo de
o . Reserva, con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal fin.

Durante los tres (3) primeros afios desde Fecha de Desembolso, el Fondo de Reserva Requerido sera
¢l Fondo de Reserva Inicial.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva serd la menor de las siguientes cantidades: (1) ¢l Fondo de
Reserva Inicial, vy (i1) el mayor de (ii.a) 6,96% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de Jos Bonos

en Fecha de Pago vy (ii.b) del 2% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos en Fecha de
Constitucion.

El Fondo liquida con las Entidades Cedentes de los Derechos de Crédito con caracter mensual el dia 20
de cada mes y tiene fijadas como Fechas de Pago a los boristas los dias 22 de febrero, 22 de mayo, 22
de agosto v 22 de noviembre de cada afio. La primera Fecha de Pago tendra lugar el 22 de tfebrero de

2007,

Los flujos de ingresos y pagos del Fondo durante el gjercicio han transciurido dentro de los pardmetros

~ previstos, Durante el gjercicio el Fondo ha abonado los importes correspondientes en concepto de

® comisiones a terceros, descritos y fijados conforme a los Contratos y a la Escritura de Constitucion que
rigen el funcionamiento del Fondo. Teniendo en cuenta la evolucién de los thyjos del Fondo y bajo un

supuesto de Tasa de Amortizacion Anticipada del 17%, se preveé que la Sociedad Gestora proceda a la

Liquidacién Anticipada del Fondo con fecha 22/11/2017 conforme a la Escritura de Constitucion del

Fondo y al Folleto de Emision.

Se adjunta a este informe de gestion los cuadros de fluyjos de caja del Fondo correspondiente a los
periodos de liquidacidn del ejercicio 2006.

Puede obtenerse informacién mas completa y actualizada sobre el Fondo en las piginas de
. . Titulizacién de Activos SGFT en Internet: hitp://www.tda-sgit.com.
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MIEMBRO&B‘EfbéﬁﬁEJo DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD GESTORA
. - N - ) . , ——
D. Francisco Javier Soriano Arosa “Caja de Ahorros dol Mediterrneo
Presidente D. Juan Luis Sabater Navarro
@ D. Franciscﬁ Jﬂﬁéﬁ Sau Alﬂﬁso - b GumMz-ﬁraMnsilla ——

D. Victor Iglesias Ruiz | - Caja de Ahorros IVI—uniEipﬁ] i "Eﬁl'gosl —
D. Horacio Mesonero Morales

D. José Carlos Contreras Gomez Bear Stearnd Spanish Securitization Corporation
D. Jesus Rio Cortés

Diligencia que levanta el Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, para hacer
constar que tras la formulacién de las cuentas anuales y el informe de gestion de MADRID
RMBS 1, Fondo de Titulizacion de Activos, correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de
diciembre de 2006, por los miembros del Consejo de Administracion de Titulizacion de
o Activos, 5.A, 5.G.F.T., en la sesion de 19 de Abril de 2007, sus miembros han procedido a
suscribir ¢l presente Documento que se compone de 20 folios de papel timbrado, impresos
por su anverso encuadernados y numerados correlativamente del 0I 0544173 al 01 0544192
ambas mclusive, mas el presente folio estampando su firma los miembros reunidos, cuyos

nombres y apellidos constan en este altimo folio, de lo que doy fe.

Madnd, 19 de Abril de 2007

D. L.uis Vereterra Gutiérrez-Maturana
Sccretario del Consejo de Administracion




Yo, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de Madrid y de

su Ilustre Colegio, —
DOY FE: de que la presente fotocopia reproduce

fielmente el original que tengo a la vista para su

cgtajg - . - - - — . -
Fsti extendida en veintidés folios del Timbre
del Estado de papel exclusivo para documentos
notariales, de la serie 7V, numeros 6592950, y los
veintiuno anteriores en orden correlativo
decreciente.
Dejo anotado este testimonio con el namero
4.599, en el Libro Indicador numero 3.
En Madrid, a veinte de abril de dos mil siete.

— - . ——
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