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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Tenedores de Bonos de

Hipocat 10, Fondo de Titulizacion de Activos

por encargo del Consejo de Administracion de Gestion de Activos
Titulizados Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Hipocat 10, Fondo de Titulizacion de Activos que comprenden

el balance de situacion al 31 de diciembre de 2006, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al periodo comprendido entre el 5 de julio de 2006 (fecha de constitucion del Fondo) y

el 31 de diciembre de 2006, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de su
Sociedad Gestora. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en

su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia

justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables y de
las estimaciones realizadas.

En nuestra opinidon, las cuentas anuales del ejercicio 2006 adjuntas expresan en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Hipocat 10, Fondo de
Titulizacion de Activos al 31 de diciembre de 2006 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el periodo comprendido entre el 5 de julio de 2006 (techa de
constitucion del Fondo) y el 31 de diciembre de 2006 y contienen la informacion necesaria y suficiente
para su interpretacion y comprension adecuadas, de conformidad con los principios y normas contables

generalmente aceptados.

El informe de gestion adjunto del periodo comprendido entre el 5 de julio de 2006 (fecha de
constitucion del Fondo) y el 31 de diciembre de 2006 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Gestora consideran oportuna sobre la situacién del Fondo, la evolucion
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de
las cuentas anuales correspondientes al mencionado periodo. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la
revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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MEMORIA

Correspondiente al periodo comprendido entre el 5 de julio y el 31 de
diciembre de 2006

1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

HIPOCAT 10, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante, el Fondo), se constituyd
mediante escritura puiblica el 5 de julio 2006, agrupando certificados de transmisién de
hipoteca emitidas por Caixa d Estalvis de Catalunya (en adelante Caixa Catalunya).

El Fondo de Titulizacion, Hipocat 10, constituye un patrimonio separado sin personalidad
juridica que, de conformidad con el Real Decreto 926/1998, es gestionado por una sociedad

gestora. El Fondo solo responderd por sus obligaciones frente a sus acreedores con su
patrimonio.

El unico objeto del Fondo es la transformacion de los certificados de transmisién de
hipoteca en las disposiciones iniciales de los créditos hipotecarios parcialmente
participados que agrupa, en valores de renta fija homogéneos, estandarizados vy
consecuentemente, susceptibles de negociacion en mercados organizados de valores.

El Fondo es gestionado por Gestidn de Activos Titulizados, Sociedad Gestora de Fondos de

Titulizacion, S.A. (en adelante “la Sociedad Gestora™), perteneciente al Grupo Caixa
Catalunya.

Dadas las actividades a las que se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran
ser significativos en relacion con el patrimonio, 1a situacién financiera y los resultados del

mismo. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Los Certificados de Transmision de Hipoteca emitidos por Caixa Catalunya y representados
mediante titulos nominativos a nombre del Fondo quedaréan depositados en Caixa
Catalunya. Dicho depdsito se constituird con caracter gratuito en beneficio del Fondo de
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forma que Caixa Catalunya custodiard los Certificados de Transmisién de Hipoteca
depositados siguiendo instrucciones de la Sociedad Gestora.

b) Fondo de reserva

[.La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, dotarda un Fondo de
Reserva con las siguientes caracteristicas:

(a) Importe

Dotado inicialmente, en la Fecha de Desembolso de una cantidad equivalente al 1,70% del
saldo nominal inicial de los Bonos de Titulizacion de las Series Al, A2, A3, A4,ByC, es

decir, 25.500.000 Euros. El Fondo de Reserva Inicial sera financiado mediante los Bonos
de Titulizaci6n de la Serie D que se emitiran.

Postenormente, en cada Fecha de Pago, de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos, el
Fondo de Reserva se dotara con la menor de las siguientes cantidades:

1. una cantidad equivalente al 1,70% del saldo nominal inicial de los Bonos de
Titulizacion de las Series A1, A2, A3, A4, By C (es decir 25.500.000 Euros), o bien

2. la mayor de las siguientes cantidades:

(1) el 0,85% del saldo nominal inicial de los Bonos de titulizacidn de las Series
Al, A2, A3, A4,By C (es decir 12.750.000 Euros)

(11) el 3,40% del Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de Titulizacién de las
Sertes A1, A2, A3, A4, ByC.

En cualquier caso, el Fondo de Reserva Requerido no se reducira:

(1) hasta que no transcurran tres afios desde la Fecha de Constitucién del Fondo, ni
(11) s1 el Fondo de Reserva Requerido no hubiera sido dotado en su totalidad en la
Fecha de Pago anterior, ni

(111) si el Ratio de Morosidad en la Fecha de Determinacion precedente a 1a Fecha de
Pago en curso es superior al 1%.

(b) Rentabilidad

El mporte de dicho Fondo de Reserva serd abonado en la Cuenta de Tesoreria, siendo

objeto del Contrato de Reinversién a Tipo Garantizado de la Cuenta de Tesoreria a celebrar
con Caixa Catalunya.
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(c) Destino

El Fondo de Reserva se aplicara, en cada Fecha de Pago, al cumplimiento de las
obligactones de pago contenidas en el Orden de Prelacion de Pagos, siempre que se haya

agotado anteriormente, en dicha Fecha de Pago, el resto de cantidades que conforman el
saldo de la Cuenta de Tesoreria.

c) Normativa legal

La constitucién del Fondo y la emisién de los Bonos de Titulizacién con cargo al mismo se
lleva a cabo al amparo de lo previsto en la legislacion espafiola, y especificamente bajo el
Real Decreto 926/1998 y estaran sujetos a la Escritura de Constitucion; el Real Decreto
926/1998 y disposiciones que lo desarrollen; la Ley 19/1992. en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 v en tanto resulte de aplicacion; 1a Ley 3/1994:
la Ley 44/2002 (en particular su articulo 18); 1a Ley del Mercado de Valores y Su normativa

de desarrollo; y las demas disposiciones legales y reglamentarias en vi gor que resulten de
aplicacion en cada momento.

d) Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra sujeto al tipo general del Impuesto sobre Sociedades. Se encuentra

exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transacciones y Actos

Juridicos Documentados. La actividad se encuentra sujeta. pero exenta, del Impuesto sobre
el Valor Afadido. '

La Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, complementaria
del R.D. 926/1998 que regula los Fondos de Titulizacién de Activos, excluye

explicitamente a éstos de la obligacién de que les sea practicada ninguna retencion legal
sobre los intereses devengados por las participaciones hipotecanas.

2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, han sido obtenidas de los registros contables del Fondo,
presentandose de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Espana, de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y
de los resultados del Fondo. Estas cuentas anuales han sido formuladas por la sociedad
gestora del Fondo (véase Nota 1.a), v se someteran a la aprobacidn de la Junta General de
Accionistas de la misma, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

018335029
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b) Comparacion de la informacion

Por ser éste el primer ejercicio de actividad del Fondo, y sélo desde el 5 de julio, no se

incluye el balance de situacién, la cuenta de pérdidas vy ganancias ni el cuadro de
financiacidn del ejercicio anterior.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas siguiendo los principios y normas de
valoracion contenidas en el Plan General de Contabilidad en vigor.

a) Reconocimiento de ingresos y gastos
El ejercicio economico del Fondo coincidira con el afio natural.

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir,

en funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento
en el que se produce el cobro y el pago.

b) Gastos de establecimiento

Se cotresponden con los gastos incurridos en 1a constitucién del Fondo, registrandose por el
importe real incurrido.

Se amortizan hnealmente, de acuerdo con la legislaciéon en vigor, en los cinco PrImMeros
anos de existencia.

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2006 por este concepto ha sido de
139.109 euros.

c) Participaciones hipotecarias v los certificados de transmision de hipoteca.

Se registran por el valor de adquisicion de las participaciones hipotecarias pendientes de
amortizar, que coincide con su valor nominal.

En el activo del Fondo, se registra el capital vencido y no cobrado, el capital no vencido e

Intereses vencidos y no cobrados de las participaciones hlpotecanas y los certificados de

transmisién de hipoteca, dejandose de imputar intereses a partir de su entrada en situacion
dudosa.

-6 -
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Adicionalmente, en caso de que sea necesario, se creara un fondo de insolvencias cuyo
objeto sera cubrir aquellas situaciones en las que se estime dudosa la recuperabilidad del

importe pendiente, aplicando un criterio de prudencia valorativo y conforme a la normativa
legal vigente.

d) Gastos a distribuir en varios ejercicios

Dentro de este epigrafe del activo del balance de situacion se recogen, a fecha de cierre de
balance, los gastos de emision de los bonos de las series Al, A2, A3, A4, B, C, y D en los
que ha incumrido el Fondo (gastos de direccidn, aseguramiento y colocacién de dichas
series), y que estan pendientes de amortizar. Se imputan a resultados a medida que se van
amotrtizando las correspondientes series de bonos en funcién del porcentaje de amortizacion
real de las mismas, que se efectiia en cada fecha de pago.

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2006 por este concepto ha sido de
30.730 euros.

e) Vencimiento de deudores y acreedores

Con objeto de que los flujos de capital e intereses del conjunto de las participaciones
hipotecarias y los certificados de transmision de hipoteca coincidan con los flujos de los
bonos en circulacion, en cada fecha de pago, se aplicaran los fondos dispontbles

procedentes de los cobros de principal e intereses de las participaciones hipotecarias y los
certiticados de transmisién de hipoteca a la amortizacion de bonos.

Dada la posibilidad de amortizacion anticipada de las participaciones hipotecarias y los
certificados de transmision de hipoteca por parte de los titulares de los préstamos en que
tienen su origen, no es posible establecer un calendario definitivo de vencimientos de las

participaciones, de los certificados de transmision de hipoteca v de los bonos de titulizacion
de activos, ni del préstamo subordinado.

t) Tesoreria

Se corresponde con los saldos depositados en las cuentas en entidades de crédito. Estos
saldos mcluyen, ademas de los ingresos obtenidos por el Fondo hasta su distribucion, los

importes de los fondos de reserva y las retenciones a cuenta practicadas por ¢l pago de
Intereses en tanto no son ingresadas en el Tesoro Publico.

018335027
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g) Impuesto sobre Sociedades

El gasto en su caso por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con 1os criterios

fiscales. Las diferencias temporales entre los resultados econdmico y fiscal, s1 existen, dan
lugar a impuestos anticipados o diferidos.

Dado que a 31 de diciembre de 2006 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo,

y no hay diferencias permanentes ni temporales, no procede liquidar cuota alguna por el
Impuesto sobre Sociedades.

h) Contratos de permuta financiera de intereses

L.os resultados de las operaciones de los contratos de permuta financiera de intereses se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma simétrica al devengo de 1ngresos o
de costes de los elementos cubiertos. Los pagos (o cobros) que se efectiian en virtud del
contrato de permuta financiera, se realizan por su valor neto, es decir. por la diferencia

positival (0 negativa) entre la cantidad a pagar por las partes intervinientes en el contrato
(véase Nota 10).

4. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS E INVERSIONES FINANCIERAS
TEMPORALES '

Los epigrafes “Inmovilizaciones financieras” e “Inversiones financieras temporales”
Incluyen el saldo actual de las participaciones hipotecarias y los certificados de transmisién

de hipoteca que la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del F ondo, suscribid en el
momento de la constitucidn de éste por importe de 1.499.776.480.70 euros

Las participaciones hipotecarias y los certificados de transmision de hipoteca tienen las
siguientes caracteristicas:

- El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplhicable.

+ En el momento de suscripcidn, estuvieron representados por 15.255 titulos nominativos

y referidas a una participacion del cien por cien sobre el principal e intereses ordinarios
y de_ demora, y comisiones de las disposiciones iniciales de los créditos hipotecaros
parcialmente participados a los que correspondan.

. El ti_pD de interé:s 'nominal de cada disposicion inicial de los créditos hipotecarios
parcialmente participados, y por consiguiente de cada participacion hipotecaria y los
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certificados de transmision de hipoteca, es variable a lo largo de la vida del préstamo.
De acuerdo con cada uno de los contratos de crédito hipotecario parcialmente

participado, el tipo de interés se determina periédicamente a partir de un indice o t1po
de referencia mas un margen o diferencial.

El tipo de interés nominal anual medio ponderado devengado por la cartera de

disposiciones iciales de los créditos hipotecarios parcialmente participados para el
ejercicio 2006 ha sido del 3,71%.

La finalidad de la disposicidn inicial del crédito hipotecario parcialmente participado es
la de adquirir una vivienda habitual con el importe de la misma.

Los creditos hipotecarios parcialmente participados estin garantizados con primera
hipoteca que se encuentra vigente y no sujeta a limitaciones.

Los créditos hipotecarios parcialmente participados estan garantizados con hipotecas de
maximo, quedando constancia en las escrituras de concesion objeto de INsScripcion en el
registro de la propiedad correspondiente, la realizacion de las disposiciones iniciales.

La entidad emisora, Caixa Catalunya, no asume responsabilidad alguna por impago de
los deudores hipotecarios, ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de la

operacion, ni otorga garantias o avales, ni se establecen pactos de recompra de tales
participaciones.

La custodia y administracion de los créditos hipotecarios parcialmente participados se
atribuye a la entidad emisora, Caixa Catalunya.

Las participaciones hipotecarias y los certificados de transmisién de hipoteca se
encuentran depositadas en Caixa Catalunya.

Las caracteristicas que deben cumplir las disposiciones iniciales de los créditos

hipotecarios parcialmente participados que se recogen en la escritura de constitucion del
Fondo, fueron verificadas en su dia mediante la aplicacion de procedimientos

estadisticos por los auditores de la entidad emisora, emitiendo un informe a tal efecto.

N

018335029
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El movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2006 ha sido el siguiente:

 tmportwencwes ]

Saldo a 5 de julio de 2006
Amortizaciones
Trapaso de largo a corto

1.499.776.481 | 1.499.776.481
(90.450.414),

saldo a 31 de diciembre de 2006

En 1&_1 amortizacion se recoge el importe de las amortizaciones extraordinarias v ordinarias
vencidas, tanto cobradas como no cobradas, siendo estas tltimas dadas de baja de la cartera
y traspasadas al epigrafe “Deudores”.

La 'fecha prevista del ultimo vencimiento de las participaciones hipotecarias y 1os
certificados de transmision de hipoteca es el 24 de octubre de 2039.

Los intereses devengados desde el 5 de julio de 2006 hasta el 31 de diciembre de 2006 por

las participaciones hipotecarias, han ascendido a 26.853.451 euros no existiendo, a 31 de
diciembre de 2006, intereses devengados y no vencidos correspondientes a las
participaciones hipotecarias y los certificados de transmision de hipoteca. Los mencionados
Intereses se encuentran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros - Intereses de
particip. hipotec. y certific. de trans. de hip.” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

- 10 -
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>.  DEUDORES

El detalle de este capitulo del balance de situacidn adjunto a 31 de diciembre de 2006 es el

sigulente:

Deudores impagados principal PH's y CTH's 116.351
Deudores impagados mtereses PH's y CTH's 138,308
Deudores Dudosos Principal no vencido 78.355
Deudores pend. Liq. Principal PH's y CTH's 2.679.334
Deudores pend. Lig. Intereses PH's y CTH's 4.690.421
Deudores pend. Liq. Intereses PH's y CTH's en G.E. 291.727

Saldo a 31 de diciembre de 2006 7.994.496

a) Deudores impagados principal e intereses PH’s y CTH s

El saldo se corresponde con el importe de las cuotas vencidas y no cobradas a 31 de

diciembre del_ 2006 de las participaciones hipotecarias y los certificados de transmision de
hipoteca, por impago de los prestatarios.

La situacion de impagados, en funcion de la antigiiedad de cada cuota vencida y no pagada,
total o parcialmente, es la siguiente:

! Importes ¢n euros

Intereses
Recibos | Principal | Ordinarios Total

Hasta 1 mes | | 81.419 97.534 178.953 70,27%!
De 1l a2 meses : 23.273 25.408 4% .681 19,12%
D¢ 2 a3 meses | 6.234 8.558 14.792 5,81%|
De 3 a 6 meses L& 5.425 6.808 12.233 4 0%

Total 116.351 | 138.308 | 254.659 |  100,00%|
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b) Deudores dudosos; principal no vencido.

A 31 de diciembre del 2006, se ha registrado un importe de principal dudoso no vencido
que asciende a 78.355 euros.

¢) Deudores pendientes liguidar principal e intereses de PH’s y CTHs.

El saldo se cormresponde con los importes de principal e intereses devengados, pero

pendientes de liquidacién al Fondo y que correspondera liquidar en el primer dia habil
posterior al clerre del ejercicio.

6. TESORERIA

a) Cuenta Tesoreria de Reinversidn

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, y Caixa Catalunya
celebraron un Contrato de Reinversion a Tipo de Interés Garantizado de la Cuenta de
T'esoreria en virtud del cual Caixa Catalunya garantiza una rentabilidad a las cantidades

depositadas por el Fondo en una cuenta abierta con dicha entidad de crédito. Los saldos de
la Cuenta de Tesoreria deberan mantenerse en Furos.

La cuenta de tesoreria incluye el saldo del Fondo de Reserva.

El tipo de interés garantizado es igual al tipo Euribor a tres meses, con liquidacion mensual
y determinacion trimestral. El tipo de interés medio del ejercicio ha sido del 3.36%

El total de intereses devengados por este mismo concepto durante el ejercicio ha sido de

924.196 euros y se encuentran registrados en el epigrafe de “Ingresos financieros™ de la
cuenta de perdidas y ganancias adjunta.

A 31 de diciembre de 2006, el epigrafe ““Ajustes por periodificacién” del activo del balance

de situacion adjunto incluye los intereses devengados no vencidos correspondientes a la
cuenta corriente por importe de 196.263 euros.

- 12 -
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b) Cuenta de Retencidn de Principales

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, v Caixa Catalunya celebrd
un Contrato de Remnversion a Tipo de Interés Garantizado de 1a Cuenta de Retencién de
Principales en virtud del cual Caixa Catalunya garantiza una rentabilidad a las cantidades
depositadas por el Fondo en una cuenta abierta con dicha entidad de crédito (“Cuenta de
Retencion de Principales™) en la que son depositadas las cantidades.

Caixa Catalunya garantiza un rendimiento para dicha cuenta acorde con las siguientes
caracteristicas:

1) La vida de la cuenta se dividira en periodos de interés, cada uno de los cuales
finalizara el ultimo dia de cada mes natural.

2) El tipo de interés nominal anual, variable trimestralmente, aplicable a cada
periodo de interés serd el euribor a 3 meses y se aplicard al mes natural
correspondiente a dicho Momento de Fijacién de Tipo y a los dos meses naturales
posteriores. El abono de intereses se efectuara en la Cuenta de Tesoreria, durante los

cinco dias posteriores con fecha valor el primer dia posterior al periodo de
liquidacién vencido. '

7. BONOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y con cargo al mismo,
procedio, en la fecha de constitucion del Fondo, a la emis10n de siete series de bonos de
titulizacion de activos, que tienen las siguientes caracteristicas:

Bonos preferentes Serie Al

Importe nominal 160.000.000 euros

Numero de bonos 1.600

Importe nominal unitario 100.000 euros

Interés nominal anual Variable, determinado trimestralmente.  Interds

resultante de sumar el tipo de interés de referencia
Eunibor a 3 meses y un margen.

Margen Entre €1 0,00% vy el 0,05%
Periodicidad de pago Trimestral
Fechas de pago de intereses y 24 de enero, 24 de abril, 24 de julio y 24 de
amortizacion; octubre de cada afio o, en su caso, el siguiente dia
habil.
- 13 -
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Agencia calificadora

Calificacion inicial
Calificacion actual

Bonos preferentes Serie A2

Importe nominal
Numero de bonos
Importe nominal unitario
Interés nominal anual

Margen

Periodicidad de pago
Fechas de pago de intereses y
amortizacion:

Agencia calificadora

Calificacion mnicial
Calificacion actual

Bonos preferentes Serie A3

Importe nominal

Numero de bonos
Importe nominal unitario
Interés nominal anual

Margen

Penodicidad de pago
Fechas de pago de intereses y
amortizacion:

Agencia calificadora

Calificacion inicial
Calificacion actual

018335034
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Moody’s Investors Service Espatfia, S.A., Fitch Ratings
Espaiia, S.A. y Standard & Poors Espafia, S.A.

Aaa, AAA y AAA respectivamente

Aaa, AAA y AAA respectivamente

733.400.000 euros
7.334
100.000 euros

Variable, determinado trimestralmente. Interés
resultante de sumar el tipo de interés de referencia
Euribor a 3 meses y un margen.

Entre ¢l 0,12% y el 0,17%.

Trimestral

24 de enero, 24 de abril, 24 de julio y 24 de

octubre de cada afio o, en su caso, el siguiente dia
habil.

Moody’s Investors Service Espafia, S.A., Fitch Ratings
Espaiia, 5.A. y Standard & Poors Espaiia, S.A.

Aaa, AAA y AAA respectivamente

Aaa, AAA y AAA respectivamente

300.000.000 euros
3.000
100.000 euros

Variable, determinado trimestralmente. Interés

resultante de sumar el tipo de interés de referencia
Eunbor a 3 meses y un margen.

Entre el 0,12% v el 0.17%.

Trimestral

24 de enero, 24 de abril, 24 de julio y 24 de

octubre de cada afio o, en su caso, el siguiente dia
habil.

Moody’s Investors Service Espafia, S.A., Fitch Ratings
Espaiia, S.A. y Standard & Poors Espafia, S.A.

Aaa, AAA y AAA respectivamente

Aaa, AAA y AAA respectivamente

.14 -
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Bonos subordinados Serie A4

Importe nominal
Numero de bonos
Importe nominal unitario

Interes nominal anual

Margen

Penodicidad de pago
Fechas de pago de intereses y
amortizacion:

Agencia calificadora

Calificacion nicial
Calificacion actual

Bonos subordinados Serie B

Importe nominal
Numero de bonos
Importe nominal unitario
Interes nominal anual

Margen

Periodicidad de pago
Fechas de pago de intereses y
amortizacion:

Agencia calificadora

Calificacion inicial
Calificacion actual

e 0'8335035
L S
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200.000.000 euros
2000
100.000 euros

Vanable, determinado trimestralmente. Interés
resultante de sumar el tipo de interés de referencia
Euribor a 3 meses y un margen.

Entre €1 0,09% y el 0,15%.

Trimestral

24 de enero, 24 de abril, 24 de julio y 24 de

octubre de cada afio o, en su caso, el siguiente dia
habil.

Moody’s Investors Service Espafia, S.A., Fitch Ratings
Espaiia, 5.A. y Standard & Poors Espafia, S.A.

Aaa, AAA y AAA respectivamente

Aaa, AAA y AAA respectivamente

54.300.000 euros

548

100.000 euros

Variable, determinado  trimestralmente. Interés
resultante de sumar el tipo de interés de referencia
Euribor a 3 meses y un margen.

Entre el 0,20% y el 0,35%.

Trimestral

24 de enero, 24 de abril, 24 de julio y 24 de

octubre de cada afio o, en su caso, el siguiente dia
habl.

Moody’s Investors Service Espafia, S.A., Fitch Ratings
Espafia, S.A. y Standard & Poors Espafia, S.A.

Aal, A y A respectivamente

Aal, A y A respectivamente

- 15 -




CLASE 8.°

i iy "1 l || H ' Hw|||||

Bonos subordinados Serie C

Importe nominal
Numero de bonos

Importe nominal unitario
Interés nominal anual

Margen

Periodicidad de pago
F'echas de pago de intereses y
amortizacion:

Agencia calificadora

Calificacion inicial
Calificacion actual

Bonos subordinados Serie D

Importe nominal
Numero de bonos
Importe nominal unitario
Interés nominal anual

Margen

Peniodicidad de pago
Fechas de pago de intereses y
amortizacion:

Agencia calificadora

Calificacion inicial
Caltficacion actual

Amortizacion final
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51.800.000 euros

518

100.000 euros

Vaniable, determinado trimestralmente. Interés
resultante de sumar el tipo de interés de referencia
Euribor a 3 meses y un margen.

Entre 1 0,45% y el 0,70%.

Trimestral

24 de enero, 24 de abril, 24 de julio y 24 de

octubre de cada afio o, en su caso, el siguiente dia
habil.

Moody's Investors Service Espaiia, S.A., Fitch Ratings
Espafia, S.A. y Standard & Poors Espafia, S.A..

Baa2, BBB y BBB respectivamente

baa2, BBB y BBB respectivamente

25.500.000 euros
255

100.000 euros

Vanable, determinado trimestralmente. Interés

resultante de sumar el tipo de interés de referencia
Euribor a 3 meses y un margen.

Entre el 3,50% vy el 4,50%.

Trimestral

24 de enero, 24 de abril, 24 de julio y 24 de

octubre de cada afio o, en su caso, el siguiente dia
habil.

Moody’s Investors Service Espafia, S.A., Fitch Ratings
Espaiia, S.A. y Standard & Poors Espafia, S.A..

Caa, CCCy CCC- respectivamente

Caa, CCC y CCC- respectivamente

La fecha de amortizacion final es el 24 de octubre de 2039 0, s1 éste no fuera dia habil,
el siguiente dia habil, sin perjuicio de que la Somedad Gestora proceda a la

amortizacion anticipada.

- 16 -
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Amortizacion de las siete series de hbonos:

a) Amortizacion parcial

Se efectuaran amortizaciones parciales de los bonos de ambas series en cada una de las

fechas de pago de intereses previstas, esto es, los dias 24 de enero, 24 de abril, 24 de julio y
24 de octubre de cada afio. hasta su total amortizacion.

En cada Fecha de Pago, la cantidad que se destinara a la amortizacién de los Bonos de las
Series, Al, A2, A3, A4, By Cy, en su caso, al reembolso de los importes dispuestos de la
Linea de Crédito para los Bonos Al y A4, sera un importe igual a la menor de las
siguientes cantidades (“Cantidad Disponible para Amortizar™):

(a) El resultado con signo positivo en esa Fecha de Pago de la suma de :

(1) l?l Saldo de Principal Pendiente de Pago de Bonos de Titulizacion de las
Series Al, A2, A3, A4, By C (previo a la amortizacion que se realice en esa

Irecha de Pago), minorado en el saldo, si existiera, de los importes retenidos
en la Cuenta de Retencion de Principales, y

(11) el saldo dispuesto de la Linea de Crédito para los Bonos Al y A4, menos

el Saldo Vivo de la Cartera Hipotecatia correspondiente al ultimo dia del
mes anterior al de la Fecha de Pago; y

(b) Los Recursos Disponibles en esa Fecha de Pago, deducidos los importes

correspondientes a los conceptos indicados en los lugares 1° a 5° del Orden de
Prelacion de Pagos.

El importe de la Cantidad Disponible para Amortizar en una Fecha de Pago, sera calculado
en la Fecha de Determinacion inmediatamente anterior a la Fecha de Pago.

b) Reglas generales de Amortizacion
(1) Amortizacion de los Bonos de Titulizacion de la Serie Al

La amortizacion de los Bonos de Titulizacion de la Serie Al se realizara mediante
amortizaciones parciales desde la primera Fecha de Pago (24 de octubre de 2006) hasta
complf:tar su 1mporte nominal total, por el importe de la Cantidad Disponible para
Amortizar aplicada en cada Fecha de Pago a la amortizacion de la Serie Al. conforme a las
reglas de Distribucién de la Cantidad Disponible para Amortizar, siendo distribuido a

prorrata entre los Bonos de Titulizacion de la propia Serie Al mediante 1a reduccion del
nominal de cada Bono de Titulizacion de 1a Serie A1

- 17 -
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Sin perjuicio de lo establecido en los parrafos anteriores, en todo caso, la amortizacién final
de los Bonos de Titulizacién de la Serie Al serd la Fecha de Vencimiento Legal de los
Bonos Al (24 de octubre de 2007), y sin perjuicio también de que 1a Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, proceda a la amortizacion anticipada de la Emision
de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento Legal de los Bonos Al, en cuyo caso

la Fecha de Pago en la cual haya de producirse la misma sera la Fecha de Vencimiento
Legal de los Bonos de Titulizacién.

El Fqndo, representado por la Soctedad Gestora, podra disponer, en su caso, de 1a Linea de
Crédito para los Bpnﬂs Al y A4 para la amortizacién total del principal de los Bonos Al en
la Fecha de Vencimiento Legal de los Bonos Al, y siempre que la Cantidad Disponible

para Amortizar del Fondo no fuera suficiente para proceder a la amortizacidn total del
principal de los Bonos Al.

(ii) Amortizacion de los Bonos de Titulizacion de la Serie A2

A partir de la Fecha de Pago en la que quedaran amortizados en su totalidad los Bonos de la
Serie Al y, en su caso, reembolsado el principal dispuesto de la Linea de Crédito para los
bonos Al y A4 destinado a la amortizacion de los Bonos Al, en cada una de las Fechas de
Pago se producird la amortizacién parcial de los Bonos de la Serie A2, mediante la
reduccion del importe nominal de cada Bono de la Serie A2, por el importe de la Cantidad
Dispo_nible para Amortizar, una vez se haya atendido la Retencion de Principales para la
amortizacion de los Bonos A4 o, en su caso, reembolsado el principal dispuesto de 1a Linea
de Credito para los Bonos Al y A4 destinado a la amortizacion de los Bonos A4, conforme
a las reglas de Distribucion de la Cantidad Disponible para Amortizar.

A partir de la Fecha de Pago correspondiente al 24 de julio de 2009, en cada una de las
Fechas de Pago se producira la amortizacion parcial de los Bonos de la Serie A2. mediante
la reduccion del importe nominal de cada Bono de la Serie A2, por el 50% del importe de 1a
Cantidad Disponible para Amortizar o por el 100% de la misma, si se hubiera producido la
amortizacion de los Bonos de la Serie A3, una vez se haya atendido la Retencion de
Principales para la amortizacion de los Bonos A4, y se hayan repagado los importes
dispuestos de la Linea de Crédito para los Bonos Al y A4 conforme a las reglas de
Distribucion de la Cantidad Disponible para Amortizar.

S1n petjuicio de lo establecido en los parrafos anteriores, en todo caso, la amortizacién final
de los Bonos de la Serie A2 sera la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo (24 de octubre
de 2039), y sin perjuicio también de que la Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo, proceda a la amortizacion anticipada de la Emisién de Bonos con
antertonidad a la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo, en cuyo caso la Fecha de Pago en
la cual haya de producirse la misma seréd la Fecha de Vencimiento Legal de los Bonos de

.18 -
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(iii) Amortizacion de los Bonos de Titulizacion de la Serie A3

A partir de la Fecha de Pago al 24 de julio de 2009 , en cada una de las Fechas de Pago se
producira la amortizacion parcial de los Bonos de la Serie A3, mediante la reduccién del
importe nominal de cada Bono de la Serie A3, por el 50% del importe de la Cantidad
Disponible para Amortizar o por el 100% de la misma, si se hubiera producido la
amortizacion de los Bonos de la Serie A2, una vez se haya atendido la Retencién de
Principales para la amortizacion de los Bonos A4, y se hayan repagado los IMpOrtes

dispuestos de la Linea de Crédito para los Bonos Al y A4 conforme a las reglas de
Distribucion de la Cantidad Disponible para Amortizar.

S1n perjuicio de lo establecido en los parrafos anteriores, en todo caso, la amortizacién final
de los Bonos de la Serie A3 seréa la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo (24 de octubre

de 2039), y sin perjuicio también de que la Sociedad Gestora, en representacion y por
cuenta del Fondo, proceda a la amortizacion anticipada de la Emision de Bonos con
anteriondad a la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo, en cuyo caso la Fecha de Pago en

la cual haya de producirse la misma sera la Fecha de Vencimiento Legal de los Bonos de
Titulizacion. '

(iv) Amortizacion de los Bonos de Titulizacion la Serie A4

La amortizacidn de los Bonos de 1a Serie A4 se realizard mediante una sola amortizacion
en la Fecha de Vencimiento Legal de los Bonos A4 (24 de abril de 20 12).

En dicha Fecha de Vencimiento Legal de los Bonos A4 se aplicard a la amortizacion de los
Bonos A4 el saldo de 1a Cuenta de Retenciones de Principal.

El Fondo, representado por la Sociedad Gestora, podra disponer, en su caso, de la Linea de
Credito para los Bonos Al y A4 para la amortizacion total del principal de los Bonos A4 en
la Fecha de Vencimiento Legal de los Bonos A4, y siempre que el saldo de 1a Cuenta de

Retenciones de Prncipal no fuera suficiente para proceder a la amortizacién total del
principal de los Bonos A4,

(v) Amortizacion excepcional a prorrata de los Bonos de Titulizacion de la Clase A (Series
Al, A2, A3y A4)

_19 -
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En el supuesto de que en la Fecha de Determinacion inmediatamente anterior a la Fecha de

Pago correspondiente, el porcentaje correspondiente al Saldo Vivo de los Certificados de
I'ransmision de Hipoteca en mora por mas de 18 meses sea superior al 25% del saldo inicial
de los Bonos de Titulizacidn, los Bonos de Titulizacidon de la Clase A (la Sene Al, la Sene
A2, la Serie A3 y la Serie A4) se amortizaran a prorrata proporcionalmente a:

(a) al Saldo de Principal Pendiente de Pago de la Serie Al en el caso de que la
amort1zacion a prorrata se produzca previamente a la Fecha de Vencimiento Legal

de los Bonos Al o, en caso contrario, en proporcién al principal pendiente de

reembolso de la Linea de Crédito para los Bonos Al y A4 destinado a la
amortizacion de los Bonos Al

(b) al Saldo de Principal Pendiente de Pago de 1a Serie A2

(c) al Saldo de Principal Pendiente de Pago de la Serie A3

(d) el Saldo de Principal Pendiente de Pago de la Serie A4, minorado en el saldo, s1
existiera, de los importes retenidos en la Cuenta de Retencién de Principales, a la
Fecha de Determinacion anterior a la Fecha de Pago correspondiente, en el caso de
que la amortizacion a prorrata se produzca previamente a la Fecha de Vencimiento
Legal de los Bonos A4 o, en caso contrario, en proporcidn al principal pendiente de

reembolso de la Linea de Crédito para los Bonos Al y A4 destinado a la
amortizacion de los Bonos A4,

En este supuesto, la Cantidad Disponible para Amortizar se aplicara, de

contormidad con la regla de promrata descrita en el parrafo anterior de la siguiente
forma:

(1) a la amortizacion de la Serie Al en el caso de que se produzca la
amortizacion a prormrata previamente a la Fecha de Vencimiento Legal de los
Bonos Al o, en caso contrario, a la devolucién del principal pendiente de

reembolso de la Linea de Crédito para los Bonos Al y A4 destinado a
laamortizaci6n de los Bonos Al.

(11) a la amortizacion de la Serie A2.

(1) a la amortizacion de la Serie A3.

(1v) al deposito de los importes correspondientes a la amortizaciéon del
principal de la Serie A4 en la Cuenta de Retencidn de Principales en el caso

de que se produzca la amortizacion a prorrata previamente a la Fecha de
Vencimiento Legal de los Bonos A4, o, en caso contrario, a la devolucién

- 20) -
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del pnncipal pendiente de reembolso de la Linea de Crédito para los Bonos
Al y A4 destinado a la amortizacion de los Bonos A4.

(vi) Amortizacion de los Bonos de Titulizacion de la Serie B

Una vez amortizados integramente los Bonos de la Clase A, se amortizaran parcialmente
los Bonos de Titulizacion de la Serie B mediante la reduccion a prorrata del mmporte
nominal entre los Bonos de la propia Serie B. en cada Fecha de Pago, hasta completar el

mismo, por una cantidad igual al importe de la Cantidad Disponible para Amortizar
existente en dicha Fecha de Pago.

El primer pago de la amortizacion de los Bonos de Titulizacion de 1a Serie B se producira

en la primera Fecha de Pago en la que, habiéndose amortizado integramente los Bonos de la
Clase A, existiera Cantidad Disponible para Amortizar remanente.

No obstante lo anterior, aunque no hubiera sido amortizada la Clase A en su totalidad, la
Cantidad Disponible para Amortizar se aplicara también a la amortizacién de la Serie B en
la Fecha de Pago en la que se cumplieran las Condiciones para la Amortizacion a Prormrata
conforme a las reglas de Distribucion de 1a Cantidad Disponible para Amortizar.

La amortizacion final de los Bonos de Titulizacién de la Serie B serd en la Fecha de
Vencimiento Legal del Fondo (24 de octubre de 2039), sin perjuicio de que la Sociedad
(estora, en representacion y por cuenta del Fondo, proceda a amortizar anticipadamente la
presente emision, en cuyo caso la Fecha de Pago en la cual haya de producirse la misma
sera la Fecha de Vencimiento Legal de los Bonos de Titulizacion.

(vii) Amortizacion de los Bonos de Titulizacion de la Sevie C

Una vez amortizados integramente los Bonos de Titulizacién de la Series Al A2, A3, Ady
B, se amortizaran parcialmente los Bonos de Titulizaciéon de la Serie C mediante 1a
reduccion a prorrata del importe nominal entre los Bonos de 1a propia Serie C, en cada

Fecha de Pago, hasta completar el mismo, por una cantidad igual al importe de la Cantidad
Disponible para Amortizar existente en dicha Fecha de Pago.

El primer pago de la amortizacién de los Bonos de Titulizacion de la Serie C se producira
en la pnmera Fecha de Pago en la que, habiéndose amortizado integramente los Bonos de

Thtulizacién de las Series Al, A2, A3, A4 y B, existiera Cantidad Disponible para
Amortizar remanente.
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No obstante lo anterior, aunque no hubiera sido amortizada la Clase A y la Serie B en su
totalidad, la Cantidad Disponible para Amortizar se aplicara también a 1a amortizacién de la
Serie C en la Fecha de Pago en la que se cumplieran las Condiciones para la Amortizacion
a Prorrata conforme a las reglas de Distribucion de 1a Cantidad Disponible para Amortizar.
La amortizacion final de los Bonos de Titulizacion de la Serie C serd en la Fecha de
Vencimiento Legal del Fondo (24 de octubre de 2039), sin perjuicio de que la Sociedad
Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, proceda a amortizar anticipadamente la
presente emision, en cuyo caso la Fecha de Pago en la cual haya de producirse la m1sma
serd 1a Fecha de Vencimiento Legal de 1os Bonos de Titulizacion.

(viii) Reglas de Amortizacion de los Bonos de Titulizacién la Serie D

La amortizacion del principal de los Bonos de Titulizacién de la Serie D se realizara
mediante amortizaciones parciales en cada una de las Fechas de Pago segun sus reglas de
amortizacion que se establecen a continuacién y hasta completar su importe nominal total,

por el mmporte de los Recursos Disponibles aplicado en cada Fecha de Pago a la
amortizacion de la Serie D, conforme al Orden de Prelacién de Pagos.

La amortizacidn parcial de los Bonos de Titulizacion de la Serie D se efectuara en cada una

de las Fechas de Pago produciéndose el reembolso del principal de conformidad con las
sigulentes reglas:

[. Mientras Caixa Catalunya sea titular de todos los Bonos de Titulizacién de la
Serie D, y no se produzca comunicacion alguna a la Sociedad Gestora al respecto,
¢n una cuantia 1gual a la diferencia positiva existente entre el importe del Fondo de

Reserva Requerido a la Fecha de Pago anterior y el importe del Fondo de Reserva
Requerido a la Fecha de Pago correspondiente.

2. 51 Caixa Catalunya, siendo titular de todos los Bonos de Titulizacidn de la Serie
D comunica la intencion de cambiar el mecanismo de amortizacidn predefinido al
mecanismo acelerado, antes de la Fecha de Determinacién anterior a cualquier

Fecha de Pago, por el importe de los Recursos Disponibles, una vez efectuados los
pagos correspondientes del 1° al 10° lugar del Orden de Prelacion de Pagos.

3. En caso de que Caixa Catalunya se desprenda parcial o totalmente de los Bonos
que componen la Serie D, y tras comunicar este hecho por escrito a la Sociedad
Gestora se aplicard el mecanismo dispuesto en el punto 2 anterior a partir de la
Fecha de Pago cotrespondiente a la Fecha de Determinacion inmediatamente

posterior a la recepcion por parte de la Sociedad Gestora de la comunicacidn de
Caixa Catalunya.
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Una vez comunicada esta opcion, ésta tendra caricter irreversible y, por tanto, a
partir de la Fecha de Pago inmediatamente siguiente a la comunicacién realizada a
la Sociedad Gestora, los Bonos de Titulizacion de la Serie D se amortizaran por el
importe de los Recursos Disponibles, una vez efectuados los pagos correspondientes
del 17 al 10° lugar del Orden de Prelacidon de Pagos hasta su total amortizacion.

La amortizacion final de los Bonos de Titulizacion de la Serie D sera en la Fecha de
Vencimiento Legal del Fondo (24 de octubre de 2039), sin perjuicio de que la
Saqiedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, proceda a amortizar
anticipadamente la presente emision, en cuyo caso la Fecha de Pago en la cual haya

de producirse la misma serda la Fecha de Vencimiento Legal de los Bonos de
Titulizac16n.

c) Amortizacion Anticipada.

La Sociedqd Gestora estard facultada para proceder, previa comunicacion a la CNMV y a
las Agencias de Calificacion, a la liquidacién anticipada del Fondo, y con ello a la

arno.rtizacién anticipada de la totalidad de la emision de los Bonos de Titulizacién en los
siguientes supuestos:

a) St el Saldo Vivo de los Certificados de Transmision de Hipoteca (sin incluir
aquellos Cemﬁcados de Transmision de Hipoteca que se encuentren en mora desde
mas de dieciocho meses y aquellos cuya garantia hipotecaria ya haya sido ¢jecutada)

es inferior al diez por ciento del saldo inicial de los Certificados de Transmision de
Hipoteca.

b) Cuando por razon de algin evento o circunstancia de cualquier indole ajena al
desenvolvimiento propio del Fondo, se produjera, a juicio de la Sociedad Gestora.
una alteracion sustancial o se desvirtuase de forma permanente el equilibrio
financiero del Fondo. Se incluyen en este supuesto: la existencia de una

modificacion en la normativa vigente o el establecimiento de obligaciones de
retencion que pudieran afectar a dicho equilibrio.

c) Obligatoriamente, en el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en
concurso 0 su autorizacion fuera revocada y hubiera transcurrido el plazo que
reglamentariamente se establezca al efecto o, en su defecto, cuatro meses, sin haber
sido designada una nueva sociedad gestora .

d) Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave vy
permanente, a juicio de la Sociedad Gestora, en relacion con alguno de los valores
emitidos o se prevea que se va a producir. En este caso, la Sociedad Gestora, tras
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mformar a la CNMV, procedera a la liquidacién ordenada del Fondo conforme a las
reglas que se establezcan en la Escritura de Constitucion del Fondo.

¢) Cuando hubieren transcurrido treinta y seis meses desde la fecha del ultimo

vencimiento de las Disposiciones Iniciales, aunque tuvieran atn débitos vencidos
pendientes de cobro.

Seran requisitos necesarios para proceder a dicha liquidacién anticipada del Fondo,
los s1guientes:

(a) Que puedan ser atendidas y canceladas en su totalidad las obligaciones de pago
dentvadas de los Bonos de Titulizacién de todas las Series emitidas con cargo al

Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion del Fondo y

siempre que se hayan obtenido, en su caso, de las autoridades competentes las
autorizaciones necesarias para ello.

Se entenderan, en todo caso, como obligaciones de pago derivadas de los Bonos de
ITitulizacion de todas las Series en la fecha de liquidacién anticipada del Fondo, el
Saldo de Principal Pendiente de Pago en esa fecha mas los intereses devengados y
no pagados hasta la fecha de amortizacion anticipada, deducida, en su caso, la

retencion fiscal, cantidades que a todos los efectos legales se reputaran vencidas y
exigibles en esa fecha

(b) Que se proceda a la comunicacion a los titulares de los Bonos de Titulizacion,
con una antelacion minima de quince Dias Habiles. del acuerdo de la Sociedad
Gestora de proceder a la liquidacidn anticipada del Fondo. Dicha comunicacién, que
habra sido previamente puesta en conocimiento de la CNMYV, deberd contener la
descripcion del supuesto o supuestos por los que se procede a la liquidacion
anticipada del Fondo, del procedimiento para llevarla a cabo, y de 1a forma en que

se va a proceder para atender y cancelar las obligaciones de pago derivadas de los

Bonos de Titulizacion segun el Orden de Prelacion de Pagos de Ligqmdacion del
Fondo.
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El movimento de este epigrafe ha sido el siguiente:

- T iwportesemews
| SERIEA1 | SERIE A? SERTE A3 SERIE B SFRIF. A4 SERIE ( SERIED |

| Large | Corto | Targe | Targo |  Large | Targe | Large

0000004

Saldoa 5 de julio de 2006 733.400.000

200,000,000 54.%00.000 51.800.000

22,500,000

300.000.004 | 1.563,5300.000

-~ Amortizaciones (89.862.304)

(89.862.304)

- Trauspaso a corto plazo (99.173.555) 99.173.855

Sakdo a 31 diciembre 2006 10.964.141

300.000.000

49,173,555 73%.400.000 5 200,000,000 54 .R00.000 £1.%00.000

25.500.0040

1.475.637.696

E] traspaso a corto plazo de los bonos de titulizacién para cada una de las series se ha
realizado en funcion del importe correspondiente de “Participaciones Hipotecarias y los
certificados de transmision de hipoteca” registrados en el epigrafe “Inversiones financieras
temporales™ del activo del balance de situacién adjunto.

En el ejercicio 2006 los costes financieros de bonos de titulizacién de activos ascendieron a
25.329.752 euros que se encuentran registrados en el epigrafe “Intereses de bonos de

tituli'zacién de activos™ de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. El tipo de interés
medio para el ejercicio 2006 ha sido del 3,38%

P_x 31 de' diciembrf: de 2000, se han devengado costes financieros no vencidos de bonos de
tltL}llzac1¢jn _de activos por importe de 10.595.080 euros que se encuentran registrados en el
epigrafe “Ajustes por periodificacion” del pasivo del balance de situacion adjunto.

8. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

La Sociedad Gestora celebrd, en representacion y por cuenta del Fondo, un contrato de
Préstamo para (astos Iniciales con Caixa Catalunya, por importe maximo de dos millones
de euros, (el "Préstamo para Gastos Iniciales") que fue destinado a financiar los gastos de
constitucion del Fondo y de emision de los Bonos de Titulizacion, a financiar parcialmente
la adquisicion de los Certificados de Transmision de Hipoteca (en particular el importe
cotrespondiente al interés devengado por razén del aplazamiento del paga del nominal de
los Certificados de Transmision de Hipoteca hasta 1a Fecha de Desembolso y por el posible
exceso que pudiera haber entre el principal de los Certificados de Transmision de Hipoteca
y el principal de los Bonos A1, A2, A3, A4, B y C emitidos) y, €n su ¢aso, al pago de los
Intereses vencidos no satisfechos de cada una de las Disposiciones Iniciales. a 1a fecha de
emision de los Certificados de Transmision de Hipoteca. '
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La disposicion del Préstamo para Gastos Iniciales se realizd en la Fecha de Desembolso. sin
que en ningun caso, su otorgamiento suponga garantizar el buen fin de las Disposiciones

Iniciales objeto de cesion al Fondo a través de Certificados de Transmision de Hipoteca, a
ermmtir por Caixa Catalunya.

La remuneracidn del Préstamo para Gastos Iniciales, debido a su caracter subordinado, en

relacion con el resto de obligaciones del Fondo, y a que su devolucién depende del
comportamiento de los Certificados de Transmision de Hipoteca, asi como de la evolucién
de los tipos de interés pagados a los Bonos emitidos, tendrd dos componentes, uno de

caracter conocido y fijo (“Remuneraciéon Fija™) y otro de caracter variable relacionado con
la evolucidn de los riesgos del Fondo (“Remuneracion Variable™).

a) Remuneracion Fija

La Remuneracion Fija es un interés nominal anual, variable y pagadero trimestralmente,
1gual al Tipo de Interés de Referencia. Estos intereses se abonaran unicamente si el Fondo
dispusiese de hquidez suficiente en la Cuenta de Tesoreria en la Fecha de Pago
correspondiente. Los intereses devengados que deberan abonarse en la Fecha de Pago en la
que finaliza cada Periodo de Devengo de Intereses se calcularan tomando como base: los

dias efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de Interés y un afio compuesto de
trescientos sesenta y cinco dias.

Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de Pago por carecer el Fondo de
liquidez suficiente en la Cuenta de Tesoreria de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos, se acumularan devengando un interés de demora al mismo tipo que el del Préstamo
para (astos Iniciales y se abonaran en la siguiente Fecha de Pago.

b) Remuneracion Variable

La Remuneracién Varable consiste en que Caixa Catalunya, asimismo, tiene derecho a
recibir trimestralmente una cantidad subordinada y variable que se determinara y devengara
al vencimiento de cada periodo trimestral, que comprende los tres meses naturales
anteriores al mes de cada Fecha de Pago, en una cuantia igual a la diferencia positiva, si la
hubiere, entre los ingresos y gastos del Fondo devengados por el Fondo, de acuerdo con su
contabilidad y previos al cierre de los meses de marzo, junio, septiembre y diciembre, que
se corresponden al Gltimo mes de cada periodo trimestral.

La hquidacién de la Remuneracién Variable que hubiere sido devengada, en su caso, al
cierre de los meses de diciembre, marzo, junio y septiembre se realizari en la Fecha de
Pago inmediatamente posterior al tltimo dia de cada uno de los citados meses, siempre que
el Fondo disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos.
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Dicha Remuneracion Varable tendra caracter subordinado a todos los demas pagos a
efectuar por ¢l Fondo, de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos y se abonara siempre

que ¢l Fondo disponga de liquidez suficiente, no devengandose intereses de demora nj
acumulandose al principal del Préstamo para Gastos Iniciales.

c) Amortizacion y Vencimiento

El vencimiento del Préstamo para Gastos Iniciales tendra lugar en la Fecha de Vencimiento
Legal del Fondo o0 en la fecha de liquidacidn anticipada, si esta es anterior. No obstante, la
Sociedad Gestora podra amortizar libremente cualquier cantidad del Préstamo para Gastos
Iniciales, en nombre y por cuenta del Fondo, y de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos, intentando que dicha cantidad sea como minimo, equivalente a las cantidades que se

hayan amortizado contablemente en concepto de gastos de constitucion del Fondo y de
emis10n de los Bonos de Titulizacion en el Periodo de Determinacion en curso

de han efectuado amortizaciones y al cierre del ejercicio el importe del préstamo

subordinado para gastos iniciales es de 1.440.158 euros. El tipo de interés vigente a 31 de

diciembre de 2006 era del 3,18% y su vencimiento es el 24 de octubre de 2039 o fecha de
liquidacion anticipada.

En el ejercicio 2006, los intereses devengados del préstamo subordinado, correspondientes
a la remuneracion fija, han ascendido a 27.370 euros, que se encuentran registrados en el

epigrafe “Gastos financieros y gastos asimilados - Intereses del préstamo subordinado” de
la cuenta de perdidas y ganancias adjunta

Al 31 de diciembre de 2006, existen intereses devengados y no vencidos del préstamo
subordinado correspondientes a la remuneracion fija, por importe de 9.586 euros. que se

encuentran registrados en el epigrafe “Ajustes por periodificacién™ del pasivo del balance
de si1tuacion adjunto.

La remuneracion variable a la que se hacen mencion en el apartado b) de esta misma nota,
se encuentra registrada en el epigrafe “Gastos financieros y gastos asimilados - Intereses

del prestamo subordinado™ de la cuenta de resultados adjunta y ha ascendido a 6.100.013
euros.

9.  ACREEDORES A CORTO PLAZO

El saldo del epigrafe “*Acreedores comerciales™ del balance de situacion adjunto a 31 de
diciembre del 2006, corresponde, basicamente, al importe pendiente de pago en concepto

de remuneracion variable del prestamo subordinado, en parte, en ejercicios anteriores
(véase nota 8).
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10. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

Permuta Financiera de Intereses (swap)

La Sociedad Gestora celebrod, en representacién y por cuenta del Fondo, con Caixa
Catalunya un Contrato de Permuta Financiera de Intereses o Swap, ISDA Master
Agreement (Single currency) de 1992 y las definiciones del afio 2000 (ISDA 2000
Definitions) de la International Swap Dealers Association, Inc, ("ISDA™) (el “Contrato
Marco "), cuyas caracteristicas mas relevantes se describen a continuacion.

En virtud del citado Contrato de Swap, el Fondo realizara pagos a Caixa Catalunya por un
importe equivalente a la suma de todas las cantidades de interés recibidas de los
Certificados de Transmision de Hipoteca durante el Periodo de Determinacion mas reciente
y, COmo contrapartida, Caixa Catalunya realizara pagos al Fondo calculados sobre el tipo de
interes medio ponderado de las Series de los Bonos Al, A2, A3, A4, By C de Titulizaci6n,
todo ello segtin lo descrito a continuacion.

(i) Cantidad a pagar por la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo.(Parte A)

Sera _la suma de todas las cantidades de interés recibidas de los Certificados de Transmision
de Hipoteca durante el Periodo de Determinacién mas reciente.

(ii) Cantidad a pagar por Caixa Catalunya (Parte B)

Sera el reg_gltac_lo f:le aplhicar el Tipo de Interés de la Parte B, segun se determina en el
eplg}'afe (tn) sigutente, al Nocional del Swap para la Parte B, segin el epigrafe (1v)
siguiente, por los dias del Periodo de Determinacion, y dividido por 360.

(i11) Tipo de Interés de la Parte B

Serd el tipo de interés anual resultante de aplicar el Tipo de Interés de Referencia de los
Bonos de Titulizacién para el Periodo de Devengo de Interés en curso mas el margen medio
de los Bonos de Titulizacién de las Series Al, A2, A3, A4. B y C en la Fecha de Pago,
ponderado por el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos de Titulizacion de las
Series Al, A2, A3, A4, By C en el Periodo de Determinacion inmediatamente anterior a la
Fecha de Pago, mas un 0,65%, mas, en caso de sustitucion de Caixa Catalunya como
Admunistrador de los Créditos Hipotecarios, el porcentaje resultante de dividir 1a comisién
por la prestacion de los Servicios por parte del nuevo Administrador, por el Saldo Vivo de
la Cartera Hipotecaria, que no tengan morosidad por un periodo SUperior a tres meses y
excluyendo las Disposiciones Iniciales en Periodo de Espera, excepto st dichas




_:'I:'.: ::"".:':::.":':' b '-'.-:-5-::::': _-'.-.- il

i A b

. R o

B oI i , v FERER L]
T T L %Eé’f;ff:’}?;-:ff;;?
it ) e ST - e
h o B

i Cuentas Anuales 2006

CLASE 82 L DE EURC

IR DA

Disposiciones Iniciales en Periodo de Espera suponen mas del 35% del Saldo Vivo de la
Cartera Hipotecana.

(iv) Nocional del Swap para la Parte B

La media diana del Periodo de Determinacion anterior del Saldo Vivo de la Cartera
Hipotecaria, que no tengan morosidad por un periodo superior a tres meses y excluyendo
las Disposiciones Iniciales en Periodo de Espera, excepto si dichas Disposiciones Iniciales
en Pertodo de Espera suponen mas del 35% del Saldo Vivo de la Cartera Hipotecaria, en

cuyo caso se incluirdn (todo ello en adelante. el “Saldo Nocional de los Certificados de
Transmision de Hipoteca™).

Los pagos (0 cobros) que deban realizarse en virtud del Contrato de Swap se llevaran a
cabo en cada Fecha de Pago por su valor neto, es decir, por la diferencia positiva (o

negativa) entre la cantidad a pagar por la Parte A y la cantidad a pagar por 1a Parte B (en
adelante, la "Cantidad Neta").

S1 en una Fecha de Pago el Fondo no dispusiera de Recursos Disponibles suficientes para
efectuar el pago de la totalidad de la Cantidad Neta a satisfacer a la Parte B, el Contrato de
Swap podra quedar resuelto a instancias de la Parte B. En este caso, el Fondo asumira, en
su caso, la obligacién del pago de la cantidad liquidativa prevista en el Contrato, todo ello
de conformidad con el Orden de Prelacidon de Pagos. Sin perjuicio de lo anterior, salvo en 1a
situacion extrema de desequilibrio permanente descrita anteriormente, la Sociedad Gestora,
actuando en representacion del Fondo, procurard tener siempre vigente un contrato de

permuta financiera o swap, siempre que éste no provoque un desequilibrio financiero del
Fondo.

51 en una Fecha de Pago la Parte B no hiciera frente a sus obligaciones de pago por la
totalidad de la Cantidad Neta a satisfacer al Fondo, el Contrato de Swap podra quedar
resuelto a nstancias de la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, sin
perjuicto de la posibilidad de disponer del depdsito en efectivo descrito posteriormente. En
este caso: la Parte B asumird, en su caso, la obligacion del pago de la cantidad liquidativa
prevista en el Contrato; y las cantidades que el Fondo tuviera que abonar, en su caso, a 1a

Parte B, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Swap pasaran a ocupar el 12° lugar en
el Orden de Prelacidn de Pagos.

El Contrato de Swap permanecera en vigor hasta la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo,
0, en la fecha en que se produzca la extincion del Fondo.

La celebracion del Contrato de Swap responde, por un lado, a 1a necesidad de eliminar el

riesgo de tipo de interés que tiene lugar por el hecho de encontrarse las Disposiciones
Iniciales sometidas a tipos de interés variables con diferentes indices de referencia vy
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diferentes periodos de revision y de liquidacién a los intereses variables establecidos para
cada una de las Senes de los Bonos de Titulizacidon que se emiten con cargo al Fondo; y por
otro lado, al riesgo que supone que, al amparo de la normativa de modificaciéon y
subrogacion de Créditos Hipotecarios, las Disposiciones Iniciales puedan ser objeto de
renegociaciones que disminuyan el tipo de interés pactado.

Las caracteristicas de la operacion a 31 de diciembre de 2006 son las siguientes:

_ Principal Nocional (*) %o
Operacion Cubicrta (Importe en euros) Tipo interés (*)

Swap
Rcceptor
Pagador

1.392.933.330
1.392.933.330

(™)  Estimacidn realizada a 31 de diciembre de 2006

A 31 de diciembre de 2006 el importe de los intereses devengados no vencidos de 1a parte
correspondiente al swap pagador asciende a 11.511.393 euros y el importe de los intereses

devengados no vencidos de la parte correspondiente al swap receptor asciende a 12.706.245
euros. [El resultado de estos intereses devengados no vencidos a la mencionada fecha

asci_ende a 1.194.852 euros se encuentra registrado en la rubrica de "Ajustes por
Penodificacion” del activo del balance de situacion adjunto.

El ingreso financiero del ejercicio, por importe de 4.112.615 euros, esta registrado en la

rubrica “Ingresos financieros - Intereses del contrato de permuta financiera™ del haber de la
cuenta de perdidas y ganancias adjunta.

11. GASTOS POR COMISIONES Y GASTOS GENERALES

a) Comision de Gestion

En contraprestacion por las funciones a desarrollar por la Sociedad Gestora, el Fondo
abonara a la misma una comisién de administracién igual al 0,03% anual, con un minimo
de 9.000 Euros trimestrales, que se devengara sobre los dias efectivos de cada Periodo de
Devengo de Interés, se pagard trimestralmente en cada una de las Fechas de Pago de los
Bonos de Titulizacion y se calculara sobre la suma de los Saldos de Principal Pendientes de
Pago de los Bonos de Titulizacion en la Fecha de Inicio del Periodo de Determinacion
anterior a dicha Fecha de Pago en curso. La comisién devengada desde la fecha de
constitucién del Fondo hasta la primera Fecha de Pago de los Bonos de Titulizacion, se

aqutarz:i proporcionalmente a los dias transcurridos entre ambas fechas, calculandose sobre
el importe total de los Bonos de Titulizacion emitidos.
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El importe devengado por este concepto durante el ejercicio ha sido de 225.958 euros, y se

encuentra registrado en el epigrafe “Gastos financieros y gastos asimilados - Gastos por
comisiones’ de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

A 31 de diciembre de 2006, existe un importe total devengado y no vencido por este

concepto dof-, 84.849 euros, que se encuentra registrado en el epigrafe “Ajustes por
periodificacion’ del pasivo del balance de situacién adjunto.

b) Comision de agencia de pagos

En contraprestacion a los servicios a realizar por el Agente de Pagos, el Fondo satisfara al
mismo una comision del 0,05%, impuestos incluidos en su caso, sobre el importe que se
distribuird a los titulares de los Bonos de Titulizacién en cada Fecha de Pago durante la
ngencia del Contrato de Agencia de Pagos, que se pagara en la misma Fecha de Pago,
siempre que el Fondo disponga de liquidez suficiente v de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos o, llegado el caso, con el Orden de Prelacion de Pagos de Liguidacion.

El importe devengado por este concepto durante el ejercicio 2006 ha sido de 32.298 euros,

y se encuentra registrado en el epigrafe “Gastos financieros y gastos asimilados - Gastos
por comisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

A 31 de diciembre de 2006, no hay ningin importe pendiente de liquidar por este concepto.

c) Comision de crédito para los bonos Al y A4

La Sociedad Gestora celebro, en representacidn y por cuenta del Fondo, con CALYON un
Contrato de Linea de Crédito destinado, en su caso y en la Fecha de Vencimiento Legal de

los Bonos Al (24 de octubre de 2007) y en 1a Fecha de Vencimiento Legal de los Bonos

A4 (24 c!e abnl de 2012), junto al resto de la Cantidad Disponible para Amortizar, a atender
la amortizacion total del principal de los Bonos de las Series Al y A4,

El importe devengado por este concepto durante el ejercicio 2006 ha sido de 14.730 euros,

y $€ encuentra registrado en el epigrafe “Gastos financieros y gastos asimilados - Gastos
por comisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

A 31 de diciembre de 2006, existe un importe total devengado y no vencido por este

concepto dfa 5.808 euros, que se encuentra registrado en el epigrafe ‘“Ajustes por
periodificacion’ del pastvo del balance de situacion adjunto.
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d) Gastos generales

Incluidos en el saldo del epigrafe “Gastos financieros y gastos asimilados - Gastos
generales” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2006 adjunta, quedan

recogidos los honorarios relativos a servicios de auditoria del Fondo que ascienden a 6.539
euros.

A 31 de diciembre de 2006, existe un importe total devengado y no vencido por este

concepto de 3.263 euros, que se encuentra registrado en el epigrafe “Ajustes por
periodificacion™ del pasivo del balance de situacidon adjunto.

En el ejercicio 2006, no han sido facturados al Fondo honorarios complementarios a otros
serviclos prestados por el auditor o por otras entidades vinculadas al mismo.

12. SITUACION FISCAL

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales
0 haya transcurndo el plazo de prescripcidn de cuatro afios.

El Fondo tiene pendientes de inspeccion todos los impuestos que le son aplicables desde el
momento de su constitucion. En opinién de los miembros del Consejo de Administracion

de la Sociedad Gestora del Fondo, no existen contingencias que pudieran derivarse de los
anos ablertos a inspeccion.

Segun se indica en la nota 3.g, en el ejercicio 2006, se han equilibrado 1os ingresos y gastos
del Fondo, por lo que no procede liquidar cuota alguna por el impuesto sobre sociedades.

- 32 -
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13. CUADRO DE FINANCIACION

Importes en euros
ORIGEN Dk FONDOS 2.006

Recursos procedentes de las operaciones

APLICACION DE FONDOS

Recursos aplicados en las operaciones 169 839

Ciastos establecimiento y form, de deuda
Adquisicidn Inmov. Finan, Particip. hipot.(Nota 4)
Amnortizacion o traspaso a corto plazo de:;

Deudas a larpo plarzo

1.154.303 JDeudas LP: Bonos de Titulizacién Hipotecaria
1.499.77G.481 Préstamo Subordinado (Nota 8)
Amortizacion o tragpaso a corto plazo de:

1.565.500.000 |
2.000.000 |

123.312.340 |

Inmovilizaciones Financieras (Nota 4)
De Bonos de Titulizacion Hipotecaria

De Préstarmno Subordinado

IHQ.{]ES.HEQ
550,842 |

De Participaciones Hipotecarias

Total aplicacion de fondos 1.691.566.485 |

Total origenes de fondos 1.690.982.179 |

584.306 |

Exceso de aripenes sobre aplicaciones

Importes en enuros
Variaciones del Capital Circulante 2006
Anmentos Disminuciones

7994 4960 |
32.861.926 |
73.104.836
1.391.115

Leudores

Inversiones Minuncicras Temporales

Tesorera

Ajustes por periodificacion (Activo)
Acrecdores comerciales

5.762.371

99.173.555
11.000.753

Deudas no comerciales

Acreedores a corto plazo

Ajustes por periodificaciones (Pasivo)

Totales 115.936.679

Variaciones de] Capital Circulante

Ajustes a realizar

ar a lox recursos de las operaciones

I Jotaciones a la amortizcion
{7astos de constitucion 139.109

(1astos de cmision a distribuir en diversos ¢jercicios 30.730 |

Total sumentos 169 839 |

Recursos procedentes/aplicados de las operaciones (total)
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INFORME DE GESTION

1. Evolucion de los negocios y la situacion del Fondo

1.1. Descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a los que se enfrenta el
Fondo.

El Fondo constituye un patrimonio separado carente de personalidad juridica que, de
conformidad con el Real Decreto 926/1998, es gestionado por Gestidn de Activos

Ttuhizados SGFT, S.A. El Fondo sélo responderd de las obligaciones frente a sus
acreedores con su patrimonio.

La Sociedad Gestora desempefiara para el Fondo aquellas funciones que se le atribuyen en
el Real Decreto 926/1998, asi como la defensa de los intereses de los titulares de los Bonos
como gestora de negocios ajenos, sin que exista ningun sindicato de bonistas. De esta forma

la capacidad de defensa de los intereses de los titulares de los Bonos, depende de los
medios de la Sociedad Gestora.

Conforme al articulo 19 del Real Decreto 926/1998, cuando la Sociedad Gestora hubiera
sido declarada en concurso deberd proceder a encontrar una sociedad gestora que la
sustituya. Si transcurridos cuatro meses desde que tuvo lugar el evento determinante de la
sustitucion no se hubiera encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de

la gest10n, se procederia a la liquidacion anticipada de los fondos y a la amortizacion de los
valores emttidos con cargo a los mismos.

I.os titulares de los Bonos y los restantes acreedores ordinarios de los fondos no tendran
accion contra la Sociedad Gestora, sino por incumplimiento de sus funciones o

inobservancia de lo dispuesto en las correspondientes Escrituras de Constitucién de los
fondos y Folletos Informativos.

En caso de concurso de la Sociedad Gestora, ésta debera ser sustituida por otra sociedad
gestora conforme a 1o previsto en el articulo 19 del Real Decreto 926/1998.

2134 .
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1.2. Riesgos derivados de los valores

a) Liquidez

No existe garantia de que llegue a producirse en el mercado una negociacion de los Bonos
con una frecuencia o volumen minimo.

No existe el compromiso de que alguna entidad vaya a intervenir en la contratacién
secundana, dando liquidez a los Bonos mediante el ofrecimiento de contrapartida.

Asimismo, en ningin caso el Fondo podra recomprar los Bonos a los titulares de estos,
aunque si podran ser amortizados anticipadamente en su totalidad en el caso de la

Liquidacion Anticipada del Fondo en los términos establecidos en el Documento de
Registro.

b) Rendimiento

El rendimiento (Tasa Interna de Rentabilidad o TIR) de los Bonos de cada Clase o Serie

esta sujeto a los tipos de interés futuros del mercado, dado el caricter variable del Tipo de
Interés Nominal de cada Clase.

c) Duracion

La vida media y la duracion de los Bonos de cada Clase o Serie, estin sujetas, entre otras, a

hipotesis de tasas de amortizacion anticipada y de morosidad de los Préstamos que pueden

no cumplirse. El cumplimiento de una tasa de amortizacion anticipada de los Préstamos
esta influido por una variedad de factores econdmicos y sociales tales como 10s tipos de

interés del mercado, la situacion econdmica de los Deudores y el nivel general de la
actividad econdémica, que impiden su previsibilidad.

d) Intereses de demora

En ningun caso la existencia de retrasos en el pago de los intereses o en el reembolso del

principal a los titulares de los Bonos dara lugar al devengo de intereses de demora a su
favor.

_ 15 -
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1.3. Riesgos derivados de los activos que respaldan la Emision:

a) Riesgo de impago de los Préstamos

Los titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo corren con el riesgo de impago de
los Préstamos agrupados en el Fondo. No obstante se han concertado medidas de mejora

del credito a las que se hace referencia en el Modulo Adicional del Documento de Registro.

Los Cedentes no asumen responsabilidad alguna por el impago de los Deudores de los
Prestamos que cada uno de ellos cede al Fondo, ya sea del principal, de los intereses o de

cualquier otra cantidad que los mismos pudieran adeudar en virtud de dichos Préstamos.
Los Cedentes, de acuerdo con el articulo 348 del Cédigo de Comercio, responden ante el

Fondo exclusivamente de la existencia y legitimidad de los Préstamos cedidos al Fondo por
cada uno de ellos, asi como de la personalidad con la que efectia la cesion.

Los_ Cedentes no asumiran en cualquier otra forma, responsabilidad en garantizar directa o
Indirectamente el buen fin de la operacién ni otorgaran garantias o avales, ni incurrirdn en
pactos de recompra de los Préstamos, excepto los compromisos relativos a la sustitucion de

los Préstamos que no se ajustasen a las declaraciones contenidas en el Modulo Adicional
del Documento de Registro.

Los Bonos_ emitidos por el Fondo no representan ni constituyen una obligacion de los
Cedentes ni de 1a Sociedad Gestora.

b) Proteccion limitada

La inversion en los Bonos, puede verse afectada. entre otras cosas, por un detenoro en las

condiciones econOmicas globales que tenga un efecto negativo sobre los Préstamos que
respaldan la emision de los Bonos.

En el caso de que los impagos de los Préstamos alcanzaran un nivel elevado se podria
reducir, o incluso agotar, la proteccion limitada contra las pérdidas en la cartera de
Prestamos de la que disfrutan diferenciadamente los Bonos de cada Clase como resultado
de la existencia de las operaciones de mejora de crédito.

El grado de su_bordinacién en el pago de intereses y de reembolso de principal entre 1os
Bonos de las diferentes Series que se deriva del Orden de Prelacion de Pagos y del Orden

clc_e Prelacion de Pagos de Liquidacién del Fondo, constituye un mecanismo de proteccion
diferenciada entre las distintas Series, respectivamente.
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¢) Riesgo de amortizacion anticipada de los Préstamos

Los Prestamos agrupados en el Fondo seran susceptibles de amortizacion anticipada cuando
tos Deudores reembolsen anticipadamente la parte del capital pendiente de vencimiento de

los Préstamos o en caso de ser subrogado el Cedente en 1os correspondientes Préstamos por
otra entidad financiera habilitada al efecto con sujecidn, en relacidén con los Préstamos

Hipotecarios, a la Ley 2/1994, de 30 de marzo, sobre subrogaciéon y modificacion de
prestamos hipotecarios, o en virtud de cualquier otra causa que produzca el mismo efecto.

El riesgo que supondra dicha amortizacion anticipada se traspasara, en cada Fecha de Pago,
a los titulares de los Bonos mediante la amortizacion parcial de los mismos, de acuerdo con
lo previsto en las reglas de distribucion de los Fondos Disponibles para Amortizacion.

14. Evolucion y resultados. Valor Patrimonial del Fondo

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica,
que esta mtegrado en cuanto a su activo por las participaciones hipotecarias, certificados de
transmision hipotecaria o derechos de crédito agrupadas en él y en cuanto a su pasivo, por

los bonos de titulizacién emitidos en cuantia v condiciones financieras tales que el valor
patrimonial neto del Fondo sea nulo. '

El Préstamo Subordinado del Fondo devenga y liquida en cada fecha de pago una
remuneracion variable igual a la diferencia positiva, si la hubiere, entre 1os INgresos 1 gastos
del Fondo al ultimo dia del mes natural anterior a cada fecha de pago y antes del cierre

contable del mes correspondiente, por lo que el valor patrimonial del Fondo es nulo en todo
momento.

2. Acontecimientos importantes para la sociedad ocurridos después del cierre de
ejercicio.

Despues del cierre de ejercicio y hasta la fecha de emision del presente informe no han

ocurrido acontecimientos para el Fondo que merezcan la consideracion de ser mencionados
en este apartado.
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3. Otros datos de interés sobre el Fondo

3.1. Participaciones Hipotecarias

Las participaciones hipotecarias y los Certificados de Transmision de Hipoteca que se
agrupan en el Fondo se emitieron sobre un total de 13.429 disposiciones iniciales de

créditos hipotecarios parcialmente participados cuyo capital pendiente a la fecha de emisién
ascendia a 1.499,776.481 euros.

a) Movimientos de la cartera de participaciones y los Certificados de Transmision de
Hipoteca

El movimiento de la cartera de participaciones hipotecarias y los Certificados de
Transmisi6n de Hipoteca ha sido el siguiente:

Participaciones | Amortizacion Saldo vivo
Vivas Principal en euros €N EUros % Amort.

05/07/2006 | 11.370 1.499.776.481 | 100 0%

31072006 | 11.262 | 13.707.338.58 1.486.069,142 | 99.09% 0,91
31/08/2006 11.177 13.750.710,50 | 1.472.318.432 98.17% 0,93
30/09/2006 11.079 | 14.161.663.61 1.458.156.768 | 07 22% 0,96
31/10/2006 10.976 | 14.850.871.55 1.443.305.896 | 06.23% 1,02
30/11/2006 | 10.875 | 14.633.398 93 1.428.672.49% | 05.26% 1,01
31/12/2006 | 10.768 | 16.472.390,70 1.412.200. 107 - 94 16% 1,15
| Totall  10768] 8757637387  1412.200.10683] __ 94.16%|
b) Impagados

La distribucion por la antigiiedad de 1a prima cuota vencida y no cobrada de los prestamos

en situacion de impago, con informacion del principal pendiente de vencer y el porcentaje

de la deuda total sobre el valor de tasacion inicial de la garantia inmobiliania, es la
sigulente:

deuda Préstamos Pendiente Principal Valor Tasacion
Hasta 1 Mesy 312 54 377 48.471| 102.848] 42.007.616 42.061.993
Dc 1 a2 Mesces 35.852 48.2591 84.111] 10.423.268 10.45%.120

De 2 a 3 Meses - 8.142 [1.555] 19.697 1.493.973 1.502.115 58,32%
e 3 a 6 Mescs | 17,980 30,0231 48.003fF 2.290.617 2.308.597 70.36%

m.

75,89%]
77,66%
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¢) Dudosos

La distribucion por la antigiledad de la primera cuota vencida y no cobrada de los
prestamos en situacion dudosa, con informacidn del principal pendiente de vencer vy el

porcentaje de la deuda total sobre el valor de tasacion inicial de la garantia inmobiliania, es
la siguiente:

Importe en Euros

! Deuda Deuda total | % Deuda total /
deuda Prestamos ' Principal Valor Tasacion

MasaIMes 1 1 | — o o 0 78.355

Total | v 1 of _of o “783ss]  78355] 40.m%

d) Pendiente de liquidar principal

El mporte pendiente de liquidar en concepto de principal pendiente a 31 de diciembre de
2006 es de 2.679.334 euros.

e) Lstados de la cartera de participaciones y los certificados de transmision de hipoteca a
31 de diciembre de 2006 segun las caracteristicas mds representativas. |

L.a distribucién_de ta cartera de participaciones y los certificados de transmisién de
hipoteca, entendiendo como tal el saldo no vencido de las participaciones vy los certificados

de transmision de hipoteca (incluye el saldo no vencido de las participaciones en situacion
dudosa).

Indice de referencia

La totahdad de los préstamos hipotecarios participados son a interés variable, efectuandose

la de:telminacién del tipo de 1nterés, de acuerdo con la escritura de cada crédito hipotecario
parcialmente participado.
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La distnbucion del saldo vivo no vencido de la cartera segun el indice de referencia que
sirve de base para la determinacidn del tipo de interés es 1a siguiente:

| Principal % Tipo Margen
Indice de i Numero Pendiente Interes s/ Indice
referencia PH's %o &N CHUros nominal referencia

Indice CECA

.09 350817

EURTBOR 1 aiio 55,85 820.885.109
IRPH-Cajas 1,63 7 548 460

Mibor 1 afio
[RPH-Cajas TAE |

2.559.674
578.060.361

10.768 | 100 1.409.404421] 100 422 060

3.2. Bonos de Titulizacion Hipotecaria

(),438
41,95

LLos boyos de titulizacion de activos se emitieron por un importe nominal de 1.525.500.000
EUr0S mt_egrados por 1.600 bonos de la Serie A1, 7.334 bonos de la Serie A2, 3.000 bonos
de la Serie A3, 2000 bonos de 1a Serie A4, 548 bonos de 1a Serie B, 518 bonos de 1a Serie

C y 255 bonos de la serie D de 100.000 euros cada bono, con tres calificaciones. una
otorgada por Moody's Investors Service Espafia, S.A. de Aaa, Aaa, Aaa, Aaa, Aa2. Baa? Yy
Caa respectivamente, otra otorgada por Fitch Ratings Espafia, S.A. de AAA. AAA., AAA,
AAA, A, BBB y CCC respectivamente, y otra otorgada por Standard & Poors Espaﬁa, S.A.

dedAAxlﬂlx, AAA, AAA, AAA, A, BBB y CCC- respectivamente, manteniéndose vigentes
todas ellas.

La Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de
Valores, S.A., es la entidad encargada de llevar su registro contable.

Los bonos estan admitidos a negociacién en AIAF Mercado de renta fija que tiene
reconoctdo su caracter de mercado secundario organizado no oficial de &mbito nacional.

- 40) -
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3.3. Analisis de los Resultados

Importes en euros

CUENTA DE RESULTADOS ANALITICA 2006

Productos linancieros 27.804324
Costes inancieros (25.357.123)

Margen financiero 2.447.201
Otros costes ordinarios netos (1.987.398)

Margen operacional 459.803
Gastos de explotacion (289.965)

Resultados de explotacion 169.838

Amortizaciones (169.839)
Otros resultados operativos

Beneticios antes de impucstos
Prevision para impucstos

Beneticio neto

Productos financieros

La distribucion de los productos financieros es 1a siguiente:

Saldo mensual %o Productos %o } Tipos medios
medio en euros | | eneuros | .

1.450.120.474 95,80
Tesoreria 55.042 838 | 3,64
Otros activos 8.565.926 0,56

 Totales 1.513.729.238 27.804.324{ 100 3,67%

Participaciones hipotecarias 26.88(0.128 |

024.196 |
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Costes financieros

La distnbucion de los costes financieros es la siguiente:

Saldo mensual | % | Productos | %o | Tipos medios
mcdio en euros én euros

1.500.568.848

Bonos de tritulizacion hipotecaria
Préstamo Subordinado 1.720.079 27.370)

Otros pasivos 11.440.311 (.76 -

1.513.729.238 100] 25357123  100]  3,35%

Margen financiero

99,13

25.329.753

0.11

e

El concepto “Productos financieros” tecoge los intereses de las participaciones
hipotecanas, ordinarios y de demora, y los intereses de la cuenta de tesoreria,

El concepto “Costes financieros” recoge los intereses de los bonos y los intereses del
prestamo subordinado.

Margen operacional

El concepto “Otros costes ordinarios” recoge los costes derivados de la operativa propia del
Fondo, como son los intereses netos de la permuta financiera, las comisiones percibidas de

las participaciones hipotecarias, las diferencias de cambio y los gastos de ejecucion de
participaciones hipotecarias.

Resultados de explotacion

El concepto ““Gastos de explotacion™ recoge los costes derivados de 1a administracién del

Fondo, como son la comision de la sociedad gestora, del agente de pagos y otros servicios
exteriores.

- 47 .
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3.4. Flujos de caja del Fondo
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El cuadro signiente recoge el detalle de los flujos de caja generados por el Fondo:

Flgo de caja neto por intereses de las operaciones
Intereses cobrados de participaciones hipotecarias
Intereses pagados por bonos de titulizacion hipotecaria
Intereses cobrados/pagados netos por operaciones de permuta financiera
Intercses pagados del préstamo subordinado
Intereses cobrados de inversiones inancicras

Flujo de caja neto por comisiones
Comisiones cobradas de participaciones hipotecarias
Cormsiones pagadas a la Sociedad Gestora
Comisiones fijas y variables pagadas por administracion de los préstamos
Otras comisiones pagadas (Garantia swap v Intenmediacion financiera)

Flujo de caja neto por amortizaciones
(Cobros por amortizacion de participaciones hipotecarias
Pagos por amortizacion de bonos de titulizacién hipotecarias

Otros thyos de caja provenientes de operaciones del Fondo
Pagos por amortizacion del préstamo subordinado
Pago de gastos por la emision de bonos de titulizacién de activos
Cobros/ Pagos por deudas no comerciales - Adininistraciones publicas
C.obros/pagos netos por otros ingresos y gasios
INCREMENTO (+) DISMINUCION (-) DE TESORERIA
TESORERIA AL INICIO PERIODO

TESORERIA AL FINAT, PERIODO

Bancos ¢/c

- 43 -
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21.759.671,56
(14.734.671,83)
2.917.763 .02
(17.784,11)
72793338

0,00
(141.108.75)
(47.027,66)
(340.918,15),

87.576.373 87
(49.862.304.00)

1.440.158.15 ;

(1.669.303))

0,00 |
26.021.053,87

73.104.836,06

10.652.912,02 |

(529.054,56)

37.714.069.87 |

- 25.2606.,909,39

73.104.836,72 |
0,00 |

73.104.836,06
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Las anteriormente descritas CUENTAS ANUALES correspondientes al ejercicio
cerrado a 31 de Diciembre de 2006 (Memoria, Balance y Cuenta de Pérdidas y
Ganancias), asi como el INFORME DE GESTION correspondiente, contenidos en los
precedentes folios numerados correlativamente de las paginas 1 a 44 (ambas
incluidas), en papel timbrado numerado del 018335021 al 018335064 ambos inclusive,
han sido mdas por el Consejo de Administracion de la Sociedad el dia 28 de

marzo de 2007.

D. Lluis Gashll Moros D. Matlas Torreflas Jovani
D. Jaime miju-an D. Gaﬁrieﬁanto’lﬁ'ﬂi'a Arruebo

D. Alberfo._Fuz_ Val ] -
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