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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Construcciones y Auxiliar de
Ferrocarriles, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles, 5.A. que comprenden el
balance de situacion al 31 de diciembre de 2006 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulaciéon es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa
de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las
cifras del ejercicio 2006, las correspondientes al ejercicio anterior, Nuestra opinion se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio 2006, Con fecha 29 de marzo de 2006, emitimos nuestro informe de auditoria
acerca de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2005, en el que expresamos una
opinién favorable.,

3. De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad, como cabecera de grupo, esta obligada, al cumplir
determinados requisitos, a formular separadamente cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2006 han sido preparadas aplicando las Normas Internacionales de Informacion
Financiera adaptados por la Unién Europea (NIIF-UE), sobre las que hemos emitido, con esta misma fecha,
nuestro mnforme de auditoria en el que expresamos una opinion sin salvedades. El efecto de la consolidacion,
aphcando las Normas Internacionales de Informacion Financiera, en comparacion con las cuentas individuales
adjuntas se describe en la Nota 2.¢ de la memoria adjunta.

4. En nuestra opinion, las cuentas anuales del egjercicio 2006 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Construcciones y Auxiliar de
Ferrocarriles, S.A. al 31 de diciembre de 2006 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

5. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles, S.A., la evolucion de
sus negoclios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicto 2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de

los registros contables de la Sociedad. y -
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RESULTADOS

= ejercicio 2006 presentz los siguientes paramefros eConomIcos.

La cuenta de perdidas v ganancias arroja un resultado positivo de 42.020 miies de euros despues de
impuestos, aproximadamente un 200% supenor al del gjercicio antenor.

_as amortizaciones de inmovilizado ascienden & 16.045 miles de euros gue sumados al resultado oel
ejgrcicio, antes de impuestos, supone un cash-flow de 66.255 miles de euros,

= jmporte de la cifra de negocio ha sido de 808.507 miles de eurcs, un 28% superior a la de!
gjercicio anterior.

Lz carters de pedidos 2 fin de ane alcanza la cifra de 3.315.317 miles de eurps, supenor a la del
ejercicio anterior permitiendo el desarrolio normai de I3 actividad de la Compania

Lz propuesta de aplicacidon de resultades mantiene la polifica de ejercicios anteriores ge reforzar ef
natrimonio de ta Compania, proponiendo destinar 10.870 miles de euros de los b{aneﬁcias] Jespues
ae impuestos, a repario de dividendos y 31.050 miles de euros a reservas voluntanas.

La cifra de Recursos Propios de la Sociedad, en el supuesto de aceptacion de la propuesta de
distribucién de beneficios se ingcrementara con a del resultado desfinado a reservas, alcanzandose
un total de 180 188 miies de eurps,

Finaimente y en cumplimiento de la normativa, CAF informa que durante el ano 2008, ni ella ni sus
empresas filiales, han comprado 0 peseen acciones de la empresa.

A LENL SN FEEA FTEN A PTEr U e et il G SEE. S FTER e T T e el . AT IR W T

PGOT7E299Y8

2107



ACTIVIDAD COMERCIAL

Durante el ano 2008 se ha seguido con una intensa achividad comercial, tanto en el mercado Menor con un
ncremento muy importante, como en la exportacion, habiéndose conseguido contratos por vaior de 1.424
miliones de eurcs. incluido el contrato con Ferrocarnies Suburbanos de Mexico, Ic gue supong un 53% mas
que el pasado ejercicio. Al final del ejercicio, 2 carfera de pedidos se situd en 3.315 millones de euros.

Esta cartera marca nuevamente un record en la historia de CAF, con una custa para el mercado interior del
77%, frutc /de tas imporiantes inversiones que se vienen efectuando en este mercado.

En al mefcado interior destaca iz adjudicacion de la mayor inversion en la historia de RENFE, 107 trenes para
la Uniddd de Negocio de Regionales. Esta adjudicacion se ha plasmado en un contrato para 50 trenes diesel y
otro para 23 v 34 frenes eléctricos, estos ultimes preparados para en suU dia poder incorporar el sisiema oe
anchd variable. Asimisma, destaca la contratacion también con RENFE de 40 unidades ge cercanias CIVIA 1L

Cojho continuacion de pedidos anteriores se ha contratado con Ferrocarrils de la Generalitat de Catalunya
(FLC) 8 unidades de ta serie 213, manteniendo asi nuestra continuidad con este importante cliente.
Dentro del procesc de ejecucion de nuevas redes se ha contratado con Metro de Malaga, 14 unicades de

fmetro ligero (tranvias 100% piso bajo), que junto a las de Sevilla'y Vélez-Malaga nos pone a la cabeza de este
 tipo de material en la region andaluza.

lgualmente en el mes de diciembre, como consecuencia del oportuno concurso, se adjudico a CAF el
suministro de 11 unidades de tranvia de piso bajo para la ciudad de Vitoria. Este contrato, que se firmara en el
presente aho, tendrd ademas la particularidad de incorporar en los vehicuios un equipo de traccion de
tecnologia CAF. Con esta contratacion se da un paso mas en afianzar nuestra posicion en este mercado por
el gue estan apostando un numero cada vez mayor de ciudades espanolas.

RENFE continua con el desarrollo del Plan Estratégico de Infraestructuras (PEIT) y asi dentro de la
nresentacion del Contrato-Programa 2006-2010, se anuncia ia compra de 60 nuevas unidades ge cercanias

CIVIA mediante el correspondiente concurso, en el gue dado el éxito conseguido con las anteriores unidades
suminisiradas, esperamos conseguir un resultado satistactorio.

En el campo de la exportacion se consohda nuestra actividad en Metro de Roma y Pittsburgh, con la
ampliacion de los pedidos anteriores en 6 nuevos trenes y 15 unigdades respectivamente. Durante el ejercicio

se ha mantenido una intensa aclividad comercial, presentandose un gran numero de ofertas para diversos
naises, confiando en que elo se fraguzca en futuras contrataciones,

Ahora bien, io mas significativo ha sido la adjudicacion de la Concesién de la construccion y expiotacion de 76

Km de suburbano en la ciudad de México (26 estan en construccion), io gue supone la fabricacion y suministro
oe 20 trehes.

La actividad de mantenimiento continta su fase de afianzamiento, con un crecimiento de la carlera de pedidos
respecto 2 la del ejercicio anterior de un 26%, basado principalmente en la adjudicacion del mantenimiento de
los 107 trenes Regionaies y 40 Civias lll para RENFE por un periodo de 14 ahos y € anocs respectivamente.

Tambign ha sido un hecho relevante la contratacion para el mantenimiento de 432 coches de la sene 3000,
para el Metro de Madrnd, durante un periodo de 14 anoes,

En relacion con los rodajes el ejercicio ha sido muy positivo con un aumento importante en la contratacion, del

orden del 40%, en especial en el mercado exierior, donde destacan las contrataciones llevadas a cabo en
Estados Unidos v la penetracion el mercado de la india.
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ACTIVIDAD INDUSTRIAL

A |0 largo del afio 2006 se han completado las entregas de los 13 Ullimos coches "S° serie 8.000 y de los 9
coches remolgues serie §.000, para el Metro de Madrnd, de 27 coches de pasajercs para inanda, larmrod
Ereann. de 5 unidades para el Metro de México, de 2 unidades para el Metro Ligero de Velez-Malaga, de 2
unidades diesel para la Republica de irlanda, y de 2 unidades para los Ferrocarriles ae la Generallitat de
Catalunya, dando por finalizadas las entregas de vehiculos vinculados & los mencionados Contratos.

Asimismo, y durante el mismo ejercicio, se han entregado 22 unidades rehabilitacas para Pittsburgh,
& unidades para el Metro Ligero de Sevilla | la primera unidad parz e Metro de Palma de Mallorca, 17
unidades para el Metro de Roma, 22 unidades para la linea 5 del Metro oe Barceiong, 5 coches remolgues y
13 unidades Civia de cercanias para RENFE, (2 primera unidad para el Metro de Bruselas y 27 unigadges
monotension y 8 bitension, serie 3.000, para el Metro de Madrid,

=n lo gue concierne a ofros proyectos en distintas fases de desarrollo, destacar el comienzo oe las
fabricafiones de las primeras unidades para ia Linea 1 del Metro de Barcelona, de las primeras cajas de los
Trenet Diesel para Argelia, de las cajas en blanco pare los 16 trenes autopropulsados electricos para RzNFE,
d¢ tds cajas para el proyecto de Turquia y del avanzado estado ge las fabricaciones Oe los trenes para e
Lpurbano de Mexico.

En relacidn a ofros proyectos coniratados, cabe subrayar el desarrollc de las actividades de
genieria de 1os trenes para el Metro de Argel, de los trenes de alta velocidad para Turquia, ae 10s tfrenes ge

Hita veiocidad de rodadura desplazabie para RENFE y de los trenes CIVIA 1ll de Cercanias tambien para
RENFE,

Y en lo que atafie a los Qfimos provectos contratados, destacar el comienzo de la puesta en marcha
e inicio de las actividades de ingenieria, de las unidades para el Metro Ligero de Malaga, de los 50 trenes

diesel regionales y 57 trenes eléctricos regionales para RENFE y de las 3 unidades para los Ferrocarriles de
la Generalitat ae Catalunya.

| as fabricaciones mas relevanies realizadas durante &l afio 2008, han sido las siguentes:

N° de Coches

Coche ‘S Metro de Magnid S B0 . e e e 13
Coches remolgues (2MM + 7 TEM) Metro de Madrid S/6000.. . S
Coches (GC+FC+CC+53C+SCEND) de pasajeros paralrianda lE..........o 27
Tren (M1+M2+4N+2R+PR) para el Metrode Mexico ... e, 45
Tren Metro Ligero Velez-Malaga (A+B+G+D+E) e, 10
Tren Diesel (DM1+MDT+MT+DM2), Republica de irlanda , 2° contrato. ... 8
Tren (M1+R+M2) Ferrocarriles de la Generalitat de Catalunya, S/213. 6
Unidad (A+B), LVR Pittsburgh rehabiiitadas (WSA). ... 44
Tren Metro Ligero Sevilla (A+BHCHD4E) 30
Unidad (M+M) para el Metro de Palma de Mallorca .. 2
Tren (2RCP+2M1+2M2) para el Metro ge ROmMa. 102
Unidad (MA1+MB1+R+MB2+MAZ2) Metro de Barcelona S/000 ... 110
Coches remolgues (R) para reNes ClV A L e e e 5
Tren (A1+A2+A3+A4+AS) CIVIA de Cercanias para RENFE ... ST 65
Tren (M+R+N) para 18 ST 1B 8 BIUS BB .ot et et e e oo e e B
Tren (M1+R1+81+52+R2+M2) para Metro de Madrid /3000 Monotension. ..., 126
Tren (M1+51+R2+M2) para Metro de Madrnid S/3000 Bilension. . 24
CoChes (BB ) IV A U T i ot e oo h e e e Z
L - N O U R PP 634
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BOGIES
Con bastioor de acero solgads (Motor + Remolque) ......................................................................................... 1.094
COMPONENTES
IR 10 10 1= 1o [o 1= TR TR T O PP TP OO PR UUSTUUPTSPPIpsoas PP TY 2,341
TN T e 1IN~ - U U U T O U TN PSP PPV S PFFR S P 5.977
40.808
............................................................................................................................................................... 582
............................................................................................................................................................ &70
............................................................................................................................................................. 51
42.446 Tm,
/[ En el area de reparacién se citan las siguientes:
Unidad (M-R-R-M) S/200 para EUSKOIr BN i 1
Unidad (M-M) Diesel para Maliorea S M 2
Revision bogies S/500 Metro BilDa0 ... e e 24
Revision bogies Mallorta SRV e e 3
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RECURSOS HUMANQGS Y MEDICAMBIENTALES

|2 evolucion durante el gjercicio del 2006 de la plantilia, ha sido ia siguiente.

F10s Tolal Media anual
21-12-05% 2 748 3.377 2.430
39-12-0% 3.087 3,383 3.367

2111

Se ha integrado, durante el Ejercicio, ia Factoria de Irun dentro de la Certificacion del Sistema oe Gestion

Medicambiental.

Los Aatos de emision de Gases de efecio invernadero, en cumplimiento del protocolo de Kioto, han s1do

infefiores a iz asignacion anual para el Ejercicio.

' e primer semestre se levo a cabo la Auditoria Reglamentaria del sistema de Prevencion, de cuyo

fasultado, positivo, se han definido las lineas de trabajo para 2007.
/."

/Durante el Ejercicio de 2006 se ha mantenido el esfuerzo en formacion destacando taj.s acciones Drigntadas al
avance &n materia de electronica de potencia. Han tenido confinuidad le Formacion en ia Ive_rsn:fm 5 del
software de diseno CATIA, homologaciones de Soldadura, Prevencion y Medioambientg y seguimiento de 10s

/

/
/
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INVERSIONES ANO 2006
Las inversiones materiales lievadas a cabo en nuestras faciorias durante el ano 2006 han ascengdido a la ciira oe
205241 516 Euros, continuando con el ritmo inversor de afios antenores se han onentado principaimente al
aumento de la productividad, sequridad en el trabajo y mejora en las condiciones medicambientales.

|as inv@rsionas realizadas que se pueden considerar mas representativas son ias siguenies:

En ¢ segmenio de componentes la instalacion de un laminador de ruedas y una segunda linea de fratamiento gue

ngfmitira una ampliacion importante de nuestra capacidad productiva,
n el segmento ferroviano la realizacion de diversas inversiongs (cabina de pintura, portico de soldadura vy

adecuacion de las lineas de montaje de acabado en Beasain e irun), que permitiran un aumento de capacidad y

de productividac necesaria pars hacer frenie 2 la cartera existente.

Renovacién y ampliacion de nuestro sistema de disefio con la incorporacion de nueves puestos de trabajo y la
implantacidon de Catia 5 con objeto de posibiiitar la utilizacion en disemo 3D.
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DESARROLLO TECNOLOGICO

Se ha conseguido la inclusién del proyecto AVI-2015 en el programa Cenit (Consorcios £strategicos
Nacionales en Investigacion Técnica) enmarcado en la iniciativa Ingenio 2010 del Ministerio de indusinia,
Turismo v Comercio. destinado & fomentar la cooperacion publico-privada en 1+D+1. En este proyecto, CAF
idera ur consorcio formado por 6 empresas que orientaran sus esfuerzos de desarrolio tecnologico a ia
investighcion en tecnoiogias que favorezcan la interoperabiiidad en alta velocidad entre vias con diferenies
sisternhs de sefalizacidn, alimentacion eléctrica v anchos de via. AVI-2015 es uno de los 16 proyectas
aprofados en la primera convocatoria del programa CENIT.

chife las actividades iniciadas con la puesta en marcha del proyecto CENIT, cabe destacar el proyecto ae

dofaboracion con ELIOP S.A. para el desarrolic de un sistema de sefalizacion embarcado segun el nuevo
s&tandar ERTMS.

=n relacién z las actividades relacionadas con el desarrolio de eQuipos de traccion, se ha procedido a |2
puestz en via del prototipo de tren CIVIA con equipo de traccion CAF. Ademas, se ha procedido ai desarrollo
de prototipos de inversores de traccion para tensiones de alimentacion de 1,5 kVy 750 V.

E| grado de desarrollo alcanzado en tecnologias de traccion ha dado lugar a la decision, dentro del ejercicio,

de la creacion de TRAINELEC S.L. nueva filial tecnoldgica orientada al desarrolio y fabricacion de equipos de
fraccion,

El resto de filales tecnoldgicas ha seguido la linea de anos antenores y presenta una evolucion satisfacioria.

Durante el ejercicio 2006 y potenciada por la participacion en el proyecto AVI-2015 se ha increme_rxtadc E!
colaboracién con centros tecnologicos y universidades, extendiendo su &mbito de actuacion a dominios como
Electronica, Sefalizacion, Dinamica Ferroviana, Aerodinamica y Maleriales.

Desarrolio:

En lo que respecta a desarrolio de nuevos proyectos, duranie el ano se ha continuado con los proyecios
iniciados en el gjercicio antenor:

Metro de Bruselas.
Metro de Madrid, sene 3.000.
Trenes AVR para RENFE (AV y 250 Km/h).
- Metro de Palma de Mallorca.
- Suburbano ge Meéxico,
- Trenes diese| Argeha,
- Metro de Argel.

- Trenes de alta velocidad para Turguia.

Y se han puestio &n marcha ios siguientes;

- Metro ligero de Malaga.
- Unidades diese!l para RENFE — Regionales.
- Unidades eléctricas para RENFE - Regionales
Metro de Barcelona.
- Bogie de rodadura neumatica.
Caja de acero inoxidable austenitico para el Suburbano de México.

Como apoyo a la actividad comercial de la compafiia, se han preparado numerosas propuestas tecnicas enire
las qgue cabe destacar:

P9 /62592
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=n el mercado nactonal’

. RENFE - Cargas. Locomotoras de linga.

. RENFE - Reqgionales, frenes diesel.

. RENFE - Regionales: Unidades electricas.
- Tranvia de Vitoria — Gastelz.

Para el mercado de exportacion, tanto para chentes anteriores’

- Metro de Roma.
- Ferrocarriles irtandeses (IE).
- Ferrocarriles Finlandeses (VR).

Como para posibles nueveos clientes como es el caso de!

- . Ferrocarriles alemanes y franceses
- Arabia Saudi, Metro de El Cairo y Metro Delht.
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POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

| as actividades que desarrolia el Grupo CAF estan expuestas a diversos nesgos ﬁnan:ierc:sz riesgq ge
mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de imeras def valor razonabie y nesgo de precios),
riesgo de crédito, riesgo de liguidez y riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo

La gestion que en este aspecto se lieva a cabo en ef seno del Grupo CAF se centra en la incerfidumbre de 108

mercadas finagcieros vy trata de minimizar los efecios potenciales adversos sobre ta rentabilidad financiera del
Grupo.

El Departafmento Financiero de! Grupo identifica, evalta y cubre los nesgos financieros establec;:iendc: poiiti:_as
escrits® gara la gestion del riesgo global, asi como para areas concretas como riesgq de tipo de cambio,
riesqd ge tipo de inferas, riesgo de liguidez, empleo de dertvagos y no derivados e inversion del excedente de

L diversas sociedades de! Grupo CAF operan en el ambito infernacional y, por tanto, est_én expue;tas a
rigsgos de tipo de cambio por operaciones con divisas, (especialmente el dolar y el euro), £l nesgo de tipo de

dambio surge de transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e Inversiones netas en
Operaciones en el exiranjero.

‘Para controlar el riesgo de tipo de cambio que surge en transacciones comerciaies futuras, activos y pasivos
' reconocidos, las sociedades del Grupo usan contrates a plazo. El riesgo de fipo de cambio surge cuando las

' transacciones comerciales futuras, los activos vy los pasivos reconocidos estan denominados en ung moneda
gue no es ia moneda funcional del Grupo (euro).

Es practica habitual en el Grupo el cubrir integramente el nesgo de mercado en sus contratos artic:uladr::g en
divisas diferentes a ia moneda funcional del Grupo. El objetivo de dichas coberturas es fratar de eludir el

impacio de las variaciones en las divisas en ios diferentes contratos firmados, de forma que los resultados del
Grupo sean fiel reflejo de su actividad ingustrial y de servicio.

b) Riesgo de credito -

La mayoria de las cuentas a cobrar y de los trabajos en curso que se poseen, corresponden & varios clientes

situados en varios paises. En la mayoria de los casos, los contratos incluyen pagos a medida que se avanza
en el desarrolio del proyecto. |

Es practica habitual que la sociedad asegure el riesgo de resolucién o impago de los contratos en los paises

 fuera del Area OCDE mediante adauisicion de polizas de seguro a la exportacion de acuerdo con las normas
del Consenso QCDE para este tipo de instrumentos.

Adicionalmente a todo lo anterior, el Grupo cuenta con el compromiso en firme de ciertas entidades
financieras para la compra, sin recursg, de las cuentas a cobrar. £En estos acuerdos, el Grupo paga una

remuneracion al banco por la asuncidn del riesgo de crédito asi como un interés y un margen por ia
financiacion,

¢) Riesgo de hquidez-

Una gestidn prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente efectivo y valores

negociables asi como disponibilidades de financiacion para hacer frente, de forma puntual a fodos sus
COMPromisos.,

El riesgo de liquioez se gestiona en el Grupo CAF mediante:

« Lz busqueda del mayor nivel posible de autofinanciacion de cada uno de los contratos

Elmantenimiento de capacidad de financiacion no dispuesta

PGH7628990
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d) Riesge de tipo de interes de ios flujos de efectivo y del valor razonable-
=| riesgo de iipo de interés del Grupo surge del uso de los recurses ajencs.
s politica general del Grupo CAF el acudir exclusivamente de forma puntual a engeucamiento de terceros a

través de recursos aenos a corto plazo y referenciados a indices variables de mercaao, notmaimente Eurtbor,
con 1o gue se mitiga sustancialmente este riesgo de tipo de interes.
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. PERSPECTIVAS

Las perspectivas mas inmediatas pueden sintetizarse en las siguientes actuaciones:

. Incremepito progresivo de la capacidad productiva y homogenizacion de ias actividades para hacer frente
al iIncrefmento de cariera de pedidos.

. Fortélecimiento de |z empresa en las areas industrial, tecnoldgica y organizativa via inversiones en
acjivos fijos.

. Desarrolio de nuevos productos e implantacion de sistemas avanzados de gestion integral de proyectos.
./ Mantenimiento de ia presencia de CAF en ios mercados intemacionales de material ferroviarnc.

/  Desarrolio del potencial de la empresa en negocios de los servicios aplicados al campo ferroviano.
/concesiones)

-/ Potenciacion del area de rodaje y de mantenimiento.
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HECHOS POSTERIORES

A 28 de febferc de 2007 . existia una cartera de pedidos contratada en firme de 3.170 454 miles de euros.

No hay ofros hachos significativas postenores al cierre del ejercicio.
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CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE FERROCARRILES, S.A.
CUENTAS ANUALES
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2006
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Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles, S.A.

Memoria correspondiente al Ejercicio Anual terminado
el 31 de diciembre de 2006

1. Actividad de la Sociedad

_a Sociedad fue consfituida, con caracter indefinido, en San Sebastian (Gipuzkoa).

El objeto social se encuentra descrito en el articuio 2° de los Estatutos Soclales.

La acfividad principal actual de la Sociedad (en adelante CAF) es la fabricacion de material ferroviario.
2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen hel

Las/fuentas anuales al 31 de diciembre de 2006 adjuntas han sido obtenidas a partir de los registros

corfables de la Sociedad y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabiiidad, de forma gue

mestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera, de los resultados de sus operaciones y

44 los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio por la Sociedad. Dichas cuentas anuales, gue

,l' sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacion de la Junta
eneral Qrdinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

| as cuentas anuales del ejercicio 2005 formuladas por los Administradores fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas de 10 de junio de 2006 (Nota 11).

b) Principios contables

Los principios contables y normas de contabilidad utilizados en la preparacion de las cuentas anuales
adjuntas son los establecidos por el Plan General de Contabilidad.

¢) Grupo consolidable y principios de consolidacion

Segun se indica en la Nota 7, la Sociedad participa en el capital de otras sociedades (no cotizadas), con
participaciones iguales o superores al 20%.

Las inmovilizaciones financieras por parficipaciones en empresas del grupo y asociadas cuyo valor neto
contable registrado al 31 de diciembre de 2006 asciende a 107.585 miles de euros (Nota 7), se presentan
de acuerdo con ta normativa mercantit vigente. En consecuencia, las cuentas anuales de CAF no reflejan
las variaciones financiero-patrimoniales que resultan de aplicar criterios de consolidacion a dichas

participaciones ni a las operaciones realizadas por ellas. Estas vanaciones si se reflejan en las cuentas
anuales consolidadas del Grupo CAF del ejercicio 2006.

Las principales magnitudes de las cuentas consolidadas de CAF del ejercicio 2008, elaboradas de
acuerdo con lo establecido en la Disposicidén Final Undécima de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre,
aplicando las Normas Internacionales de Informacion Financiera aprobadas por los Reglamentos de Ia
Comision Europea, son las siguienies:
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3.

4.

~ Miles de Euros
Tutnl Activo | | 1.053.969
Patrimonio Neto | 226.031
- De le Sociedad dominante 223.361 |
- De Jos accionistas minoniarios | | 2.670
Importe neto de la Cifra de Negocios | 805727
Resultado del ejercicio 34.651
- De l& Sociedad dominante 34.639
- De los acciomistas minoritanes 12

Distribucioryde Resultados

La distfibucion del beneficio del ejercicio propuesta por los Administradores es la siguiente:

F__,,._,.,_—.—,——'-.—u——_‘—'_‘*—|

Distribucion Euros
A Reservas Voluntarias | 3 1.+050.323
A Dividendos 10.969.840
Total 1 42.020.163

| . .

jJormas de valoracion

b)

|_as principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas anuales
al 31 de diciembre de 2008, de acuerdo con a legislacion vigente, han sido las siguientes:

Inmovilizaciones inmateriales

Las aplicaciones informaticas y los proyecios de investigacion y desarrolio sobre fos gque no existen dudas
de su éxito técnico y comercial se valoran a su coste de adquisicion (o al coste acumulado de fabricacion
aplicado de acuerdo con las normas de valoracion de las existencias - Nota 4.d, segun corresponda). Las
aplicaciones informaticas se amortizan linealmente en un plazo de cinco afos desde su adquisicion (Nota
5). Los proyectos de 1+D se amortizan linealmente en 5 afos desde su adquisicion o finalizacion, o bien

se recuperan como mayor coste de los contratos obtenidos en dicho plazo relacionados con el desarrolio,
en cuyo caso se traspasan a existencias (Nota 5).

Inmovilizaciones materiales

E) inmovilizado material se valora al precio de adquisicion, actualizado de acuerdo con diversas
disposiciones legales, entre las que se encuentran la Norma Foral 11/1296, de 5 de diciembre y la
Norma Foral 13/1881, de 13 de diciembre (Notas 6y 11.e).

Los costes de ampliacidn, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la productividad,

capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida Util de los bienes, se capitalizan como mayor coste de
ios correspondientes bienes.

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizade se registran al coste acumulado de
fabricacion, aplicado de acuerdo con las normas de valoracion de las existencias (Nota 4.d).

La amoriizacion de los elementos de inmovilizado material se efectta siguiendo el metodo lineal,
mediante la aplicacion de los porcentajes resultantes de los siguientes afos de vida util estimada:

PGU762362 ‘
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¢)

d)

zﬂrLﬁUS de Viga
Unl Estimada

Construcciones 25 =50
Instalaciones técmicas v maguinaria 6 - 10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliano 3-10
Otro inmovilizado 10

L..‘q.—.——_.-—p.—l-rll-l-—ﬂ-r-"“-ﬂ—'—'

inmovilizaciones financieras e inversiones financieras temporales

_as inmovilizaciones financieras (Nota 7) estan valoradas a su cosie de adquisicion, o a su valor de
recuperacion o Ae mercado (entendido como el valor tedrico contable al 31 de diciembre de 2006, segun
corresponda) gi estos Uliimos fuesen inferiores, en cuyo caso se crea la correspondiente provision con
cargo a “Vanacion de las provisiones de inmovilizado financiero”.

Las cuentas a cobrar a largo plazo se valoran por el importe efectivamente concedido. Al 31 de diciembre
de 2006 o existen cuentas a cobrar a largo plazo sin inferés explicito por importe significativo.

r | C s ey
Las if ersiones financieras temporales (Nota 10) se valoran a su coste de adgutsicion, o valor de

recupdracion. si este dltimo fuese menor. Los ingresos financieres correspondientes se registran en el
E:Digo? ife “Otros intereses e ingresos asimilados” de la cuenta de péerdidas y ganancias agjunia.

!
o

V/ oracion de existencias

he existencias de materias primas y otros aprovisionamientos y de productos comerciales se valoran a
U precio medio de adquisicion, © a precio de mercado, §i éste fuera menor.

Los productos en curso, terminados y semiterminados, se presentan netos de los costes ya liguidados, de
acuerdo con el procedimiento descrito en la Nota 4.e y se valoran en funcion de los siguientes criterios:

1. Materiales y gastos imputados a cada obra, a su precio medio de adguisicion o coste de produccion.

2. Gastos de transformacion, en funcion de tasas horarias estandar de absorcion de los costes de mano

de obra y los gastos directos e indirectos de fabricacion que no difieren significativamente de las tasas
horarnas reales.

Reconocimiento de ingresos y resultados parclales en contratos

La Sociedad sigue en general el criterio de registrar los ingresos y resultados correspondientes a cada
contrato en funcién del grado de avance estimado de los mismos, obtenido en funcion del porcentaje gue
representa el numero de horas imputadas al contrato sobre el total de horas presupuestadas. lLas

pérdidas que pudieran producirse en los proyectos contratados se registran, por su totalidad, en el
momento en que dichas pérdidas se conocen 0 $& pueden estimar.

Una vez determinado el resultado previsto en cada contrato, la Sociedad aplica los siguientes indices
correctores para determinar los resultados y 10s Ingresos:

- Con un grado de avance enfre el 0 y 10%, no se registra beneficio e ingreso alguno.

- A partir del 10% de grado de avance, se registra un porcentaje de beneficio e ingreso equivaiente al
grado de avance.

En funcidn de los ingresos realizados, del resultado previsto en cada contrato (obienido tal y como se
indica en los parrafos anteriores) y del grado de avance, se dan de baja las existencias por el importe de
los costes liquidados con cargo a la correspondiente cuenta de perdidas y ganancias y abono al epigrafe

“Productos vy trabajos en curso cuyos costes liguidados no exceden al coste incurnde”, que se registra
deduciendo el capitulo "Existencias” del activo del balance de situacion {Nota 8).

Por otro lado, para las ventas de productos, basicamente piecerio, se registran en el momento en el gue

los bienes son trasmitidos y se traspasan la titulandaag

F. 3
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Wfﬁﬁ_ﬂﬁ%mpus de clientes y produccién ejecutada

La diferencia entre los ingresas reconocidos por cada obra segun Nota 4.e y el imponte facturado por |a
misma se registra de la siguiente forma;

- s es positiva, como “Produccion ejecutada pendiente de facturar dentro de "Clientes por ventas y
prestaciones de servicios (Nota 8)"

- si es negativa, como “Anficipes recibidos por pedidos”™.

Deudores

Las cuentas a gobrar figuran en el balance de situacidn adjunto por su valor nominal. Por otra pane, |a
Sociedad da de baja ios saldos de clientes por el importe de las cesiones de crédito siempre que la
Sociedad haya transferido sustanciaimente todos los riesgos y derechos inherentes a la propiedad de
dichos c;r)’ed' os (factoring sin recurso). Al 31 de diciembre de 2006 no habia saldes cedidos.

| 2 Sociedad dota provision para insolvencias en cobertura de las deudas en sifuacion irregular por pago
atrasady/, suspension de pagos, insolvencia u ofras causas, tras un estudio individualizado sobre la
didad de las mismas. Durante 2006 ia Sociedad hia dotado un imporie de 186 miles de euros.

de/lgs par’tid'as de existencias de ios mismos en aguelios casos en las que los costes hguidados excedan
el/goste incurrido. Al 31 de diciembre de 2006 dicho imporie asciende a 159.013 miles de euros (101.082
jfes de euros al 31 de diciembre de 2005) (Notas 8 v 9).

r'ransacciones y otros compromisos en moneda extranjera

| os activos y pasivos en divisa (Notas 8 y 10), salvo la conversion de los estados financieros de las
Sociedades participadas exiranjeras gue se han convertido segln el “Método de tipo de cambio de cierre”
(Nota 7), se valoran, en general, a los tipos de cambio en vigor a la fecha en gue se realiz¢ la transaccion
o al tipo de cambio asegurado, salvo los saldos no asignados a contratos de seguros de cambio en

moneda exiranjera de la tesoreria, que se han valorado al tipo de cambio vigente al 31 de diciembre de
2006.

Subveanciones

1. Las subvenciones de capital no reintegrables se registran en “Ingresos a distnbuir en vanos
ejercicios” en el momento de su concesion definitiva, por el importe concedido, y se abonan a

resultados basicamente en proporcion a la amortizacidén del ejercicio de los activos subvencionados
DOl las mismas.

2. Las subvenciones a la explotacion se abonan a resultados en el momento oe su concesion. La
Sociedad ha registrado, adicionaimeante a 10 recogido en Nota 12, ingresos en el ejercicio 2006 por

importe de 609 miles de euros, que se encuentran registrados en “Otros ingresos de expiotacion-
Subvenciones a la explotacion”.

Acreedores a largo plazo

Los saldos de este capitulo del balance de situacién adjunto corresponden. a aquelios importes con

vencimiento a partir de la fecha del balance posterior a 12 meses, que se registran por su valor de
reembolso. |

Jubilaciones anticipadas e indemnizaciones por cese

Al 31 de diciembre de 2008, los epigrafes “Acreedores a largo plazo-Otras deudas” y "Otras deudas no
comerciales-Otras deudas”™ del balance de situacidn adjunto incluyen impories, aproximados, de 6.88€
miles v 1.911 miles de euros, respectivamente, que se corresponden con el valor actual estimado por les
Administradores de los pagos futuros sin contraprestacion laboral a realizar a los trabajadores gue en
diciembre de 2008 {enian suscritos contratos de relevo. Dicha provision fue registrada durante el gjercicio

2005, habiéndose actualizado con abono al epigrafe "Gastos de personal” de la cuenta de perdidas y
ganancias de 2006 adjunta (Notas 15y 17)

-
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ff AR%vrsranes por compromisos por pensiones

| as obligaciones legales y confractuales de la Sociedad con parfe de su personal por jubilaciones y
fallecimientos se dotan mediante e! pago de una prima por una aportacion definida a Tondos externos
depositados 0 en curse de externalizacion en compafias de seguros independientes (Nota 12). Bl imponte
aportado en 2008 y 2005 ha ascendido a 2.105 miles v 1.396 miles de euros respectivamente con cargo
al epigrafe “Gastos del Personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. £l saldo pendiente de
pago, al 31 de diciembre de 2006 a la sociedad con quien se externalizo este compromiso asciende a 46
miles de euras y esta registrado en el epigrafe “Acreedores a largo plazo-Otras deudas” del balance de
sifuacion al 31 de diciembre de 2006 adjunio. Asimismo, la Sociedad, de acuerdo con el convenio
colectivo aplicable aporta, adicionaimente el 1,75% del salario base de su personal.

Asimismo. los Administradores de la Sociedad, de acuerdo a las conclusiohes del estudio de sus
asesores ledgales /han considerado la consolidacion de un derecho histonco con algunos de sus
empleados. [Comp consecuencia de esto, la Sociedad ha registrado un pasivo por prestacion definida en
los epigraf¢s “Afreedores a large plazo-Otras deudas” y “Otras deudas no comerciales-Remuneraciones
nendientes de/page’ del balance de situacion consolidado & 31 de diciembre de 2006 por importe de
12.879 miies 4 41 miles de euros con cargo al epigrafe “Gastos de Personal” de la cuenta de perdidas y
ganancigs gonsolidadas de 2006 adjunta. Las modificaciones futuras del compromiso asumido se
registragan /contra la cuenta de resultados del ejercicio correspondiente. En las hipotesis del estudio
actuanig! réalizado por un tercero independiente se han descontado los compromisos futuros a un tipo de
mercado/y teniendo en cuenta unos incrementos salariales similares a los realizados en el pasado. Este
compromiso se encuentra en proceso de externaiizacion.

m) Provjsionaes para operaciones de trafico

gt

este epigrafe del balance de situacion adjunto se recogen las provisiones gque la Sociedad constituye

tpectos derivados de su actividad (royalties, penalidades, etc.) (Nota 15). La Sociedad ha registrado en
‘Nariacion de las provisiones de trafice” 50.297 miles de euros correspondientes a la diferencia negativa
snire las provisiones por estos conceptos necesarias al cierre del ejercicio y las registradas al cierre del

/Z a cubrir principalmente los gastos de garantia y servicio de asistencia contraciuales (Nota 15) y otros

[ejercicio amterior, Los gastos incurridos en 2006 (10.721 miles de euros, aproximadamente), se han

registrado en “Consumos de materias y otras materias consumibles” y *Gastos de Personal”.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio, que incluye los impuestos soportados en e
extranjero, se calcula en funcidn del resultado economico antes de impuestos, aumentado o disminuido,
segun corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éstas como las

producidas entre la base imponible y el resultado contable antes de impuestos que no revierten en
periodos subsiguientes.

De acuerdo con la normativa en vigor, son objeto de registro contable los créditos fiscales
correspondientes a bonificaciones y deducciones pendientes de aplicacion siempre gue sea previsible el
cumplimiento de las condiciones establecidas por la norma fiscal. Al 31 de diciembre de 2008, {a Sociedad
tiene activados por este hecho 8.500 miles de euros, tras la aphcacion de 6.000 miles de euros en |a
estimacion del impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2006 (Nota 14) y tras registrar 8.500 miles de
euros con abono a “Ajustes positivos en la imposicion sobre beneficios” de la cuenta de perdidas y
ganancias. Adicionalmente, y teniendo en cuenta la incertidumbre inherente a la recuperacion de los
activos de esta naturaleza, la Sociedad, de acuerdo con un criterio de prudencia, basado en una
evaluacion de la cartera de pedidos mantiene una provision ya constituida en ejercicios anteriores por
importe de 3,5 millones de euros (Nota 15).

Por otra parte, del importe activado, 7.185 miles de euros se encuentran registrados en "Derechos por
deducciones y bonificaciones pendientes de aplicacion a largo plazo - Inmovilizaciones financieras”™ (Notas
7y 14) y el resio en "Derechos por deducciones y bonificaciones pendientes de aplicacion a corto plazo -
Hacienda Publica deudora” del balance de situacion al 31 de diciembre de 2006 adjunto (Nota 14).

Ingresos y gastos

| 0s ingresos v gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en gue
se produzcea la cormente monetaria o financiera derivada de ellos.

9? 2979 >
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'@rgulando el principio de prudencia, la Sociedad Unicamente contabiliza los beneficios realizados a ia

fecha del cierre del ejercicio, en tanto gue los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las eveniuales, se
contabilizan tan pronto son coONOCIdos.

o) Provisiones para Riesgas y Gastos

_a Sociedad dota provisiones por el importe estimado necesario para hacer frente adecuagamente a
responsabilidades probables ¢ ciertas, procedentes de contingencias, litigics en curso y/u obhigaciones de
naturaleza indetepminada. Durante 2008, ha realizado pagos por imporie de 614 miles de euros, y ha
dotado B05 miles’ de euros con cargo a “Gastos de personal — Ofros gastos” (Notas 17y 21), |

p) Aspectos medioambientales

La Sociefigd sigue el criterio de registrar las inversiones medioambientales a su coste de aciguisicion © de
nroducgigh, neto de su amortizacion acumulada, clasificandolas en el epigrafe correspondiente del
inmovifizado material en funcién de su naturaieza (Notas 6 y 16.d).

Los HAstos incurridos por requerimiento de la legistacion medioambiental apiicabile son clasificados por

natyraleza dentro del epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
(Ngya 16.c).

y el ejercicio 2005 se aprobtd el Real Decreto 1866/2004, por el que se regula el Plan Nacional de
Jerechos de Emisiéon de CO:; para el periodo 2005-2007. De acuerdo con esta normativa, la Sociedad
debera disponer de derechos por las emisiones de CO., que recibe a partir del 1 de enero de 2005, El
/ Real Decreto 60/2005 ha aprobado la asignacion gratuita de derechos de emision individualizada para
// cada instalacion para el periodo 2005-2007 habiendo correspondido a la Sociedad derechos para emitir
/" 67 464 ioneladas de CQO; en dicho periode. En caso de realizar emisiones por encima del volumen de
derechos asignados, seré necesaria la adquisicion de derechos de emision en el mercado.

A partir del ano 2005 las sociedades eurnpeaé gue realizan emisiones de CO;, en su actividad deben

entregar en los primeros meses del ejercicio siguiente derechos de emisién de CO; equivalentes a las
emisiones realizadas durante el ejercicio. -

Durante el ejercicio 2006 la Sociedad ha realizado emisiones en un impone practicamente igua! al de

derechos asignados para dicho ejercicio por lo que no se ha registrado importe alguno al cierre del
e|ercicio,

q) Seguros de tipo de cambio

| 2 Sociedad utiliza estos instrumentos en operaciones de cobertura tanto de las obras contratadas como
en ciérias inversiones en sociedades participadas.

Fstas operaciones tienen por objeto y por efecto eliminar o reducir significativamente los nesgos de
cambio existentes en posiciones patrimoniales o en otras operaciones, y dado que se cumplen las
condiciones necesarias, se consideran como de cobertura. Los beneficios o quebrantos generados en
astas operaciones de cobertura se periodifican de forma simétrica a los ingresos o costes del elemento

cubierto como rectificacion del coste de adguisicidbn de la inversion, de las existencias o de ias cuentas
por cobrar (Notas 7.a, 8 y 8).

PGEGT762978 , . ¥
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&, inmovilizaciones tnmateriales

=l movimiento habido en 2006 en este epigrafe ha s1do el siguiente:

| Saldo Entradas o | Bajas Traspasos a .
E Inicial dotaciones (Nota 21) exisiencias >aldo Final
? (Nota 21) (Notas 8 y 21)
 Coste:
1 Gastos de- invegtigacion y desarrollo | 23.157.806 1.348.867 | (214.801) (5.540.760) 18.751.112
f: Aplicaciones injoymaticas 5.068.147 54.412 - = 0.122.539
‘Total Coste 32.225.953 1  1.403.279| (214.801) (5.540.760) | 27.873.671
| 1
- Amortizacion A¢umulada:

Gastos de igvestigacidn y desarrollo 11.771.913 3.455.011 - - 15.226.924
- Aphcaciongs informaticas §.008.293 1 653.946 | - - ' 8.662.239
. Total Amo r_/ acion Acumulada 19.780.206 | 4.108.957 - - 23.889.163
Inmovilizagiones Inmateriales, neto 12.445.747 | (2.705.678 5.540.760) | 3.984.508 |
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De acuerdo con lo descrito en ia Nota 4.a, 1a Sociedad ha procedido a traspasar 5.541 miles de euros de
ns gastos de investigacion y Desarrollo activados por un proyecto a un contrato obtenido que incorpora la

6.

tecnologia desarroliada (Nota 8).

Inmovilizaciones materiales

El movimiento habido durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2006 en las diferentes cuentas

de! inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Coste:
Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas y maguinaria
(Otras mstalaciones, utillaje v
mob1liarno
Otro inmovilizado
Total coste

Amortizacion acumulada:
Construcciones
Instalaciones técnicas y maquinarna
Otras mstalaciones, utilia)e y
mobiliaro
Otro immmovilizado

Total amortizacion acumulada

Durante el ejercicio 2006 la Sociedad ha realizado inversiones en sus plantas con el objetivo de aumentar

sy capacidad productiva,

Saldo micial

92.746.049
137.998 446

9.947.648
]3.478.909

46.216.287
97.300.434

6.428.768
0.625.266

© 94.600.297

159.570.785
Inmovilizaciones materiales, neto |

' Euros B

254.171.052

Fntradas o | Salidas, bajas o | Saldo Final
dotaciones reducciones
(Nota2l) | (Nota2l)
6.577.001 (90.312) 99.232.738
12.274.457 (10.048.052)  140.224.851
725.436 (66.301) 10.606.783
944.622 | - 14.423 531
20.521.516 |  (10.204.66 264.487.903
2.310.876 (90.312) 48.436.851
7.613.701 (9.410.477) 95.503.658
629.721 (66.301) 6.992.188
1.381.808 : 11.007.074
11.936.106 |  (9.567.090)]  161.939.771
'8.585.410 (637.575)]  102.548.132

La Sociedad ha continuado durante el ejercicic 2006 su estudio exhaustivo del inmovilizado, habiendo

dado de baja elemenios totaimente amortizados y fuera de uso por imporie de 6.236 miles de euros de

coste bruto.
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Stacto de las actualizaciones del inmovilizado segun la Norma Foral 11/1296 y el Decreto Foral 13/1991

an ias dotaciones anuales a la amortizacién registrados en los ejercicios 2006 y antenores es de 294
miles y 3.809 miles de euros, respecfiva y aproximadamente.

A 21 de diciembre de 2006, la Sociedad tenia compromisos firmes de compras de inversion por imporie
de 6.659 miles de eurps, aproximadamente.

_a Sociedad sigue el criterio de contratar polizas de seguros para cubrir adecuadamente sus alementos
de inmoviiizado. Al 31 de diciembre de 2006 las polizas de seguro cubrian el valor neto confabie dei

mmoviiizado a dicha fecha.

E| coste bruto de los activos totalmente amortizados y en uso, al 31 de diciembre de 2006, ascendia a
116.966 miles de euros, aproximadamente.

7. inmovilizaciones financieras

a) Movimianto de la cuonta

I fnovimiento habido durante el ejercicio 2006 en las diferentes cuentas del epigrafe “Inmovilizaciones
nc:ieras“, ha sido el siguiente:

— e — A W E——

Inversiodes Financieras:

Participaciones inferiores al 50%
Ontros ereditos

Admipistraciones Puablicas-
Imphiestos anticipados (Nota 14)
Degechos por deducciones y

| / argo plazo (Notas 4.ny 14)
Prgvisiones
T¢tal Inmovilizaciones Financieras

CAF USA (1)
Plan Participaciones (2)
Otras participaciones

Euros
Entradas o Salidas, bajas o | Traspasosy
Dotaciones netas | reducciones | cancelaciones
Saldo Injcial | (Nota2}) (Nota 21) (Nota 21) | Saldo Fnal |
Particiaciones iguales o supernores al 50% 31.622.610 78.874.279 - (128.103) | 110.368,786
3.086.851 3.180.560 - - 6.267.41]
16.248.594 448.614 (8.817) | (2.631.319) | 14.057.072
50.958.055 82.503.453 (8.817) | (2.759.422) | 130.693.269 '
2.879.256 10.102.977 (2.144,712) - 10.837.521
ale ificaciones pendientes de aplicacion | |
4.685.000 8.500.000 (6.000.000) - 7.185.000
(8.383.150) (8.715.264 699.230 128.103 {(16.271.081)
50.139.161 92.391.166 (7.454.299) (2.631.319) | 132.444.709
| detalle y movimiento durante el ejercicio 2008 de {as provisiones constituydas ha sido.
‘Saldo | Dotaciones | Recuperaciones Traspﬂsasl -y “Saldo Final
— | |Inicial | (Nota2l) | (Nota2]) | Cancelaciones —
Ferrocarriles Suburbanos, S.A. de C.V. (1} - (5.138.327) - - (5.138.327)
i (782.937) : 128.103 (654.834)

(5.029.113) | (2.794.000) 602.797 i (7.220.316)

(3.354.037) - 96.433 - | (3.257.604)

(8.383.150) | (8.715.264) | 699.230 128.103 [ (16.271.081)

b

(1) Corresponde al efecto de la cobertura de los fondos propios de la filial &l 31 de diciembre de 2006 (Nota 4.q). La
Sociedad ha procedido a ampliar esta cobertura mediante un nuevo seguro de cambio con vencimienio el 31 de

diciembre de 2007,

(2) La dotacion del ejercicio ha sido realizada con cargo al epigrafe de “Gastos extraordinarios” de la cuenta de

pérdidas y ganancias adjunta.

b) Datos basicos de las sociedades participadas

A continuacion y de acuerdo con el Plan General de Contabilidad se incluye ia informacion relevante
relacionada con tas empresas participadas por la Sociedad en mas de un 20% del capital.
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Los datos basicos y valores segun libros de las sociedades participadas se han obtenido de lal:

sltimos estados financieros disponibles y/o cuentas anuales del ejercicio 2006, gue en general han
sido auditadas y/o revisadas.

Adicionalmente. la Sociedad participa en un 5%, un 15%, un 10% y un 20% (participacion indirecta) en
las sociedades “Alguiler de trenes ALE., “Arrendadora de Eguipamientos Ferroviarios, SAT
“Eerromovil 3000 S.L." (esta uliima aportada en el ejercicio 2006) y “Dano-Rail 5.Coop.”,
respectivamente. Al 31 de diciembre de 2008, se encuentra registrado en el epigrafe "Otras deudas no
comerciales-Otras deudas” un importe de 1.065 miles de euros correspondiente al desembolso

pendiente pbr parficipacion de |z Sociedad en "Arrendadora de Egquipamientos Ferroviarios, 3.A.
(Nota 21).

Con fecha 6 de marzo de 2008, la Sociedad ha constituido Trenes de Navarra, S.A. con un capital
social hicial de 300 miles de euros totaimente suscrito y desembolsado por CAF, 5.A. Fosteriormenie,
la Sofiedad ha procedido a aumentar el capital social en 1.700 miles de euros, quedando el mMISMO

compuesto por 2.000 acciones nominativos de mil euros de valor nominal cada una, fotaimente
desBmbolsadas al cierre del ejercicio.

DYirante el ejercicio 2008, se ha procedido a ampiliar el capital social de la sociedad "Ferrocarries
Suburbanos, S.A. de C.V." en 1.550.281 miles de pesos mexicanos (76.874 miles de euros),

anteniéndose la participacion de CAF, S.A. en un 70% de manera directa y en un 23,2% de manera
indirecta. Al 31 de diciembre de 2006, se encueniran pendientes de desembolso 44.534 miles de
euros. registrados en el epigrafe “Otras deudas comerciales-Otras deudas”.

La Sociedad tiene registrado en este epigrafe un importe de 11.288 miles de euros, que corresponden
a un aclivo instrumentado en una serie de “Derechos” que configuran un Plan de Participacion en
accionhes de CAF. Estos “Derechos” se adquirieron a Cartera Social, $.A. (Nota 11), sociedad en |a
gue participan trabajadores de CAF representados fiduciariamente por 8 frabajadores o antiguos
trabajadores de la Sociedad y cuyo objeto social es el de favorecer el acceso de los trabajadores con
contrato fijo, al capital social de CAF. Cartera Social, S.A. es la Gnica propietana de dichas acciones,
gozando plenamente de todos los derechos politicos y econdmicos que les corresponden. Por {anto,
CAF no tiene derechos ni obligaciones o riesgos sobre los beneficios y pérdidas economicas que se
pudieran producir en Cartera Social, S.A. La Sociedad tiene el compromisc de vender, y i0s
trabajadores el compromiso de adquirir dichos “Derechos” en 84 vencimienios mensuales similares.
Las acciones mencionadas seran propiedad de Cartera Social, S.A. hasta el gjercicio del “"Derecho’, el
cual no puede efectuarse con anterioridad al cese de la relacion laboral. Durante ese periodo Cartera

Social, S.A. financiara la propiedad de las acciones basicamente con el importe pagado por CAF por ia
compra de los derechos mencionados.

Dado gue la Sociedad compro los “Derechos” antes citados a un precio que, neto de bonificaciones
nor venta a sus trabajadores y por la aportacion de Cartera Social (20%), es supenior al precio de
venta a los mismos, este Plan producira una pérdida que se incurrird durante el periodo de 7 anos
mencionado. Sin embargo, CAF tiene la opcion de rescindir unilateraimente este compromiso tanto
con Cartera Social, S.A. como ¢on sus trabajadores, en cuyo caso CAF tendra derecho a la devolucion
proporcional del importe de “Derechos” adquiridos por ella y no vendidos a sus trabajadores, al MISMo
coste original y en consecuencia sin coste adicional alguno para ella. Durante el ejercicio 2006 i0s

Adrninistradores de CAF se han comprometido a no rescindir unilateralmente el compromiso adquindo
duranie los proxamos 7 anos.,

Como consecuencia de este compromiso y, al 31 de diciembre de 2006, para adecuar el coste de los
derechos adquiridos a su valor neto de recuperacion, la Sociedad ha registrado una provision de 2.794
miles de euros con cargo al epigrafe "Gastos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta. Al 31 de diciembre de 2006 la parte de este activo que se preve va a ser vendido anies de!
nlazo de un afio, junto con su correspondiente provisidn, han sido registrados en el epigrafe
“\nversiones Financieras Temporales” del balance de situacion a dicha fecha adjunta (Nota 10).
Durante e! ejercicio 2006 se han vendido derechos cuyo valor de coste y provision ascendian a 1.602
miles y 803 miles de euros aproximada y respectivamente (Nota 10).
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¢) Transacciones con sociedades participadas
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Euros -
Servicios | Servicios
Ingresos Prestados o | Recibidos o | Dividendos
| ~ Sociedad Financieros Ventas | Compras | Recibidos
'Sab Tberice, SA. " : 104.547 4.640.873 224763
ICAF USA, Inc -
| CAF Mexico, S A dg CV, G.185 245 891 - -
TCAF Brasil Ind. § A - 33.189 - 1.681.670
;CAF Argentina,/ S A - 867.959 - -
| CAF Irlanda, Lida. - 648.005 - -
'Constructora d¢ Ferrocarril Suburbano, S.L. - 51.441.896 - -
lCAF Itahz, S/R.L. - - 1.549 838 -
CAF Santan CSUAL - - 1.760.690 -
' Construccig I]ES Ferroviarmas de Madnd, S L. 15.347 - 2.178.615 -
Subgrupo Sermanfer 1,859 - 4.671.903 -
Inversiones en Concesiones Ferroviarias, S.A. 334.947 - . -
Subgrugp CAF 1+D - = 360.974 8.996.096 -
Alquilgy de Trenes, A.1LE. - 02.305.675 - -
Ferrogarriles Suburbanos, S A de C.V. 20.855 - - -
Tre:nde: Navarra, 5.A. -19.486 . - - -
401.679 | 146.008.226 | 23.798.015 | 1,906,433
/ " Como resultado de estas operaciones, de las efectuadas en afios anteriores y de los anticipos
; concedidos, los saldos que la Sociedad mantenia con las sociedades participadas al 31 de diciembre
/ de 2006, eran los siguientes (Nota 4.c). |
[ [ - Bwoes 00O OO
r' Créditos a| Cuentasa | Anticipos a | Cuentas a | Anticipos
/ / Sociedad corto plazo| Cobrar |proveedores| Pagar recibidos
(Nota 8) pPOor
pedidos
/ —— S B il
| Sab Ibénica, S.A. - 06.408 263.736 687.114 -
CAF USA Inc. - 747 - - -
CAF Meéxico, S.A de (. V. - 4.428.103 - 23.223 -
| CAF Brasil Ind. C., S.A. - 19,751 - - -
CAF Argentina, 5.A. - 129.97) - . -
CAF Irlanda, Ltda. - 234 366 - - -
Constructora de Ferrocartil Suburbano, S.L. - 12.124.358 - - 7.909.993
CAF ltaha, S.R.L. - - - 553.778 -
CAF Santana, S.A. - - . 281.529 -
Construcciones Ferroviarias de Madnid, 5,L.. 1.000.000 13.045 - 1.089,065 -
Subgrupo Sermanfer - - 744,198 -
Inversiones en Concesiones Ferrovianas, S.A.  [13.789.257 - - . -
Suberupo CAF [+D - 892.765 1.493.323 14.326.764 -
Alquiler de Trenes, ALLE. (1) - 889.372 : -
Ferrocarriles Suburbanos, S.A. de C.V, 594732 169.655 - - -
Trenes de Navarra, 5.A. 1.620.633|  17.227 - - -
]17.004.622 19.015.768 | 1.757.039 {7.703.665 '7.909.993
(1) Saldo registrado en el epigrafe de “Clientes por ventas y prestaciones de servicios’.
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8.

=i saldo de créditos a corto plazo con Inversiones en Concesiones Ferroviarias, S.A. se compone oe
dos préstamos con vencimiento el 31 de diciembre de 2007. El principal prestamo asciende & 193.344
miles de pesos mexicanos, concedido con el fin exclusivo de financiar las aportaciones de capital que
esta sociedad. en su calidad de accionista, debe realizar a la sociedad mexicana Ferrocarriies
Suburbanos, S.A. de C.V. Dicho préstamo devenga un fipo de interés del 7,75% anual. Los intereses
seran pagaderos en euros al tipo de cambio vigente el dia de caiculo de intereses y el principal en
pesos mexicanos al vencimiento.

£l resto de créditos concedidos a empresas del Grupo se encueniran regulados por contratos con
vencimiento anual y devengan intereses de mercado.

Adicionalmente, CAF tiene registrada en “Deudores’ una cuenta a cobrar a la sociedad Carera Social
nor 2.564 miles de eures (Nota 11).

Salvd fo indicado. estas cuentas por cobrar y pagar ne devengan tipo de interes alguno.

Existehcias

/

Lo compasicion de las existencias al 31 de diciembre de 2006 es ta siguienie:

| | Euros ]
o — 31.12,06
Materias primas y otros aprovisionamientos (Nota 16.b) 63.847.145
Productos en curso, terminados y semitermnados 429.507 448
Productos y trabajos en curso cuyos costes liquidados
no exceden el coste incurrido (Nota 4.¢) (458.252.504)
Amnticipos a proveedores (Nota 7) 16.702.490
51.804.579

L.os “productos y frabajos en curso cuyos costes liquidados no exceden el coste Incurmado’

‘corresponden a la liquidacion de costes en funcion del grado de avance efectivo realizado (Notas 4.9

y 9).

Al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad tenia compromisos firmes de compra de materias primas por
importe de 555.024 miles de euros, aproximadamente (Nota 20).

g. Clientes por ventas y prestaciones de servicios

Al 31 de diciembre de 2006, la composicion de los saldos a cobrar a todos los chenies era comoe sigue:

‘ Euros
Clientes en monedas del entorno euro (Nota 4.g) 277.625.201
Chentes en moneda extranjera (Notas 4.2 y 4.h) 116.225.053
| B 393.850.254

Estes saldos a cobrar se han genherado como consecuencia del reconocimiento det grado de avance
segun lo descrito en la Nota 4.e. Parte de dichos saldos (un 37% aproximadamente) se encuentran
facturados a clientes siendo los principales en el entorno euro. Al 31 de diciembre de 2006 los saldos
principales eran con RENFE, con !l Comune Di Roma y con Atac, Spa por 42.680 miles y 33.248 miles
vy 13.758 miles de euros, respectivamente. Entre las cuentas a cobrar en moneda extranjera, se
incluyen, principaimente, cuentas a cobrar por las obras de Enterprise Metro D'Aiger y Sacramento
Regional Transit por ef equivalente a 30.026 miles y 2.330 miles de euros, respectivamente.

13
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10. Inversiones financieras temporales

Al 31 de diciembre de 2006 el detalle de esie epigrafe es el siguiente:

e
Buros
POSICIONES bancarias a plazo 186.861.944
Derechos del Plan de Participacion (Nota 7) 2.539.615
Provisién (Nota 7) (478.464) |
188.923.095

Los Angresos procedentes de imposiciones a plazo 1ijo, reptabilizacion de puntas de tesoreria y

senbsitos bancarios ascienden a 710 miles de euros y se registran en la cuenta "Otros infereses e
ingresos asimilados”. ascendiendo el importe restante a benencios por diferencias nositivas de

EmMbIO.
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c} Caplital suscrito

Al 21 de diciembre de 2006, el capital social de la Sociedad estaba representado por 3.428.075
acciones de 3.01 euros de valor nominal ¢cada una, representadas por medio de anotacionas an
cuenta. fotalmente suscritas y desembotsadas, cotizando todas ellas en Boisa.

| as Sociadades o Entidades accionistas poseedoras al 31 de diciembre de 2006 de mas del 10% del
capital social de la Sociedad son:

_n-..—.u—-w-h-_'-“"_'*—'"'"'_r_-._—"_

% Participacion
Cartera Social, S.A. (Notas 7.b v 10) 24.55%
| Gipuzkoa Donostia Kutxa (Nota 18.b) 11,00%
Bilbao Bizkala Kutxa 10,82%
Bestinver Gestion, S.A., 5.G.LLC 10.29%

I'._____‘.‘__,',,,,'_'_'_,.,.,,..,—........-.——------|-4-----—l—-——'_'--"-"'-—"“
(*) Los accionistas de esta Sociedad son o han $ido a su vez trabajadores de CAF (Nota 7.b).

£\ 7 de junio de 2003 en Junta General Ordinaria de Accionistas se aprobo facultar al Consejo de
Administracion, para poder aumentar el capital social hasta un importe ge 5.129.253 euros duranie un
nlazo de 5 afios en una o varias veces, respetando el derecho preferente de suscripcion. Dicha
facultad no se ha ejercido hasta la fecha. Asimismo el 10 de junio de 2006 en Junta General Ordinaria
de Accionistas se faculté al Consejo de Administracion para la adquisicion de acciones propias en un
nlazo de dieciocho meses a partir de dicha fecha. A fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales esta adguisicion no se ha llevado a cabo.

Por otro lado. la reserva “Prima emision de acciones” es de libre disposicion.

El importe de las reservas de libre disposicion al 31 de diciembre de 2006 respecto del saido de
gastos por 1+D pendiente de amortizar hace que no existan restricciones al repario de dividendos.

d) Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra
igual al 10% del beneficio del gjercicio 2 la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del
capital social, La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en ia parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva solo podra destinarse a la compensacion de perdidas y siempre gue no existan ofras reservas
disponibles suficientes para este fin, Al 31 de diciembre de 2006 la Sociedad tiene ya registrado en
esta cuenta el 20% de la cifra del Capital Social.

e) Reserva de revalorizacion

F| importe de estas regularizaciones y actualizaciones (Notas 4.b y 6) al 31 de diciembre de 2006 esta
asignado a las siguientes cuentas:

M

Euros
Actualizacion Ley 9/1983 7.954 468
Actualizacion Decreto Foral 13/1991 11.378.927
Actualizacion Norma Foral 11/1996 | 8.700.973
28.034.368
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Actualizacion Ley 9/1983 y Decrefo Foral 13/1991

De conformidad con la normativa vigente el saldo de estas cuentas es de libre disposicion.

Actualizacion Norma Foral 11/7996

Este saldo puede destinarse a eliminar los resultados contables negatives, a ta ampliacion del
capital social o a reservas no distribuibles, en cuanio al saldo de la cuenta pendiente de aplicacion.

Si se dispusiera del saido de esta cuenta en forma distinta a la prevista en la Norma Foral 11/1996,
dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

12.

Otras deudas a largo plazo

dnformidad con el Programa de Fomento de la Investigacion Y Tecnologia (PROFIT), el Ministerio
de/ Ziencia y Tecnologia ha concedido clertas ayudas & CAF para la realizacion de proyectos de
bstigacion y Desarrolio a realizar en e periodo comprendido entre 2000 y 2006 que se registran en

momento de su cobro efectivo, o en su caso, cuando los cobra el coordinador de! proyecto conjunio.
stas ayudas han consistido en:

-
o
T

/

Subvenciones para sufragar parciaimente los gastos y costes de dichos proyectos.

Anticipos reembolsables consistentes en prestamos sin interés, gue suelen tener
] periodo de carencia de 3 afios, y se amortizan en un penodo superior a 10 anos.

En la resolucion del 28 de octubre de 2005 dei CDTI (BOE del 2 de noviembre de 2005) que regula |a
convocatoria de! programa CENIT, se indica que bajo la denominacion del programa CENIT se preve la
concesion de ayudas, en forma de subvenciones, dirigidas a financiar grandes proyectos integrados de
investigacion industrial de caracter estratégico, gran dimension y largo aicance cientifico-técnico.

~on fecha 21 de marzo de 2006 la Sociedad, como lider del consorcio creado con otras empresas al
respecto, ha recibido la Propuesta de Resolucion Provisional formulada por el CDTi por el cual se
~oncaden subvenciones por un importe fotal de 8.605 miles de euwros (6.734 miles de euros
correspondientes a la Sociedad) para el desarrollo de nuevas tecnologias para los ejercicios 2006-2009.
Cada una de las empresas que componen el consorcio participa en las diferentes fases del proyecto
presentado, junto con la correspondiente subcontratacién a centros tecnologicos. La Sociedad preve
ineurmir en unos costes totales durante el periodo del programa de 14.451 miles de euros, ascendiendo los
incurfidos a la fecha a 2.300 miles de euros. Al 31 de diciembre de 2006 el importe relativo al programa

CENIT asciende a 1.375 miles de euros y se encuentra registrado en el epigrafe de "“Ingresos a Distribuir
an Varios Ejercicios”.

Estas ayudas, que en caso de no alcanzarse las inversiones en 1+D previstas en dichos proyectos
deberan ser devueltas considerando un tipo de interés, se regtstran:

. Las subvenciones en “Ingresos a distribuir en varios ejercicios” y se amortizan con abono a
“Subvenciones de explotacion’”

. Los anticipos reembolsables en “Acreedores a largo plazo — Otras deudas’.

El movimiento habido en 2006, ha sigo:

2133

Euros j
Saldo Adiciones | Amortizacion | 1raspaso a Corto Plazo | Saldo Final
L Inicial (Nota 21) (Nota 21) (Notas 14, 15y 21)
Ingresos a distribuir en varios ejercicios | 3.722.0821 3.054.305 (964.555) - 5811.832 |
Ministerio de Ciencia y Tecnologia 61.637.037| 1741928 - (5.132.563) 58.246.402
Las cuentas a pagar a corfo plazo se encuentran detalladas en las Notas 14y 15,
PGY 7029067 17




En los provectos en colaboracion, el coordinador del

Sociedad registra en el epigrafe

133

i)

nroyecto es el responsable ante el Ministerio de
Ciencia y Tecnologia de la realizacion del nroyecto y quien cobra el fotal de ia ayuda del Minister
“Clientes por ventas y prestaciones de servicios’ y “Acreedores

0. L.a

~omerciales” 5.687 miles de euros y 20.582 miles de euros respectivamente, correspondientes a 10s

importes pendientes a cobrar y pagar con aquelios terceros resultantes de
colaboracion.

los proyectos de

Al 31 de diciembre de 2008, el vencimiento de los anticipos recibidos del Ministerio de Ciencia y

Tecnologia en los proximos anos es:

__'_'_.__-..__-—l_“_""'—"_.__-

Miles de
Euros |
2008 6.372
2009 | 5,956
2010 6.291
2011 6.237
2012 vy otros 33.390
58.246

.I'II :

11/ Deudas con entidades de crédito

/

F

/

Al 31 de diciembre de 2006, la Sociedad tenia concedidas diversas ineas de crédito en varnas
=ntidades financieras hasta un limite de 179.005 miles de euros, aproximadamente, no habiendo

dispuesto importe significativo alguno a dicha fecha.

/;14' Administraciones publicas

PG

La composicion de los epigrafes "Administraciones Publicas” al 31 de diciembre de 2008 es la

siguiente:
Euro
Activo Pasivo
Inmovilizaciones | Deudores | Acreedores | Acreedores a
Financieras a Corto Largo Plazo
(Nota 7) Plazo |
M
Seguridad Social | - - 3.034.035 -
' Hacienda Publica-
Impuesto sobre el valor afiadido - 369.243 | 7.873.607 -
Otros - - 75,228 -
' Retenciones a cuenta del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas - - 3.025.131 -
 Impuesto sobre beneficio difendo ' - - - 0.576.462
Impuesto sobre beneficios anticipado 10.837.521 - - -
Impuesto sobre Sociedades (Nota 4.n) - - 13.691.450 -
Derechos por deducciones y bonificaciones
pendientes de aplicacion (Notas 4.0y 15) 7.185.000 1.315.000 - -
Ministerio de Ciencia y Tecnologia (Notas 5, 12y 15) - - 18.721.532 - .
18.022.521 1.684.243 | 46.421.023 9.576.462

Situacion fiscal

Al 31 de diciembre de 2006, la Sociedad mantiene abiertos a inspeccion por pane de las Autondades
Fiscales con caracter general los cuatro Ultimos ejercicios y respecto al Impuesto sobre Sociedades
los cinco ultimos ejercicios. Durante el ejercicio 2006, la Sociedad no ha sido objeto de actuaciones de

comprobacion o inspeccion.

J7629060
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_a Sociedad tributa conjuntamente por el impuesto sobre Sociedades a ta Administracion del Estago y
= las Diputaciones Forales de Gipuzkoa y Bizkaia en funcion del volumen de operaciones realizado en
~ada ferrtorio. si bien le resulta de aplicacion la normativa fiscal del Territorio Historico de GipuzKkoa,

por lo gue el tipe impositivo aplicado en el Impuesto sobre Sociedades para el ejercicio 2006 ha sido
del 32.6%.

| a conciliacion entre el resultado contable del ejercicio 2008 y la base imponible del impuesto sobre
Sociedades, es la siguiente!

Miles de
Euros

Resultado contable (antes de 1mpuestos) | 50.210

Diferencias permanentes, netas (Notas 4.k, 4.1y 7) 18.637

Aumentos v disminuciones netas por diferencias temporales 'y -
libertad amortizacion (Notas 4.2, 4.1, 5,7y 15 ) 34 233
Deduccion implantacion empresas extranjeras (Nota 7) (25.770)
Base imponible (resultado fiscal) 77.310

aldo de los impuestos anticipados (Nota 7) corresponde pasicamente al 32 6 % de la provision por los
Jérechos del Plan de Participacion asi como a diferencias temporales por provisiones fiscalmente no
Heducibles en el ejercicio de su dotacion. El saldo de los Impuestos diferidos corresponde basicamente al
32 6 % de los incrementos de la amortizacion fiscal sobre la contable, por los beneficios fiscales sobre
ibertad de amortizacion y amortizacion acelerada previstos en las Normas Forales 6/1988, 7/1986 vy
14/1993. Asimismo se han considerado deducciones por 11.443 miles de euros, de las cuales 6.000 miles
de euros estaban activadas en el epigrafe “Inmovilizaciones financieras” de! balance de situacion adjunto
al 31 de diciembre de 2005. Asimismo las diferencias entre ia estimacion y fiquidacion del impuesto gel
ejercicio 2005 han supuesto la aplicacion final de menos créditos fiscales por importe de 54 miles de
euros y un impacto neto como menor gasto por importe de 680 miles de eurcs aproximadamente. La
Sociedad ha satisfecho retenciones por importe de 69 miies de euros. Por ultimo, existen otros conceplos
cuyo impacto en el gasto del ejercicio asciende & 161 miles de euros.

L a deduccion por implantacién de empresas extranjeras se corresponde con la inversion en Ferrocarriies
Suburbanes, S.A. de C.V., la cual genera una diferencia temporaria por diferencia entre su valor contable

y su base fiscal, de tal modo que el importe de la deducciéon se integra en la base imponible, por paries
iguales, en los periodos impositivos gue conciuyan en los cuatro anos siguientes.

A 13 fecha de formulacion de estas cuentas anuales, esta en proceso de aprobacion por las Juntas
Generales del Territorio historico de Gipuzkoa una modificacion de |a normativa reguladora del impuesto
sobre sociedades gue seria aplicable, con caracter general, para los periodos impositivos iniciados a partir
de 1 de enero de 2007. Dicha modificacion preve, entre otros aspecios, una reduccion del fipo de

gravamen general aun por definir pero gue, en nrincipio, quedaria fijado en una banda entre el 28% vy el
30%.

| 5 Sociedad ha recogido un mayor gasto por importe de 207 miles de euros, como consecuencia del
recalculo de impuestos anticipados y diferidos al 2R% sin gue la aprobacion de un tipo diferente entre £
handa descrita suponga un efecto significativo en las cuentas anuales. |

Adicionalmente a lo explicado en Nota 4.n, existen creditos fiscales generados por la Sociedad que seran

sctivados en la medida que puedan ser aplicados en los gjercicios siguientes de acuerdo con los limites y
niazos establecidos en la normativa vigente.

Para periodos impositives iniciados a partir de 1 de enero de 2005, el Decreto Foral Norma de Urgencia
Fiscal 3/2005. de 30 de diciembre, establecido, entre otros aspecios, un tino general de 34,6%. Esie

Decreto Foral de Urgencia Fiscal fue impugnado parcialmente y el recurso se encuentra pendiente de
resolucion,

| as Administradores de la Sociedad han realizado los calculos de los impuestos asociados con este
impuesto para el ejercicio 2006 y aguellos abiertos a inspeccion de acuerdo con la normativa foral en vigor
al cierre de cada ejercicio, por considerar que de la resolucion final de las actuaciones judiciales y los
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recursos planteados no se derivara un impacto significativo sobre las cuentas anuales tomadas en su

conjunto.

_os Administradores opinan gue no se produciran pasivos adicionales de consideracion para la Ec:uc?edad
derivados de los ejercicios abiertos 2 inspeccion y de Ios asuntos menhcionados en los parratos antenores,

15. Provisiones para operaciones de trafico

E} movimiento de este epigrafe (Nota 4.m) durante 2006, ha sido (en eurcs).

Servicios de garaﬁf’a y asistencia, penalidades etc. (Nota 4.m)
Otras provisiongs (Notas 4.k, 4.m. 40y 12)

16. Ingresos y gastos

3) Distribucion de la cifra de negocios

_—._-pm-_-hl——'_.'l——-"“—*ﬂ

Nacional
Exportacion

Por Actividades-
A) Ferroviano:

Por mercados geograficos

Saldo
[nicial
18.979 467

16.793.473|
35.772.940

e — e ————re——]

' 808.507 |

Dotac)on neta de las | Traspasos
rovisiones (Nota 14)| (Notas 7y 12)
50.023.325 -
273.646 | (7.234.620)
50.296.971 | (7.234.620)

Miiles de
Euros

610.205
198.30.

Miles de Furos

Vehiculos 736.153
Rodajes, reparaciones y mantenimiento mntegral 64.513

B) Ofros | | 7.841]
808.507

II___'_,_'_'__‘,__.,.....-...—-----—rl-l-l--|—-|—-""||"'"-'—'—"'-"_-_|

(") El 94,64 % en monedas del entorno euro y el resto basicamente en USD.

b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles

Compras (*)

Concepto
- e e e

Trabajos realizados por otras empresas
Variacion de existencias (Nota 8)

Euros

382.908.274
22 488.975
(15.097.493)

390.299.756

(") El97.6 % en monedas del entorno eurs vy el resto basicamente en USD.

c) Otros gastos de explotacion

Saldo Final

69.002.792
9.852.499

78.835.291

" Los honorarios relativos a los servicios de auditoria de las cuentas anuales de Construcciones y
Auxiliar de Ferrocarriles, S.A. vy sociedades dependientes han ascendido a 403 miles de euros. De
aste importe, los incurridos por las auditorias anuales de las socledades revisadas por las firmas de 1a

PGY762864
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17. Pie

organizacion mundial Deloitte han ascendido & 335 miles de euros (de los gue 127 miles de euros han

sido en concepto de los honorarios de auditoria de la sociedad dominanie). Adicionaimente, se han

facturade honorarios por otros servicios profesionales por Importe de 320 miles de euros, de los cuales
100 miles de euros corresponden a la firma Deloitte. -

Informacion sobre medio ambiente

_ac jnversiones mas significativas realizadas en sistemas, equipos € instalaciones destinadas & ia

proteccion y mejora del medio ambienie e incorporados al inmovilizado material (Nota 6) durame =Y
ejercicio 2006, han ascendido a 720 miles de euros.

Al 31 de/diciembre de 2006 la Sociedad no mantiene litigios en curso O contingencias relacionadas
son |z proteccion y mejora del medio ambiente. Los Adminisiradores de la Sociedad consideran que
no supdiran pasivos de significacion derivados de Iz actuacion medioambiental de la misma, por lo gue
ol bafance de situacion adjunto no incluye provision alguna por este concepto.

porte de las subvenciones recibidas en concepto de naturalezra ambiental durante el ejercicio
06 ascendid a 85 miles ge euros.

tilla media v gastos de personal

La plantilla media equivalente empleada en 2006 ha sido la siguiente:

—-_.‘—HF—#——M“_-H

Categoria Profesional N° Medio de
Empleados
Empleados . 953
Obreros | 2.409
Total (*) 3.362 ]

(*) Al 31 de diciembre de 2006, la plantilla fija y eventual era de 3.393 personas.

Asimismo, el detalle de los gastos de personal es el siguiente:

| Euros |

Sueldos v salarios (Notas 4.k, 4.1y 4.0) | 127.732.129

Seguridad social 33.329.053
Otros gastos (Nota 4.1) 5.265.246
T A ASw ]

166.326.428

J______—____,_,_____,_—.._.-._-.—.-_-—-——r—-—-—“"

18. Informacion sobre el Consejo de Administracion

a) Retribucién y otras prestaciones al Consejo de Administracion

=n 2006. la Sociedad ha registrado 727 miles de euros, aproximadamente, en CONGCEPIO de
remuneraciones y dietas devengadas por su Consejo de Administracion. Al 31 de diciembre de 2006,
no tenia concedidos anticipos, garantias o créditos, a sus actuales o antiguos miembros de su
Consejo de Administracion ni, salvo por |0 indicado en la Nota 4 | existian obligaciones contraidas por
la Sociedad con elios en materia de pensiones o de seguros de vida.

Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacién por cuenta

propia o ajena de actividades similares por parte de jos administradores, de conformidad con
jo establecido en el articulo 127 ter. 4 de la Ley de Sociedades Anonimas.

PGI762963 . 21
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_os miembros del Consejo de Administracion y sus representanies indicados a confinuacion han

mantenido participaciones en el

género de actividad al que constituye € objeto social de CAF:

. Caja de Ahorros y Monte de
Kutxa): Ha comunicado su participacion, con

capital de sociedades con el mismo, analogo o complementano

Piedad de Guiplzcoa y San Sebastian (Gipuzkoa Donastia
el 95%, en el capital de “Alquiler de Trenes,

AIE" sociedad constituida junto con CAF (Nota 7) y confirma que no posee ninguna otra

parficipacion en el capital de ofras ent

de aclividaad.

idades con el mismo, analogo o complementario genero

| os demas miembros del Consejo de Administracion manifiestan que no poseen ninguna participacion

an el capital de otras entidades con =Y

mismo, analogo o complementario género de acfividad, salvo

nor las manienidas por determinados Adminisiradores en el ejercicio de su ¢argo por cuenta de la
Sociedad (Nota 7) y que se detallan a continuacion: |

/ Sorciedad

cejones Ferrovianas CAF-Santana, 5.A,

 Conkgucciones Ferroviarias de Madnid, S5.L. (Sociedad
Unipgrsonal)

Ferrpcarriles Suburbanos, S A de C V.

.ons

 Constructora del Ferrocarril Suburbano, 5.1

[rbanizaciones Parque Romadera, 5.A. (Sociedad
inipersonal)

Lasismag, S.A. (Sociedad Unipersonal)

framtic, 5.1,

ipar Sistemnas 2002, 5.L.
CAF USA Inc

CAF Mexico, S.A de C V.
CAF Argenning, 5.A,
CAF irianda, Lida.

CAF ltahie, 5. K L.

Constuctora Mex, del Ferrocarril Suburbano, 5. A, de C.V.

Trenes de Navarra, 5. A U,

e ——

19, Avales y garantias

Actividad Reslizada

investigacion y Desarrollo
Fabricacion de equipos ferrovianaos
Fabricacion de equipos ferroviarios
Fabricacion de equipos ferroviarios

Prestacion de 1oda clase de servicio de

transporte terresire

Disefio v equipamiento de explotacién de
lineas ferroviarias

Tenencia de acciones
Elaboracion de manuales de operacion
Fabricacion de productos electronicos

Sociedad de cartera

Fabricacion de equipos ferrovianos
Fabricacion y mantenimiento de equipos
Mantenimiento de equipos ferrovianos
Mantenimiento de equipos ferrovianos
Mantenimiento de equipos ferroviarios

Disefio y equipamiento de explotacion de
Jineas ferrovianas

Fabricacion de equipos ferrovianos

Cargos o Fanciones
gue se ostentan o

realizan en ia Sociedad
Indicads

Nombre

Administrador Unico
Presidenie

José Marie Bartamca
José Marta Baztamca
Alejandro Legarda
Jos¢ Maria Baztarrica

Consejero Delegado
Administrador Unico

Presidente Alejandro Legarda
Presidente Alejandro Legarda
Administrador Unico Alejandro Legarda

Administrador Unico Andrés Arnzeoorreta

Administrador Unico Andrés Arizcorreta

Administrador Unico Andrés Arnzcorreta

Presidente Jogé Maria Baztarnica
Presidente José Maria Baztarmica
Presidente

Jose Maria Baztarri;a
Administrador Unico | José Maria Baztarrica

Administrador Unico Jose Maria Baztammica

Presidente Alejandro Legarda

Admintstrador Umco Andrés Arzeorreta

W

Al 31 de diciembre de 2006, los avales y garantia prestados por entidades financieras y companias de
segures a la Sociedad a favor de terceros ascienden a 1.105.081 miles de euros. De este tofal, un
importe de 128.285 miles de euros corresponden a avales para las subvenciones anticipos

PGY /62502
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reambolsables concedidos por el Ministerio de Ciencia y Tecnologia y otras entidades publicas. La
Sociedad estima que no se derivaran pasivos significatives por este concepto (Notas 4.m, 12 y 15).

20. Acontecimientos posteriores al cierre

Al 31 de diciembre de 2008 existia una cartera de pedidos contratada en firme, neta de los importes
correspondientes a facturaciones a cuenta realizadas, por un importe aproximado de 3.315.317 miles

de euros (Nota B). Al 28 de febrero de 2007/ este imporie ascendia a 3.170.454 miles de euros.

e FTEN T TR SR TR ey ey sy e s S s s—— el el . A GG BB PR TR MMM MWW T T
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2145

. continuacion se describen ios recursos financieros abtenidos en los ejercicios 2008 y 2005, asi

como su aplicacidon o empleo y el efecto

que han producido tales operaciones sobre el capital

circutante!
:‘ Euros . Euos
| APLICACIONES Ejercicio Erercicio ORIGENES Ejercicio Ejercic1o
; | 2006 2005 (* 2006 2005 (*
- Adquisiciones ae | |
: inmovilizago:
- -Inmovilizagiones
i , : Recursos procedentes de
L 3
 inmateriales (Notz 5) 1.403.275 3.857.583 |4 operaciones 72272426 | 32.630.063
| «Inmovilizaciones
materiales (Nota 6) 20.521.516 21.193.646
-Inmpovilizaciones
financieras (Nota 7) 82.503.453 21.903.608
Ingresos & distribuir en
VArios )ercicios 3.054 305 1.331.354
(Nota 12
i Traapasn ck; desembglscs [ 065.000 ] Acreedores 2 largo plazo 1 941 928 1 639 636
- pendientes sobre acciones (Nota 12)
| (Nota 7) | |
Dﬁsembﬂzlsns pendientes ] 1 065 000
sobre acciones
- —
- Papos o traspaso a corio :
| p] azo de deuda a }Hgg Enaenacion, traspasos O
plazo (Notas 12 y 14) 5.555.879 6.954.201 bajas de inmovilizado: ]
- Inmovilizaciones 214 801
inmateriales (Nota 5)
- e  +— et -Inmovilizacjones
; materiales (Nota 6) 1.272.338 195.175
Reparto de  dividendos <A -Inmovilizaciones
5.484.920 4,696,462
(Nota 11) financieras (Nota 7) 4.672.77) 1.522.973
6.159.910 1.718.148
| __.________...__—-h—“-l-_—""-_l-__'_"'-_"—'_u-
Traspaso a corto plazo de
, - .
créditos fiscales 544.000
" - Traspasos a existencias de
Prov :
FOVISIONES pard NSSess J 614.352 558739 | inmovilizaciones 5.540.760 | 1.176.563
gastos (Notas 4.0) . .
inmateriales (Nota 5)
| Traspasos a corto plazo
de Inmovilizaciones 2.631.319 161.325
financieras (Nota 7) I R ]
Traspaso de corto plazo & 4 808 831 ]
. | denda a Jargo plazo -
TOTAL 117.148.399 | $9.164.239 | TOTAL ORIGENES | 96.209.479 | 40.566.129
APLICACIONES o _M
EXCESO DE EXCESO DE
ORIGENES SOBRE - - APLICACIONES 20.938.920 | 18.598.110
| APLICACIONES . SOBRE ORIGENES ) _.
(*) Presentadas exclusivamente a' efectos comparafivos.
PES762960 2
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(1) Los recursos procedenies de las operaciones s han obtenido:

CONCEFTO EJERCICIO 2006 EJERCICIO 2005 (*)
-
' Resultado neto del eyercicio - 42.020.163 14.063.715
- Mas - Dotaciones & ias amortizaciones de inmovilizade (Notas 5y 6) r 16.045.063 15.272.887
l} - Dotacion a la provision para resgos v gasios (Nota 4.0) 804 734 465.979
I - Dotacion a otras provisiones 16.550.76Y -

- Dotacion a la provision para inmovilizado financiero (Nota 7) 3.448.513 5.185.860
. . Pérdidas en la enajenacion de inmovilizado (Nota 6) 9.800 £4.200
Menaf - Beneficios en 1z enajenacién del inmovilizado (Nota 6) (644.563) W
- Subvenciones ¢ ingresos a distribuir en varies g)ercicios
traspasadas a) resultado del gjercicio (Nota 12) (964.525) (671.830)
- Aplicacion de provision de inmovilizado financiero (Nota 7) (96.433) (1.462.383)
| . Acrivacion de créditos fiscales (Notas 7 v 14) - (4.901.065) (140.716)

e ——

' Resultados procedentes de las operaciones 72.272.426 32.630.063

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

(Euros)
o Ejercicio 2006 Ejercicio 2003 (-*)----—--—
} Aumento Disminucion Aumento Disminucion
 Existencias : 6.538.054 57.585.965 :
Deudores 100.589.212 - - 107.943.452
Acreedores - 281.095.927 28.803.864 -
Inversiones financieras temporales 163.811.558 - 2.971.006 -
Tesoreria 2.025.774 - - 29.747
' Ajustes por periodificacion 268.517 - 14.254 -
TOTAL: T 266.695.061 | 287.633.981 | 89.375.089 | 107.973.199
‘ém DE  CAPIIALI : 20.938.920 : 18.598.110
. 1 P

(*) Presentadas exclusivamente a efectos comparativos
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APROBACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

D. JOSE M2 BAZTARRICA GARIJO

PRESIDENTE

D. ALEJANDRO LEGARDA ZARAGUETA

CONSEJERO DIRECFOHR GENERAL

* D.LUIS MIGUEL ARCONADA ECHARRI

CONSEJERQ |

. FERMIN ARRESE ARRATIBEL
CONSEJERC

D. ALFREDO BAYANO SARRATE

SECRETARIO

PGA762958

D. ANDRES ARIZCORRETA GARCIA

CONSEJERO DELEGADO

BILBAO BIZKAIA KUTXA
REPRESENTADA POR:
D. JOSE IGNA
CONSEJER

GIPUZKGA DONOSTIA KUTXA
REPRESENTADA POR.:

D. JOSE ANTONIO MUTILOA IZAGIRRE
CONSEJERO |

D. JOSE MIGUEL DE LA RICA BASAGOIT!

CONSEJERO

.1-

____ *

D). XABIER GARAIALDE MAIZTEGU!

CONSEJERO -
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APROBACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

D. JOSE M= BAZTARRICA GARWO

D. ANDRES ARIZCORRETA GARCIA

0. ALEJANDRO LEGARDA ZARAGUETA

D. JOSE IGNACIO BERROETA ECHEVARRIA
D. GREGORIO ROJO GARCIA

D. JOSE ANTONIO MUTILOA IZAGIRRE

0 LUIS MIGUEL ARCONADA ECHARRI

D. JOSE MIGUEL DE LA RICA BASAGOIT!
D. FERMIN ARRESE ARRATIBEL

D. XABIER GARAIALDE MAIZTEGUI

D. ALFREDO BAYANO SARRATE

Diligencia que levanta e! Secretario, para hacer constar gue, tras ia formulacion de las Cuentas Anuales y
del informe de Gestion de CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE FERROCARRILES, S.A,
correspondientes al Ejercicio anual cerrado al 31 de Diciembre de 2006, por los miembros del Consejo de
Administracion en la Sesion del 28 de marzo de 2007 (las cuentas anuales referidas al Ejercicio cerraao al
31 de Diciembre de 2005 fuerom asimismo formalizadas en su dia), sus miembros han procedido a
suscribir el presente documento, que se compone de 44 pliegos numerados correlativamente, del numero

2105 al 2148 ambos inclusive, visados todos por el Secretario que firma y el Presidente que refrenda y
firmados por cada uno de los administradores al termino de su texto.

San Sebastian a 28 de marzo de 2007

VORO \VORO
£l PRESIDENTE . EL SECRETARIO DEL CONSEJO
JOSE M2 BAZTARRICA GARIJO  ALFREDO BAYANO SARRATE

TIESTT -
POST6295% o
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MONIO.~ Yo, IGNACIO PAGOLA VILLAR, Notario del Ilustre !
Colegio de Pamplona, con residencia en Ordizia, dis:?i *
to de Tolosa. DOY FE: Que lo precedentemente transcri- -
to es reproduccidén xerografica y testimonio literal --
del original exhibido, a que me remito.,-————————=mm————-

Y para que asi conste, libro el presente testimonio
literal v total, que dejo extendido en cuarenta y cua-
tro folios de papel comun de los Colegios Notariales,
Serie PG, numeros 9.763.000 y sus cuarenta y tres 1inme
diatos anteriors, gque signo, firmo,r ubrico y sello en
Ordizia, a veinticinco de Abril de dos mil siete.—-—--—--

WdE  SELLODE
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e OItte #h | Pza. de Julio Caro Baroja, 2

20018 San Sebastian
Espana

Tel: +34 943 26 78 0Q

Fax: +34 943 26 78 01
www.deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Construcciones y Auxiliar de
Ferrocarriles, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles, S.A. (la
Socledad dominante) y sociedades dependientes que conjuntamente forman el Grupo CAF (Notas 1 y 2.1), que
comprenden el balance de situaciéon consolidado al 31 de diciembre de 2006, la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, el estado de tlujos de efectivo consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado
y la memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en Espaiia, que requieren el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la
evaluacion de su presentacion, de los principlos contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Admimistradores de la Sociedad dominante presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, del estado de flujos de efectivo consolidado, del estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado, ademas de las citras del gjercicio 20006, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se
refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006. Con fecha 29 de marzo de 2006
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005, en el que

expresamos una opinion tavorable.

3. En nuestra opinion, las cuentas anuales consohdadas del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada de
Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2006 y de los
resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de sus flujos de
efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion
necesarla y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con las normas
internacionales de 1nformacion financiera adoptadas por la Union Europea que guardan uniformidad con las
aplicadas en el ejercicio anterior.

4. El mforme de gestidén consolidado adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los Administradores
de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion
consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrato y no incluye la revision de informacion distinta de
la obtenida a partir de los registros contables de Construcciones v Auxiliar de Ferrocarriles, S.A. vy sociedades

dependientes.
INSTITUTO DE
DELOITTE, S.L. CENSORES]ETRAD}%ANA
Inscrita en el R.O.A.C. N° 50692 NE CUENTAS DEE. |

Mizrmbro ejcrc;ientﬂ'.

mp—— DELOITTE, 5.L.

Joseba Ijalba Ruiz

Ara 2007 N 03/07/01428
COPIA GRATUITA

29 de marzo de 2007

Eule informe asta sujeto a la tansd
| apllr:;ahh:- actablecida e li—lt
" de 27 de novieminee,
LHyqu?_UOid‘:E '*.i.‘iiI+I

*Iiiilii".‘.'.:._ —_— . = -

Celoitte, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, seccion 8, hoja M-54414, Member of
inscripeion 96, C.ILF: B-79104469. Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso - 28020 Madrid Deloitte Touche Tohmatsu




Ignacio Fooola Villar
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CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE
FERROCARRILES, S.A.

| ,r Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN
' /EL GRUPO CAF (CONSOLIDADO)

i

C.A.F.
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RESULTADQOS

El ejercicio 2006 presenta 108 siguienias parametros economicos:

La cuenta de perdidas y ganancias arroja un resultado positivo de 34.639 miles de euros
después de impuestos, aproximadamente un 81% supenor al del ejercicio antenor.

L.a2s amortizaciones de mmovilizado ascienden a 18.018 miles de ewds gue, sumados al
resultado del gjercicio, antes de impuestos, supone un cash-flow de 60.538 miles de euros.

El imporie/de la cifra de negocio ha sido de 805.727 miles de euros, un 18% supenor al del
ajercicio antenor.

La carjera de pedidoes a fin de ano alcanza la cifra de 3.315.317 miles de euros, superior & ia del
ejercigio anterior permitiendo el desarrolio normail de la actividad de la Companhia.

5151

La /propuesta de aplicacidn de resultados en la Sociedad dominante mantiene la politica de

ejgreicios anteriores de reforzar el patrimonio de la Compafia, proponiendoe destinar 10.870
iles de euros de los beneficios, después de impuestos, a reparto de dividendos y 31.000 miies
eyuros a reservas voluntanas. |

| a cifra de Recursos Propios de la Sociedad dominanie, en el supuesio de aceptacion de ia
propuesta de distribucion de beneficios, se incrementara con la del resultado desunado a
reservas, alcanzandose un total de 180.188 miles de euros.

Finaimente y en cumplimiento de la normativa legal, CAF informa que durante el aho 2006, ni
ella ni sus empresas filiales, hanh comprado o poseen acciones de la empresa.

- e ey pe—ns TR
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ACTIVIDAD COMERCIAL

Durante el ano 2006 se ha seguido con una intensa actividad comercial, tanto en el mercado interior con
un incremento muy importanie, como en la exportacion, habiéndose conseguido contratos por valor e
1. 424 miliones de euros, incluido el contrato con Ferrocarriles Suburbanos de México, lo que supong un

53% mas que el pasado ejercicio. Al final del ejercicio, la cartera de pedidos se siiuo en 3.315 millones e
euros.

Esta cartera marca nuevamente un record en la historia de CAF, con una cuota para el mercado interior
del 77%, fruto de las importantes inversiones que se vienen efectuando en este mercado.

En el mercadg interior destaca la adjudicacion de la mayor inversion en la historia ae RENFE, 107 trenes
para la Unigad de Negocio de Regionales. Esta adjudicacidn se ha plasmado en un conirato para 50
frenes diegel vy otro para 23 y 34 frenes electricos, estos ultimos preparados para en su dia poder

incorporar/el sistema de ancho variable. Asimismo, destaca la contratacion también con RENFE de 40

unidades/de cercanias CIVIA 1l

l‘; | .
Como gontinuacion de pedidos anteriores se ha contratado con Ferrocarrils de la Generalitat de Catalunya
(FGCYAR unidades de la serie 213, manteniendo asi nuestra continuidad con este importante cliente.

De 0 del proceso de ejec:uc:ic'm de nuevas redes se ha contratado con Metro de Malaga, 14 unidades ae

o ligero (tranvias 100% piso bajo), gue junto a las de Sevilla Y Vélez-Malaga nos pone a la cabeza de
, tipo de material en la region andaluza,

ualmente en el mes de diciembre, como consecuencia del oporfuno concurso, se adjudico a CAF &l
suministro de 11 unidades de tranvia 100% piso bajo para la ciudad de Vitona. Este contrato, que se

/ﬁrmaré en el presente aho, tendra ademas la particulandad de inc:c:rparar en los vehiculos un equipo Oe
/ traccion de tecnologia CAF. Con esta contratacion se da un paso mas en afianzar nuestra posicion en
/ este mercado por el gue estan apostando un numero cada vez mayor de ciudades espaholas.

RENFE continua con el desarrolio del Plan Estratégico de Infraestructuras (PEIT) y asi dentro de la
presentacion del Contrato-Programa 2006-2010, se anuncia la compra de 60 nuevas unidages de
cercanias CIVIA mediante el correspondiente concurso, en el que dado el éxito conseguido con las
anteriores unidades suministradas, esperamos conseguir un resultado satisfactono.

En el campo de la exportacion se consolida nuestra actividad en Metro de Roma y Pittsburgh, con la
ampliacion de los pedidos anteriores en 6 nuevos trenes y 15 unidades respectivamente. Durante el
ejercicio se ha mantenido una intensa actividad comercial, presentandose un gran humero de ofertas para
diversos paises, confiando en gue ello se traduzca en futuras contrataciones.

Ahora bien, lo mas significativo ha sido {a adjudicacion de la Concesion de la construccion y explotacion
de 76 Km de suburbano en la ciudad de México (26 estan en construccion), io que supone ia fabncacion y
suministro de 20 trenes.

La actividad de mantenimiento continia su fase de afianzamiento, con un crecimiento de la cartera de
pedidos respectc a la del ejercicio anterior de un 26%, basado pnncipaimente en la adjudicacion ael
mantenimiento de los 107 trenes Regionales y 40 Civias |ll para RENFE por un penodo de 14 anos y 6
afios respectivamente. También ha sido un hecho relevante la contratacion para el mantenimiento de 432
coches de la serie 3000, para el Metro de Madnd, durante un periodo de 14 ahos.

En relacion con los rodajes el ejercicio ha sido muy positivo con un aumento importante en |a
contratacion, del orden del 40%, en especial en el mercado exterior, donde destacan las contrataciones
llevadas a cabo en Estados Unidos y la penetracion el mercado de la India.

PCO9¢b2747
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ACTIVIDAD INDUSTRIAL

A lo largo del afo 2006 se han completado las entregas de los 13 ultimos coches 5" serne 8.0U00 y ae
los 8 coches remolgues serie 6.000, para el Metro de Madnd, de 27 coches de pasajeros para Irnanda,
larnrod Eireann. de 5 unidades para el Metro de México, de 2 unidades para el Metro Ligero de Velez-
- Malaga, de 2 unidades diesel para la Republica de irlanda, 2° contrato y de 2 unidades para los
" Ferrocarriles de la Generalitat de Catalunya, dando por finalizadas las entregas de vehicuios vinculados a
los mencionados contratos.

Asimismo, y duranie el mismo ejercicio, se han entregado 22 unidades rehabiiitadas para
Pittsburg, 6 unidades para el Metro Ligero de Sevilla , la primera unidad para el Metro de Paima de
Mallorca 17 unidades para el Metro de Roma, 22 unidades para la linea 5 del Metro de Barcelona, 5
coches remolgues y 13 unidades Civia de cercanias para RENFE, la primera unidad para el Metro ae
Bruselas, 21 unidades monotension y 6 bitension, serie 3.000, para el Metro de Madrnd.

En lo gue concieme a otros proyecios en distintas fases de desarrollo, destacar el comienzo de
las fabricacionés de ias primeras unidades para la Linea 1 del Metro de Barcelona, de las primeras cajas
de los Treneé Diesel para Argelia, de las cajas en blanco para los 16 trenes autopropulsados electricos

para RENFE, de las cajas para el proyecto de Turquia y del avanzado estado de las fabricaciones de los
franes para el Suburbano de México.

f
Fn relacion a ofros proyectos contratados, cabe subrayar el desarrolio de las actividades de

Ingenigfia de los trenes para el Metro de Argel, de los trenes de alta velocidad para Turquia, de los trenes

de alty velocidad de rodadura desplazable para RENFE y de los trenes CIVIA Ili de Cercanias tambien
para JRENFE.

Y en lo que atafie a los ultimos proyectos contratados, destacar el comienzo de la puesta en

mgrcha e inicio de las actividades de Ingenieria, de las unidades para el Metro Ligero de Malaga, de los

{ trenes diesel regionales y 57 trenes eléctricos regionales para RENFE y de las 3 unidades para los
ferrocarriles de la Generalitat de Catalunya.

Las fabricaciones mas relevantes realizadas durante el ang 2006, han sido las siguientes:

N° de Coches

Coche “S" Metro de Madrit S/B000 ... e ettt et ar e e e e re et e eeee s e e e e e st e e e e e e e r et e b 13
Coches remolgues (2MM + 7 TFM) Metro de Madnd S/B000........... s 5
Coches (GC+FC+CC+5SC+SCEND) de pasajeros para lfanda [E ... 27
Tren (M1+M2+4N+2R+PR) para el Metro e MEXICO .....covv i, 45
Tren Metro Ligero Vélez-Malaga (ATB+CHDHE) o 10
Tren Diesel (DM1+MDT+MT+DM2), Republica de Ifanda , 2° contrato......ooo i g
Tren (M1+R+M2) Ferrocarriles de la Generalitat de Catalunya, S/213....... 6
Unidad (A+B), LVR Pittsburgh rehabilitadas (USA) ..ottt s 44,
Tren Metro Ligero Sevilla (A+B+CH+D+E) ... 30
Unidad (M+M) para el Metro de Palma de Maliorca ... e 2
Tren (ZRCP+2M1+2M2) para el Metro de ROME. ... e s e e 102
Unidad (MA1+MB1+R+MB2+MA2) Metro de Barcelona 5/5000.............. et eta e reme et e e baetbepaeaeaeaanrean, 110
Coches remolgues (R) para trenes CIVIA e e 5
Tren (A1+A2+A3+A4+A5) CIVIA de Cercanias para RENFE.......... 65
Tren (M+R+N) para la STIB de Bruselas ... et e 6
Tren (MT+R1+51+82+R2+M2) para Metro de Madrid S/3000 Monotension.........c i, 126
Tren (M1+S1+R2+M2) para Metro de Madrid S/3000 BRENSION........coivv i 24
Coches (B1+B2) CIVIA U T F. e, TR T OO RO U TP URUP TP PR e e e e, 2
B 1 1 - U UUS U 634
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COMPONENTES
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Otras fabricaciones complementarias, han sido:

2Ny o A U U 42.445 Tm.

I el area de reparacion se citan las siguientes:

nidad (M-R-R-M) S/200 para EUSKOITEN. ... e a skt rar e e s 1

Unidad (M-M) Diesel para Mallorca SFM. .. . e s 2
" Revision bogies S/500 Metro BHBA0 ..........vvrire 24

ReVISION DogIes MallorCa SFM et 3
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RECURSQS HUMANOS Y MEDIOAMBIENTALES

Lz plantillz del grupo consolidado durante el Ejercicio del 2006, ha evolucionado como sigue:

- Fijos Total Media anual
31-12-05 3235 3864 3838
21-12-06 3805 4141 4016

' a variacion se ha dado principaimente en la red de sociedades participadas y fiiales ael Grupe,
especiaimente en el area de Mantenimiento, Se ha mantenido el avance en la estabiiidad de las plantilias.

Se ha integrado, durante el Ejercicio, la Factoria de lrun dentro de la Certificacion del Sistema de Gestion
Medicambiental

Los datot de emision de Gases de efecto invernadero, en cumplimiento del protocolo de Kioto, han sido
inferiorgs a la asignacion anual para el Ejercicio.

En e prirher semestre se llevo a cabo la Auditoria Reglamentaria del sistema de Prevencion, de cuyo
resuffado, positivo, se han definido las lineas de trabajo para 2007,

Dyfante el Ejercicic de 2006 se ha mantenido el esfuerzo en formacion destacando las acciones
ofientadas al avance en materia de elecironica de potencia. Han tenido continuidad en la version 5 del

{bftware de disefio CATIA, homologaciones de Soldadura, Prevencién y Medioambiente y seguimiento oe
0s planes de Thulados.
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INVERSIONES ARO 2006

| as inversiones materiales lievadas a cabo en nuestras factorias durante el aho 2006 han ascendido a la Cifra
de 25.504 072 Euros, continuando con el ritmo inversor de afos antenores se han onentagdo principaimente al
aumento de la productividad, seguridad en e trabajo y mejora en las condiciones mediocambientales.

L.as inversiones realizadas que se pueden considerar mas representafivas son las siguientes:

En el segmento de componentes la instalacion de un laminador de ruedas y una segunda linea de tratamiento
gue permitira una ampliacion importante de nuestra capacidad produchva.

En efsegmento ferroviario la realizacion de diversas inversiones (cabina de pintura, porfico de soldadura vy
ade uacion de las lineas de montaje de acabado en Beasain e irun), que permitiran un aumento de capacidad
y ge productividad necesana para hacer frente a la cartera existente.

/ , . . o g .
Renovacion y ampliacion de nuestro sistema de diseno con la incorporacion de nuevos puesios de trabajo v la

implantacion de Catia 5 con objeto de posibilitar la utilizacion en disefo 3D.

Finalmente y como consecuencia de nuesira expansion se ha comenzado la adecuacion a las necesidades
de produccion de la nuevas plantas creadas.
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DESARROLLO TECNOLOGICO

Se ha conseguido la inclusidn del proyecto AVI-2015 en el programa Cenit (Consorcios Estrategicos
Nacionales en investigacion Técnica) enmarcado en la iniciativa Ingenio 2010 del Ministerio de Industria.
Turismo vy Comercio, destinado a fomentar la cooperacion publico-privada en |+D+i. En este proyecie,
CAF lidera un consorcio formado por 6 empresas que orientaran sus esfuerzos de desarrolio tecnologico
a la investigacion en tecnologias que favorezcan la interoperabilidad en alta velocidad entre vias con
diferenies sistemas de sehalizacion, alimentacion eléctrica y anchos de via, AVI-2015 es uno de los 16
proyectos aprobados en la primera convocatoria del programa CENIT.

Entre las acfividades iniciadas con la puesta en marcha del proyecto CENIT, cabe destacar el proyecto oe

colaboracipn con ELIOP S.A. para el desarrolio de un sistema de sefializacidbn embarcado segun el nuevo
estandar ERTMS.

En relaCion a las actividades relacionadas con el desarrolio de equipos de traccion, se ha pmc:edidp a la
puestd en via del prototipo de tren CIVIA con equipo de traccion CAF. Ademas, se ha procedido al
desafrollo de prototipos de inversores de fraccion para tensiones de alimentacion de 1,.5kVy 750 V.

El frago de desarrolio alcanzado en tecnologias de traccion ha dado iugar a la decision, dentro ge
eidreidio, de la creacion de TRAINELEC S.L. nueva filial tecnologica orientada al desarrolio y fabncacion
de¢ eguipos de traccion.

esto de filiales tecnoldgicas ha seguido la linea de afios anteriores y presenta una evolucion
isfactoria.

olaboracion con centros tecnoldgicos y universidades, extendiendo su ambito de actuacion a dominios
como Electronica, Sefializacion, Dinamica Ferroviaria, Aerodinamica, Matenales.

Desarrolio:

En lo que respecta a desarrolio de nuevos proyectos, durante el afio se ha continuado con los proyectos
iniciados en el ejercicio antenor:

-  Metro de Bruselas.

- Metro de Madrid, serie 3.000.

- Trenes AVR para RENFE (AV y 250 Km/h).
- Metro de Palma de Mallorea.

- Suburbano de Meéxico.

- Trenes diesei Argelia.

- Metro de Argel.

.  Trenes de alta velocidad para Turquia.

Y se han puesto en marcha los siguientes:

- Metro ligero de Malaga.

. Unidades diese! para RENFE - Regionales.

- Unidades eléctricas para RENFE —- Regionales

- Metro de Barceiona.

- Bogie de rodadura neumatica.

- Caja de acero inoxidable austenitico para el Suburbano de Mexico.

Como apoyo a la actividad comercial de la compania, se han preparado numerosas propuestas fecnicas
entre las que cabe destacar:

PGO762742
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) - RENFE - Cargas: Locomotoras de linea.

- RENFE - Regionales, trenes diesel,

- RENFE - Regionales: Unidades eléctricas.
i - Tranvia de Vitona - Gasieiz,

Para el mercado de exportacion, tanto para chentes anienores:

- Metro ge Roma.

- Ferrocarriles Irlandeses (1E).
-  Ferrocarriles Fintiangdeses (VIR).

Como pard posibles nuevos clientes como es el caso de:

- Ferrocarriles alemanes y franceses
- Arabia Saudi, Metro de El Cairo y Metro Delhi.

PE3/62741
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POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

 Las actividades gue desarrolla el Grupo CAF estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo ae
mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambia, riesgo de interes del valor razonable y riesgo de precios),
riesgo de credito, riesgo de liguidez y riesgo de tipo de interés de los flujos de efeciive.

La gestion que en este aspecto se lleva a cabo en el seno del Grupo CAF se centra en la incerfidumbre

de ios mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabiiidad
financiera del Grupo.

El Deparfamento Financiero del Grupo identifica, evalua y cubre los riesgos financieros estableciendo
politicas/escritas para la gestion del riesgo global, asi como para areas concretas como riesgo de tipo de
cambio/ flesgo de tipo de interés, riesgo de iiquidez, empleo de derivados y no derivados e inversion de:
excedgme de hguidez,

a) Rgsao de mercado -

Lad Hiversas sociedades del Grupo CAF operan en el ambito internacional y, por tanto, estan expuestas a
rigdsnos de tipo de cambio por operaciones con divisas, (especiaimente el dolar y el euro). El riesgo de fipo
dk/cambio surge de transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos € inversiones netas
3 operaciones en el extranjero.

ara controlar el riesgo de tipo de cambio que surge en transacciones comerciales futuras, activos y
pasivos reconocidoes, las sociedades del Grupo usan contratos a plazo. El rnesgo de tipo de cambio surge

cuando las fransacciones comerciales futuras, los activos y los pasivos reconocidos estan denominados
en una moneda que no es la moneda funcional del Grupo (euro).

Es practica habitual en el Grupo el cubrir integramente el riesgo de mercado en sus contratos ariculagos
en divisas diferentes a la moneda funcional del Grupo. El objetivo de dichas coberturas es tratar de eludr
el impacto de las variaciones en las divisas en los diferentes contratos firmados, de forma que los
resultados del Grupo sean fiel reflejo de su acfividad industrial y de servicio.

b) Riesgo de crédito -
L.a mayoria de las cuentas a cobrar y de los trabajos en curso gque se poseen, corresponden a varos

clientes situados en varios paises. En la mayoria de los casos, los contratos incluyen pagos a medida que
se avanza en el desarrolio del proyecto.

Es practica habitual que la sociedad asegure el riesgo de resolucion o impago de los contratos en los
paises fuera del Area OCDE mediante adquisicion de pdlizas de seguro a la exportacion de acuerdo con
las normas del Consenso OCDE para este tipo de instrumentos. | -

Adicionalmente a todo lo anterior, el Grupo cuenta con el compromiso en firme de ciertas enfidades

financieras para la compra, sin recurso, de las cuentas a cobrar. En estos acuerdos, €l Grupo paga una

remuneracion al banco por la asuncion del riesgo de crédito asi como un interés y un margen por la
financiacion.

¢) Riesgo de hquidez-

Una gestibn prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente efectivo y valores

negociables asi como disponibilidades de financiaciéon para hacer frente, de forma puntual a todos sus
COMPrormisos, |

El nesgo de liquidez se gestiona en el Grupo CAF medianie:

« |a busqueda del mayor nivel posible de autofinanciacidn de cada uno de los contratos

» El mantenimienio de capacidad de financiacion no dispuesta

PGI762740
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tl nesgo de {ipo de interés del Grupe surge del uso de los recursos ajenos,

» ks politica general del Grupo CAF el acudir exclusivamente de forma puntual a endeudamiento de

lerceros a traves de recurses ajenes a coro plazo y reterenciados a indices vanables de mercaoo,
normaimente Euribor, con o gue se mifiga sustancialmente este riesgo de tipo de interés,
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PERSPECTIVAS

Las perspectivas mas inmediatas pueden sintetizarse en las siguientes actuaciones:

Incremento progresivo 0e ia capacidad productiva y homogenizacion de lag actividades para hacer
frente al mcremento de cariera de pedidos.

Fortalecimiento de la empresa en las areas industnial, tecnologica y organizativa via in<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>