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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

@

A los Accionistas de

CORPORACION FINANCIERA ALBA, S A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Corporacion Financiera Alba, S.A. que
® comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2006 y la cuenta de pérdidas y

ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
tormulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas,
que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
® justificativa de las cuentas anuales y la evaluacidén de su presentacion, de los principios

contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 20006, las correspondientes al

® ¢jercicio anterior. Nuestra opmidn se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del
cjercicio 2006. Con fecha 10 de abril de 2006 emitimos nuestro informe de auditoria acerca
de las cuentas anuales del ejercicio 2005 en el que cxpresamos una opinion favorable.

3. En nuestra opimon, las cuentas anuales del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la 1imagen fiel del patrimonio v de la situacién financiera de

® Corpm:acién Financiera Alba, S.A. al 31 de diciembre de 2006 y dec los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ¢jercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen la informacidn necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

® 4, El informe de gestion adjunto del ejercicio 2006, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de Corporacion Financiera Alba,
5.A., la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe
de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2006. Nuestro trabajo como
auditores s¢ limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo parrato y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los

¢ registros contables de la Sociedad.
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. CORPORACION FINANCIERA ALBA, 5 AL

BALANCES DE SITUACION DE CORPORACION FINANCIERA ALBA, S. A.
® AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

(en miles de €)

ACTIVO 2005 PASIVI) 26 2005

INMOVILIZADO
Inmovilizaciones immalenales
Innavilizaciones matenales (nola 5)
lerrenos y construcclonas
Ofeas imstalaciones. vullye v mobihano
Otro inmovihzado
AMOTHEACIONES

Inmovill-aciones Hnacien s

Farticipacioenes en emproesas del Grupo (nota 6.q)

Fianzis conshituidas a largo plaro
ACTIVO CIRCULANTE
Deudores
Cligntes por ventas y prestaciones de seovicios
Dewdores vanos
Provisiones
Inversiones inancierss (emporales

Tesareria

2} 1925
3

1 30).H26
197 53%
3.424
2073
(52.409)
119 334
117.633
.90

757

34
147.675
1), 501

3177
1.575
(47 57%)
119,465
[17.633
|.§32

3.307

S

1§18

267 179 FONDOS PROPIOS {nota 7)

Capital suserito
Reservas
Reserva legal
Reserva para acoones propias
(M35 reservas
Hesultados de glorcicios antenores
Femanente
Pérdidas v pananciay
Dividendo & cuenta entrepado en el geraio

Acciones propis (notya 7h)

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (nota 8)
ACREEDORES A LARGO PLAZO

Mansas recrindas o largo plazo

ACREEDORES A CORTO PLAZO

Deadas con enbidades de erédito (nota )
Acreedores comerciales
Empresas del prupo acresdores
Otras devwdas no comerciales
Adminmistraciones Pablicas
Otras deudas

Remuneraciones pendientes de pago

248 T3
63, 100
S5 423
153,120

18.637

| (it
128 897
| 2% 87
43 K20

(387

(18.637)

5397
20033
214133
td. 759
7821

| 023

252 (WY
O, 44
43 142
| 3,292
29,736

bl
81.534
41 531
G4 Gl

(3.936)

(24, 7306)

1) 128
2139
2. 139
O 120
3.7
| 195

Th
1 74

A8l

i |

TRG

TOTAL ACTIVO TOTAL PASIVO

Las notas numeros | a 16 que higuran en la Memoria forman parte integrante del Balance de Sitvacion al 31 de diciembre de
2006.




CORPORACION FINANCIERA ALBA, 5 A

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005
(En miles de €)

NERE

CASTOS
Cistoy de personad
sueldos v salarios
Cargas sociales (hota 12¢)
Dotaciones para amoryzacionegs de inmaovilizado
Vanacion de lns provisiones de trafico
O1Mros astos de explotacion
ServICIos exieTioTes
Tributos
BENEFICIOS DE EXPLOTACHON
Uastos inancieros v eastos asimilados
Por dewdas con empresas del Grupo {nola 12d)

Por deudas con lerceros

RESULTADOS FINANCIEROS MOSITIVOS

CLENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

Provisiones para resgos v gastos

BEMEFIIOS ANTES DE IMPUESTOS

Impuesio sobre Socledades {nota 1)

REMNEFICIOS DEL EJERCICIO

2006

{2

S B
waz  orers

o] ssers
o 3"]) -

43 8349

D4 015

HABER

INGRESDS
Importe neto de la cifra de negocios {nota 12a)
Ingresos por arrendamient og

Benshaos en enajenacion de inmovdizado malenal

PERDIOAS DE EXPLOTACION

Inprissos de participaciones en capial
En empresas del Grupo {nota 6.a)

Ctros intereses € inpresos asimilados
Otros intereses

Benclicios on myoersiones Amnnoieras

Reneficios con acclones propias

RESULTADOS EXTRAQRDINARIOS NLEGATIVOS

12414 13162

2414

M4 3Y
M) J3H
227

Las notas namcros | a 16 que figuran en la Memoria forman parte integrante de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del

gjercicio 20006.




CORPORACION FINANCILRA ALBA, 5.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EKI. 31 DE DICIEMBRE DE 2006

1. Actividades

[Las actividades de Corporacion Financicra Alba, 8.A. (Alba), cuyo domicilio social esta en la calle Castellé n® 77 de
Madrid, son la explotacion de inmuebles en regimen de alquiler y la promocion y participacion en empresas ¢on

actividades en distintos sectores economicos.

Alba, dada la actividad a la que se dedica, no tiene responsabilidades, gaslos, activos, ni provisiones y
contingenclas de naturalecza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el palrimonio, la
situacion limanciera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente

memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

2. Bases de presentacion de las Cuentas Anuales

l.as Cuentas Anuales sc presentan de acuerdo con las dispostciones del Codigo de Comercio, Ley de Sociedades
Anomimas y Plan General de Contabilidad y muestran la imagen fiel del patrimonio, de la siluacion [inanciera y de
los resultados de la Sociedad.

[.as Cuentas Anuales han sido tormuladas por el Consejo de Administracion para su sometimicnto a verificacion
de auditoria y posterior aprobacion de la Junta General de Accionistas, y han sido obtenidas de los registros contables
de Corporacion IFinancicra Alba, §.A.

|.os estados financieros se presentan en miles de € salvo que se indique lo contrario.

3. Distribucion de Resultados

[.a propucsta de distribucion de benelicios de 2006, formulada por el Consejo de Administracion, es la siguiente;

Bases de Reparto

Beneficio neto 43 859
Remanente 128.897
Total 172.756

[Distribucion

A Remanente 164.998

A Dividendos 7.758
Total 172.756

.




CORPORACION FINANCIERA ALBA, 5 A.

Los dividendos pagados en los ejercicios 2006 y 2005 han stdo los siguientes:

N? acciones Dividendo
con derecho  €/Accion Milcs dec €

Afio 2006
Dividendo a cuenta del ¢jercicio 2006 64.648.301 0,06 3.879
IMvidendo complementario del ejercicio 2005 64.879.245 0,06 3.887
Ao 2005
IDividendo a cuenta del ejercicio 20035 65.600.000 (),06 3.936
Dividendo complementario del ejercicio 2004 66.460.000 0,06 3.988

Para dar cumplimiento a lo dispucsto cn ¢l articulo 216 de la Ley de Socicdades Anonimas a ctectos de la
distribucion de dividendos a cuenta, el Consejo de Admimistracion de la Sociedad, en su sesion del 27 de

septiembre de 2006, adoptd el acuerdo que se transcribe a continuacion:

“A la vista de los resultados a 31 de agosto, y manteniendo la misma politica de dividendos de ejercicios anteriores,
se plantea el reparto del dividendo a cuenta a distribuir el proximo mes de noviembre, a cuyo etecto el Consejo, por

unantmidad, acuerda:

- Formular, en cumplimiento de o dispuesto en el articulo 216 de la l.ey de Sociedades Anonimas, el
siguicnte estado contable, referido, como ¢s preceptivo, a la situacion financicra individual, no

consohdada, de Corporacion Financicra Alba:

Miles de €
.- Importe maximo a distribuir S 3.906 .
2.- Beneficio disponible 50.491
2.1. Beneficio acumulado al 31-8-06 50.491

2.2. A decducir -

Perdidas de ¢jerciclos anteriores -

Dotacion reserva legal (dotado al 20% del capital) -

Impuesto de Sociedades -




CORPORACION FINANCIERA ALBA, 5. A.

Segun balance a 31 de agosto de 2006, la tesoreria disponible de la sociedad asciende a 293.687 miles de €.

Del anterior estado contable se desprende que el dividendo a cuenta maximo propuesto es inferior al heneficio

disponible y que la tesoreria de la sociedad es superior a aqudél.

Asimismo, en consonancia con lo anterior, ¢l Conscjo, por unanimidad, acuerda:

- Pagar un dividendo a cuenta de los resultados del ¢jereicio social de 2006, a razon de 0,06 € por
accton, excluido el importe que corresponderia a las acciones propias que tenga la sociedad el dia

de pago del citado dividendo a cuenta.

A tal clecto, se delega en los Vicepresidentes . Pablo Vallbona Vadell y D. Isidro Fernandez Barreiro, en el
Conscjcro Delegado D. Santos Martinez-Conde Gutiérrez-Barquin, y en ¢l Seerctario del Consejo D. José
Ramon dcl Cafio Palop, con caracter indistinto y solidario, la facultad d¢ fijar ¢l importe total a distribuir, dentro
del maximo acordado, cuyo importe concreto se determinara en funcion del nmero de acciones que tenpan

derecho al cobro.

El dividendo a cuenta se mantiene a razén de 0,06 € por accion con derecho al cobro, cifra que corresponde al
6% dcl nominal, y sobre la que se practicara, en su caso, la retencion del 15% en concepto de Tmpuesto sobre la

Renta de las Personas I'isicas o Impucsto de Socicdadcs, segun la naturaleza del perceplor.

5S¢ faculta igualmente a los Vicepresidentes D, Pablo Vallbona Vadell y D. Isidro Ferndndez Barreiro, al
Conscjero Delegado D). Santos Martinez-Conde Gutiérrez-Barquin, y al Secretario del Consejo 1. José Ramon
del Cano Palop, para que cualquiera de ellos fije ¢l dia concreto del mes de noviembre en el que se distribuira cl
dividendo a cuenta, publique los anuncios corrcspondientes y, en fin, lleve a cabo cuantas actuaciones sean

necesarias al efecto™.

4. Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas en la claboracion de las Cuentas Anuales, de acuerdo con las

establectdas por ¢l Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

A4) Inmovilizado material (nota 5)

I thmovilizado material se valora a coste de adquisicion, el cual incluye los gastos adicionales que se producen hasta
la puesta en condiciones de tuncionamicnto del bien. No se incluyen intereses ni diferencias de cambio. Los costes de
ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o un
alargamicnto de la vida atil de los bienes, se activan como mayor coste de los correspondientes bienes. Los pastos de

conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la cucnta de Pérdidas y Ganancias.

-




. CORPORACION FINANCIERA ALBA, S A.

La amortizacion se realiza siguiendo el método lineal, distribuyendo ¢l coste de los activos entre los antos de vida
atil estimada, de acuerdo con los porcentajes sigulentes:
@ Porcentajes

anuales de
amortizacion

Ldificios y otras construcciones 2a6
Instalaciones técnicas y maquinaria 8 a24
Elementos de transporte 16
® Mobiliario y enseres 10)
Lquipos para proceso de informacion 25

b) Valores mobiliarios y otras inversiones financieras analogas (nota 6)

® El criterio seguido en la contabilizacion de las inversiones en valores mobiliarios, tanto si se trata de valores dc renta
tfija como variable vy si son a corto o a largo plazo, ¢s ¢l dc coste o valor de mercado, si ¢ste ¢s inferior. En este caso,
s¢ dotan las provisiones por depreciacion necesarias. Para los ttulos sin colizacion oficial y para las empresas del
Grupoy Asociadas, como valor de mercado se considera el valor teorico contable al final del ejercicio corregido en

las plusvalias tacitas existentes en ¢l momento de la adquisicion y que subsistan actualmente.
¢) Provisiones para riesgos y gastos (nota 8)

Corrcsponde al importe estimado para hacer frente a riesgos vartos y posibles litigios.

d) Impuesto sobre sociedades (nota 10)

El gasto del ejercicio se calcula de acuerdo con las normas del Plan General de Contabilidad y 1a legislacion fiscal
aplicable, esto es, considerando las diferencias permanentes existentes entre el resultado contable y la base impontble

del impucsto sobre sociedades y las deducciones de la cuota.
® ¢) Ingresos y gastos

|0s Ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, cs decir, cuando se produce la corriente real de
blenes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento ¢n que s¢ produzea la corriente

monctaria o financiera denvada de ¢llos.

sigutendo ¢l principio de prudencia, se contabilizan Gnicamente los beneficios realizados al cierre del
cjercicio, en tanto que los ricsgos previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, sc contabilizan tan pronto como son

conocidos.




CORPORACION FINANCIERA ALBA, 5 A

f) Acciones propias (nota 7b)

A 31 de diciembre de 20006 se presentan minorando ¢l cpigrafe de “Fondos Propios” del balance de situacion.

¢) Sistemas alternativos de planes de pensiones

Alba tiene externalizados dos sistemas alternativos de plancs de pensiones de prestacion definida. A estos sistemas
alternativos dc planes de pensiones tendrin derecho los empleados que, al alcanzar la edad de jubilacion en la

plantilla de Corporacion Financiera Alba, S.A., causen baja ¢n la misma por tal motivo.

[.as principales hipotesis utihizadas para realizar la valoracion de estos compromisos han sido:

Tablas de mortalidad y supervivencia PERM/F 2000 NP Y GRM/IF 80-2
[nterés técnico pactado cn las polizas 4,00% - 6,00%

Crecimicnlo [PC 2,00%

Crecimicnto salarial 2,50%

Evolucion bases Seguridad Social 2,00%

Fdad de jubilacion 65

Las contribuciones retativas a ambos sislemas son realizadas por separado a sendas compafias de seguros y

el gasto de personal reconocido en la cuenta de resultados se desglosa en la nota 12.c.
5. Inmovilizado material

La inversion mas importante registrada en este epigrafe corresponde a los inmuebles destinados a arrendamiento. La

superficic ¢n alquiler al 31 de diciembre de 2006 ascendia a 98.779 m® con una superticie libre del 5,7%.

El movimiento habido durante ¢l ¢jercicio 2006 cn las diferentes cuentas del inmovilizado material y de sus

correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido ¢l siguiente:

Terrcnos y (Otro Inmovilizado
(onstrucciones Instalaciones Inmovilizado Total

COSNTE:
Saldo al 1-1-06 190.501 3177 1.375 195,253
Entradas 7.037 247 498 7.782
Saldo al 31-12-06 197538 3424 2073 T 203.035
AMORTIZACION ACUMUILADA:
Saldo al 1-1-06 (43.632) (2.406) (1.490) (47.378)
Entradas (4.605) (174) (52) (4.831)
Saldo al 31-12-06 _ (48.287) (2.580) (1.542) (52.409)
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L as entradas corrcsponden principalmente a la compra de un edificio de oficinas en Madrid y a mejoras realizadas en

aleunos inmuebles destinados a arrendamiento.

Se tormalizan polizas de seguro en cuantia suficiente para cubrir los ricsgos a que estan sujetos los diversos

elementos del immovihizado material,

6. Participaciones en empresas del grupo y asociadas

a) Participacion en empresas del grupo

Se notitican la toma, modificacion y cesion de participaciones en el capital social de las sociecdades participadas con
cotizacion oficial, cuando han supuesto que el porcentaje resultante ha traspasado un multiplo del 5%. En las
socledades participadas sin cotizacion oficial estas comunicaciones s¢ han realizado cuando s¢ ha superado el 10%

inicial y posteriores tramos del 5%.

No ha habido ningun movimicento en el ejercicio.

Las inversiones al 31 de diciembre de 2006 cran las siguicntes:

(ifras de la sociedad [in Tibros de CF A
[rvidendos
Porcentaje de Resultado del Coste pereibidos
Datos de Ta sociedad participacion CﬂEitﬂl Reservas EIEICICIO neto en el afio
Alba Participactones, 5. A. 100,00 427.308 956.264 469.288 117.633 50,438

Inversion mobiliana
Castello, 77 (Madnd)

b) En asociadas

Se han notificado la toma, modificacién y cesidon de participaciones en el capital social de las socicdades con
cotizacion oficial, cuando han supucsto que ¢l porcentaje resultante ha traspasado un muitiplo del 5%. Ln las
sociedades participadas sin cotizacion oficial estas comunicaciones se han realizado cuando sc ha superado el 10%

Inicial y posteriores tramos del 5%.

En ¢l ¢jercicio se ha comunicado a;

Acerinox, S.A ., que se ha alcanzado una participacion del .o 15.83 %
Acerinox, 5. A, que sc ha alcanzado una participacion del .oovvevveeeeee e 20,25 %
ACS, Actividades de Construee1ion y Scrviclos, 8.A., que se ha alcanzado una participacion del . 20,01 %
March Unipsa Correduria de Seguros, S AL venta del e N 40,33 %

0




CORPORACION FINANCIERA ALBA, 5 A,

7. Fondos propios

Al 31 de diciembre de 2006 cf capital social esta representado por 65.100.000 acciones al portador de 1 € de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, encontrandose todas ellas admitidas a cotizacion cn ¢l SIBE

(Sociedad de Interconexion Bursatil Espanola).

La Junta General de Accionistas de Corporacion Financicra Alba, S.A. en su reunion de fecha 25 de Mayo
de 2004 aprobd delegar en ¢l Conscjo de Administracion la facultad de acordar en una o varias veces ¢l aumento de
capital social hasta un maximo del 50% de la cifra del capital social mediante aportaciones dinerarias dentro del plazo

maximo de cinco afios, sin que hasta el momento se haya hecho uso de esta facultad.

Corporacion Financiera Alba. S.A. forma parte del grupo Banca March que controla directamente ¢l 31°22%
P . P grup q

dc aquella.

El control de Banca March, 5.A. lo ¢jercen D. Juan, D. Carlos, D* Glorta y [)* Leonor March Delgado,
quienes controlan conjuntamente el 100% de su capital social, sin que ninguno de cllos, nt en base a su participacion

acclonarial, ni ¢n basce a ninguna clase de acucrdo, o haga de manera individual.

Banca March, §.A. y sus accionistas, a la fecha del cierre del ejercicio controlan, conjuntamentecl 61,351%

de Corporacion Financiera Alba, 8.A.

a) Movimiento de fondos propios:

Acciones

Reserva pard [rOpHS

Capital Reserva JCCHNLS (e Pérdidas Dividendo para reduceiin

Suscrio legal DO P Riscrvas Remanente V £Anancins o cuenta do capatal Total
SALDCO AL |-1-06 &6 400 13 242 A8 750 i 3d 81.334 Od 613 {3.036) (19.736) 232099
Distribucion de resultados 2004 - - - - w0 7Y (Y4 .613) 3 W36 - (3 84R)
Boncefioin del ejercicio - - 43 839 {3.87H - R
Anortizacion de capital {1.360] (3th.547) | 30() - - - 29.736 (20.791)
Compra de acciones propias - - - - - - (18.637) (1%.637)
Traspaso do reservas por autocartcry - (172) A9 2R |72 (392.428) - - - -
SALDO AL 31-12-06 63 100 3. 120 I8 637 | &0 |74 897 43 839 (3.379) (18.637) 248,763

10




CORPORACHON FINANCIERA ALBA, 5 A.

b) Acciones propias

lil movimiento de acciones propias mostrado en el activo del Balance al 31 de diciembre de 2006 :

Porcentaje  Precio medio de
sobre capital adquisicion

N de acciones 0014l €/accion Miles de €
Al | de encro de 2006 860 000 1,29% 3460 29.756
Adquisiciongs 956,686 n.p. 41,21 39.429
Amortizacioncs (1.360.000) n.p. 37,17 50.548
Al 31 de diciembre de 2006 - 456.686 (),649% 403, 81 18.637

Con fecha 14 de diciembre de 20035 la Junta General aprobd la amortizacion de 860.000 accionesy con fecha

31 de mayo de 2006 aprobd la amortizacion de 500.000 acciones.

|.as adguisictones del ejercicio responden al considerable descuento que retleja la cotizacion de Alba sobre el

valor neto de los activos.

8. Provisiones para Riesgos y Gastos

El movimiento habido durante el ejercicio 2006 en las cuentas de provisiones para riesgos vy gastos ha sido el

slguiente:
Saldo al 1/1/05 10.128
Dotacioncs 4.380
Utihzaciones (9.111)

Saldo al 31/12/05 5.397

[.as dotaciones corresponden a provisiones constituidas por la Sociedad para la cobertura de gastos, quebrantos
o responsabilidades probables o ciertas procedentes de litigios en curso derivadas del desarrollo de su actividad, por

cl importe estimado de los recursos que habra de desprenderse por cancelar tales responsabilidades.

n febrero de 2006 sc han pagado 9.111 miles de € correspondiente al acta de ta inspeceidon liscal por ¢l
impuesto de sociedades del ¢jereicio 1991, que estaba provisionada al 31 de diciembre de 2005, Este pago sc ha
realtzado en virtud de la Sentencia del Tribunal Supremo, de mayo de 2003, que fallé desestimando la impugnacion

del acta fiscal .

: s
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9. Deudas con entidades de crédito

La composicion al 31 de diciembre de 2006, es la siguiente:

Financiacion a Saldo

corto plazo dispucsto Vencimiento
BBVA .00Y }1/02/2007
Banca March 929 13/01/2007
SCII 5.418 02/04/2007
[.a Caixa 465 31/07/2007
TOTAL 7.821
Limite concedido 425.000

Los intereses a pagar, generalmente, se liquidan trimestralmente.

Ll tipo de interés devengado por estos ceréditos ¢s un Upo de mercado.

El crédito de Banca March v BBV A ha sido renovado a su vencimicnto por un periodo de un afio. El resto de

créditos se espera que sean renovados a su vencimienlo.

10. Situacion Fiscal

Alba Participaciones, 5.A. estd acogida al régimen de Entidades de Tenencia de Valores Extranjeros y junto a

Corporacion Financicra Alba, 8.A., tributan por el Régimen de Tributacion para Grupos de Sociedades.

[.a base imponible fiscal de Corporacion Financiera Alba, 5.A. se concilia con el resultado contable como
S12UE:

Resultado contable 43.859

Diferencias permancntes:

[ividendos distribuidos por Sociedades del Grupo (50.438)

(tros 4.359
Dhfcrencias tcmporales:

Sistemas alternativos de Planes de Pensiones v olros 6()2
[3asec imponible fiscal (lm

Lin ¢f ¢jereicio 2005 el Grupo Fiscal Consolidado obluvo 13 miles de € de beneficios por la venta de aclivos
que se han acogido a la deduccion por reinversion de beneticios extraordinarios (articulo 36" de la L.1.S.). Ll importe

de la venta ha ascendido a 511 miles de €, habiéndosce reinvertido integramente durante el afio 2005.

B
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En el cjercicio de 2003 ¢l Grupo Fiscal Consolidado obtuvo 1,6 millones de € de benelicios por la venta de
activos que se acogieron a la deduceidn por reinversion de benelicios extraordinarios (articulo 36" de 1a 1..1.8.). Tl

importe de la venta ascendid a 6,3 millones de €, habiéndosc reinvertido durante 2003, 2004 y 2005.

I2n el ¢jercicio de 2002 el Grupo Fiscal Consolidado obtuvo 90,5 millones de € de benelicios por la venta de
- : - - - w S Y SR Sy 1t ~
aclivos que se acogieron a la deduccion por reinversion de benetficios extraordinanos (articulo 36 de la L.1.5.). El

importe de la venta asceendio a 112,35 millones de €, habiéndose reinvertido intcgramente durante dicho aiio.

A continuacion se muestran las bascs imponibles negativas pendientes de compensar y las deducciones

pendicntes de aplicar del Grupo Fiscal Consohidado, al 31 de diciembre de 2006;

I3ase
Afio de imponible Deducciones
Prescripeion negativa de la cuota
2011 - -
2012 - -
2013 - 18.710
2014 - -
2015 12.028 -
2016 12.444 -
2018 66,027 -
2019 | 16.256 -
TOTAL 206.755 18.710

Actualmente se estan inspeccionando los ejercicios 2001, 2002 y 2003, Se estima que los impuestos adicionales

que pudicran derivarse de dicha inspeccion fiscal no seran signiftcativos.

11. Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

Al 31 de diciembre de 2006, el detalle de las garantias y pasivos contingentles erd ¢l siguicnte:

Contragarantia de los avales bancarios a favor de Xfera Moviles, S.A. 11.588
Grarantias prestadas por la venta de la participacion en Banco Urguijo, S.A. 4,427
(tras parantias 955

Total 16.97()

> i
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12. Otra informacion

. a) Cifra neta de negocios

11 desglose geografico de la citra neta de negocios ¢s ¢l siguiente:

Madrid 10.162

. Barcelona 2.027
Resto de Espana 230

Total 12.419

b) Niumero de personas empleadas

El nimero de personas empleadas al final del ¢jercicio 2006, distribuidoe por categorias, fue el siguiente:

Titulados 7
Administrativos 4
. Total 11

¢) Cargas sociales
il desglose de las cargas sociales es el siguiente:

Seguridad social a cargo de la empresa 92
Aportaciones a sislemas alternativos de planes de pensiones 624
Otros gastos soctales 62

778

d) Operaciones con partes vinculadas

El ctecto en resultados derivado de las transacciones realizadas con partes vinculadas es el siguicente:

Operacion Dcl Grupo De Asociadas
. Ciastos financicros con Banca March 130 -
Ingresos por arrendamientos 186 253

Ademas, las primas intermediadas por March Unipsa Correduria de Seguros, S.A. ascienden a 2.416 milcs

de €.
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13. Retribucion al Consejo de Administracion y Alta Direccion.

. l.a Soctedad y su filial Alba Participaciones, 8.A. han registrado las siguientes retribuctones devengadas por los

miembros det Consejo de Admimistracion y de la Alta Iireccion de Corporacton Financiera Alba, 5.A.;

S1stemas
alternativos de
Rctribucion al Conscjo plancs dc
. N Salarios y socicdades PENSIONES Y
DErsonas OLros De Alba del Crrupo SEEUTOS
Consgjcros externos dominicales 4 - 300 54 2
Consejeros externos independicentes 5 - 171 - -
Consejeros gjecutivos 3 8.80)3 90 - 2.048
. Alla Direccidn 6 8.113 - - 578

La retnbucion de los Conscjeros ejecutivos incluye la de un Consejero ejecutivo mas que en 2005 y los

compromisos por prejubilacion del anterior Consejero-Delegado.

. En el apartado de Alta Dircecion sc incluye el devengo de una retribucion vanable extraordinaria ligada a la

evolucton del valor neto de los activos y con vencimiento a 3 afos.
Los Consejeros no devengan retribuciones adicionales por la participacion en Comisiones del Consejo.

. Al 31 de dictembre de 2006 no hay anticipos, ni créditos concedidos a los miembros del Consejo de

Administracion, nt de la Alta Direccidon.

D¢ contormidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 de la Ley de Sociedades Andonimas, introducido

por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y

. ¢l Texto Retundido de la Ley de Socicdades Andnimas, se scfialan a continuacion las sociedades con ¢l mismo,
anglogo o complementario género de actividad al que constituyce ¢l objcto social de Alba en cuyo capital participan

los miembros del Consejo de Administracion, asi como las funciones que, en su caso ejercen en ellas:

Titular Sociedad Actividad Participacién Funciones
Alfredo Lafita Pardo Banco Gui[_‘;u;-sc.uaumﬁﬂ. - Banca 1,54% Consejero B
Altredo Lafita Pardo [Diana, Sociedad de Capital Riesgo, 8 A Capital nesgo n.s. Presidente
Manuel Soto Serrano Bunco Santander Central Hispano Banca 1.5, Viceprestdente 4°
Manucl Soto Serrano Instituto per le Opere di Rehigione Banca n.5. Consejero
. [.ws Angel Rojo Banco Santander Central Hispano Banca n.s. Consciero

9 15




14. Cuadro de Financiacion
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CUADRO DE FINANCIACION DE LOS EJERCICIOS 2006 Y 2005
DE CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.

APLICACTONLS

. Adgusiciones de inmovilizado
Inmovidizdo Inrratenal
[nmewvilizado Matersd
Inen Fanancieno
Pago de dividendos
Compri acoiongs proplas
. Provisiones
Deudas a largo plazo
TOTAL APLICACIONES
EXCESQ ORIGENES 5OBRE APLICACTONES

AUMENT(O DEL CAPITAL CIRCULANTE

VARIACION DEL CAPITAL CIRCUIANITE
[eudores
Acreedorgs
Inversiones Financicras Temporales
. Acciones Propias
Tesareria
Agustes o penodificacion
TOTAL

VARIACION DEL CAPTTAL CIRCULANTE

U060

2005

. Pemeho del epercicio

M,

Moenos:

Rccursos

Arrortizaciones

ORIGENES 2000 203

Recursos procedentes di las operackmes Q0125

Mencks a laroo plazo o2

14.135

Crgenacion de inmovilizado
Inmovilizaciones materiales 1.00%

Inmowvilizklo Tnanclero 13.127

TOTAL ORIGENES

2005
gt

71,370

(5.520

Q4 615

4. 780

Varacton provisiones resgos y 2astos 415

Bereficios enapenacion lom. Matergal

nrocedentes de las op

A1

(785)

W 025

16
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15. Remuneracion a auditores

El importe de los honorarios devengados por Ernst & Young han sido de 52.388 €, correspondiendo integramente a

los servicios de auditoria de las Cuentas Anuales Individuales y Consolidadas del ¢jercicio 2006.

16. Hechos posteriores al Cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2006 y antes de la formulacion de cuentas, se han producido los sigulentes

hechos:

- Alba Participacionces, S.A. socicdad participada por Corporacion Financiera Alba, S.A. adquirio en febrero de
2007 un 74,68% dc la socicdad Islalink por un importe de 14,6 millones de €. Islalink ¢s ¢l primer operador

independiente de cable submarnno en Lispaia.

- Durante eliltimo trimestre del ejercicio 2006 Antcvenio, sociedad participada por Alba, ha estado preparando su
admision a colizacion en el mercado financiero Alternext, especializado en pequeiias y medianas empresas de la
sona euro ¢ integrado en el sistema Euronext. Sus acciones empezaron a cotizar ¢l dia 15 del mes de febrero de

2007,

17
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CERTIFICACION DE CUENTAS

e D). Santos Martinez-Conde Gutierrez-Barquin, Consejero-Delegado y D. Ignacio Martinez Santos, Director
Financicro dec Corporacion Financicra Alba, S.A., han ccertificado que las cuentas anuales de la compaiiia
correspondientes al ejercicio cerrado ¢l 31 de diciembre de 2006, que sc presentan al Conscejo de Administracion de

csta sociedad para su formulacion, son integras y reflejan fielmente la situacidn patrimonial de la Compaiiia.
. FORMULACION DE CUENTAS

La formulacion de las presentes cuentas anuales ha sido aprobada por ¢l Consejo de Administracion, en su reunion de
28 dc marzo de 2007, con vistas a su veritficacion por los Auditores y posterior aprobacidn por la Junta General;
dichas cuentas estan extendidas en 18 hojas, todas ellas hirmadas por el Secretario det Consejo, rmando en esta

. ultima hoja, n® 18, todos los Consejeros.

. Carlos M’uch Del gac:lc} Juan March Del gado

Isidro Fernandez Barreiro

[
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Santos Martinez-Conde Gutiérrez-Barquin T T - Nicholas Brookes
AlltedaTalita BParde™ T Enrique Pifiel Lopez

—TL.u1s Ange] Rojo Duadt

/ Manuel Soto Sgrrano

Franctseo Verdil Pons
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INFORME DE GESTION INDIVIDUAL

EJERCICIO 2006
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INFORME DE GESTION
EJERCICIO 2006

1. Evolucion de los negocios y situacion de la Sociedad.

Las Cuentas Anuales de Corporacion Financiera Alba, S.A. al 31 de diciembre de 2006 representan la 1imagen
fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados y de la evolucion de los negocios de la Compafiia

y han sido formuladas, con esta misma fecha, por los Administradores de la Sociedad.

Durante el ejercicio social de 2006 la actividad de la Sociedad ha consistido en:

* La gestidn de un conjunto de participaciones de control ¢ Influgncia en una serie de empresas con
actividades en distintos sectores economicos.
* La promocién y participacion en empresas.

* La explotacion de inmuebles en régimen de alquiler,

2. Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ¢jercicio.

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2006 y antes de la formulacion de cuentas, se han producido los

siguientes hechos:

- Alba Participaciones, S.A. sociedad participada por Corporacion Financiera Alba, S.A. adquirié en febrero
de 2007 un 74,68% de la sociedad Islalink por un importe de 14,6 millones de €. Islalink es ¢l primer

operador independiente de cable submarino en Espafia.

- Durante ¢l ultimo trimestre del ejercicio 2006 Antevenio, sociedad participada por Alba, ha estado
preparando su admision a cotizacion en ¢l mercado financiero Alternext, especializado en pequefias v

medianas empresas de la zona euro ¢ integrado en el sistema Euronext. Sus acciones empezaron a cotizar ¢l

dia 15 del mes de febrero de 2007.

3. Evolucion previsible de la Sociedad.

El objetivo prioritario de Alba €5 consegulr que sus empresas participadas obtengan la maxima rentabilidad,

mejoren su competitividad y aumenten su potencial humano, financiero y tecnologico. Ademas, la estructura
financiera de la Sociedad y su dimension y flexibilidad permitiran aprovechar las oportunidades de negocio que

pucdan presentarse.

—
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4, Actividades en materia de investigacion y desarrollo.

Las especificas actividades de la Sociedad y la ausencia de produccidén, no hacen necesarias inversiones directas

. Cn este area.
5. Adquisiciones y enajenaciones de acciones propias

El movimiento de acciones propias mostrado en los Fondos Propios del Balance al 31 de diciembre de 2006

. adjunto es el siguiente:
Porcentaje  Prceio medio de
sobre capital adquisicion
N® de acclones soclal €/accion Miles de €
. Al'l de enero de 2006 860.000 [,29% 34,60 29756
Adquisiciones 956,686 n.p. 41,21 39429
Amortizaciones (1.360.000) n.p. 37,117 530,548

A 31 de diciembre de 2006 456.686 0,69% 40,81 18,637
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APROBACION DEL CONSEJO

El Consejo de Administracion de Corporacién Financiera Alba, S.A., en su reunién de 28 de marzo de 2007 ha

aprobado el presente informe de gestion, que se halla extendido en 4 hojas, todas ellas firmadas por el Secretario

del Consejo, firmando en esta ultima hoja todos los Consejeros.

Carlns_Marc}.l Delgado

Pﬁﬁmallbona Vadell

Santos Martinez-Conde Gutiérreﬁ-Barquin

AlWLafﬁh;B&nﬁ

Luis Angel Rojo Duciue _

..-"'"_m*_ i’ . -
Francisco Verdu Pons

Juan March [_)efgadﬂ

[sidro Fernandez Barreiro

-
Nicholas Brookes

el

Enrique Pifiel I.opez

/ ““Manuel Soto Serrano




.Eeg. Mer. de Nadrnid, TE&} 417, Folio 196, Hoja Eﬂ!ﬂ.[.ﬁ A-28060903

D. SANTOS MARTINEZ-CONDE GUTIERREZ BARQUIN, Consejero-Delegado
v D. IGNACIO MARTINEZ SANTOS, Director Financiero de Corporacién
Financiera Alba, S.A.

CERTIFICAN:

Que las cuentas anuales de Corporacion Financiera Alba, S.A. correspondientes
al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2000, que se presentan al Consejo de
Administracion de esta sociedad para su formulacion, son integras y reflejan
fielmente la situacion patrimonial de la Compainia.

Y para que asi conste a los efectos oportunos, se expide l|la presente
certificacion, en Madrid a 28 de marzo de 2007.

EL CONSEJERO DELEGADO EL DIRECTOR FINANCIERO

CORPORACION FINANCIERA ALBA S.A.
Castello, 77, 5.7 planta - 28006 Madnd
Telétono 91 436 37 10, IFax 91 575 67 37

huep://www.corporacionalba.es
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CORPORACION FINANCIERA ALBA, S.A.
y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestion Consolidado

® correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2006
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

@
A los Accionistas de
Corporacion Financiera Alba, S.A.
> 1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Corporacion Financiera Alba,

S.A. v Sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2006 y la cuenta de resultados consolidada, el estado de
flujos de cfectivo consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es

responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es
® expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en
el trabajo realizado de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Espaiia,
que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia

justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluy¢ la

auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2006 de determinadas sociedades asociadas (ver
Nota 2.5 de la memoria), cuyos activos y contribucion al resultado neto consolidado del
ejercicio ascienden a 1.947.186 y 365.332 miles de euros, respectivamente. Las mencionadas
cuentas anuales de dichas sociedades asociadas fueron auditadas por otros auditores (ver Nota
2.5 de la memoria) y nuestra opinidon expresada en este informe sobre las cuentas anuales
consolidadas de Corporacion Financiera Alba, S.A. y Sociedades dependientes se basa, en lo
relativo a dichas sociedades asociadas, inicamente en los informes de los otros auditores.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores de la Sociedad dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion
consolidado, de la cuenta de resultados consolidada, del estado de flujos de efectivo
consolidado, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y de la memonia,
® ademas de las cifras del ejercicio 2006, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra

opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006. Con
fecha 10 de abril de 2006 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2005 en el que expresamos una opinion favorable.

® 3. En nuestra opinidén, basada en nuestra auditoria y en los informes de los otros
auditores (ver Nota 2.5 dc la memoria) las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006

adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio
consolidado y de la situacion financiera consolidada de Corporacion Financiera Alba, S.A. y
Sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2006 y de los resultados consolidados de sus
opcraciones, de sus flujos de efectivo consolidados y de los cambios en el patrimonio neto
consolidado correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la

@ informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de
conformidad con las normas internacionales de informacién financiera adoptadas por la Union
Europea que guardan uniformidad con las aplicadas en el ejercicio anterior.

. &  Ernst & Young, 5.).
Domicilio Social: Plaza Pablo Ruirs Picasso, 1. 28020 Madrid,
Inscrita on ol Registro Mercantl de Madrid al Tomo 12749, Libro O,
Folioo 215, Seccion 8, Hoja M-23123, Inscnpcion 116, CLE B-784%/70506
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4. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2006 contiene las
explicaciones que los administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre
la situacion de Corporacién Financiera Alba, S.A. y Sociedades dependientes, la evolucion de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales

consolidadas. Hemos verificado que la informacioén contable que contiene el citado informe
de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ¢jercicio

2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion
consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de

informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades

consolidadas.
INSTITUTOQ DT T
CENSORES JURADOS ERNST & YOUNC_[? SL +
DE CUENTAS DE ESPANA (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de

Cuentas con el N° 50530)

Miembro ejercicnte:

ERNST & YOUNG, 5.L.

Afe 2007 e 01/07/03461
COPIA GRATUITA

........................... Francisco V. Fernandez Romero

Este informe cata sujelo a la lasa
aplicable establecida en la

ey 44/2002 de 22 de noviemnbre.
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10 de abril de 2007
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BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

(En miles de €)

ACTIVO

Inversiones inmobtliarias
Inmovilizado matenal
Activos intangibles
Inversiones en asociadas
Activos financieros disponibles para la venta
Otros activos financieros
ACTIVO NO CORRIENTE

Extstencias
Clientes y otras cuentas a cobrar

Activos por impuestos corrientes
Activos financieros disponibles para la venta
Activos financieros para negociar

Efectivo y otros medios equivalentes
ACTIVO CORRIENTE

TOTAL ACTIV(Q)

PATRIMONIO NETO
Y PASIVO

Capital Social
Reservas por ganancias acumuladas
Acciones propias '
(Ofras reservas
Dividendo a cuenta

Patrimonio Neto
Interescs Minoritarios

PATRIMONIO NETO TOTAL

(Otros Pasivos
Provisioncs
PASIVO NO CORRIENTE

Proveedores y otras cucntas a pagar

Pasivos por impuestos cormentes

Deudas con entidades de crédito
PASIVO CORRIENTE

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

b

Notas

9

10

| ]
12

Notas

13

14

13

16

2006

276.841
12.518

33
1.947.847
76.732
1.905
2.315.876

0
80

1.780
16.7006
261.449
21

280.036

2.5935.912

2006

65.100
2.384.967
(18.825)
(45.782)
(3.879)
2.381.581
0
2.381.581

2.071
40.981
43.052

22,909
458
147.912
171.279

2.595.912

2005

252.824
21.263
116
1.082.706
788.846
1.907
2.147.602

4]
11.080
243
62.844

7.038
81.566

2.229.228

2005

66.460
1.516.019
(22.658)
567.623
(3.936)
2.123.508
2.118
2.125.626

2.631
21.265
23.896

24.337

1.084
54.285
79.706

2.229.228

=5




CORPORACION FINANCIERA ALBA, S A. Y SOCICDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE RESULTADOS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

(En miles de €)

Resultado de la ecnajenacion de activos no corrientes
Participacion cn ¢l resultado del ¢jercicio de las asociadas
Ingresos Minancieros

Ingresos por arrendamientos, primas de seguros y otros
Variaciones de valor razonable de inversiones inmobiliarias
Rcsultados de activos financieros para negociar

(Gastos de personal

Otros gastos de explotacion

Dolacion neta a provisiones

(iastos tinancieros y diferencias de cambio

Amortizaciones

Deterioro de activos (neto)

Costes de ventas

BENEFICIO/(PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS DE
ACTIVIDADES CONTINUADAS

__Notas 2006

7y 8 517.755
7 365.599
22 .b) 22267
21 15.671
3 16.773
11 37.605
27.a) (27.049)
21 (7.578)
14 (15.380)
(6.646)
(881}
21 -
918.131

18

(rasto por impuesto sobre sociedades

BENEFICH)/(PERDIDA) DE ACTIVIDADES CONTINUADAS

Intereses minoritarios
BENEFICIOK(PERDIDA) DE LA DOMINANTE

Acciones en circulacion promedio del afio (excluidas acciones propias)

Ganancia basica y diluida por accion (euros / accion)

218.305

918.305

64.876.073

14,15

2005

306.596
121.801
29,307
26.503
18.776
5.401
(19.973)
(7.755)
(4.408)
(1.147)
(1.111)
(303)

473.687

174 (28.645)

445.042

773)
444.269

05.615.727

6,77
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

(Nota 13)
(En miles de €)

Reservas por Intereses
Capital Ganancias Accionces Otrag Dividendo a  Patrimonio minori- Patrimonio
social acumuyladas propias Keservas cuenta nelo L4r105 ncto total
SALDO AL 1 DE ENERO DE 2005 66.300 I OBG.994 (18.033) 58,447 (3.961) 1.190.247 1.8.24 1.192.071
Aumento/{Disminucion) del valor razonable de activos
financieros dispombles para la venta - . - 545,327 - 545327 44 545.371
Variaciones en ¢l patrimonio neto consolidado de las
asociadas (nota 7) - 937 - 31.652 - 32.589 - 32.589
Otros - 97 - - - 07 - 97
Total iIngresos y gastos del ejercicio recogidos
directamente en Patrimonio . 1,034 - 376,979 - 578.013 44 578.057
. Beneticio del gjercicio - 144 260 - (67.803) - 376.40606 773 377.239
Total mgresos y gastos del cjercicio . 445,303 309176 - 054.47%9 17 055296
Dividendo a cuenta - (3.961) - - 3.961 - - -
Dividendos pagados cn ¢l cjercicio - (3.945) - - (3.936) (7.881) (523) (8.404)
Amortizacion de capital (340) (8.372) §.712 - . - - -
. Compra de acciones propias - - {13.337) - - o (13.337)y - (13.337)
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 G6.460 |.3516.019 (22.638) 267.623 (3.9306) 2.123.508 2. 118 2. 125,626
Revalorizacion de activos financieros disponibles para
la venta - - - |13.819 . 13.819 - 13819
Revalorizacion de activos financicros disponibles para
la venta transferida a Pérdidas y Ganancias - - - (519.601) - (519.601) . {(519.601)
Variaciones en ¢l patrimonio neto consolidado de las
asociadas (nota 7) - - - (107.623) - (107.623) - (107.623)
(ros - 312 - - - _a12 (Z2.118) (1.606)
Fotal ingresos y gastos del ejercicio recogidos
dueclamente en Patnimonio - 512 - (G13.405) (O (612,893) (2.118) (615.011)
Benelicio del ejercicio - 918.305 - - - U18.303 - Q18,305
Totabingresos y gastos del ejercicio . V18817 - (613.405) 0 305412 - 3103294
Dhividendo a cuenta - (3.379) - - 3.879 - - -
Dhvidendos pagados en el gjercicio - (3.936) - . (3.822) (7.758) - (7.758)
Amartizacion de capital (1.360) (42.054) 13.414 - - - - -
Compra de acclones propias - - (39.581) - - (39.581) - (39.581)
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 20006 5. 104 2,384 967 (45.782) (3. 879) 2381 581 - 235381 581

{(15.825)
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ESTADO DE FLUJOS DE TESORERIA CONSOLIDADO

(En mtles de €)

ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ¢jerciceio
Amortizaciones
Deterioro
Vartaciones valor razonable de inversiones inmaobiliarias
Participacion en el resultado del ejercicio de las asociadas
Resultados de activos financicros para ncgociar
Resultado venta de activos
Provisiones para rigsgos y gastos
Gaslos periodificados
Compras inmovilizado [inanciero
Ventas inmovilizado financiero
Compras de inversiones inmobiliarias
Ventas de mverstones inmobiliarias
[ngresos financieros
(rastos financieros
Cobro de dividendos

Impucsto de sociedades
CAJA NETA DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

ACTIVIDADES DE INVERSION
Compras autocartera
Otros conceplos
CAJA NETA DE ACTIVIDADES DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pago de dividendos
Intcreses netos
Deudas con entidades de crédito

CAJA NETA DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION
INCREMENTO/(DISMINUCHIN) CAJA NETA
CAJA NETA A 01/01 (nota 12)

CAJA NETA A 31/12 (nota 12)

il

Notas

22.b)

18

13

2006

918.305
88|
(16.773)
(365.599)
(37.605)
(517.755)
15.380
14.423
(824.198)
718.747

(6.500)
(22.262)
0.646
64.873
(174)
(51.611)

(39.581)
4,040
(35.541)

(7.766)
(5.746)
93.627
80.115
(7.037)

7.058

21

2005

445042
1.147
1.091
(18.776)
(121.801)
(5.640)

(306.337)

(310.647)
450.581
(559)
2602
(29.307)
4.408
57.390
28.645
197.839

(13.332)
5.063
(8.269)

(8.404)
(4.763)

(175.075)
(188.242)
1.328
5.730

7.058
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MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

1. Actividades

Corporacion Iinanciera Alba, S.A. (Alba) es una sociedad que tiene un conjunto de participaciones de control ¢
influencia en una sere de empresas, con actividades en distinlos sectores economicos, que se detallun mas adelante.
También forman parte de sus actividades basicas la explotacion de inmuebles en régimen de alquiler y participacion

€N NUCVAs CMpPresds.

Alba, dada la actividad a la que se dedica, no tiene responsabilidades, gastos, aclivos, provisiones vy
contingencias de naturaleza medioambiental gque pudicran ser significativos en rclacion con ¢l patrimonio, Ia
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especilicos en la presente

memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales,

2. Bases de presentacion de las Cuentas Anuales Consolidadas

2.1. Principios contables

Las cuentas anuales consolidadas de Alba del ejercicio 2006 se presentan de acucrdo con lo ¢stablecido en las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, en adelante “NIIF™, scgun han sido adoptadas por la Union
LLuropea, de conformidad con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Luropeo y del Consejo y que son de

obligado cumplimicnto antes del 31 de diciembre de 2006.

Estas cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros contables de las entidades que
torman el grupo de conformidad con las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2006, de forma que muestran la imagen
1el del patrimonio, de la situacion financiera consolidada y de los resultados consolidados de Alba al 31 de diciembre
de 2006, asi como de los cambios cn ¢l patrimonio neto consolidado y de los flujos de efectivo consolidados
correspondicntes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Alba estima que la adopeion de las Normas, Knmiendas
e Interpretaciones de aplicacion obligatoria a partir de ejercicios inictados al 1 de enero de 2007, no tendrd un

impacto signiticativo sobre los estados (inancieros consolidados cn el periodo de aplicacién inicial.
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[.os principios y criterios de valoracion aplicados se detallan en la Nota 4 de esta memoria consolidada. No
existe ninglin principio contable o criterio de valoracion de caracter obligatorio que, teniendo un efecto signiticativo

en las cuentas anuales consolidadas, s¢ haya dejado de aplicar.

Los Administradores de la Entidad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las cilras que se
desglosan en las presentes cuentas anuales consolidadas, ademas de las cifras del gjercicio 2006, las correspondientes

al ejereicio anterior que fueron las primeras elaboradas de acucerdo con las Ni1I-.

I.0s estados financieros consolidados se presentan en miles de € salvo que se indique lo contrario.

2.2. Utilizacion de juicios y estimaciones ¢n la elaboracion de los estados financieros consolidados

Para la preparacion de determinadas informaciones incluidas en estas cuentas anuales consolidadas los
Administradores han utilizado juicios y cstimaciones basadas en hipotesis que alectan a la aplicacion de los criterios
y principios contables y a los importes del activo, pasivo, ingresos, gastos y compromisos que [iguran registrados en
cllas. Las cstimaciones mas significativas utilizadas cn la preparacion de estas cuentas anuales consolidadas se

reficren a:
- Las pérdidas por deterioro vy la vida 0til de los activos materiales (notas 4.b y 6).

- Lavaloracion de los fondos de comercio de consolidacion para determinar la existencia de pérdidas por deterioro

de los mismos. (nota 4.c¢).

Las estimaciones ¢ hipotesis utilizadas son revisadas de forma periodica. 81 como consccuencla de cstas
revisiones o de hechos futuros se produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registrard en la cuenta de

pcrdidas y ganancias consolidada de ese periodo y de periodos sucesivos, de acuerdo con la NI1C 8.

2_3. Responsabilidad de la informacion

D. Santos Martinez-Conde Guticirez-Barquin v D. Ignacio Martinez Santos, Consejero-Delegado y Director
Financiero de Corporacion Financiera Alba, S.A. respectivamente, han certificado que las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio cerrado ¢l 31 de diciecmbre de 2006, que se presentan al Consejo de
Administracion de esta sociedad para su formulacidn, son integras y reflejan ficlmente la gituacion patrimonial
consolidada y que a las mismas cstan incorporados los estados contables de todas las sociedades, que inlegran cl

perimetro de consolidacion de acuerdo con la normativa mercantil y contable que resulta de aplicacion.

Ll Conscjo de Administracion, en su reunion del 28 de marzo de 2007 ha formulado estas cuentas anuales, con

vistas a su verilicacion por los Auditores y posterior aprobacion por la Junta General,
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2.4. Sociedades dependientes

s¢ consideran entidades dependientes las que forman junto con la Sociedad dominante una unidad de decision, que se
@ corresponden con aquellas ¢n las que la Entidad dominante tiene capacidad para ejercer control, entendiendo éste
como la capacidad para dirtgir las politicas [mancieras y operativas de una entidad. La Entidad presume que existe
control cuando posee la mayoria de los derechos de voto, tiene la [acultad de nombrar o destituir a la mayoria de los
miembros del érgano de administracion, puede disponer, en virtud de los acuerdos celebrados con otros socios, de la
mayoria de los derechos de voto ¢ ha designado exclusivamente con sus votos a la mayoria de los miembros del

@ organo de administracion,

De acuerdo con las Normmas Intemacionales de Informacion Financiera, las entidades del grupo, sc han
consolidado por el método de integracion global integrandose en los estados financicros consolidados la totalidad de
sus acllvos, pasivos, Ingresos, gastos y tlujos de efectivo una vez realizados los ajustes y eliminaciones

correspondicntes de las operaciones intra-grupo.

A continuacion se muestra la informacion correspondiente al afio 2006 y 1a variacion respecto al 2005;

@ {Coste neto en
Porcentaje de participacion  libros antes de
Vartacion en consolidar
Socicdad dependiente Actividad A 31-12-06 2006 (Miles de €)
Alba Participaciones, S.A. Inversiom mobiliaria 100,00 - 117.633

Castello, 77, 5 planta
28006-Madrid

En el ejercicio 2006 sc vendio un 40,33% de Unipsa Correduria de Seguros, S.A. (actualmente denominada
March Unipsa Correduria de Seguros, S5.A.) pasando la participacion a scr inferior al 50% por lo que se ha clasificado

como entidad asociada cuando ¢n 2005 estaba como entidad dependiente.

Durante el ¢jercicto 2005 se realizé una tusion por absorcion mediante la cual Inversiones Arta, S.A., Alba
Inmobiharia, 5.A., Fianteira, 8.A. ¢ Inversiones Finalba, S.A. fucron absorbidas por Alba Participaciones, S.A. (antes
l‘'ondarte, 5.A.). Todas estas sociedades estaban participadas, directa o indirectamente, en un 100% por Corporacion

Financiera Alba, S.A.
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2.5. Sociedades asociadas

S¢ consideran entidades asociadas a aquéllas sobre las que Albatiene una influencia significativa aunque no alcance
una participacion supcerior al 20% . Para determinar la existencia de influencia significativa la Entidad considera,
entre otras situaciones, la representacion en el Consejo de Administracion, la participacion en el proceso de fijacion
de politicas y la importancia y permanencia de la participacion.

A conlinuacion se muestra la informacion correspondiente al afio 2006 y la variacion respecto al 2005.

I'orcentaje de pantictpacion

A Variacion
Socledad asociada Domicilio Social Actividad 3L.12.06 en 2Ot
Acerinox, 5 A, Santiaeo de Composiela, 10 Fabncacion v venia de productoy 20,80 W02
(Madrid) planos de acero innxidable
. ACS, Actividades de Construccion y Servicios, 8. A Avda de Pio XII, 102 Constroceion y Servicios 21.14 3,21
{Madrid)
March Gestion de Fondos, 8.GL1LC 5 A Castelld, 74 (Madrid) {estora de institucioncs de inversion colectiva 33.00 -
March Gestion de Pensiones. S.G.F.P.. B A Castelld. 74 (Madrid) Gestora de Fondos de Pensiones 35.00 -
Antevenio, 5 A, Margués de Riscal, 11 (Madewd) Publicidad en inlemmet 2%, 80 -
®
March, Correduria de Sepuros, 5. A, Avda Algandro Roselo. ¥ Correduria de Sepuros . (33,00}
{Palma de Mallorca)
Urquyo Correduria de Sepuros, 8 A Avda . de Brasid, 29 Corredunia de Sevuros - (35,00}
{Madnd)
(D% Correduria de Segurogs. 5 A Avda. Dhagonal. 427 Bis Correduria de Sepuros - {33.00)
( Barcelona)
. Carrefour Correduria de Seputros, 5.A. Crira. de Buargos, km, 145 {Correduria de Seguros - (25.04))
{Madrid)
March Unipsa Correduria de Seguros, 8 A Lagasca. ¥ (Madrid) Correduria de Seguros 35.00)

Tanto en 2006 como en 2005 Deloitte ¢s ¢l auditor de ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A.,
® March Gestion de Fondos, S.G.LLC., S.A. y March Gestion de Pensiones, 8.G.F.P., S.A., PriccWatcrhouscCoopers
cs el auditor de March Unipsa Correduria de Seguros, S.A. y KPMG Auditores, $.L. ¢s ¢l auditor de Acerinox, S.A.

3. Distribucion de Resultados

9 La distribucion del beneficio del ¢jercicio 2006 que el Consejo de Administracion propondra a la Junta General de
Acclonistas y la distribucion del beneficio del ejercicio 20035 aprobada por la Junta General de Accionistas, son las

stguientes:

9
® L
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_ 2006 2005
Bascs dc Reparto
Pérdidas y ganancias 018.305 444.269
Distribucion
A Reservas 010.547 436.446
A Dhividendos 7758 7 873
T'otal 318.305 444.269

El beneficio de la sociedad matriz v de las sociedades dependientes sera distribuido en la forma en que

acucrden sus respectivas Juntas Generales de Accionistas.

l.os dividendos pagados por la sociedad matriz en los gercicios 2006 y 2005 han sido los siguientes:

N acciones [Inhvidendo
con derecho  €/Accion Miles de €
Ano 2006

[Mvidendo a cuenta del ejercicio 2006 64.648.301 0,06 3.879
IMvidendo complementario del ¢jercicio 2005 64.789.245 0,06 3.887
Ao 2005

Dividendo a cuenta del ¢jercicio 2005 65.600.000 0,06 3.936
Dividendo complementario del ¢jercicio 2004 66.460.000 (0,06 3.988

Se propone para su aprobacion por la Junta General de Acclonistas un dividendo complementario de 0,06 € por

acclon para las acciones en circulacion a la fecha del pago del dividendo.

Para dar cumplimiento a lo dispuesto en ¢l articulo 216 de la Ley de Sociedades Anonimas a efectos de la
distribucion de dividendos a cuenta, el Consejo de Administracion de la Sociedad, en su sesion del 27 de septiembre

de 2006, adopto el acuerdo que se transcribe a continuacion:

“A la vista de los resultados a 31 de agosto, y manteniendo la misma politica de dividendos de ejercicios anteriores,

se plantea el reparto del dividendo a cuenta a distribuir el proximo mes de noviembre, a cuyo efecto el Consejo, por

unanimidad, acuerda:

- Formular, en cumplimiento de lo dispuesto en ¢l articulo 216 de la Ley de Sociedades Andnimas, el
sigulente estado contable, referido, como es preceptivo, 4 la situacion financiera individual, no

consolidada, de Corporacion Financiera Atba:

[0
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Miles de Euros
1.- Importe maximo a distribuir 3.906
2.- Beneficio disponible 50.49]
2.1. Beneticio acumulado al 31-8-06 50.491

2.2, A deducir -

érdidas de ejercicios anteriores -

Dotacion reserva legal (dotado al 20% del capital) -

Impuesto de Sociedades -

Segun balance a 31 de agosto de 2006, la tesoreria disponible de la sociedad asciende a 293.687 miles de curos.

Del anterior estado contable se¢ desprende que ¢l dividendo a cuenta maximo propuesto es inferior al beneficio

disponible y quc la tesoreria de la sociedad es superior a aquél.

Asimismo, cn consonancia con lo anterior, el Consejo, por unanimidad, acuerda:

- Pagar un dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio social de 2006, a razon de 0,06 curos por
accion, excluido el importe que corresponderia a las acciones propias que tenga la socicdad el dia

de pago del citado dividendo a cuenta.

A tal efecto, se delega en los Vicepresidentes D. Pablo Vallbona Vadell y D. Isidro Fernandez Barreiro, en el
Conscjero Delegado 1. Santos Martinez-Conde Gutiérrez-Barquin, y en ¢l Scerctario del Consejo 1. José
Ramon del Caio Palop, con caracter indistinto y solidario, a facultad de fijar ¢l importe total a distribuir, dentro
del maximo acordado, cuyo importe conereto sc determinara en funcion del nimero de acciones que tengan

derecho al cobro.

Lt dividendo a cuenta se manticne a razon de 0,06 euros por accion con derecho al cobro, cifra que corresponde
al 6% del nominal, y sobre la que se practicara, ¢n su caso, la retencion del 15% cn concepto de Impuesto sobre

la Renta de las Personas Fisicas o Impuesto de Socicdades, segin la naturaleza del perceptor.
de faculta igualmente alos Vicepresidentes 1D, Pablo Vallbona Vadell y D, Isidro Ferndndez Barreiro, al Consejero

Delegado D). Santos Martinez-Conde Guti¢rrez-Barquin, y al Secretario del Conscjo D. José Ramon del Cafio Palop,

para que cualquicra de ellos fije el dia concreto del mes de noviembre en el que se distribuira el dividendo a cuenta,

11
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publique los anuncios correspondientes y, en (in, lleve a cabo cuantas actuaciones sean necesarias al efecto™.
4. Normas de valoracion

|.a5 principales normas de valoracion ulilizadas en la elaboracion de las Cuentas Anuales Consolidadas han sido 1as
P P

slgulentes:
a) Inversiones inmobiliarias (nota 5)

Las inversiones inmaobiliarias, inmuebles destinados a alquiler, se valoran inicialmente por su coste, incluyendo (o3
costes de la transace1on. Posteriormente sc registran por su valor razonable determinado por expertos independicntcs,
de acuerdo con la siguiente detinicion: “Es el precio al que podria venderse ¢l inmucble, mediante contrato privado
® entre un vendedor voluntano y un comprador independiente en la fecha de la valoracion en ¢l supucsto de que ¢l bien
se hubicre ofrecido publicamente en el mercado, que las condiciones del mercado permitieren disponer del mismo de
manera ordenada y que se dispusiere de un plazo normal, habida cuenta de la naturaleza del inmucble, para negociar
sobre la venta”. En la valoracion se han incluido los gastos que normalmente inciden en las operaciones de compra-
venta y los posibles impucstos que pudiesen ser aplicados en el momento de la venta. l.as ganancias o pérdidas
® dertvadas de cambios en ¢l valor razonable s¢ incluyen en la cuenta de resultados del periodo en que se producen

(nota 18). Estas inversiones no s¢ amortizan.
b) Inmovilizado material (nota 6)

® Ln aplicacion de la NIIF 1 “Adopcion por primera vez de [as normas internacionales de informacién tinanciera™ los
inmuebles de uso propio sc registraron el 1 de enero de 2004 por su valor razonable, determinado por expertos
independientes tal como se ha definido ¢n la nota anterior, pasando a considerarse este importe como coste de

adquisicion.
® El aumento de valor se abono al patrimonio neto del Balance de Situacion consolidado (nota 18).

El resto del inmovilizado material sc valora a coste de adquisicion, el cual incluye los gastos adicionales que se
producen hasta la puesta en condiciones de funcionamiento del hien; no se incluyen intereses ni diferencias de
cambio. Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la productividad,

o capacidad o eliciencta, o un alargamiento de la vida Gul de los bicnes, se activan como mayor cosle de los
correspondientes bicnes. Los gastos de conservacion y mantenimicnto incurridos durante el ejercicio se cargan a la

cuenta de Resultados,

La amortizacion se realiza sigmiendo ¢l método lineal, distribuyendo ¢l valor contable de los activos entre los

arios de vida atil estimada, de acuerdo con los porcentajes siguientes:

‘ ” —
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Porcentajes
anuales de

amortizacion
Editicios y otras construcciones 2406
[nstalaciones técntcas 8 a24
Elementos de transporte 16
Mobiliario v enseres 10
Lquipos para proceso de informacion 25

S1 el valor en hibros de un activo excediera de su importe recuperable, el activo se consideraria deteriorado y se
reducirta su valor en libros hasta su importe recuperable. Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 no existe ningin aclivo

que pueda considerarse deteriorado.

¢) Inversiones ¢n asociadas (nota 7)

[.a inversion de Alba cn sus asociadas se contabiliza por el método de la participacion, Segun este método la
inversion en asociadas se registra a cosle que incluye la participacion de Alba en el patrimonio neto mas las
plusvalias tacilas que correspondan al fondo de comercio, mas ¢l fondo de comercio que no ha sido asignado a
partidas concretas de la sociedad asociada. Este fondo de comercio no se amortiza y anualmente se analiza si ha
sufrido deterioro. En el caso de las sociedades colizadas, que ¢s la mayor parte de las inversiones en asociadas, se

compara ¢l valor de cotizacion con el coste contable para evaluar si ha sufrido deterioro.

Los dividendos percibidos de estas sociedades se registran reduciendo la inversion, y los resultados obtenidos
por estas sociedades que corresponden a Alba conforme a su participacion se incorporan, nctos de su efecto fiscal, a

la Cuenta de Resultados Consolidada cn ¢l epigrafe “Participacion en el resultado del ejercicio de las asociadas™.

Los movimientos realizados dircctamente en el patrimonio neto de una asociada se reconocen de la misma

forma cn ¢l patrimonio neto,

d) Activos financieros disponibles para la venta (nota 8)

Incluye las inversiones realizadas en sociedades en las que no sc tiene influencia significativa.

Los activos financieros disponibles para la venta se contabilizan por su valor razonable, registrando las
ganancias o perdidas dentro del epigrafe “Otras Reservas” del patrimonio neto hasta que la inversion se dé de baja en
contabiltdad, en cuyo momento la ganancia o pérdida acumulada presentada previamente en el patrimonio se tleva a

la cuenta de resultados (nota 18).

I\l valor razonable de las inversiones que s¢ negocian activamente en mercados [inancicros organizados se
determina por reterencia a los precios de cotizacion al cierre del mercado en ta fecha del balance. Para las inversiones

para las que no hay mercado activo, el valor razonable se determina utilizando téenicas de valoracion, si estas arrojan
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un resultado fable, dejandose contabilizadas por su coste en caso contrario.

S1.¢l valor razonable de un activo financiero disponible para la venta es inferior al coste de adquisicién y esta
s1tuacion s¢ mantiene durante un plazo de tiempo prudencial se considera deterioro. bn este caso, dicho importe sc
traspasa del patrimonio neto a la cuenta de resultados y s1 se produjese una recupceracion del valor, €sta se reconoceria

cn ¢l patrimonio neto.

e) Activos financieros para negociar (nota 11)

Sc clasifican como activos financieros para negociar los que se adquieren con el proposito de venderlos en ¢l corto

plazo. Las variaciones del valor razonable de estos activos se reconocen en resultados (nota 18).

El valor razonable de las inversiones que se negocian activamente en mercados financicros organizados se

detcrmina por referencia a los precios de colizacion al cierre del mercado en la fecha del balance.

f) Acciones propias (nota 13)

Las acciones propias sc registran minorando el patrimonio neto. No se reconoce ningan resultado por compra, venta,

emision, amortizacion o cancelacion de los instrumentos de patrimonio propios del prupo.

o) Provisiones (nota 14)

Las provisiones se registran para las obligaciones presentes que surgen de un suceso pasado cuya ligumdacion cs
probable que suponga una salida de recursos y sc pueda hacer una estimacion fiable del importe de la obligacion. Si
¢l efecto del valor temporal del dinero es significativo, el importe de la provision se descuenta, utilizando una tasa
antes de impucestos. Cuando se descuenta, el incremento de la provision derivado del paso del tiempo se registra como

gasto tinanciero.

h) Impuesto sobre sociedades (nota 18)

El'tmpuesto sobre sociedades se registra en resultados o cn patrimonio neto en funcion de donde sc hayan registrado

las panancias o perdidas que lo hayan originado.

[.os pasivos por impucstos diferidos correspondientes a la revalorizacion de inmuebles y de activos linancicros
han sido compensados, de acuerdo con la NIC-12, con los activos por impuestos diferidos que Alba tiene derecho a

compensar por operaciones de ejerciclos anteriores.

14
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Los activos por impuestos diferidos netos se reconocen Gnicamente cuando se espera disponer de ganancias

fiscales futuras suficientes para recupcrarlas.

1) Sistemas alternativos de planes de pensiones

Alba tiene externalizados dos sistemas alternativos de planes de pensiones de prestacion definida. A cstos sistemas
altcrnativos de planes de pensiones tendran derecho los empleados que, al alcanzar la edad de jubilacion cn la

plantilla de Corporacion Financicra Alba, 8.A. o Alba Participaciones, 8.A., causen baja en la misma por tal motivo.

Las principales hipétesis utilizadas para realizar la valoracion de estos compromisos han sido:

PLERM/F 2000 NP Y GRM/F 80-2
4,00% - 6,00%

Tablas de mortalidad y supervivencia
Interés téenico pactado en las pélizas

Crecimiento 1PC 2,00%
Crecimiento salarial 2,50%
Evolucion bases Segurnidad Social 2,00%
Ldad de jubilacion 63

A continuacion se detallan los resultados de la valoracion actuarial realizada, desglosandose ¢l valor del
compromiso por pensiones, el valor razonable de los activos (polizas de seguro) afectos a la cobertura de dichos

compromisos, ast como los importes reconocidos en el activo, pasivo y cuenta de pérdidas y ganancias.

IDe acuerdo con las citadas hipodtesis, Ia valoracion de los compromisos y riesgos por pensiones fuc:

3171272006 31/12/2005

Compromisos por pensiones causadas 5.635 5.790
Riesgos por pensiones no causadas 39.718 34.065
Devengados 32.604 27.777
No devengados 7.114 6.288
Compromisos a cubrir 38.239 33.567
Valor razonable de los activos del plan (pdlizas) 39.308 33.567

Las contribuciones relativas a ambos sistemas son realizadas por separado a sendas compafiias de seguros y cl

gasto de personal reconocido en la cuenta de resultados consolidada sc desglosa en la nota 22.a.

J) Transacciones de pagos basadas en acciones

Con lecha 22 de mayo de 2002, la Junta General de Accionistas y ¢l Consejo de Administracion de Corporaciéon
Financiera Alba, 5.A. aprobaron un sistema de opctones para la adquisicion de acciones de la sociedad por los
Consejeros Ejecutivos y Directores que alcanzaba a un total de 20 participes y 552.000 acciones. Ll precio de

gjerciclo quedo fijado en 22,38 €/accion. Los derechos de este plan se podrian ejercitar cn los seis meses siguientes

I
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al 23 de mayo de 2005.

Dado que el sistema de opciones fue concedido con anterioridad al 7 de noviembre de 2002, Alba considerd

que la NIIF 2 no cra de aplicacion.

Todas estas opeiones se cjercitaron ¢n 2005 reconociéndose en la Cuenta de Resultados Consolidada en el

epigrafe de Gastos de Personal de 2005 un importe de 3.362 miles de €.

k) Reconocimiento de ingresos

Los Ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo.

5. Inversiones inmobiliarias

En este epigrafe se contabilizan los inmuebles destinados a arrendamiento que se registran por su valor razonable.
C.13. Richard Ellis, 8§.A., especialista en tasaciones de este tipo de inversiones, ha valorado estos inmuebles a 31 de

diciembre de 2006 vy 31 de diciembre de 2005.

[.a distribucion geografica del valor razonable es la siguiente:

2006 2005
Madrid 212.871 191.674
Barcclona y Tarragona 39.99() 37.065
Palma de Mallorca 22,280 22,420
Resto 1.700 1.663
Saldo al 31 de diciembre 276.841 252.824

[.os movimientos habidos ¢n la cuenta de inversiones inmobiliarias han sido los siguientes:

Saldo al 1-1-05 234.089

[intradas Q69

Salidas (1.010)

Revalorzacion 18.776

Saldo al 31-12-05 252,824

Fntradas 7.244

Revalorizacion 16,773

Saldo al 31-12-06 276.841

2006 2005
Superficie sobre rasante (m”*) 08.779 O8.633
Superlicie alquilada 93.129 05.949
Y superficie hbre 3.7% 2. 7%
16
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|.as principales entradas de 2006 corresponden a ta compra de un edificio de oficinas en Madrid y a mejoras

realizadas en algunos inmuebles.

[.as principales entradas de 2005 correspondicron a mejoras realizadas en algunos inmuebles. 1.as salidas de

2005 correspondieron a la venta de una olicina bancana eén Madnd.

[.03 gastos relactonados con la superficie libre no son sigmficativos para su desglosc.

Se formalizan polizas de seguro en cuantia suficiente para cubrir los ricsgos a quc cstan sujetos estos bienes.
6. Inmovilizado material

® [.os movimientos habidos en las dilerentes cuentas del inmovilizado matenal y en las de sus correspondientes

amortizacioncs acumuladas, han sido los siguientes:

(Jtro
Inmuebles inmovilizado Total

Coste:

Saldo al 1-1-05 23.424 3731 27.155
Lntradas | 7 |58 173
Saldo al 31-12-05 23.441 3.889 27.330
Fntradas - 802 82
Salidas (7.229) (2.053) (9.282)
Saldo al 31-12-06 16212 2.638 18.850
Amortizacion Acumulada;

saldo al 1-1-05 (3.187) (1.739) (4.926)
Entradas (1.012) (129) (1.141)
Saldo al 31-12-05 (4.199) (1.568) (6.067)
Entradas (749) (118) (B6G7)
Salidas 539 63 6()?2
Saldo al 31-12-06 (4.409) (1.923) (6.332)
Inmovilizado material neto a 31-12-05 19.242 2.021 21.263
Inmovilizado maierial neto a 31-12-06 [1.803 715 12.518

e Las salidas de 2006 viencen motivadas por la venta del 40,33% dc Unipsa Correduria de Seguros, S.A.

(actualmente denominada March Unipsa Correduria de Seguros, S.A.) pasando la participacion a ser inferior al 50%

por lo que se ha clasificado como entidad asociada cuando en 2005 estaba como cntidad dependiente.
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TINSA, Tasaciones Inmobiliarias, S.A. valoro a 1 de enero de 2004, la scde social de Corporacion Financiera

Alba, S. AL L'l resumen de la valoracion es el sigutente:

. Valor en Valor de
libros Lasacion Revalonzacion
Castello, 77 (4" y 5%) 5.568 13.950 K382

5S¢ tormalizan polizas de seguro en cuantia suficiente para cubrir los riesgos a que estan sujetos los diversos

@ clementos del inmovihizado material.
7. Inversiones en Asociadas

Las vanaciones de este epigrafe en el ejercicio 2006 se reflejan en el cuadro que figura a continuacion:

Coste Kesul- Dividen- Adquisi- Variaciones en Coste

consuli- tados oy CIONES/ ¢l patnmonio ne- Traspasos consoh- Yalor on

dado al parll- percl- (Enajena- to consolidado y dado al rolsa a

Sociedad 1/1/06 cihados bidos CIONEsS ) de lag asociadas Reclasificaciones 31712408 3171216
Acerinox, 5.A. 3150980 Q. 416 {1990} 332911 {(37.235) - T2 085 | 244 014
ACS, Actividades de Construccion v Servicios, § A, 7029443 201,033 (42511 327 920 {70}, 3%¥) - 1,239 GO3 3. 185 537
. Antevenlo, 5.A LUE! 267 - - - . (+(~ 1 (a)
March Gestion de Fondos, 5. G.LLC., 5.A; | 454 284 (LX) - - - I 24 n.p.
March Geslion de Pensiones, S GF PS5 A 077 33 - - - - 1012 h.p.
March Unipsa Correduria de Seguros, 8. A “ 2,964 (422) - - 320 2.862 np
March Correduria de Sevuros, 5. A 574 - - - - {378) - h.p.
Urquyo Correduria de Sepuros, 5. A. Tt - . - - {71) - h. .
GBS Corredunia de Sepuros, 5 A, 215 - - - - (215) - n.p.
. Catrelour Correduria de Sewuros, 5 A %1 . - - - (%1) - m.p.

TOTALES LORZ.706 365599 (53.047) 660,837 (107.623) (6G25) | 947 §47

(a) Anlevemo emperd a colizar a 6.77 €/accion, lo que supondria valorar nuestra participacion en 5. 849 miles de €.

[La variacion en ¢l patrimonio ncto dc Accrinox, S.A. corresponde a diferencias de cambio de divisas. En cl
caso de ACS, Actividades de Construccion y Servicios, 8.A. se deben fundamentalmente a diferencias de cambio de

divisas, a la tenencia de autocartera y a la variacion en el valor razonable de instrumentos [inancicros.

Las variaciones de este epigrafe en el gjercicio 2003 sc reflgjan cn el cuadro que figura a continuacion:

’ 18
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ACL, Acuvidades de Construccilon v Servicios, 5. A,

Anlevemo, 5 A,

Carrelour, 5. A,

March Gesnion de Fondos, S GILC, 5 A

March Gestion de Pensiones, 8. G F.P.. 5 A

March Correduna de Sepuros, 5 A,

Lrquijo Correduria de Seguros, 5. A

GDS Correduria de Sepuros. 5 A

Cattefow Corredorta de Seeuros, 5 A

TOTALES

Cosle
consoll-
dado al
1/E/05
275000
461,317
175
239 248
365
GG |
712
(0
| 2{}

22

Resul-
tados
parii-
cipados
17,260
102 443
202
P24
1
ad
45
1094
59

121.8(M1

I Mviden-
dos

[PEFCI-

(7.37)
(22.00%)

(31)

{(EG)
{40)
(999)

(31.144)

Adqunsi-

Clones/

(Enajena-

clones)

17671

202,042

210713

Varacomes en
el patrimonio ne-
to consolidado
de o agoindas
13.422
149,154

17

3. 344

Traspa-

30 A activo

dispomible

para la venta

-

(259.248)

{'nste
consoh-
dator al

J1E2A05
315 D0
J62 3

30
1.438
w7
574

Tl

L

Vil en

holsa &

31/12/05

356,443

| 7211 .72

n.p.
n.p.
n.p.
I .
n.p.
np
. 1.

0. .

YUE D5 (259 248}

| OR2 706

La variacion c¢n ¢l patrimonio neto de Acerinox, S.A. corresponde a la amortizacion de acciones propias
adquiridas a un precio superior al valor tedrico contable y a diferencias de cambio de divisas. En el caso de ACS,

Actividades de Construccion y Servicios, S.A, se deben fundamentalmente a diferencias de cambio de divisas.

En 2005 Carrefour, $.A. dejo de considerarse inversion estratégica y se clasifico como activo financicro

disponible para la venta, causando baja en ¢l perimetro de consolidacion

Los resultados obtenidos por las ventas de inversiones en asociadas que se registran en ¢l epigrale “Resultados

de la engjenacton de activos no corrientes™ de las Cuentas de Resultados han sido los siguientes:

2006 2005
Acerinox, S.A, - 937
ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A. - 1.039
Unipsa, Correduria de Seguros, S.A. 21.326 -
TOTAL 21.326 1.976

A continuacion se incluye informacion de los estados financieros de las sociedades asociadas:
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Del ano 2006

Acernox, S A.

ACE, Actividades de Conslruccton y Servigios, 5 A,

Antevenio, 5. A (dalos al 30-06-2006)
March Gestion de l'ondos, 5.G.1LC., 5 A
March (Gestion de Pensiones, S.GF.P.S A

March Unipsa Correduria de Sepuros, 5 A

Del ano 205

Acerinox 5. A.

ACS, Actividades de Construceion y Servicios, S A,

Antevenio, 5 A,

March Gestion de Fondos, S.G1L1L.C, § A
March Gesnion de Pensiones, 5. F 1, 5 A,
March Correduria de Seguros, 5. A.

Urquyo Comreduna de Seguros, S5 A,

CiDS Correduria de Seguros, 5 A,

Carrefour Correduria de Sepuros, 5 A,

Comunicaciones de participacion:

Activos

Commentes

Mo cottientes

3.260.314 1599 047
FO.098.82% 15083 875
3,306 469
10,305 | 22
J.R33 1[G
28,701 7.692
Activos
{Comientes  No comentes
1 942 4460 1,704,525
R.176.753 9.535.737
4.539 526
8.430 123
3.574 17
6.597 1.208
2.569 14
6.314 267
5.824 5

Pasivos
NO
Corrientes COITICnics

2.084 387 494,744
11.200.158  10.726.185
2.664 147

5 850 -

973 -

28217 -

I*aswvos
No
(Comicntes coTmentes

| 085 899 09,697
0296055 5780911
3623 -
4.289 .
802 -
6121 32
2361 21
5.840 87
5.497 h

(ifra de

nuEﬁuiub;

5037227
14,067,171
2.673
11.977
2126

15.588

Cifra de

ne Euuiu:-‘.

4.213.55%
12,113,886
5.766
9.450
769

4 860
1.763

8. 165

3.965

Kesultado
consolidado

502,091

[, 250,088
%6

092

109

0.702

Eesultado
consohdado

154 463
GOR, 057
770
456

44

1.577

129

3317

Se han notificado la toma, modificacion y cesidn de participaciones en el capital social de las sociedades con

cotizacion oficial, cuando han supuesto que el porcentaje resultante ha traspasado un multiplo del 5%. En las

socledadces participadas sin cotizacion oficial estas comunicaciones se han realizado cuando se ha superado ¢l 10%

inicial y posteriores tramos del 5%.

- En el gjercicio 2006 sc¢ ha comunicado a:

Acerinox, S.A., que se ha alcanzado una participacion del ..... eevseereret e ettt ee e ——— . —n .. ————

Accrinox, 5.A., que se ha alcanzado una participacion del
ACS, Actividades de Construccion y Servicios, 3.A., que sc ha alcanzado una participacion del .

March Unipsa Correduria de Seguros, S.A., venta del

- En cl ¢jercicio 2005 no se realizd comunicacion alguna.
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8. Activos financieros disponibles para la venta
@ La composicion de este epigrale al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es la siguiente:
2006 2005
Valor razonable Reservas de Valor 1'agnrlable Rescrvas de
“ Participa- bn Ln moneda revalori- % Participa- En Fn moneda revalori-
cion miles € extranjera £Acion ¢lon miles € cxtranjcra Zacion
Acciones cotizadas
. (.arrefour, 5 A, - - . - 253 05316 - 519.601
Prosegur, Compafia de
Scguridad, S A. 5.01 76.315 - 27.977 5,23 62.397 - 11.869
spirent, pic 0.62 4 64| 3.128 675 (.58 39635 2728 L 0
80.956 28 652 771 678 531.470
Acciones no cofizadas
C. I Extremadura, S A 2.55 417 - . 2.55 417 - -
. Ccliel International BV .45 11.396 15.041 8.736 (.45 12,715 15041 5% 8,736
Xfera, 5.A. - - . - 11,35 - - -
Otras 669 856 - - 4 036 - 2964
12482 8.736 1 7.168 11.700
Total 03 438 37.388 788.846 543.170
. Halde al 31-12 no corriente 76.732 788.846

Saldo al 31-12 corriente 16.706

|.0s resultados obtenidos por las ventas de activos financieros disponibles para la venta que sc registran en el

epigrafe “Resultados de la cnajenacion de activos no corrientes™ de las cuentas de resultados han sido los siguientes:

2006 2005

» Yo Importc % Importe
Carrefour, S.A. 2.53 492.941 (),89 163,407
Prosegur, Compaiiia de Seguridad, S.A. 0,23 1.081 (0,44 1.142
Xlera, 5.A. 11,35 584 - -
Celtel International BV, - - 2.55 43.72()
Gestion de Explotaciones Acroportuarias, S.A. - - 32,93 (389)
Havas. 8. A. - - 0,63 6.573
® Princes Gate - - n.p. 715
Vodaftone Group, ple - - 0,07 §9.201
Otros - 1.823 - 251
Total 496,429 ' 304.620
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9. Otros activos financieros y otros pasivos no corrientes

® La composicion del epigrafe “Otros activos financieros™ al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es la siguiente:
2006 2005
Fianzas recibidas de los clientes 1.905 1.907
® [.a composicion del epigrale “Otros pasivos™ al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es la siguiente:

2006 20035

I‘1anzas depositadas en organismos

puiblicos 2.033 2.142
¢ Otros 38 489

Saldo al 31 de diciembre 2.071 2.631

10, Chentes y oiras cuentas a cobrar

@ |La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2006 y 2005 ¢s la siguicnte:
2006 2005

Deudores varios 80 7.983
Clhientes - 3.097
saldo al 31 de diciembre _ 80 11.080

|.as cuentas a cobrar con clientes no devengan interescs.

11. Activos financieros para negociar

Las inversiones recogidas cn cste epigrafe son acciones cotlizadas en mercados financieros organizados.

La situacion de estas inversionces a 31 de diciembre de 2006 y 2005, desglosado por tipo de moneda, s la

siguiente:

2006 2005

[-n moneda | 'n moneda
Moneda ~ Miles €  extranjera Miles €  extranjera

En € 254.207 - 51.056 i
En £ 7.242 4.880  6.648 4,575
Fn $ . - 5.140 6.087
TOTAL  261.449 4.880  62.844 10.662
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Al 31 de diciembre de 2006 y de 2005 el efecto que ha tenido en las cuentas de resultados consolidadas los
camblos en el valor razonable de los activos financicros para negociar, segan las cotizaciones publicadas en mercados
tinancieros organizados, ha ascendido a 33.590 miles de € y 3.379 miles de €, respectivamente.,

12. Efectivo y otros medios equivalentes

L.a composicion de este epigrale al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es la siguiente:

2006 2005
Ffectivo en ¢caja y bancos 21 1.624
Depositos e inversiones a corto plazo - 5.434
Saldo al 31 de diciembre 21 7.058

El electivo en bancos devenga un tipo de interés variable basado en ¢l tipo de interés para depdsitos bancarios.

13. Patrimonio Neto

Al 31 de diciembre de 2006 cl capital social esta representado por 65.100.000 acciones al portador de 1 € de valor
nominal cada una, lotalmentce suscritas y desembolsadas, encontrandose todas ¢llas admitidas a cotizacion en el SIBE
(sociedad de Interconexion Bursatil Espafiola). En enero 2006, como consecuencia del acuerdo de la Junta General
Extraordinaria celebrada cl 14 dc diciembre de 2005, se han amortizado 860.000 acciones y en junio de 2006 se han
amortizado 500.000 acciones por acuerdo de la Junta General Ordinaria de 31 de mayo de 2006 con lo que el capital
social ha quedado representado por 65.100.000 acciones. Al 31 de diciembre de 2005 el capital social estaba
representado por 66.460.000 acciones al portador de 1 € de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas, encontrandose todas ellas admitidas a cotizacion en el SIBE (Sociedad de Interconexién Bursatil

Espafiola)

La Junta General de Accionistas de Corporacion inancicra Alba, 8.A. en su reunién de fecha 25 de mayo de
2004, aprobé delegar en el Consejo de Administracion la facultad de acordar en una o varias veces el aumento del
capital social hasta un total maximo del 50% de la cifra del capital social, mediantc aportaciones dinerarias dentro

del plazo maximo de cinco afios, sin que hasta el momento se haya hecho uso de esta facultad.

Corporacion I'mancicra Alba, S A, forma parte del grupo Banca March que controla directamente el 31722%

dc aquella.
EL control de Banca March, §.A. lo ¢jercen D. Juan, D. Carlos, ID* Gloria y D" Leconor March Delgado,
quicncs controlan conjuntamente el 100% de su capital social, sin que ninguno de ellos, ni cn base a su participacion

acclonarial, ni ¢n basc a ninguna clase de acuerdo, lo hapa de manera individual.

Banca March, 5.A. y sus accionistas, a la fecha del cierre del ¢jercicio controlan, conjuntamente el 61,351%




CORPORACION I'INANCIERA ALBA, S A Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

de Corporacion Financiera Alba, $S.A.

121 desglose de la cuenta de “Otras rescervas™ del Balance de Situacion consolidado ¢s ¢l siguiente:

@
2006 2005

Por variaciones en ¢l patrimonio ncto consohidado de las asociadas
& Por autocartera (52.994) 3.365
Por diferencias de conversion (34.346) 25.001
Por instrumentos financicros 6.635  (3.681)
Otros (2.465) (232)
Por revalorizacion de activos disponibles para la venta 37.388  543.170
TOTALES (45.782) 567.623

El movimiento de acctones propias en 2006 y 2005 es el siguiente:

Porcentaje Precio medio de

& N” de sobre capilal adquisicion
accioncs social €/accion Miles de €
Al 1 de cnero de 2005 794.298 1,19% 2270 18.033
Adquisiciongs 406.702 n.p. 33,79 13.337
Amortizaciones (Junta General 25/05/05) (340.000) 0,51% 25.62 (8.712)
Al 31 de diciembre de 2005 861.000 1,29% 26,32 22.658

Adquisiciones 955.686 n.p. 41,41 39.581
Amortizaciones (Junta General 14/12/05) (860.000) 1,29% 26,300 (22.622)
Amortizaciones (Junta General 31/05/06) (500.000) 0,76% 41,58  (20.792)
Al 31 de dicicmbre de 2006 456.686 0,70% 41,22 [8.825

Con fecha 25 de mayo de 2005 la Junta General aprobd la amortizacion de 340.000 acciones, con fecha 14 de
diciembre de 2005 aprobo la amortizacion de 860.000 acciones y con lecha 31 de mayo de 2006 aprobd la

amortizacion de 500.000 acciones.

Las adquisicionces del cjercicio responden al considerable descuento que retleja la cotizacion de Alba sobre el

valor neto de los activos.,
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14. Provisiones

El movimiento habido durante ¢l ¢jercicio 2006 y 2005 en las cuentas de provisiones ha sido el siguiente:

<o 2000
saldo al 1 de enero 21.265 22.575
Entradas 30.926 472
Recuperaciones - (1.239)
Utihzaciones {11.210) (543)
Saldo a 31 de diciembre 40981  21.265

L.as entradas del ejercicio 2006 recogen 15.380 miles de € correspondientes a provisiones constituidas por la
Sociedad para la cobertura de gastos, quebrantos o responsabilidades probables o ciertas procedentes de litigios cn
curso derivadas del desarrollo de su actividad, por el importe estimado de los recursos que habra de desprendersce por
cancelar tales responsabilidades y 15.023 miles de € correspondiente al riesgo de Alba por avales prestados a Xlera,

5.A. Este importce ha sido registrado neteando el resultado obtenido en la venta de la participaciéon en Xfera, S.A.

En cuanto a las utilizaciones en {ebrero de 2006 se han pagado 9.111 miles de € correspondiente al acta de la
inspecelon fiscal por el impuesto de sociedades del ejercicio 1991, que estaba provisionada al 31 de diciembre de
2005. Lste pago sc ha realizado en virtud de la Sentencia del Tribunal Supremo, de mayo de 2005, que falld
desestimando la impugnacion del acta fiscal.

15. Proveedores y otras cuentas a pagar

La composicion de este epigrafc al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es la siguicnte:

2006 2003
Deudas comerciales 5.002 21.286
Remuneraciones pendientes de pago 17.512 2.528
Organismos de la Seguridad Social acreedora 45 i
Intereses devengados no vencidos 350 423
OLros - 2
saldo a 31 de dicicmbre 22.909 24.337

Fn el apartado de “Remuncraciones pendientes de pago™ se incluye ¢l devengo de una retribucion variable

extraordinaria ligada a la evolucidn del valor neto de los activos.
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16. Deudas con entidades de creédito

Su composicion al 31 de diciembre de 2006, de acuerdo con sus vencimientos €s la siguicnte:

saldo Saldo
dispuesto al chspuesto al
Banco 31/12/06 Vencimiento  31/12/05

Banca March 55.516 13/01/2007 27.135
“CH 44128  02/04/2007 19.691
BBVA 25.544  11/02/2007 4,232
® Unicaja 10.000 1 7/12/2007 -
La Caixa 6.597  31/07/2007 894
Barclays 6.127  23/06/2007 1,131
Bancsto - 15/04/2007 1.202
TOTAL 147,912 54.285
Limite concedido 425.000 455,000

Los intcreses a pagar, generalmente, se liquidan trimestralmente.
5] tipo de interés devengado por estos créditos es un tipo de mercado.

Los créditos de Banca March y BB VA han sido renovados a su vencimiento por un periodo de un afio. El resto

de créditos se espera que scan renovados a su vencimiento.

17. Objetivos y politicas de gestion de riesgos

Corporacton Financiera Alba, S.A. se dedica a dos tipos de actividades, que son: (i) la participacion en el capital de
sociedades cotizadas y, en algunos casos, no cotizadas, y (i) la inversion ¢n inmuebles dedicados al alquiler de

oficinas.

[La actividad principal es la relativa a las sociedades participadas, que constituyen el activo mas importante del
balance consolidado de la Compafifa, y cuyo riesgo mas significativo y comun es el inherente al negocio de cada una

de ellas, pero también fa evolucion de los mercados de valores, en el caso de que se trate de sociedades cotizadas.

En relacion con estas sociedades participadas, Alba realiza un seguimiento detallado que comprende (i) tanto
la evolucion de su actividad y resultados, participando, como regla genceral en sus 6rpganos de administracion y, en
ocastones, ademas en sus Comités de Auditoria, (i1) como la evolucion de su cotizacion en los mercados de valores

(en el caso de que estén cotizadas).

Por lo que sc refiere a los inmucbles destinados a ser alquilados, los ricsgos que les alectan son: el lucro
cesante cn el caso de que estén desocupados: la evolucion de los tipos de interés a largo plazo; los siniestros; y los

@ impagados.
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Partiendo de las actividades indicadas, los riesgos principales que alectan a la Compaiiia pueden agruparsc cn

las siguicntes categorias:

Riesgo de tipo de interés de los flujos de cfectivo
El grupo estd expuesto a este riesgo, principalmente por las deudas con entidades de crédito a corto plazo con tipo de
interés variable. La politica d¢ tinanciaciéon de Alba ha sido y estd previsto que siga siendo a corto plazo y con tipos

variables,

Ricsgo de tipo de cambio

2l balance de Alba se puede ver alectado por las fluctuaciones en las paridades de las monedas extranjcras,

principalmente el dolar y ta libra.

Riesgo bursatil

El activo mas importante del balance consolidado de la Sociedad lo representa las inversiones en socicdades
cotizadas cuyo valor razonable, en funcion de la cotizacion al cierre del ejercicio 2006, ascendia a 4.767 millones dc
€. Estas inversiones, en su mayor parte, son y se preveé que sigan siendo de caracter permanente y su cobertura seria

economicamente mviable.

Por otra parte, la Sociedad opera con instrumentos derivados sobre acciones cotizadas (nota 22.b).

Riesgo de crédito
Estc ricsgo deriva, fundamentalmente, de la posibilidad de incumplimiento de sus obligaciones por parte de los
arrcndatarios de los inmuebles propiedad de la Sociedad. No obstante, la politica del grupo es mantener Gnicamente

rclaciones comerciales con entidades de solvencia reconocida.

Riesgo de liquidez
La Sociedad mantiene una politica de gestion de su liquidez a través de instrumentos financieros a corto plazo y

posiclonces de tesoreria, de forma que puede atender sin dificultad las necesidades de liquidez previstas.
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18. Situacion fiscal

Alba Participaciones csta acogida al régimen de Entidades de Tenencia de Valores Extranjeros y junto a Corporacion

Financicra Alba, S.A. tributan por el Régimen de Tributacion para Grupos de Sociedades.

[.a base imponible N1scal del citado grupo se concilia con ¢l resultado contable como siguc:

Beneticio consohdado del ejercicio atntbuido a la sociedad dominante

[Diterencias permanentcs por ajustes de consolidacion

Resultado contable de las socicdades sometidas al Régimen de Tributacton Consolidado

Difcrenclas permanenles

Impucsto de sociedadces

Dividendos v plusvalias acogidas al Régimen de Entidades de Tenencia de Valores Extranjeros

Dividendos distribuidos entre las Sociedades del Grupo Fiscal Consolidado

{tras

Diterencias temporalcs

Aportacion a sistcmas alternativos de Planes de Pensiones y pnimas de seguros

Reversion de la provision por benetficios diferidos

Onperaciones entre socicdades del Grupo Fiscal Consohidado

Otras provisiones que seran deducibles en proximos ¢jercicios

Basc impomble previa
Compensacion Bases Imponibles Negativas
Base impomble

Cuota Impuesto sobre sociedades (35%)
Deducciones de la cuota
Cuola a pagar

2006
918.305

(406.157)

512148

(1.582)
(399.629)
(50.438)

3.437

896
14.129
78,961

(22.146)
26815

|9 885

(19.885)

0

2005
444 269

(36.758)

407.511

29.205
(238.872)

(97.129)
(505)

| 086
(71.930)

(635)
72
28,803

28.803

10.081

(10.081)

0

La “Reversion dc la provision por beneficios diferidos™ tiene su origen cn una compraventa de acciones

Vodatone Group, ple realizada en ¢l afio 2002, que generd un beneficio de 203.555 miles de € anulado en el proceso

de consolidacion contable. sta operacion generd un impuesto anticipado de 66.563 miles de €, que se registro en el

cpigrate “Administraciones Pablicas™ del activo del Balance de Situacion. La evolucion de las partidas de esta

operacion ha sido la siguente:

2005

Suma

e e T I T —

Beneficio anulado

Impuesto anticipado

(79.157)
(23.024)

(52.468)
(18.364)

(71.930)
(25.175)

Los 25.175 miles de € correspondientes al afo 2005 figuran en el epigrale “Gasto por impuesto sobre

socledades™ de la Cuenta de Resultados del ¢jercicio 2005.
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Fn el ejercicio 2005 ¢l Grupo Fiscal Consolidado obtuvo 13 miles de € de beneficios por la venta de activos
que se han acogido a la deduceion por reinversion de beneficios extraordinarios (articulo 36 delal..1.S.). El importe

de la venta ha ascendido a 511 mules de €, habicndosc reinvertido integramente durante el afio 2005.

Ln el gjercicio de 2003 ¢l Grupo Fiscal Consolidado obtuvo 1,6 millones de € de beneticios por la venta de
activos que se acogieron a la deduceion por reinversion de benetficios extraordinarios (articulo 36“"de la L.1.S.). L

Importe de la venta ascendid a 6,3 millones de €, habiéndosce reinvertido durante 2003, 2004 y 2005.

En el ejercicio de 2002 el Grupo Iiscal Consolidado obtuvo 90,5 millones de € de beneficios por la venta de
activos que se acogieron a la deduccion por reinversion de beneficios extraordinarios (articulo 36" de la L.1.S.). El

importe de Ia venta ascendid a 112,35 millones de €, habiéndose reinvertido intcgramente durante dicho afio.

® A conlinuacion s¢ mucestran las bases imponibles negativas pendientes de compensar y las deducciones

pendientes de aplicar al 31 de diciembre de 2006 y 2005:

- 2006 2005
Basc Base
Atio de imponible Dcducciones imponible Deducciones
o prescripcidn negativa de la cuota nepativa de la cuota
2011 - - - 5.517
2012 - - - 10.798
2013 - 18.710 - 196
2014 - - 73 131
2015 12.028 - 35.619 3
& 2016 12.444 - 12.444 -
2018 66.027 - 66.027 -
2019 116.256 - 116.256 -
TOTAL _206.755 18.710 230,419 16.645
® Existen impuestlos diferidos, que se compensan con las bases imponibles negativas y deducciones de la cuota
pendientes de aplicar, de acuerdo con cl detalle siguiente:
Impucsto diferidos por revalorizaciones de: 2006 2005
[nversiones inmobiliarias ¢ inmovilizado material 126.668 113.680
® Activos disponibles para la venta 37.388 33.136
Activos Itnancieros para negociar 36.973 3.379
201.029  150.195
Actualmente sc estan inspeccionando los gjercicios 2001, 2002 y 2003. Se estima que los impuestos adicionales

® que pudieran derivarse de dicha inspeccion fiscal no seran significativos.
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19. Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

El detalle de las garantias y pasivos contingentes al 31 de diciembre ¢s la siguiente:

2006 2005
Contragarantia de¢ los avalcs bancarios a

tavor de Xtera Moviles, 5.A. 11.588  38.683
(rarantias prestadas por la venta de la

® participacion en Banco Urquijo, S.A. 4,427 9.960
(tras garantias 055 1.000
Avales prestados por actas liscales - 7.015

Total 16.970  56.658

® Iin Lebrero de 2006 se han pagado 9.111 miles de € correspondiente al acta de la inspeccion fiscal por ¢l
impuesto de sociedades del ¢jercicio 1991, que cstaba provisionada al 31 de diciembre de 2005, Lste pago se ha
realizado en virlud de la Scntencia del Tribunal Supremo, de mayo de 20035, que fallo desestimando ta impugnacion

del acta hscal .
® 20. Plantilla

k1 namero de personas empleadas a final de cada gjercicio, distribuido por categorias, era el siguiente:

2006 2005
o Titulados 21 2()
Administrativos 23 23
Otros 4 4

Total 48 47

21. Informacion por segmentos

Las siguientes tablas presentan intormacion sobre los ingresos y resultados, y cierta informacion sobre activos y

pasivos, relacionada con los scgmentos de negocio para los afios terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005,

No existen operactones signiticativas entre los distintos scgmentos, por 1o que no hay precios de transferencia.
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a) Segmentacion por lineas de negocios

Informiacion por segmentos ejercicio 2006
(En miles de €)

Alquiler de
inmuebles

Ingresos y gastos directos del seormnento

ngresos por arrendamientos, primas de seguros y otros 15.67]

Lesultado de venta

rarticipacion en resultados dc asociadas

Dividendos cobrados

Incremento / (Disminucion) del valor razonable 16773
Otros gastos de explotacion direcios del segmento (3.476)

Resultado del segmento 28,968

[ngresos v gastos no asignados 3 segmentos

(rastos de persona

Otros gastos de explotacion
Amortizaciones
ngresons financieros netos

PrOVISIONGS para ricsEos v Fastos

3encticio / (pérdida) antes de impuestos e intereses minoritarios
Limpucsto sobre sociedades

Resultado neto del gjercicio

Activos y Pasivos

Activos del segmento 276,841
Activos no asignados

Total Activos

Pasivos del segmento 2071
Pasivos nio asignados
Total Pastivos

31

Inversiones

mobiliarias

37755
365599

8.186
37.605

249 145

2.302.734

38

Total
Grupo

15.671
517.755
365.599
8.186
54.378
(3.476)

D58.113

(27.049)
(4.102)
(881)
7.430
(15.380)
918.13]
174
918.305

2.579.575
16.337

25395912

2. 19
212,222
214 331
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Informacion por segmentos ejercicio 2005

Ingresos v gastos directos del segmento

Ingresos por arrendamientos, pnmas de seguros v otros
Resultado de venta

Participacién en resultados de asociadas

Dtvidendos cobrados

Incremento / {Disminucion) del valor razonable
Detenoro / (Reversion) de activos

Otros gastos de explotacion directos del segmento

Resuitado del segmento

{yastos no asirnados a seementos

(iastos de personal

(1ros gastos de explotacion

Amotlizaciones

(astos financieros netos

Beneticio / (pérdida) antes de impucstos € mtereses minoritarios
fmpucsto sobre soctedades

Minotitartos

Resultado neto del ejercicio

Activos y Pasivos

Activos del segmento
Activos no asignados

Total Activos
Pasivos del scgmento

Pasivos no asignados

Total Pasivos

b) Segmentacion por ambito geogrifico

Alba desarrolia su actividad en territorio nacional, por lo tanto, es considerado un Gnico segmento gcogratico para la

operativa del grupo.

(En milcs de €)
Alquiler de Corrcduria
inmuebles de seguros
15.051 D485
18.776
(2.908) (3.435)
30919 4.050
254 731 23.802
2.139 17.812

32

Inversiones

mobiharias

306.596
121 801
26 609
5.40)]
(1.111)

1.934 396

6.500

Venta

existencias

a1

76.503
306.996
121,801
26.609
24177
(1.111)
(8.646)

495 929

(16.384)
(3.001)
(1.147)
(1.710)

473 687

(28.645)

(773)

444 269

2,212,970
16.258
2.229 228

26,451

T7.15]
|03.602
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@
22, Otros Ingresos y gastos
a) (Gastos de personal
® p
La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es ]a siguiente:
2006 2005
Sueldos y salarios 22.820 17.169
scguridad social a cargo de la empresa 452 981
o Sistemas alternativos de planes de pensiones 3.531 1.269
Primas d¢ scguros 177 169
Otros gastos socialcs 69 385
Saldo al 31 de diciembre 27.049 19,973
¢ b) Ingresos financieros
[.a composicion de este cpigrafe al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es la siguiente:
2006 2005
o Dividendos 8.186  26.607
Benelicios de denvados 12.556 2.693
(tros ingresos financicros 1.520 /

Saldo al 31 de diciembre 22.262 29.307

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 Alba no mantenia posiciones significativas para su desglose en

instrumentos financieros.
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23. Partes vinculadas
E-n ¢l aiio 2006 se han realizado las siguientes operaciones:

[]PH&RIPLIDN DE LA OPERACION IMPORTE PARTE VINCULADA

CONLOS ACCIONISTAS SIGNIFICATIVOS DE LA SOCIEDAD

(‘ontratos de arrendamicnto operativo 221 CIMSA
Intcreses cargados 626 Banca March
‘ Intcreses devengados pero no pagados 332 Banca March
Acuerdos de financiacion: préstamos 60,000 Banca March
Crarantias y avales 13.991 Banca March
Iividendos y otros bencficios distributdos 2.173 Banca March
Intereses abonados 1.036 [3anca March
Prestacion de sCrvicios 219 March Vida
Venta de inmovilizado financicro 24 196 Banca March

Todas las operaciones realizadas con Banca March corresponden al trafico ordinario de la sociedad v sc cfectuan cn condiciones normales de mercado,
La venta de mmovihizado financiero se retierc al 40,33% de March Unipsa Comredunia de Seguros, 5. A,

CON ADMINISTRADORES Y DIRECTIVOS DE LA SOCIEDAD

Remuncracioncs 17.558 Consejo -+ Directivos

. Aportaciones a plancs de pensiongs y seguros de vida 2 648 Consejo + Directivos

CON OTRAS PARTES VINCULADAS

Prestacion de servicios 2416 Varios (4)
Contratos de arrendamicnto operativo 255 Varios (b)
Dividendos y otros bencficios distnbuidos 56.687 Varios (¢)
. (a) Corresponden a pnimas de seguros a condiciones de mercado mtermediadas por March Unipsa Comreduria de Seguros, 5 A, correspondicntc al

trafico ordinano de la sociedad.

(b) Arrendamiento de oficinas a March Gestiéon de Fondos, S.G1LC.. 5. A. March Gestién de Pensiones, S. G F P, S A. y March Unipsa Correduria de
Scpurns, S.A.

(¢) Invidendos distribuidos por ACS, Actividades de Construceidn y Servicios, S.A.. Acerinox, 5.A., March Gestion de Fondos, $.GLEC.. $.A. March
Crestion de Pensiones, 5.G.F.I', S A, y March Unipsa Correduria de Seguros, $.A,
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En el aho 2005 se realizaron las siguientes operaciones:

DESCRIPCION DY LA OPERACION IMPORTE PARTE VINCULADA

CONLOS ACCIONISTAS SIGNIFICATIVOS DE LA SOCIEDAD

Contratos de arrchdamicnto operativo 367 (CIMSA
Intereses cargados 1,213 Banca March
Intereses devengados pero no pagados 337 Banca March
Prestacion de servicios | 57 Banca March
Prestacion de servicios 220 March Vida
Acucrdos de financiacion: préstamaos 60000 Banca March
Garantias vy avales 35458 Banca March
[Dividendos v otros beneficios distnbuidos 4 953 3anca March
Intereses abonados 163 Banca March

Todas las operaciones rcalizadas con Banca March corrcsponden al trafico ordinario de la sociedad vy se elecluan en condiciones normales
d¢ mercado.

CON ADMINISTRADORES Y DIRECTIVOS DE LA SOCIEDAD

Remuneraciones 7.832 Consejo + IDirectivos

Aportaciones a planes de pensiones y seguros de vida 745 Consejo + Directivos

I'n Remuneracioncs s¢ incluye ¢l importe devengado en el gjercicio correspondiente a tas stocks options ejercitadas cn mayo 2005

ENTRE PERSONAS, SOCIEDADES O ENTIDADES DEL GRUPO

Prestacion de servicios |.735 March Unipsa Correduria de Sepuras, 5. A,

Primas de seguros a condiciones de mercado intemmediadas por March Unipsa Correduria de Sepuros, 8 A que corresponden al trafico
ordinano de la sociedad.

CON OTRAS PARTES VINCULADAS

Prestacion de servicios 63,015 Varios (a)
Contratos dc colaboracion 110 Varios (b)
Contratos de arrendamicnto opcrativo | 79 varios (c)
Dividendos y otros beneficios distribuidos 31,144 Varios {(d)

(a) Corresponden a primas de scguros a condiciones de mercado intermediadas por March Unipsa Correduria de Seguros, S.A. por cuenta
del Grupo ACS, Carrcfour, Xfera, March Cestion y Antevenio, correspondicnte al trafico ordinario de la sociedad.

(b) Comisioncs por operaciones de seguros con Urquijo Correduria, March Correduria y Carrefour Correduria.
(¢} Arrendamiento de oficinas a March Gestion.

(d) Dividendos distribuidos por ACS, Acerinox, March Gestion, March Correduria, Urquijo Correduria v GDS,
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24. Retribucion al Consejo de Administracion y Alta Direccion

[.a sociedad y su filial Alba Participaciones, S.A. han registrado las siguienies retribuciones devengadas por

los miembros del Consejo de Administracion de Corporacion I'inancicera Alba, S.A. y de la Alta Dircccion.

S1stemas
alternativos de

Retribucion al Consejo plancs dc

walarosy Socledades del PCNSIONCS

En el afio 2006 N personas OLTOS e Alba Crrupo SELLTOS
Consgjeros externos dominicales 4 - 300 54 21
Consejeros externos independicentles 3 - 171 - -
Conscjeros ejecutivos 3 8.803 90 - 2.048
Alta Direccion 6 8.113 - - 578

La retribucion de los Consejeros ejecutivos incluye la de un Conscjcro ¢jecutivo mas que en 2005 vy los

compromisos por prejubilacion del anterior Consejero-Delegado.

Lin el apartado de Alta Direccion se incluye el devengo de una retribucion vartable extraordinaria ligada a la

cvolucion del valor neto de los activos y con vencimicnto a 3 afios.

SISICMmas
altcrnativos de

Retribucion al Conse)jo planes de

N Salartosy  Stock Sociedades del pensiones y

Lin el afio 2005 Personas olLros options De Aiba Grupo SEEULOS

Consejeros externos dominicales 3 - - 246 66 11
Consejeros externos independicntes 4 - - 120 - -

Olros consejeros externos 2 28 292 60) - 69
Conscjcros ejecutivos 2 1.456 585 60) - 217
Alta Dirceeion 7  3.677 1.242 - - 448

I'n ¢l apartado de Alta Direccion se incluye el devengo de una retribucion variable extraordinaria ligady a la

evolucion del valor neto de los aclivos y con vencimiento a 3 afios,

l.os Conscjeros no devengan retribucionces adicionales por la participacion en Comisiones del Conscjo.

Al 31 de diciembre de 2006 y 20035 no hay anticipos, ni créditos concedidos a los miembros del Conscjo de

Administracion ni a los de la Alta Direccion.
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De contormidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 de la Ley de Sociedades Andnimas, introducido por la
Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de¢ 28 de julo, del Mercado de Valores, v el
Texto Retundido de 1a Ley de Sociedades Andnimas, se sefalan a continuacion las socicdades con ¢l mismo, analopo
0 complementario género de actividad al que constituye el objeto social de Alba en cuyo capital participan los

miembros del Consejo de Administracion, asi como las funciones que, en su c¢aso, ejercen en cllas:

Thtular sociedad Actrvidad Participacion Fum:iqnesm
Alfredo [atita Pardo Banco Guipuzcoano,& A Banca 1.534% Consejero
Alfredo Latita Pardo [ana, Sociedad de Capital Riespo, S.A. Capital ricsgo n.s. Presidente
Manuei Soto Serrano Banco Santander Central Hispano Banca n.s  Vicepresidente 4°
Manugl Soto Serrano [nstituto per le Opere di Religione RBanca n.s.  Conscjero
Ews Angel Rojo Dugue Hanco Santander Central Hispano Banca n.s. Consgjero

25. Retribucion a los auditores

El importe de los honorarios devengados por lirnst & Young ha sido de 52 miles de €, correspondiendo integramente
a los scrvicios de auditoria de las Cuentas Anuales Individuales y Consolidadas del ejercicio 2006. Los del cjercicio

2005 ascendieron a 50 miles de €.

26. Hechos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2006 y antes de la formulacion de cuentas, s¢ han producido los siguientes

hechos:

- Alba Participaciones, 8.A. sociedad participada por Corporacién IFinanciera Alba, 8.A. adquirié en febrero
de 2007 un 74,68% de la sociedad Islalink por un importe de 14,6 millones €. Islalink es el primer operador

independiente de cable submarino en Espaiia.

- Durante el ultrmo trimestre del ejercicio 2006 Antevenio, sociedad participada por Alba, ha estado preparando su
admision a colizacion en el mercado financicro Alternext, especializado cn pequefas y medianas empresas de la
zona euro ¢ integrado en el sistema Euronext, Sus acciones empezaron a cotizar ¢l dia 15 del mes de tebrero dc

2007.
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- CERTIFICACION DE CUENTAS

® . Santos Martinez-Conde Guticrrez-Barquin, Consejero-Delegado y D). Ignacio Martinez Santos, Direclor
Financicro de Corporacion Financiera Alba, 8.A., han certificado gue las cuentas anuales de la compaiia
correspondicntes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2006, que se presentan al Consejo de Administracion de
esta soctedad para su formulacion, son integras y retlejan ticlmente la situacion patrimonial del grupo consolidado y
que a las mismas estan icorporados los estados contables de todas las sociedades participadas, que integran el

® perimetro de consolidacion de acuerdo con la normativa mercantil y contable que resulta de aplicacion.

FORMULACION DE CUENTAS

La formulacion de las presentes cuentas anuales ha sido aprobada por el Consejo de Administracion, en su reunion
o del 28 de marzo de 2007, con vistas a su verificacion por los Auditores y posterior aprobacion por la Junta General;
dichas cuentas estan extendidas en 38 hojas, todas ellas irmadas por el Secretarto del Consejo, firmando cn csta

ultima hoja, n” 38, todos los Conscjeros.

- ————

Carlos March Delgado —T¥an March Delgado

| _ . . — —_——
Pabto™Vallbona Vadell _— - — — srarorernandez Barreiro
I —- _
° santos Martinez-Conde Gutiérrez-Barquin B Nicholas Brookes
Alfrgdo Laffa Pardo 7 Fnrique Pifiel Lopess
T.uis Angel Rojo Duque /‘Mzi.nucl Soto gerrano 7

FraneTscarXerdn Pons
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INFORME DE GESTION
EJERCICIO 2006

1. Evolucién de los negocios y situacion de la Sociedad.

Las Cuentas Anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2006 representan la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera, de los resultados y de la evolucién de los negocios de la Compafiia y han sido formuladas

por los Administradores de la Sociedad.

Durante ¢l ejercicio social de 2006 la actividad del Grupo Alba ha consistido en:

x La gestion de un conjunto de participaciones de control e influencia en una serie de empresas con
actividades en distintos sectores economicos.

« La promocion y participacion en empresas.

+ La explotacion de inmuebles en régimen de alquiler o venta.

#  Correduria de seguros.

2. Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio.

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2006 y antes de la formulacién de cuentas, se han producido los

siguientes hechos:

- Alba Participaciones, S.A. sociedad participada por Corporacion Financiera Alba, S.A. adquirio en tebrero
de 2007 un 74.68% de la socicdad Islalink por un importe de 14,6 millones de €. Islalink es el primer

operador independicente de cable submarino en Espana.

- Durante el tultimo trimestre del ejercicio 2006 Antevenio, sociedad participada por Alba, ha estado
preparando su admisién a cotizacion en el mercado financiero Alternext, especializado en pequefas y

medianas empresas de la zona euro e integrado en el sistema Euronext. Sus acciones empezaron a cotizar el

dia 15 del mes de febrero de 2007.

3. Evolucion previsible de la Sociedad.

El objetivo prioritario de Alba es conseguir que sus empresas participadas obtengan la maxima rentabilidad,
mejoren su competitividad y aumenten su potencial humano, financiero y tecnolégico. Ademas, la estructura
financiera de la Sociedad y su dimensién y flexibilidad permitiran aprovechar las oportunidades de negocio que

puedan presentarse.
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4, Actividades en materia de investigaciéon y desarrollo.

Las especificas actividades de la Sociedad y la ausencia de produccidn, no hacen necesarias inversiones directas

L en este area.

5. Adquisiciones y enajenaciones de acciones propias

El movimiento en el namero de acciones propias mostradas en los Balances consolidados adjuntos, es el

® siguiente:
Porcenlaje  Precio medio de
N° de sobre capital adquisicion
acclones soclal €/accion Miles de €
Al 1 de enero de 2003 794.298 1,19% 22,70 18.033
@ Adquisiciones 4(6.702 n.p. 33,79 13.337
Amortizaciones (Junta General 25/05/05) (340.000) - 0,51% 25,62 (8.712)
Al 31 de diciembre de 2003 ~ 861.000 1,29% 26,32 22.658
Adquisiciones 055.686 n.p. 41,41 39.581
Amortizacioncs (Junta General 14/12/05) (860.000) 1,29% 2630  (22.622)
o Amortizaciones (Junta General 31/05/06) (500.000) 0,76% 41,58 (20.792)
Al 31 de diciembre de 2006 <ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>