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Aquaria De Inv. Corp., S.A.

Hemos anditado las cuentas anuales de Aquaria De Inv. Corp., S.A. (la Sociedad) que
comprenden el balance de situacidn al 31 de diciembre de 2006 v la cuenta de pérdidas v
ganancias, v la memoria correspondientes al ejercicio anual termmado en dicha fecha, cuya
formulacion  es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto.
basada en el trabajo realizade de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas que requieren el examen, medianie la realizacidon de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas apuales v Ja evaluacion de su presentacion, de 1os
principios contabies aplicados v de las estimaciones reahizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Admimistradores presentan, a  efectos
comparativos, con ¢ada una de las partidas del balance de sitnacion, de la cuenta de perdidas
y ganancias, v del cuadro de financiacion, ademas de las ¢ifras del gjercicio 2006, lag
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opimidn se reliere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 2006, Con fecha 2 de mavo de 1007, hemos emitido nuestro
informe de awditoria acerca de las cuentas anuales del ¢jercicio J0035 ¢n ¢l que expresanios
una opinion favorable,

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del giercicio 2006 adjunias expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio v de la situacion Hinanciera de Aquana
De Inv. Corp. S.A. al 31 de diciembre de 2006 v de los resuliados de sus opgraciones v de
los recursos obtenidos v aplicados durante ¢l glercicio anual terminado en dicha fecha v
contienen la nformacion necesaria vy suficienie para su interpretacion v comprension
adecuada, de conformidad con principios ¥ normas contables generalmente aceptados gue,
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.
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4. Bl informe de gesuon adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de Aquaria De Inv. Corp., S.A. la
evolucion de sus negocios v sobre otros asuntos v no forma parte infegrante de las cuentas
anuales. Hemos vertficado que la informacion contable que contiene el crtado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2006, Nuestro trabajo como
auditores se Hmita a la verificacion del informe de gestidn con ¢l akcance mencionado en este
riismo parrafo v no incluyve la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de la Sociedad.

KPMG AUDITORES, 5.1
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2.

Aquaria de Inv. Corp., S.A.

Memoria comrespondiente a ejercicio anual terminado el 31 de Diciembre de 2000

Actividad de 1a erpresa

Aquaria de Inv. Corp, S.A. [en adelante "a Sociedad”) se constiluyd an Girona cumo sociedad mitada f dia 3
de octubre de 2002 por un pericdo de tismpo indefinido.

Bl objelo sodal v 1a actividad de lg Sociedad es 1 lenencia y disfrule de participaciones sociales, valores
mobiliarios y demas titulos valores y el asesoramiento, direccion y administracion de [as sociedades en 1as
que g Socedad manienga parlicipacones.

1 domicilio sooial de 3 Sociedad se sncuenirs en Sabadell {Barcelong), Averida Franceso Mackh, n® 38
santa 16,

La Sociedad es caberera de un grupo de sociedades cuys aclividad principal consiste en g fabricacion v
distribucidn de produdios para piscing y ralamiento v conduccion de aguas {vaase nola 8).

Bases de presentacion de las Cuentas Anuales

aj  Imagen liel

|Las cuenias anuales para el ejercicio 2006 se han preparado a partir de 105 registros contables de la Sociedad
v s presentan de scuerdo con B legislacidn mercant! vigentie v ¢on las normas establecidas en el Plan
General de Comtabilidad, con objeto de mostrar la imagen fiel dal patrimonio v de 1o situscitn financiera al 31
de diciembre de 2006, de 105 resultados de sus operacionas v de 108 recursos obtenidos y aplicados durante
el ejercicio anual terminado en dicha fecha.

by Principios contables:
Se han aplicade todos 108 principios contables ohiigatonios.
¢} Comparacidn de ja informacion;

£1 Conseio de Administracion de i Sociedad estima que s cuentas del gjarcicio 2000 seran aprobatas poris
Junta General de Accionistas sin variaciones significativas. Como requigre 1a normativa contabie, el balance
de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias y el cuadro de financiacion del eercicio 2006 muestra 3
efectos comparativos {as cifras comparativas del eiercicio anlerior, que forman pane de 13s cusnias anualas
del eiprcicio 2005, D acuerdo con dicha nommativa ia Sociadad ha optado por omitie en la notas de s
mgmona del ejercicin 20008 algunos datog comparalivos ded gjersicio 2005,

() Brupo de sotiedades:

Taly como se menciona en la noda 8 la Sodiedad poses participavionas en sociedades dependientes. Como
corsacunneia do allo la Sociedad es dominante de un Grups de sociedades de aouerdo oon g legisiacion
vigerde. La presentacion de cuinias anuales consolidadas s necesana, de acuands 0on prinddpis v nogmas
contables generalmenie aceptados, para presentar 13 imagen fiel de la situacion iinanciera y de 103 resuilados
de as operaciones del Grupo,

B Consejo de Administracidn ha formulado el 30 de marzo de 2007 las cuenias anuaies consolidadas de
Aguaria de inv. Carp., S A vy Sociedades Dependientes del ejercicio 2006, gque muestran ungs benefiios
atribuibles a la Sociedad dominanie de 21,750 mies de euros vy unos fondos propios de 27 1.517 miles euros
para ol plercicio 2008,

L




1" T T T T T e " s e e T e e e e e ER L NLLY

3.

b)

La proplests de distribucidn del resultado del ejercicio 2006 a presentar a la Junta General de Asoionising of
i sigwente:

Eiercicio 2006
{euros)
Base de reparto
Perdidas y ganancias 55 804 867
55 694 667
Listribucan
Heser iagal 5.638.985
Reservas voluntanas 32 555 682
Wividendos 17 .500.000
55694 667

Duranie of elercicin 2006 se han distribuido dividendos a cuenta por importe de 6.500.000 euros, tal y como se
expiins an g nota 10

-------------------------------------------------

Gasios de establogimiento;

Los gastos de consifucitn v de ampliacion de capital so capitalizan 2 su pregin de adguisicion y se amortizan
iineatmenta en un pericds de 4 anos.

Inmovilizaciones inmateriales;

Lag rnovillzaciones mmateriales figuran contabilizadas a su precio de adquisicion, v se amorntizan segun al
método ineal por un periodo de entre 3y 5 3008,

Las apicaciones informaticas adquindas figuran por los costes incur ridos vy se amorizan ineslmernts durania
al periodo de 3 afos en que estd previsia su ubilizacion. Los costes de manterimionto de gy aphicasunes
informaticas se flevan & gastos en o momeanio en qus s npurre an allos,

inmovilizaciones materiales:

Las inrapvilizaciones matariales se vaioran al precio de adquisicion o coste de produclion, seQun proceda.

La amortizacion de los slementos dal inmovilizads matenal se realiza sobre los valores de cosie o oosie
actualizado siguiendo & método ineat aplicando las siguienies vidas uliles:

e SOOS
{Jrag insialaciones, utiliaje y mobiliario 140
Equipos para proceso de informagion 4
Clementos de transporte 6,25

0% Gasing en Qua se incurre para el mantenimiento y reparaciones de 3% inmovilizaciones mater ales Qué no
meioran la yilizacidn ni profongan 1a vida Qtil de los activos, se cargan a la cuents de pérdidas v ganancias en
al momenio 81 Que 88 producen.

Las bajas vy enamenaciones 8 refigan contablemente mediante 1a eliminacion del coste gl slemsro v @
amortizacion acumulada correspondients,
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Los gastos fnancieros directa ¢ indireciamends relacionados con g agguisiciin del inmovilizado y devengados
artes de su puesta en funcionamiento son igualmente capitalizados con el limite del valor de mercado de los
AChvos.

La Sociedad procede a dotar provisiones por depreciacion de inmovilizado cuanddo & valor nedo contabie dal
mismo oo puieds recupgrarse medianie 18 generacidn de ingresos suficienies para cubrir todos 08 costes y
castos, inciuida i3 amortizacion, gue se produzcan comao cansecuendcia de su utiizacion y el valor de mercado
de sea inferior al valor nelo contable, 5 las disminucionss de valor son irreversibles se regisirs s pérdida
directamenie contra &l vaior contabie del bign amortizando el valor nsdn cordable ajustado durante o panodn
estimado de vida il resicual

Inmovilizgaciones financiaras:

Las inmovilizaciones financieras se reflgjan 3l precio de adquisicion o al de mercado si fuera menor. kI pracio
de mercado se determina para cada una de las categorias de inmovilizaciones financieras por su valor teorico
contable corregido en el importe de {as plusvalias tacitas existentes en e momenio de 2 adquisicion y que
subsisian en la focha del balance de sffuaeidn, La dotacion de provisiones se realiza alendiando 2 1 evoluodn
de los fondos propios de ja sociedad participada.

En aouelios casos gue Be sociedades dol Grupo hayan gensrado pérdidas sourmuladas por encima del vailor
de la participacion y, en su ¢aso, 1os socios minoritarios, bayan imitado su responsabiidad a 1as cantidades
anoriadas v no exstan pactos 0 acuerdos sobre aporfacionas adivionales, se registra una provision para
Hesios v oasios por of imporie del exces,

8 lay disminuciones de valor son irreversibles se registra 1o pérdida direclaments contra el valor Contable de
i panicipacidn,

Las dividendos recibidos de a8 sociedades dal Grapo, e retonocen Coma ingresn cuands su distnbugidn o8
aprobada por jos cormespondientes Consejos de Administracidn, Administradores 0 Juntes Genergies de
Ancionisias/Bocs,

Gastos a distribuir en varios gjercicios:

Los gastos a distnbuir en varios gjercicios incluyen principalmente gastos de oblencion y formalizacion de
préstamoes, I0s cuales se imputan a resultados durante e plazo que resia hasia su vencimienio, siguendo un
metodo financiernn.

Transaceionas #n moneda extranjera:

Las fransacciongs eh monods exdirangsra s reQistran por su contravaldr en euros, ulhizando 10s Lpos de
carmbio vigentes en las fechas en que se realizan, Los beneficios ¢ pérdidas por as diferencias s cambis
surgidas en |3 cancelacion de los saldos provenienies de ransacoionas en monsda exiranera, 5e retonocen
COMO Ingreso o como gasto, segun corresponda, en gl momenio 8n gue 58 progucen,

LO% sakios 8 cobrar v 8 nagsr en moneda extranjera al clierre del gjercicio se valoran en euros a los tipos de
cambio vigentes al 31 de diciembre, reconociendose como Gastos 1as perdidlas netas de cambio no realizadas,
determinadas para Qrupos de divisas de similpr vencimients ¥y oque gozan de convertibilidad ohicial, v
difiribndose haslp sy vencimionts los beneficios netos no realizados, determinados de igual modao.

inversiones financieras temporales;
Comp awersiones financieras temporaley figuran inversiones a corto plazo de valores en boisa. bslas
inversiones se reflelan al precio de adquigicdn ¢ al de mercado, si fuera menor. Dado que corresponden a

valores oolizadns en DOsa, & precio de mercado se astablece por el menor entre la cotizacion media del
Stimo irimestre de! glercicin y e cotizacion Wtima del gjercicio,

v
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Acreedores:

Las deudas no comerciales y por oparaciones de tralico a argo v corto plazo Higuran cortabilizadas a sy vailor
de reemboiso, reflgiandose evertuales infereses implicitos incorparados en &l valor nominal o de reembolso
baie o epigrafe Gasios o distribul en vanos eercicios si corresponden a deudas clasicadas a largo plaso y
najs ol epigrafe de Ajustes de periodificacidn del activo si corresponden a deudas clasficadas & oo rio plaro,

Dhchos mlereses se mpidan a resultados siguiendo un criterio inanciero,

{lasificacion de los saldos a cobrar y a pagar:

Los saldos a cobrar y & pagar se presentan en @ balance de siuacion clasificados a corto plazo st los
yargamantos son infenores o uales a doce meses y a largo plazo s superan dich piazo.

frdemnizaciones por despido:

Excepto en af caso de Couss ustficads, la Sovedad estd obligada a ndemnizar a sus empleados cuando
proscinde de sus servicios, Las indemnizaciones involunianas se cargan a gastos en el momeanio an que sa
foma iz decision de ofectusr af despido.

MNo obstante as indemnpizacones por bajas incentivadas o ubilaciones anticipadas ofrecidas voluntanamente
a 105 empleados se cargan a gasios cuandn o8 empleados aceplan ia ofers.

LOmpronisos oon los empleados:

Sequn se esiablece an pacio con el personal directive an caso de invalidez permanente se procede a pagar
anualmenta haste su defuncidn un porgentaie de la retribucion cobrada con anteriondad. A 31 de diciembre de
U086 no figura pasivo por este concepto, previendose durante el 2007 sy externalizacion,

Impuesto soubre sociedades:

! gasto por imouesto sobre Sociedades de cada elerCiciy 58 CRICUa sobire & bensficio enonirmicn, Corretdn
oo lag diferencias de naturaleza permanenie con los critenos fiscaies v lomando an cuenta 188 boniicaniones
y deducciones apiicables. E! efecto impositive de 1as diferencias lemporales, 1os créditos por pardidas a
ooMmpensar y s derechos por deducciones y bonificacionas pendientes de aplicacion s inclyven, an su £aso,
an las correspundientes parlidas del balance de situacion, clasificados en cuanto 2 plazs segln & perdodo de
revvirsion o realizacidn previsto. Los saldos activos 3 largo plazo se ingluyven en g parlids de
Adrmirdstraciones publicas a largo plazo del epigrafe Inmovilizaciones financieras, 1os saldos activos a corfo
plazo se incluyen en la parida de Administraciones publicas ded epigrale de Deodores, 1os saldos pasivos a
largo plazo se incluyen en ia panida de Administraciones poblicas a largo plazo del epigrafe QU0s acregdores
v i0s saldos pasivos a oorlo plazo se ingiuyen en 1a partida de Adminisiraciongs publicas del apigrale Olras
daudas no comerciales.

El criterio sequido an & reconocimients del pasivo por impuestos diferidos es € de reqisirar 1o0os, ingluss
aquelios cuya reversidn no esta prevista de inmediato. Los créditns fiscales por pdrdidas compensables, 1os
mpuesios anticihados v s derechos por deducciones y bonificaciones pe ndientes de aplicandn sdio se
reconocan on e aclivo ded balance de sttuacion en la medida que su realizacitn fulura estd razonablermanis
asegurada en &) plazo madmo de 10 ahbos, o siempre que existan impuestos diferidos Que vavan 8 reaverl
cdurante el periodo de caducdiad dal derecho de compensaoion a partir de 10 anos,

Bl Grupo Aquaria compuestn por 1as socedades que figuran en la nola 8 tributa en regimen de declarasion
rongsoidada.

Como sociedad dominante del Grupo, la Socdiedad registra ef importe total @ pagar por @l impuesio sobre
Sociecades consolidado con cargt & Créditos v deudas con empresas del grupo y asociadas,

B la nota 12 se detallan los saldos deudores y acreadores mas significativos enire empresas del Grupo
consecuencia del afecto mpositivo generado por el regimen de consolidacion fisgal,
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m}  Ingresos y gastos:

LOS InQresos v oastos se imputan siguiendn e oriterio del devengs, e dedcir, en funcidn de g corriente real de
gnas ¥ Senvitios qus reprosentsn ¥y ocon independencia del momenio en que se produce a comente
monedarna o inanciera denvada de ooy,

Mo obsianie, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Gnicamente cortabiliza los beneficios realizados
a ia fecha de cierre del ejercicio, mientras que los riesgos previsibies y las perdidas eventuales con origen en
el gjercicio o en otro anterior, se contabilizan tan pronto son Conpcidas.

instrumentos de cobertura:

La Sociedad gestiona iz contratacidn de dervados no genuinos de tipo de inferdgs y cambio para sus
spciedades dependienies. Asimismo ha contratado derivados de tipo de interés para su uso propio. Estos
{itimos cubren &l riesgo al que esta expuesta la Sociedad para sus flujos futuros de Upo de inleras,

{Los derivados contratados por ia Sociedad para sus {iliales se regisiran en el momento de su igudacion,

Lg ganancia ¢ pérdida surgida de las liquidaciones de estos instrumenios vy los de coberiura parg uso propio,
G8 reconnee en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se produce la cancelacion o iguidactn final de as
gpetaciones, compensando de esta forma el riesgo cubierto en operaciones propios. En & caso e
aperaciones contratadas por sus filiales, se liquida este importe con 1Bs mismas, sends sy eteclo neubro an
los resultacos financieros det eiercicio . Bin panuco de o ardenor, 8 existieran dudas sobre 1a cobrabiiidad de
las posibles diferencias de cotizacidn de fa operacion, se procedera a dotar 12 oporluna provision por
mspivencias, de acuerdo con las normas de valoracion condenidas en o Plan Censral de Condabilidad,

Gastos de establecimiento

La composicion v log movimientos habidos en 1as cuentas incluidas en Gaslos de eslablecimiento durante o
giarciis 2006 han sido 10 siguientes:

EUros
Laldo al Amorti- Saido al
31.12.05 Zaciones 31.12.08

Gasios de constitucion y de
armpliacion de capial 38.374 24,034 12.335

36.374  -24.0639

ITITITTITTIT TR T FURL TS

--------------------

LO% gastos de constitucion y de amphiacion de capital incluyen, principaimente, honorarins de letrados,
notanios y registradores, impresion de memorias, boletines y titulos, tributos, publicidad, comisionas ¢ oo
gastos de valoracion de UG, o ocasionados con motivo de (3 constitucion de la Bocwdad v te a
amphacion de capital del eyerodio aclua,

o't o e e e
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La composicion y los movimienios habidos en as cuenias nclusdas en inmoviizaciones inmalenales duranis
el ejercicio 20068 han $ido 08 siguienies:

Furos
Saldo al Saido al

31.12.65 Alag Bajas 31.12.06
Losis
Propiedad industrial 861 - - BG1
Aplicaciones informalicas 28.048 «24. 248 3800
28909 000 -24.248 4661
Arntriizacihn Acumidada
Fropiadad industna ~489 -173 -HE2
Aphicaciones informaticas -6.3073 -1.267 5163 -2.407
-6.792 7 441} h.163 3. 064
Valor neto contable 22417 -1.440 .19,085 1,592

omo bajas figura 1a venla, a valor neto contable, de las aplicaciones informaticas a Aguapoint 5.A,, sotiedad
del grupo Aquaria, dado gue estas aplicaciones son ublizacdas por 1as sociedades del grupd v dado que
Aguapoint, 8 A 85 g socedad centraliza Indos 08 gasios informalicns v s praglaciones de semnvicies & rasio
te sociedades del grupg,

snnmamu e e e e e e e e

La composicidon y los movimiantos hadbidos en 1as cuentas incluidas en inmoviizaciones matanales duranie
ejercicio 2000 han sido 108 siguientes!

- Uros

Saido al Saldo al
31.12.05 Altas 31.12.05

Coste
Otras instalaciones 28474 2008 ~d8 . 47Y 2 Q08
Fquipos para procesn e iniprmacion Be8. 150 - £id 3 BT 4572
Eiemeantos de transporte " 70,40 . 70,406
656,538 74 414 L350 (66 78088
Amortizacion Acumulada
Otras instalaciones -2.588 17 2,588 167
Eguinns para proceso de informacion -335.588 -1.143 335,026 1. 703
Flementos de transporte . -53.388 . 3 388
338174 2 -10698 2 337614 2 -19288
Valor neto contable _3TBaER_B17i6 314452 65728

Lomo baias Hgura a vanda, 8 valor neto contable, de la mayor parte de equipos para proceso de informacion
y Oiras mstalaciones 8 Aguanoint 8A., souedad del grupo Aguana, dado que estos elementos son utilizadas
por las sociedades del grupo v dado que Aguapoint, 5.A. 85 1a sosiedad que debe centralizar 10dos 105 Qasios
informaticos y las prestacioneas de senvicios al resio de sociedadas del grupn,
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8.

(a)

Inmovilizaciones financieras

o

L& composicidon y 1os movimientos habidos en las cuentas nchudas en mmoviizacionas financieras durante el
ejercicio 2008 han $100 s siguienies:

Eurns
Saldo al Saido al
31.12.05 Altas 31.12.06
Cosie
Parficipacidn et empresas del grupo 154545010 91551927 2460066 037

Deudores g largo pazo 7.790.000 7.780.000

154,545,010 99.341027 253.886.937

Frovisiones
Participacion en empresas del grpo - <728 37 728 307
- ~72%9.307 728,307
Valor neto contabie 154.545.010 2 98.612.620 253.157.630

Con fecha 28 febrero de 2006, el Grupo procedid 2 la adquisicion del 100% ded capital de 18 socledad SNTE
Agua Group, S.A., cabecara de subgrupo de sociedades, porimporie de 8.800 miles da euwros.

Liurante el gjercicio se ha procedido a realizar una ampliacidon de capitai no dineraria en base a &8 cual s¢
aporta & 100% de [as sociedades Cepex Holding, 5.A., Nokem Grupo, S Ay ADBE Cartera, $ A, todas ellas
raboceras de sus respectivos grupos de sociedades. Bl valor dado a dichas participaciones es de 79.610
miles de euros (Nota 10). Figuran costes asociados a oblencion de dichas paricipaciones por imporig de 345
miles de euros que se activan como mayor coste de as parlitipaGiongs.

En fecha 27 de julio de 2006 la sociedad ha adquirido el 100% de ia sotiedad Trace Logistics, S.A. por
mporie de 4.357 miles da eurps. Ademas an & mismo eisrdicio 50 e adguinion o 65% resianie de Aguangind,
SA. & sociedates del grupo por imporie do 145 miles de eurcs, correspondiente al valor por el que figura en
o} consolidade, y a adquirir el 100% de Accent Graphic, S.L.. 2 sociedades del grupg porimpone de 144 miles
de euros, correspondiente al yvalor que figura en gl consohdado,

Participaciones en emprasas del gruno

La informacion retativa a las participadiones on empresas del grupo so presantan an o Anexo 1.
Ninguna de |as empresas del grupo en 1as que & Sociedad liene panicipacidn collza en Bolsa
Ue acuerdo con la Disposicion Adicional 2° de la Ley /18985 de 23 de mano, de Sopedades de

Responsabilidad Limitada, que modifica e Texo Relundido d¢ a Ley do Sockedaties Andnimas, ias
spoiedates del Grupo que son sociedades unipersonales se han inscrito como tales en el Registro Mercanti,

Lo deudores a largo plazo figura la deuda con 108 accionisias correspondiante al sacto Hegs do an fecha 31
O marzo e 2006 {nota 13).

11
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4., Oastos a distribuir en varios ejercicios

-----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

La composicion v s movimiantos habidos an las cuentas incluidas en gasios a distribuir en varos ejercicios

durante el eercicit 2006 han $ido 105 siguienies.

Saldo al Saldo al
31.12.05 Altas Amortizacion 31.12.06
Gastos de formalizacion ge deudas 50,5048 403,000 -3, B2 B0 3RG
efeet R = --.7.-..-.-.--.-.-.-.-|--:-.--|-u i m-».-.-n-: HH-!HLMF:-'#:'J.thdd-FFFF:-:- =-'-.-.-'-'-'-'-'

10. Fondos propios

' " e

La composicion y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Fondos Propios durante el ejercicio

LU0 sory
Euros
Dividendo a
Curda
eritregadds
Capital Prima de Reserva Reservas en el
susorito gmision  legal voluntariag Beneficios BIBreicie
Saldo al 31.12.45 90.302.832 35.047.146 1.232.572 £.819.372 7.041.140 -6.150.000
Amphacion de Sapital Z2. 32838 BY SEE B
sfribucion del mesuliado del
s eicin antenor 684,681 106 459 T 041,140 6. 150,000
satillagn del alerdicn Hh 684 687
LAvigiando & cunnda entregado
Gy @ Eermni & 500000
Saido al 31.12.08 112626.070 62831008 1978253 3016831 BE604667 6500000

{8} Coanital Socal

'l e

Total

130.754 162

78840000

{
55.694.667

-8,500.000

Al 31 de diciembre de 2008 o capilal social de Aguaria de v, Corp., 8A, estd fomnadn por 112.628.070
acoiones. Dicho capiial estd representado por 107.534.663 acciones nominativas de clase "A” de 1 euro de
vator nominal cada una de ellas y 5.094.407 acciones nominativas de |1a clase "B” de 1 eurg e valor nominal
cada una de ellas. Segdn disponen 103 Estatios de la Sociedad (as acciones de clase "A" HYenen un darsacho
de adquisicion preferenie sobre la venta de acoiones de clase "B no slendo reciprocs este derecho.
Adicionatmente las acciones de clase *B” fienen obligacidn de venla an ¢ caso de vanta ooniunta con as da

clase "A". Las acciones de clase "A"y "B” gozan de iguaies derechos polilicos y eoondmicos.
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Al 31 de diciembre de 2006, 1os accionisias estan compuasios ooy

Forcentaje de

~participacion
Boyser, 8.RL. 21,60%
Edrem, S.L. 20,21%
Bansabadell Inversid Dasenvolupamend, S.A, 20, 04%,
fnsour, 8.1 16,435
Amol, 5 L. 12.0%9%
Oros accionistas | 8.63%

Amoliacion de capita;

L2 Bociedad, en virtud de lo acordado por ia Junts General Bxiraordinana de Accionistas reunida en fecha 30
ge mareo de 20086, ha ampliade sy gapital soGial en 22,328 miles de guros madianie |z emision de 22,346, 138
NUEVAES acciones de 1 euro de valor nomingl, slengo 2.0681 827 acciones nominativas de clpse B y e rasio de
clase A en contraparticda de aporiationes nd gdinerarias consistentes en panlicipacionas an e 100% dal capital
de las sociedades Cepex Molding, 5.A., Neokem Grup, S.A v ADBE Cantera, 5.A., todas ellas cabeceras de
sus resnectivos subgrupos de sociedades. Las accionas sa han emitido con prima ge emision de 2.585778
SUT0S DOr accitn, es decir, de 57.284 milag de euros en conjunto. En consecuencia, ol valor iols de 1a amigidn
gde nuivas acciones ascendio a 79.610 miles de eures. Bl gumento de capital fue integramente suscrito y
dasamboisado mediante las mencionadas aportacionss no dingranas.,

Al objeto de establegerse @ Cuaniia global de la ampliacion de capiial s& praciicaron previaments 88
valoraciones de log tres ciados suborupos, siendo la operacién evaluada nor un expertdy independients
nombrado por ol Registre Mercantil de Barcelona, en cumplimiento del requisits legal previsto en of articuio 38
del Texio Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas v an s arficugios 133, 340 vy siguientes del
Reglameanio del Hagistre Mergantit (nola 8).

JJJJJJJJ

De acuerdo con sf {exio refungdido de ip Ley de Sociedades Anfinimas, debe destinarse una offra gual al 10%
del beneficio del ejercicio @ 1 reserva legal hastla que esta alcances, al manos, o 20% del capital social,

La reserva legal podra utidizarse para aumendar el capital en g parle de sy S&00 sus excedsa del 10% ded
captal ya aumentado. Salvd para 18 Tinalidad mencionada antenormeriia, y muenlras 6o supere ¢ 20% del
capial social, esta reserva s410 podrd destinarse a la compensacion de pérdidas v slempre gue no existan
chras reservas disponibles suficientes para este fin,

Hvidendo a cuent

Dy soaerdo con la Acta de Junta bExtraordingna de Acgionistas de la Sogiedad de fecha 28 de maren de 2006,
fue acordada la distnbucidn g jos accionistas de un dividendo a cusrda de G.0720 euros por accidn, pof
importe 1otal de 8,500 miles de euros.

Eatas canbidades a distribuir no excedian de 08 rasuitados obtenidos destde ef iy ded Gitmo siprcicio por la
Soadad dominanie, deducida la estimacion dal imouasio sobre sociedades a pagar sobre Giohos resultados,
an linga con o estableciin en el articulo 216 de ia Ley de Socisiades Andnimas (Texto Refundido) de 27 de
disiembre de 19849,

uuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuu




£l estado contable previsional formulado de acuerdo con los requisitos legales y que ponia de manifiesto ia
gxislonca de fguider suficiente pars B distribucidn del menoionado dividendo se axpong B oortinuacion:

Miles de Euros

Prevision de beneficios distribuibles del gjercicio 2006

Proyeccion de resullados netos de impuesios hasta el 31.12.2006 &5, i)
Menos, dotacion requerida a reserva ogal {#50) |
Fatimacion de banelicios distribuibles del garagin 2008 7.850

Dividendos a cuenta distribuidos £5 500

T B R R R T A R :

Prevision de tesoreria del periodo comprendidp entre ZRBOJ0E v

280307
Saldos de tesoreria al 283006 7.250
Cobros proyectados 4. 500
Fagos proyestados, incluido ¢ dividendo a cuenia (10.350)
Saidos de tesoreria proyectados al 28/3/07 1400

Las reservas designadas en ofros apartados de esta nota como de libre distribucion, asi como 0§ resuitados
gel ejsrciciy, estdn sujetas, no obstante, a las limilaciones para su distribucion de marers que ng deben
disiribuirse dividendos que reduzean el saldo de las reservas a un imporns inferer @ otal de los saldos
pendignies de amorizacion de los gaslos de establecimiente, da mvestigadion y desarolio v de jos fondos de

COmercio expinios de la sociedad.

Deudas no comerciales

A 31 de diclembre de 20006 1a Sociedad Lene las siguientes deudas no comerciales:

Deudas a Lewuddas a

largo plazo  corto plazo Total

eudas con entidades de cradito 21.061.066 11.918.480  32.980.548
irdereses devengados y no venpidos da

teudas con entidades de crédito - 162 435 162.435
Total e td. 001,066  12.081.915  J3.142.981

14
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L os vencimisnios de las deudas no comerciales a largo plazo son 08 siguenies:

b Lir0s
2007 11,818 480
2008 7434 841
2009 H.112 DHEE
2010 4 B18.532
2011 y Siguientes 2.886.707
32.980.546

(b) Tino de mieres mediy
Los préstamos y ¢réditos bancarios devengan un fipo de interés medio de mercado, sea lpo Ho o
rafarenciado a indices Bunbor o Libor,

(¢} Deudas enmoneda exiraniers

Como deudas con ertidades de orédito figura una deuda formalizada en librag esterinas cuyo saldo pandiente
ey aures a 31 de diciembre de 2008 08 do 200,782 pures,

12. Deudas con empresas del Grupe y asociadas

1 detalle de deudas con empresas del Qrupo y asociacas 8s como sigue!

Activo Pasivo

Deudas 8 B plazo con grupo - 1.755.037
Largo plazo T 55 087
B asas gud grigen;
Qoeraciones comerinios 1.881.163 7.548 363
Laricdilos 4.084 194 -
Cusntas con sociadades del grupo en régimen de
ronsolidacion fiscal 323 944 3885808
Dividendos pendiemas de oobro 45 M1 bl -

£1.155.602 3885 808
Corto plazo BT R0UR9 11834272

R7.130.850 13,580,309

; R s o

Como deuda a largo plaze figura una deuda con Aure Pool, 5. AU por importe pendiente de pago a 31 de
diciernbre de 2006 de 1 438 031 eurns v ouys vencimiento g ndeterminado.
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E detalie del seido con adminisiraciones publicas g 31 de diclembre de 20008 28 Como sigue

Euros
Activo Pasivo

Deudor por IVA 5514 .
Hacienda Pablica Acreedor por [RPF - 101.729
Crganismo de 1a Seguridad social acreedor - 865
Macienda FOblica Aoresdor por Impuesto sobre Societiades . BELH. 718
Hacienda PoOblics Avreedor por ribulacidn ampliacion de {750,000
capital -

5514  8.788,317

(@) |mpuesio sobre sogiedades

UL AL

Las declaraciones de impuestos no pueden considerarse defintivas hasla no haber sido ingpeccionadas por
ias autoridades fiscales 0 haber transcurrido su plazo de prescripcion, quea es de cualro pencdos Impusitives,
Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibies inferpretaciones de la legislacion fiscal vigernie,
nadrian surgir pasivos adicionales como resuitado de una inspeccitn.  En fodo caso, 08 Adminstradoras
consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarian significativamente a las cuentas anuales,

A 31 de Diciembre de 20086, el grupo del cual es cabecera la Sociedad se ancuentra organizado en regimen
de declaracion fiscal consglidada a8 travées de cinco subgrupos fiscales: Aquaria De Inv. Corp., SA, Y
sociedades dependiontes, Cepex Molding, 8.A. y socedades dependiontes, Neokem Lrup, 8.A. vy so0edades
dependientes, SNTE Agua Group, S.A. y sociedades dependienies y Swimco Corp S.L. y soviedades
dependierdes {osle Glimo ante & Hadenda Foral Vasca), siendo ia cabecers de oada subgrupo la socedad
dominante de dicha consolidacidn fiscal v la encargada de realizar las correspondiontes hquidacones & 1@
Macienda Poablica. En esta nota se detalla Unicamente la informacion relativa a 1o Sociedad. Los beneficios
determinados conforme a la legislacion fiscal estdn sujetos a un gravamen del 35% sobre la base imponibie
de atuellas sociedades ubicadas en territorio espanol no foral y el correspondiente gravamen para aguelias
situadas en el exiranjero o territorio foral. La Sociedad y el resto de somedades dependientes  tienen 1a
obligacion de presentar anuaimente una declaracion a efectos de Impuesto sobre Sociedades,

L
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Debido al diferente {ratamisnto que o lagislacion fiscal permile para determinadas operaciongs, f resulladn
contable difiere de in base mponible fiscal, A continuacion se incluye una conctliacion entre @ resuliaco
contable del ejercino 2006 v de s bases imponibles individuales que la Sociedad espera deciarar ras B
oportuna aprohacitn de las cuenias anuaies:

Banasfoosd Pardidas) del ejercico

(Buros)
2006

5.6 0667

{aasto por impuesty sobre sociedades 513011
Beneficios/{Pérdidas) antes d8 mpuasiog 55 .081.656
Phteransias permanents -53.210.733
Base imponible (Resullado fscal) individus 1.870 423

' e "l ol wllalllallalblal' 'S

Base nponible (Resultado fiscal) resto empresas

consphidadas Niscalmente 18.573.348
Baze imponible {Resultado fiscal) 20444471
anta integra ingividual S04 £
Cuola integra restn empresas consolidatay

fiscalments GO00872
Guota integra 1. 1585495
Deducidn por dobile imposicion individual «1.262.376
Deduccion por doble imposicion individual

Fasto deductiones resio empresas consolidadas

hscaimenta -2.282.678
Deducciones «3.545.054
Cuota hquida -607.553
Guota liquida resto emprosas consolidadas

fincatmente 4. 417 83584
Cuota fquidatotet 3.610.444
Rotenciones y pagos a cuenta 27447122
A pagar 885,718

R R 5T

Las diferencias permanentes comesponden principalmente &l ausle por ing dividendos cobrados de
sociedaces dentro del perimetro ge consclidacion fiscal, y por dobie imposiodn, ademas de corresponder o
pastos no deduciblos,

Como consecuencia de su tributacidn an régimen de grupos consoidados se dorma que g 31 de dipembre
de 2006 e derecho de crédito que & Sodiedad ostenta frenfe g lag socmdadey dependiantes como
oonsecuencia del efecto impositivo generado por el régimen de consolidacion fiscal asclende & un saldo
deudor por importe de 1.438.031 euros (Nota 12},




14.

En fecha 30 de marzo de 2006 s Sociedad realizd una ampligcion de capilal mediante una apouracion ng
dinaeraria de acciones atogida al régimen fiscal especial provisto an a HHuo VI capituin VI, del Real Laadrels
Legislativo 472004 de B de marzo, por ol que se aprusba o Texto Refundidd de fa Ley det mpuesio Sobrg
=ooiedaces (inols 10)

mictaimente, os accionisias que aporiamn Blulos e a mendionsda Operacion, $6 acoosndn & dinhs exentin
fincal transfirendo por lanio ¢ compromish con g adminislracion tibutara por ¢ corresponciente IMpuesio
diferndo, a la sociedad, v ascendiendo el mismo a un impoerie de 7.790 miles de euros. No otgtante, Con recha
31 de marzo de 2006 dichos accionistas firmaron un compromiso de reembolso a la sociedad por la otalicad
del imporie acogido a8 dicha exencidn, que sera exigible en el caso en que 1as participaciones asociadas a la
risma fueran enaienadas por g sociedad o liguidado el correspondionte impuesto directaments por 108
accionistas aporiantes en el caso que elios enajenaran fotal o parcialmente las acciones recibidas an
conirapresiacidn de dicha aporiacion. Por consiguienie, 1a sociedad mantiene registrado a 31 de dicemnbdre ag
2006, un impuesio diferido a largo plaze y una cuenta a cobrar @ 1Brgo SEz0, ambos por & mentionadn
importe.

Los importes de las transscciones con empresas del grupo v empresas asociadas durante ¢ eerccio 2000
ST COMIY Sigun

Empresas
del grupo
Marvicitg
Recibidos 326.886
Frestados 1.5%4 (164
intereses
Racibidos 50.000
Pagados 20.000
Dividendos y otros beneficios recibidos 57.347.028

Ademas de las operaciones anteriores se ha efectuado las ventas de inmowvilizaciones inmateriales y
riaterigles desorias enlas notas 6 y 7, y 1a compra de panticipaciones segun nola 8,

El importe nelo de 1a cifra de negocios corresponde principaiments a los dividendos cobrados de sotedades
gl rung.

La divilgacidn publica de i distribucion de 1o cifra nela de negocios de la Sociedad, por mercados
pneoordficos v actividades, cormespondientes a su actividad ordinaria podria acarrear, dada su naturaieza
estratégica, graves periuicios 3 g Sociedad. En consecuencia, y al amparo de la Ley de Bociedades
Anonimas, se omite dicha infarmacian,

I8




17.

18.

14,

1 enigrale de "Gastos de personal” del debe de la cusnia de pérdidas y ganancizs del presente ejercas
aresanta la siguiente composicion;

B LR
Sueldos v salarnos 234 B2e
Segundad bocal 41.121
2758943

Lo disiribucion por sexas al Tinal gel ejercicio del personal y de jos Adminsiradores dg s sosedad domnants
B oM siyue

—r Ny
Categorias vy Niveles  Muerss Morbires
(OnNse)aros - &
Alts Dirardivos - 1

o' s ' ' et '

infarmacion relativa a jos administradores

Los membros del Consejo de Administracion de la Sociedad han percibido durante el gjercicio 2008 un tota
de B73 miles de eurcs,

La Bociedad no ha concedido ningun tipo de anticing o orddido ni ka contraido obligacion alguna en matena de
pansiones o seguros de vida con los miembros del Consejo de Admindstracion de ia Sotiedad,

£n al Anexo i, que forma parte de esta nota, se detallan ias participaciones, carges y ungiones dé 108
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante en emprasas Cuye objelo sonal es
idéntico, analogo o complemeniario al desarrollado por el Grupo.

La empresa auditora de ias cuentas anuales de la Sociedad y aquellas otras sociedades con las que dichd
empresa manilene alguno de s vinculos 8 105 Que hace retaqion 13 DIsposicion Adicional deaimocuanta de g
Ley de Medidas de Refprma del Sistema Financiero, han  facturado a la Sodiedad  durante el sjeraico

terminado & 31 de diciembre de 2006 honorarios netos por servicios profesionales por impone giobal de 736
mies ge ayurps,

Meaedio ambiente

A 31 de digiembre de 2008 no exisien activos de imporiancia dedicados a 1a proteccion y mejora del medio
arnbiende, o 36 ha incurrido on gasios relevanies de esta naturaleza durante el giercicio

El Consein de Admiristraoion de la Sociedad estimsa que no axisten contingencias significativas relacionadas
con i protecgidn v mejora del medio ambiente, no considerando necesario registrar dotacion alguna a la
nrovisiin de rssnos v gastos de caracter medioambiental al 31 de diciembre de 2008.
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20.

21,

22,

Instrumentos de coberiufs

g Sociedad tiene esteblecids con las sociedades dependisnies un nrocedimiento de coberturg de flujos dofar
LSA que ha sido operalivo durande o elergicio 2006, Este nrocecdimiento, que cubre un norcantae relevame
de fujns dolar UBA, estd instrumentado en denvados financieros tales oomo Operagiones de seguro y
apciones sobra tpoe de cambio euro/ dolar USA. Las posiciones abiertas a cierre del gjertico 2006 asaenden
1 3 000 miles de dolares USA y ng fienen ningun impacto en la cuenta de resulados.

“yorarte o 2006 la sociedad mantiene diferentes coberturas de tipo de injeres abienas correspongdientes &
sréstamos de la Sociedad por un imports inicial de 23 840 miles de euros, de los que 8 31 de diciembre de
2006 figura pendignie de esios prestamos un importe de 18,729 miles de sures. Dichos contratos de cobertura
de interoses tienes nl mismo vencimiento gue los prestamos, considarandose de cobertura vy sin gue 8nga
impacto alguno en a cuenia de resuitados de ambas ejercicios.

Otros compromisoes y conhingencias

by il el PRI P -1 e e

Figuran avales con el Banco de Sabadell para garantizar el pago de los impories sendignies por ia compra de
Manufacturas GRE, 8.A. v que van venciendo en funcion de la deuda pendente. Actuaimente quada me
aval el pago de la clausula variable porimporte de 3.458 miles de euros {NGla 11,

Siemore gue la normativa aplicabie lo permila y €ile sea compatible con la adecuada estabilidad y sondez
financiera v patrimonial de la Sociedad, se srocederd a repartir en concepto de dividendo el 33% ¢l b hia
de a Sociedad desnués de impuesios.

Acontecimientos posteriores al clerre

N han acontecido hechos relevantes que afecten & las Cuentas Anuales de la Sociedad con nostenondad
0% cierres del elercicio fnalizado a 31 de diciembre de 2006

Can fecha 30 de ghril de 2007 ia Sociedad ha reformuiado sus CUeMas anuaies correspondienies a os
ejercicios finalizados ef 31 de diciembre de 2005 y a 31 de diciembre de 2004 al obieto de registrar as
ncidencias que se han puesto de manifiesto en jas auditorias de dichos elReratios realizadas durante &l mes
de abri de 2007, |




23. Cuadro de finangiacion

A continuacion se recogen ios cuadros de Nnanciacion correspongdientes 3 108 ejefttios 2008 v £005;

Aplicaciones de fondos 2006

Gasios de establecuriaio y

2005

----------

Mecursos protadantes da

2006

M‘W'MMW

2005

formatizacion de degdias 413 4300 37,963 GREBTACIONES A6 500571 7.235 837
Adouisiciones de inmovilizado | o
irpmovilizacionss matenales - &2 B85 Apgriaciones Suoinnslas
Ampliaciones de
resdlizaciones maleniaies 72414 55,782 Capitad T4.0510.000 -
Inmovilizaciones financieras (3,341,927 135.000
jrgreasos a distribigr an
variss giercicios £3.438 .
Deudas g largh plai
Emprastiins y olros
Dhvigendas £.500.000 8.150.000 pasives Snaingns 18,178.188 S.840.422
Lwe empresas del grupo 1,755 037
[y proveedorss dé¢
inrnoviiizado v olros 77450600 .
Cancedasdn o traspaso a Lo plazo
ta deudas a largo plazo Enajgnacones inmovill Zaso
E mprdalilns vy OIr0s pasivos inrmovilizasionss 19.08%
analogis 11.918.480 §.494 885 inmatenales “
rnovilizaciones matenaes 314452 .
Total apiicaciones de fondos T 417.873.821 14,896 481 Total origenes de fondos 164,227 879 13.076.258
Excest de origanas sobre Excesn de aphcacionss
aplicgsdones 4. 334 158 . sobre origenss 1820823
{Aumento de Capital Circulants) {Disminucion dei Capita
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, Circulante) _
Variacion del gapital crculante
| Euros
| Aurpentos  Disminugiones
g Acreedores R (345 442 *
invergiones nancieras lemporaies . §1.741 643
Tesureris . P IA7 (RY
~ Todad §.04% 442 54 39% 504
Varacion del Capital Lirgulante / - 46,354 055
; o ff; H s ]




Aquaria de Inv. Corp., S.A.

informe de Gestion

Evolucion general del ejergicio

Bl Grupo Aquania ha cerrada ¢ gjercicio correspondienie a 2000 oon una cifra de !“!Eﬁﬂg{?‘ﬁiﬂ consolidada ¢ f:,n?f?
willones euros, que representa un incremento del 28,6% en relacidn con el ano anterior. Dentrs Ga esla {Il’fr".:l
destacs la aportacion de ios tres nuevos holdings Incorparadis que generaron 73 4 millones ge eurps de cifra
de necock en los meses Ineorporados

El heneficio de explotacion ha alcanzado un 10% del importe neto de la cifra de negowies, 105 gaslos de
gxplotacion se incrementan en un 14,9%. Todo ello nos lleva @ un resultada ce expiolacion un 189.4% supenor
en valor absoluto, legandy & los 52 millones de eures.

L.os gastos financiares y asimilados aumentaren situandose en 10,4 milones cle BUIDS. b-sia ;::ari_if:ﬁza absorhe e
miayor apalancamiento de los holdings de nuava incorporacion, ast como las adquisiciones realizadas durérnte
2006, aicarzando e 2% del imporie neto de la cifra de negotios.

B Grupo al igual que otros aiies utifiza como mecanismo de coberlura del fnesgo con el USD la mb&r}ura
natural via compensacidon de flujos de entrada y salida de UED via la oficina de E}Eﬁ%}mmﬂ donde Eﬁﬂﬁﬁfﬂi?}jﬁilﬁaﬂ
lodos los cobiros vy pagos en esta divisa, £l exceso / defecto de USL) se cubran a mcios de cada ety con
nstrumentos de eobertura, Adicionalimeante se cubre el riesgo FUR/GBP mediants instrumentos de coberfura
lino farward. Con @ resto de divisas no s Utilizan mecanismos de cobertura,

Adicionaimente ef Grupo realiza coberturas de tipo de interes de prosiamos que teng a tpoe afariable m&{iig&mﬁ.
nstrumentos de cobertura Hipo swap u optiones. Ante este escenario, ¢ Brupo queca parciaimenta cublera
arte subidas de tipo de interés.

A finales de 2008 g deuda financiera neta {deutas con entidades de crédito menos saldos disponibies Fle
tesoreria o inversiones financieras femporales se sitta en 165,89 miliones de euros, sebrg unos fondos propios
de 272 miionas de euros,

En ia division POOL, dastaca la evolucion negativa de 1as ventas en piscinas elevadas. De carg a alroniar el
futuro, se ha procedido a una reorganizackdn industnial y reorientacion {anio de producio como de red ce
distribucion,

El desarrplie extraordinariamente positive de 1a ofra de negocios Gel subgrupo Astral Pog no solamenie
compensa esie relroceso sino que sitlia el tolal de venlas brulas de la division POOL, antes de las
eliminaciones de las transacciones con i division WATER, en un 11,3% por encima del 840 antanor.

En iz division WATER, destaca el incremento del EBITDA {(beneficio antes de resultado financiers, %ﬁ‘z;}iﬁﬁtﬂﬂq
y mmortizaciones) del 28% del subgrupo Cepex, lo que significa un incremento muy imponanie a Fives g
rertabiidad y productividad,

A efeclos comparativos con los ejercicios futuros, 5@ debe tener en cuenta que no se han incluide los 14
meses de venias y resultados de 13 division WATER. 88 han incluido 9 meses de 108 subgrupos Cepex y
Neokem y 10 meses del subgrupo SNTE (Vease nota 8). B elecio de incorporar estos ires meses en caso (e
Cepex y Neckem y dos an ¢l caso de SNTE seria de 24 2 miliones adicionales Ge ventas a lerceros, 2 ﬂxmﬂ
de Beneficio antes de impuestos y anies de la amortizacion de fondos de comertio nos hubieran apurtacs
1.411 miles de € adicionales y en cuanty al Beneficio neto antes de la amortizacidon del fondo de comaro de
consolidacién v de la atribucion a socdios externos de dicho beneficio nos hublera significado 924 miles de €
adicionales. Adicionalimente, y tal y como se explica en la nota 2, no $¢ ha reconocito la retrocesion ;jal
margen por compras realizadas en gjercicios anterores a ia adyuisicion cuyd importe asciende a 2.7 85 miles
de € y que hublera sido mayor resultade $i ¢ Grupo Aguaria no hubiera oslentado stock algung de 108
subagrupos Cepex, Neokem y SNTE antes de 13 adqusinion.

24
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Con respecto a las inversiones operativas del ano 2006 {adguisiciones dé inmovilizado no finangcisro), Nos
situames on una cifra de 28 milones de eurps, 10 millones mas gue of ano antedor, Esias inversiongs han
contribuido a mejorar la produciividad y rentabilidag del subgrups Gepex, se ha ampliads la capacidng
sroguctiva de Poltank {perteneciente & subgrupo Auric poot), se ha invertido en la mejora de produtios y en
oy lmnzamientos de 2007 {valvula de bula, valvula de marnpuosa, minacin por ieds). Asimismo 86 ha
procedito 8 una mejora de imagen de vanas gelegaciones de 1a red del subgrupo Astral Fool paagl en Espana,
taiia y Poriugal.

En el afo 2006 se ha trabajade inlensamente por CoOrdinar tanio productiva como comercialmente a8
estrategias ¢e 108 subgrupos Astrat Hool, Cepex y Ewopean Corner, asi como por 1a inlegracion del equipo
humana da ios subgrupos Cepex, Neokem y SNTE dentr de (3rupo Aquaria.

Tarbign durante el gjercicio, 5@ han producicdo [as siguwentes aperuras ¥ Nuivas incorporacionsas en & Grupo
Aguatia oo distintos objetivos:

4. Reforzar [a distribucion

«  Aquaria refuerza su posicion en Eurppa Central gracias & @ apertura de Astral Balkans en Bulgana
asi como Ja adauisicidn del B0% de MTH en Alemania,, distribuidir y fabncante ge rifergncia en el
secior de las piscinas, con unas ventas anualgs de 7.7 millones de aures y 45 empleacos,
Adicionalmente hamas ampliago nuestra participacon  dg un 48% a un 74% an S8A, empresa e
distribucior del subgrupo Astral Pool en Austria, También se refuerza la marca Lerfikin en el
mercade espafiol con ja adquisicidn de un 67% de Ceibsa en BEspana.

«  Siguiendo 8 Plan Estrategico dg expansion intermational s6 producen la aperiura de AstralPool
Singapore. Fi subgrupo Cepex refuerza su presencia en Unente Medic mediania ia apentura de
Cepex Middle East en Dubai,

e Ambrica destaca la adauisicidn de Net Productos en Mejico, distribuidor imporiants y gnvasador
de producio quimico, que afade cuatro fillales a la red del subgrupo Astral Poal y b siuado 8 ollra
de venlas anuales an dicho pais de 4 2 miipnas auwros,

» En Asia/Oceania dostaca la adguisicion en Aguaria de Hurlcon {Australia), distribudor y fabricanis

muy imporiante que ofrece sinargias en cuanto a gamas ¢e prouclo, afiadiendo gingo fHipies y unas
varlas arusies orevistas de 21 millones de euros.

2. Incorporar nuevas tecnologias de produccidn y consolidar la estructura industrial en China.

«  Aperiura del nuevo centro productive Donchuan en China nadenacionie al subgrupo Aunt DO,
donde sa fabrica accesorios para piscinas, v de Xi Pei del subgrupo Uepex, centro de oroduccian e
valvulas, Agquant, fabricante con presencia directa en el mercado, rafuerza la posicion de Aguaria g
Asia. Con la creacion de estos centros de produccion y ventas, Aquaria consolida su presentia
nropia an Shing,

«  Adquisicion de la empresa ldegis en Espana, que mcorponan know how en tecnologia g slngirolss
do sl sara ralamientos de aguas Cconviriéndonos en expenos en Eate Campo.

Murante el 2007, veremos los frutos de este trabajo de sinergias, asl como los resultados de ls ssirat agia de
axpansion de la distribucian de riego y jardineria, convirtiéndonos en & grimer distribuidor eurppen. Tamisien
ronfirmaremos el incremento de volumen de facturacion en ¢ ratamisnio de aguas. Adiinnaimerde, 18
Sociedad tiene previsto, durante s 2007, imcar la nresaraciin para su eventual salida a bolsa,

Acciones propias

La sooiodad no Hene acciones propias.
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investigacion, Desarrolie & Innovacion Tecnolégica

Las nvarsiones on Investigacion, Desarrollo @ Innovacidén Tecnologica han aicanzad o un imiporte de 3.4819
miles de eurss durante el ejercicio 2008, un ingremanto del 262% sobre el ahn ananor.

Acortecimientos posteriores al cierre

Con facha 20 de febrero de 2007, o Grupo Aquara ha procedido a la adquisicion ded 100% e Broupe
Irrigaronng ¥ sus sociedades dependientes (irrigaronne, Aitma y CEI Ervirghnemaent} con una r::if'ra,t:ie I es0s
aproximada de 20 millones de ewos.
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Aquaria de Inv. Corp., S.A,

Formulacion de Guentas Anuales e
informe de Gestidn del ejercicio 2006

Reunidos el Conseio de Administracion de Agquaria de inv. Corp., 5.4, con fecha de 15 de mayo
de 2007 vy en cumplimiento de los requisitos establecides en los ariculogs 1712 del Texto
Refundido de la Lay de Sociedades Andnimas y del articulo 37 del Codigo de Comercio, proceden
a formular las Cuenias Anuales v el Informe de Gestian del ejercicio inalizado a 31 de diciembre
de 2006, Las cuentas viengn constituidas por los t;ﬁ:ﬁ\fmma que preceden a este escrito y el
ANEX0 Uno. 1
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Bl oresuman del domiciho social v de la acividad de las sociedades panicipadas duedis #

indirectamente a%;

Astral Pool, 8.AU., con dumecitio social en Sabadell (Barcelonal, s& dadica a i lenanca y
disfrule de pardicipaciones sociales y accion €s, v &l asesoramiento, directidn y adminisiracion
de las sociedades en las que mantiong una participacion.

Asiral Pool Espana, S.A.U, con domicilio social en Polnya (Haroeiona), se dedica a ia
fabincacian, compraventa y distribucion de (oda clase de maguinana, equipos, componentes y
partes de magquinana, instrumentos, aeeesoriog y producics especilicos para piscings, rieqo y
ratamiento y purificacion de aguas,

SC1 11 Rue Denfert Rochereay, con domicilio socisl en Saint Dennis (Francia), se dedica a 1a
actividad inmobiliaria.

Agtral Piscine, 5 A 8., con domicilio social en Perpignan (Francia), iens como obijeto social ia
fabricacion, compraventa, distribucifn, comeraalizacidn, exporiation e importacion de toda
clase do producios especiicos para piscinas.

Astral UK, Lid., con domiclio soctal en Hants (Inglaterra), tiene por objelo social 1a fabricaodn,
ornpraventa, distribucion, comercializacion, expodacion ¢ importacidn de 008 case de
nroductos espaecificos para piscinas.

Marcamaster Group, S.L.UJ., con domicilip socigl en Sahadell (Barselona), tgne por obislo
stcial i intermediacidn de comercio y de servicios,

Astral Sehwimmbadiechnick, GMBH, con domicilio social en Hirschberg {(Alsmania), teng por
osieto  social la fabncacion, compraverds, distributitn, com@rcalizacién, exporacion e
importacion de toda clase de produiios sspecificos nara piscina.

Astral Malin, 5.4, con domiciio sooal en Brescia (liala), bene por obielo socisl a
fabricacion, compraventa, distribucion, comercializacihn, exporiacitn o imporiacion de ioda
clase de producios espanificos dara piscing.

Agtral Service, S.RL,, con domiclio sooial en Brescia {laia), ltiene por objeto social la
prestacion de servicios y actividad nmobiliana,

Astral Pool Switeeriand, 5.4, con domicilio sogig! en Bedano (Suiza) tiene comp actividad
pringipal Ia comercializacion de material de pisting,

Astral Exoord, 8A, con domigilio social en Sabadell {Expafa), se dadion sl comenio, tanto
irderior como exterior, de toda clase de producios v mergancias, congistiendo su actividad
principal en a3 comercializacidn de  arhicuios  relacionados  con  pIscinags,  agdquinidos
hasicamerie a sociedades vinculadas,

Asiral Middle Last, Fze, con domicno social en Jebel Al (Dubal), dedicada a la
comergializacion de equipos para piscinas y tralamiento de aguas, a$ oo acoesonos
relacionades.

Astral Havue Eldpmaniar, 8V.T.A., con domicilio social en Kardal {Turguia), se dedica a ia
importacidn de aquipos, productos quimicos y otros matenales suxiliares netesarnos pars
DISCINAS, ¥ SU postenior disinbuodn.

Maghrebine Des bquipements od'Eau, SARL., con domiciio social en Casablanis
{Marcueros), v cuyo objeto social es [a imporiacidn, exportacitn, fabricacion, comercializacion,
yanta v distribucion de maleral de componentes de piscinas, de riego v tratamiento de las
AQuas,
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Asiral Bazénove Prilslusenstvi Spol, 5.R.0., con domigiiio social en Praha-Vychod (Republica
Checa), tiene comn actividad principal 1a comerciahzacion de accesonos para piscnas.

Astral Boangdinavia, AS, con domicilio social gn Roedekro {(Dinamarca), €8 una empress
importadora de componerdes @enicds vy equipos para (odo tipo de procesos de tratamentos
de aguas.

Zao “Astral Sng”, con domiciiio social en Moscu (Rusia), iene como actividad principal ;a
compra de matenal de piscings para su postenor varda an o mercads naconal,

Astral Equipment Australia Ply, Lid., con domicilio social en Underwood {Australia), iene como
actividad principal la distribucion de productos relaoonados con DIscinas.

Magyar Astral Pool, Kft, con domiciiio social en Budapest (Hungria), liene como actividad
principal [a comercializacion y moniaje de maguinana y acceseonns para piscinas, nego y
fratamiento y purificacion de aguas,

Astral Pool Polska SP, Z.0.0., con domiciiio social en Wroclaw {Polonial, tene como actividad

principal la comercializacion de accesonns para DISCNas.

Astral Pool Chile, S.A., con domicilio social en Santiago de Chile {Chilg), tlens como actvaday
pringipal la distribucidén y comercigiizacidon de produdios espeoiliGus para psomas, nego y
{ratamiento y purificacidn de aguas.

Antral Pool México, 8.4, de V., con domicilio social en Tlaquepaque (Mexico), tiene comg
actividad principal 12 comergializacion de material para piscina.

Agtral Products, Inc, con domiciho social en Florida (Estados Unidos), se dedica a 1a
comarcializacidn de progductos v aroesorios relacionados con piscing.

Agtrat Inclin VT LTD, con domicitio social en Mumbai (India), tiene como actividad principal la
cormarciadizacitn de materdal para piscina,

Marazul imporiacao, bxporiacac, Comercio ¢ Indusiria Limitada, con domicilio social en bao
Daminge da Rana (Pordugal), se dedica a la fabncacion, compraventa, distribuoion,
comercializacion, exportacidon ¢ importacion g toda glase de produnios especifices para
PISCINGS,

Mool Supolier, 5.0, con domicilio social en Polinya {Barcelona), se dedics a in compravenia
des tods clase de productos especificos para piscinas asi como a g distribucitn da éslos entre
rnprasas dal grupo.

Rarkat Pool, 8.L.U., oon domicilio social en Sabadell (Espaia), tiens como obisln socisl g
aciividar econtmica auxiisr de prestacion de servicios administraineos, do asasoramianto
wridicn, financlero vy condable, gestion y formacion de personal, services informalicos, de
pwvestigacion y desarrolio y de marketing.

Astral Pool Hellas, §.A., con domicilin social an Aspropyrgos (Grecia), tiene como actividad
nrincinal ia distribucibn de producios relacionados con piscinas,

AR inmobiliers, con domicilio social en Perpignan {(Francia), bene por objeto soaal la
promocion y arrendamiento de mmushias,

PF inmabilisre, con domiclio sooial en Perpignan (Francia), liene por obeln seocsl g
promocién y arrendamiento de inmusbies,

Trace Logistics, S.A., con domitilio social en Massanst de ig Selva (Girona), tiene como objeto
secial rocidr en dendsito en sus almacenes O I0caies DISNSS Sins Darm su aimacenamieanio,
control vy distribucion a terceros por encargo de sus depositardes, realizar funciones de
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almacenaje, carga y descarga u olras complementarias que resullen necesarias para
gestionar la distrilucion de estos bienes de acuerdo con las instrucciones de s depositaries
y contratar y gestionar transporias,

< WMetalast, S.AU., con domicitio social en Polinya (Barcelona), se dadica a la fabrcacion de
articuios maetalicos, caldereria, mobiltario urbano vy a la ven's al mavor de accesorios.

- Linipen, S.L.U, con domicilio social en Polinya {Barcelona), tiene por abjelo social ia promocion
y arrgndamiento de inmuebles.

- Poltank, § AU, con domicilio social en Torelld (Gironal, v cuyd obieto social es la fabincacion
y comerciaizacion de filtrog para piscings a través de inyeccion, proveccidn o laminadas.

- Sacopa, 5.AU., con domicilio social en Sant Jaume de Lilerca (Girena), tiene comd actividad
principal & ransformacion y comercializacion de materias plasticas,

- Unistral Kecambios, 8.A U, con domiciio social en Massanet de 4 Belva (Lrpna), tens por
ebielo social a fabneaditn, compraventa y dislribucion de maouinarka, accesornos, recambiog,
plezas y productos especificos para el tratamiento y purificacion de aguas en gersral,

- Revicgr, 8.1, con domicilio sonial en Arganda del Rey {Madrig), dedicaga @ la fabricacidn y
Comercializacon, venta y distribucion de azulejos de diversas tamaRos v otros materiales con
gesting a fy construneion,

- Talleres del Agua, $.L., con domiciio social en el Poligono Industrial de Barrps, Ayuntamiento
de los Gorrales ¢e Buelna (Cantabria), tiene por objeto social la construccion, venta,
instalaeion, climatizecion y mantenimiento de piscings, asi como la fabricacitin, compraventa,
impaacion y expartacion de fodo tipo de wensilios propios de piscinas.

- Maber Plast, 5.0, con domiciiio social a1 Sant Joan les Fonts {Girona), v tue tiene posr Ghietlo
a {ransformacion de materiag plasticas,

- Togama, 5.A, con domicilio social en Villareal {Castelldn), v que tigna por objeds social ia
fabricacion da sisladores v piezas aislantes de material cargmico para instalaciones eléctricas.

- Llierca Naus, BA, con domiclio social en Sani Jaume de Liierca {{zrrona), aiguila sus
matalaciones industriales & varias sociedades del Grupo.

< Lherca Disseny, §.L., con domicitio sociat en Tartalla (Girong), dedicada at giseiyy, royectidn,
construccion y reparatitn de moldes y matrices, fabricados con cualauier Upo de materialssg,
Al 31 de digiembre de 2004, dicha sociedad se encuentra inactiva.

ey Pool, B4, con domicilio sogial en Polinyd (Barcelona), tiene tomo actividad principsl ia
presiacion de servicios administrativos, de asesoramients juridico, financiers v contable.
gestion y formacion del personal, servicios informéticos, e investigacion v desarrollo y e
markating.

- Aune Pool, AU, con domicilio social en Polinya {Barcelona), tiene como actividad la
tenencia y disirute de participaciones sociales y acoiones, y & asesoramisnio, direcitn y
adminisiracion de lag sociedades en as que mantigne una pariici pacion,

- Inversiones Deloscua, S.4., von domiciio social en Barcelona, tisne por ohieln sooiad ia
FOMOCIOn minchiliaria,

Mingbo Linya Swimming Pool & Water Treatment Co. Lid., oon domiciii social en NIngho
{{xhina), Bene como ubjelo social el disefio, investigacion, desarollo y Drogducsion de euipos
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de piscina y desinfeccidn del agua, bombas, deshumificadores, producios metélicos,
producios plasticos y revestimientos vilraos,

Turcal Polyvester Sanay! Ve Ticaret A S, con gomicilio social en stambul {Turguia), iene comp

objeto social a produccion, importacion, exportacion v comercializacion de productos vy
accesorios, fillros de depuracion v producios guinicos.

Lurcpeenng de Couvedeurs Automatiques, S.ARL., con domicllio socal en Perpignan
{Francia), tiene como obielo social g fabncacion de coberluray sulomaticas para pisoings.

Bwinco Corp., 5.1, con domiclio social en Munguia {(Vizoaya), Lieng como objeto social 1a
lernencia vy distrde de participaciones sociaies, valores maobiliano s y demas Hdos valores y o
anesaramiento, direccion vy admunistracidn de las sociedades en las gue B Socedad
rianienga participacionas,

Mein irdernacional, 8L, con domicilio sotial en Barbera del Valles (Bargelong), se dedica a la
yventa de productos, accesornios v maleriales para piscinas.

Meip Europe, S.AR L., con domicilio social en Perpignan (Francial, e51d dedicada a la ven'a
gde productos, accesanos ¥ materiales para piscinas. Aclualimente inacliva,

Manufacturas Gre, S5.A., oon domiclio sopal en Munguia (Vizcaya), beng por abielo social 1a

fapricacidn v comercializacdn de productos, accesorios v malerigles relacionado con 18
DIGCINA,

European Cormer, 8A,, con domicilio social en Sabaded (Barcelongd). iene por obieto $o0is 18
{enencia y disfrute de participaciones sociales y acciones, v &l asesoramigrds, direscion y
administracion de las sociedades en 1as qgue mantiane urs paricipacion,

Cartikin Internacional, Lid., con domicilio social en Withey Oxon {(Inglalerra), leng (omo
atdividad principal la comercializaciin de productos para 1a piscina.

- Hydroswim international, 5.A5. {antenormente denominada MM, BA L.}, con comichio
social en Saint Philbert de Grand Lisy {Frangig), Hene como actividad prinGipal {a fabnsatidn v
comercializacion de filfros v bombas para piscinas,

Industrias Mecdnicas Lago, BA., con domicilio social en Sant Julld de Ramig {Girona), tiene
nor obiedo social [a fabricacion y comercializacion de bombas de frasiego de liquidos y fluidos,
CHECINAS ¥ BUS SCCes0rios,

Certikin {bérica 8.1, con domicilio social en Celra (Girona), tigng come actividad principal 1a
cormerclalzacitn de productos para la piscina,

Accent Graphic, S.L., ¢on domscllio social en Santa Perpétua de Mogats {Espafiy), se dedica
a a prestacion de todo tins de servicios de publicidad y de disefio grafion, encargandose de la
raagen corporativa del Grupo Astrad, 10 que se materializa en el disefio de {adias, caldlogos,
i,

Conirol Pools, 5.A,, con domicilio social en Polinya {(Barcelong), se dedica principalmente a g
fabricacion de instrumentog de pracision, medida y controd parg piscings,

inmobiiaria Swim 38, 8.LU., con domicilio social an Sabadell (Barcelona), tiene por phiale
social la promocidn y arrendamienio de inmuebles.

Ya Shi Tu (Ningbo Water Treatmernd Equipment, LTD)., con domiciio sogal en Shanga
(Chira), Hene comd actividad principal la comercializaciin de producios para 1a pisoina,

Gatpool BA de CV., con domicilio social en Mexico DE (Mexico) |, tene coma aolividad
pringipal B compra, venta vy disiribucidn  de productos quimicos relavionados  con
rmantenimiento de piscings v sislamas de aguss.
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Hurloon Moldings PTY LTD, con domilio sodial en Noble Park Victoria (Australial, iene como
actividad prncipal i compra, venta, produccion y distribuciGn  de magquinaria, equipos,
productos ¥ equipos especiales de mantenimiento de piscinas y sistemas de aguns.

Astral Pool Hongikong CO. LTD, con domicisg social en HongKong {HongKong), tiene como
actividad principal 1a comercializacion de accesonos relacionados oo niscinas.

Astral Fool Singapore PTE LTD, con domicilio social en Singanur {(Singapur), tiene como
actividad prncipal 1a comercializacion de accesorios relacionados con pasginas.

Astral Pool Balkans JBK |, con domicilio social en Plovdiv {Bulgaria), liene como actividad
principal & compra, venta y distnbucion de maquinaria, equipos, materiales, produstos vy
aquinpns espevales de mantenimienic de piscinas y sistemas de aguas.

MTH Moderne Wassenechnik AG, con domiciio social en Gidching (Alemanial, tene como
actividad pringipal ia compra, venta, produccion y  disttbucdn  de maquinana, eguipos,
oroduclos v sguipos especiales de mantenimianto de piscings y sistemas de aguas.

Rooplastics, 5.4, con domicilio en Saint Antonin Nobia Val (Francia), tiene como objelo social
la fabricacion de matenial para |a piscina v tratamiento del agug

Aguant Trading Co, LTD, con domicilio e&n Shanghat tiense como social la comercialzasidn,
rporiacion y  exporfacion de equipes @ piscing, acCesonos vy oros  componandes
relacionados con el sector de la piscina, asi omo prestacion de servicins relacionados a si
ineio soca,

Ningbo Dongchuan Swimmingpool, con domicilio en Ningbo ( China), tigne por obisto social ja
produccion & inalalacdn de equipos de piscing, cepilios, producios de plastico y aluminio,
termdmelros industriales, equipos de desinfeccidon del agua y equipos de test del agua.
Importacion y axportacion de tecnoclogia para propio uso ¢ Comsd agante.

D electroquimica, 5.4., fon domichio en Alicante, tiene por objeto social la venta de fndy
clase de maquinas ge degsarrolio de procesos v reactores electroquimicos |

Gre, Aqua and Powd, 8.1, con domicllio social en Munguia Vizeaya (Espafa), La actividad
srincipal de 3 Sociedad se concredn en ¢ objelo social que consiste en ia disiribucidn v vands
de Mssinas y snas

Cepex Holding, S5 AL con domicliio social en La Garriga (Barceiona, Espalia), ), Hene como
actividad principal {a gestitn de sogietades de cartera.

Cepex, S AU con domigiio social en Granollers {Barcelona, Espafig), tieng como actividad
arinGipal {8 fabncacion, manufactura vy distributitin de material plastico por sistems de
IrECCIon y, en panicutar, plezas de plastioo para valvuleria,

Forplast, SAU con domicilio social en Les Franqueses del Vallés (Barcelona, Espafia), tene
et actividad principal 12 fabnicacion, manufactura vy distribucion de plepas de maderiad
idstios por of sistema de inyeocion

Valvuies | Racods Canovelles, §.A.. con domicilio social en La Garriga {Barcelona, Espana),
iene como actividad principal la fabricacion, manufactura v distribucidn de plezas de material
plastico por el sistema de inyeccidn vy, en particular, piezas e piastivo para valvileria

Manufactures de Plastics Soia, S AU con domicilio sovial en Vie {(Barcelona, Espafa), tiens
como actividad principal i Tabricacion de mokdes para {8 conducsdn de fiuidos,

Fro Gapex, SARL. con domicilio social en {asablanca (Marruecos), Hiene coma actividad
srincinal 1a comercializacion de productos de conduccion de fluidos,
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NINGDO X1 Pay Valves And Fittings. con domicibe soaal en Beilun (Ningboe China), teng como
actividtad principal la fabricamon y ensamblaje de valvulas, accesonios v moldes, asi como su
cornerciallzacion v semvicio post-venta.

Cepex Comermal, 8.AU. con domicilio social en Les Garrigues {Barcelong, Espafia), tiens
come actividad principal iz comercializacion de productos de congducsion de fluidos.

Cepex Partugal, con domicitio social en Palmela {Setibal Portugall, Heng como actividad
principal 1a comercializagion de productos de corgueon de fluidos.

Cepax, B con domicilic sotial en Bedizzole (Brescia lalia), tiene como actividad principal
la comercaitracion de productos de conduccion de fluidos.

Capax France, con domiciio social en Nimesg {Francia), tiene como actividad principal Ia
comercializacion de productos de conduction de fluidos,

Lepex USA Ing, con domiciio social en Jacksonville (Florida LL8.A), Hlene como agtividad
princinal I8 comerciaiizacion de productos de condugcion de fhuitdos,

Cepex Meaxwo, HA, ge CV. con domiciity social en Ciudad de Mexics (Maxico), tiene comgo
actividad principal la comercializacidn de productos de conduceify de fiuidos

Agres Cepex, S ARL. con domicio social en Casablanca (Marrusoe), tiene como actividad
principal la comercializacion ge productos de conduccion de fuidos,

apex Alomania, con domicilio socil en Munich (Alemania), fiene como actividad principal i
Corngrgializacon de proguctos de conducoiin de fluidos .

Cepex Middie fasl, F.2E,. oon domicilio social en Dubal {Emirados Arabes Unigdos), lene
come actividad principal 1a comercializacidn de productos de conduccitn de fluidos,

Pexce Inmobiliaria, 5.0, con domicilio social en Les Garrigues (Barcelona Espafis), ene como
actividad principal la adquisicin y venta de inmuebles .

Cepexsar, =.l. ocon domcho social en Las Gardgues (Barcelona Espafia), deng como
actividad princinal o prestacion de semviciog a sus Socos.

Neokem Grup, $A. con domicilio social en Sarberd del Valles (Barcelona Egpadia)l, tiene como
actividad principal 1a prestacion de servicios de gestion administrativa,

Inquide, S8.A., con domiclio social en calle Mogoda, 75 de Barbera del Vallés {Barcelona),
liene comg aclividad principal la fabricacidn de productos vy especiaiidades pulmicas en
general con axciusion de los farmacéuticos.

Incuide Flix, 8.A., con domiciio social en calle Mogoda 75, de Barberd del Valles (Barcalona)l,
tiene como actividdad principatl fa Tabricaciin, tompraventa, distribucion y comercializacidn de
acido gl wogianuarico (ATIC),

werguimica, S.L., con domicio socal en calle Rig Gallego, 27 de Cugzrie de MHusrea
{Zaragoza), tiene Como actividad principal ia fabricacidon y comercializacion de producios
UMIcos para la desinfeotion del agua..

Kompritec, 8.4, con domicilio social en calle Rio Gailego, 27 de Cuarte de Huerva {(Zaragoza),
Lane como actividad prinaipal i3 fabrncacion vy comerciaiizasion oo produ Clos Quimicos para 18
dasirfectidn del agua..

CT¥, B.A., con domicilio social en calle Pintor Fortuny, 6 de Polinyg (Barcelona), tiene como
actividgad principal la comercializacion de producios quirnicos para s desinfeccion del agus,
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CTX Pisgine 5 ARL con domicilio sovial en Perpignan {Francial, tiene como antividad
principal ia comercializaciin de produttes quimicos parg 1a desinfecaidn del agua.

X Chemicals, $.R.L. con domicilio social ¢n Bedizzole (Brascia italia), fiens como actividad
principal la comercializacion de productos guimicos para la desinfeccidn del agua,

Aquaambiente, 5.A. , con domicilio social an Estrada Nagional 249 - Parque industns] Cabra
Figga, Lote 10 Catwa Figa (Portugal), tiene como actividad principal la comercializacion de
productos quimicos para la desinfeccion del agua. .

Waterchem, ALE. oon domicilio social en calle Mogoda 75, de Barberg del Vallés,
{Barcelona), tiene como aclividad principal ofrecar servicios a las sociedades del grupo. .

sapool Pas | 5., con domicilio sorial en calle Mogoda, 75 de Barberd del Yallés, (Barcelona),
tene como aclvidad principal la tenencia de acgiones de las sociedades lwerquimica v
Komprilec.,

Confroipools, 8A, con domiciio social en Polinyd (Barcelona BEspafa), tiene come actividad
arincipal 12 comarsiatizacion de proguctos para la piscina.

STE Agua Group, S.A, con domicilio sockal en C/Mogoda 78 Flindustrial Can Salvalella
{Barbera de! Valias - Espafia), tiene como adividad princingl ia tenencia ¢e participaciones de
Hociedades del Grupo..

Sarvagua, 5.A4U, con domiclio social en C/ Industria BN P.ind La Coroming {Balsareny-
Espana), tiens como actividad pringipal 1a comercializacidn v fabricacion de filtros v 40cesorios
para gl tratamiento de aguas.

Membrane Concepts, S.L.. con domicilio social en € indugiria S/N Pind La Coroming
{(Balsareny- Espafa), tiene como actividad principal 1a investigaoitn, desarrollo y explotacidn
de productos, metodos y procedimienios para el tratamiento de aguas

Grupsents, 8L, con domiclio social en C/Mogoda 78 Pindustrial Can Salvatelia {(Barbera det
Vailes - Espana), tiene como actividad principal 1 prestacion de servicios para las Socadades
el Grupo Snte,

Astramatic, S.AU, con domicilic social en C/Mogodia 75 Plindustrial Can Salvatella (Barbera
gel Valldg - Espafa), tleng como actividad principal la comercializacion v fabricacion de
equipamientos para tratamienios de aguas intlustriales vy de aquellos elementos que son de
aphicacin en el secior del agua.

5.C.1 Gangay, con domicilic social en  Avenue Maurice Bellonte (Perpignan - Francia), liens
conn actividad principal i3 snancia de valores inmueblss .,

SNTE Bapafa, 5.1, con domicilics social en C/Mogoda 75 Pindustrial Can Sabvatells (Barbera
del Vallés - Espana), Heng como actividad principal la fabrcacidn v comercializacion de
gopapamianios para tralamierntos de agua domésticns,

SNTE |, S AS., con domiclio social en Rue de Charpentiers ZAE Plaine des Fauvelles
(Domaont- Franoia), bene com actividad principal la comercializacion de sguipamientos para
retarnientos de agua dosméticos.

ADBE Cartera, 8. AU, con domigilics social Sabadelt (Espafia)l, Hene como actividad principal fa
prastacion de servigios administrativos, di asesoramiento juridicn, fiscal, financiaro,

Lspreau, GULE. con domicilio social én Parsignan (Francia), isng como actividad principsl ia
prostacion de servicios administrativos, de asasoramiento juridico, fiscs, financiero, gestidn y
formanibn de personal y semvicios informaticos.
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- Prohogar, 8.1, con domicho sogial en Polinyg (Barcelona), se dedica a la agivigdad
mmobiliana,

- Aguapoint, S.4., oo domiciio social en Sabadell (Espafa), se dedica principaiments & 4
nrestacitn de servicios administrativos, de asesoramiento juridico, fiscal | inancsss, geshion y
formacion de personal y senvicios informaticns.

- Astral Nigera, Lid, con domictio sooial en Surulere-Lagos (Nigena), tlene coms sciividad
srincipal {a comercializacion de produclios para 1@ piscmna.

- Blue Water Pans, SAS., con domipiio sotal en Vileurpanne (Franca) se dedica
nrincipalments § 18 vems de recambions de matenal de piscina,

- Schwimmbad-Bauna-Ausstattungs, GMBH, con domiciiin social en Saizburg {Austrial, tiene
como actividad pancipal la comercializaci(n de productos parg i pisting. Esta sociedad
esta cogestionada con e 8. Helmu! Brabenels v ¢ Sr. Walter Brabenetz,

Tal y como s& ha mencionado en ef punfo 2.d) la Sociedad ha presaniads ef 8l gerscio 2006 cuentas
anusios consclidadas,

.f o , . 4
No figuran parlicipacionas de sociedades que coticen en Bolsa.
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AQUARIA DE INV. CORP., 5.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestion Consolidado

X 31 de Diciembre de 2006

(Junto con el Informe de Auditoria)




KPMG Auditores S.L.
Edifici La Porta de Barcelona

Av, Diagonal, 682
(02034 Barcelona

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas

A los Accionistas de

l.

Fod

Aquaria De Inv. Corp., 5.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Aquaria De Inv. Corp., S.A. (la
Sociedad) y sociedades dependientes (el Grupo) que comprenden el balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2006 y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y Ia
memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la rcalizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas 'y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro
trabajo no incluyé la auditoria de los estados financieros de 2006 de determinadas sociedades
exiranjeras en las que la Sociedad participa y cuya aportacion a las cuentas anuales
consolidadas adjuntas de! ejercicio 2006 representa aproximadamente el 6% de los activos
totales del Grupo y el 10% del resultado neto del Grupo. Los mencionados estados
financieros han sido auditados por otros auditores segin se detalla en el Anexo [ de las
cuentas anuales consolidadas adjuntas y nuestra opinion expresada en este informe sobre las
cuentas anuales consolidadas de la Sociedad sc basa, en lo relativo a la participacion en las
mencionadas sociedades, inicamente en el informe de los mencionados auditores.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion consolidado y de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, ademas de las cifras del ejercicio 2006, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales consolidadas del ¢jercicio 2006. Con fecha 28 de marzo de 20006 emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 en
que expresamos una opinion favorable.

In nuestra opinién basada en nuestra auditoria y en los informes de otros auditores, las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera
consolidada dé Aquaria De Inv. Corp., S.A., y sociedades dependientes al 31 de diciembre de
2006 y de los resultados consolidados de sus operaciones durante el ejercicto anual
terminado en dicha fecha contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ¢jercicio anterior.

inscrita an 8l Registro Oficial de Auditores oe Cuentas con & n." 5G702,
vy &n el Registro de Sociedades dgl Instituta da Consores Jurados de

KPMG Auditores, 5.L., sociedad limitada espanala v firma rmigmbra Cuentas con el n,® 10

da la red KEPMG de firmas miembirg independientes afiliadas @ Reg. Mer. Madrid, T. 11.961, £ 90, Sec. 8, H M-188.007, Inserip. 9.°

kPMG International, sociedad suiZa. M. I.F. B-78E10153




4. El intorme de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que
los Administradores de la Sociedad consideran oportunas sobre la situacion de Aquaria De
Inv. Corp., S.A. y sociedades dependientes, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cucntas anuales consolidadas. Hemos verificado
que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion consolidado concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006. Nuestro trabajo como
audltqres se limita a la verificacion del informe de gestion consolidado con el alcance
menm_m]ado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de Ja Sociedad y de sus sociedades dependientes.
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AQUARIA DE INV, CORE., S A y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Balance de Situacion Consolidado
31 de diciambra de 2006 y 2005

(Expresado afi miles de euros)

31/12/2006 | 311212005 PASIVO 31422006 | 3171202005

FONDOS PROPIOS (Nota 11):

INMOVILIZADO:

Gastos de astablacimiento {Nota 5) 1.766 677 |Capital suscrito M2 620 80,303
inmovillraciones Inmaterialas {Nota 6) 30.473 11.580 |Prima dg emision 62 831 35.547
Inmowvilizaciones matariales (Nola 7) 117.182 61.520 | Reservaz de |a sociedad dominante 18.400 1.215
iInmovilizaciones financieras (Noia 8) 12.566 3.227 |Reservas en sociedades consolidadas por
integracion global o proporcional 32584 20.108
Total inmovilizado 166.077 ____76.984 [Reservas en sociedades puestas an equivalencia (24) (77)
Benaficios atribuibles a la Sociedad Dominante 21.722 20.794
Diferenciaz de conversion (183) 188
_ Dividendo activo a cuanta | (6.500) (6.150)
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION (Nota 130,440 |  63.687 | o
Total fondos propios ' 271.38D i 176.928
INTERESES DE SOCIOS EXTERNOS (Naota 12) 6.313 4,718
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS I .
EJERCICIOS (Nota 4 (f) 3.827 | 650 {INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 859 612
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (Nota 13) 4.286 | 2.538
ACREEDORES A LARGO PLAZO (Nota 14)
ACTIVO CIRCULANTE: Daudas con entidades de cradito 105.290 80.513
Daudas por compras de inmovilizado | 233 4,730
Existencias {(Nota 10) 135.570 03.993 | Otras deudas 18.8598 488
Total acresdores a largo plazo 124.422 65.731
Deudores l ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Clientes por vantas y praslaninna; 135,?34l 80.106 | Deudas con entidades de crédito {(Nota 14) 118.080] B4 532
Deudores vanos 48585 3.048 | Daudas con empresas Pueela an equivalancia i
Frovisionas para insolvancias de trafico (1 1.595}| (8.068)| Acreadores comarcinles
Administraciones Publicas 16.2587 11.205] Daudas por compras o prestacion serv, 79.090| H0. 351
Otras deudas no comerciales (nota 14)
' Administracionas Publicas 15.672| 12.443
Inversiones financieres temporales (Nota 8) 14.055] 15.011 [ Proveedores de inmovilizado 5. 682 7.101
_ Ramuneraciones pandientaes pago 6,366 4.058
Tesoreria 43.415 33,072 tras deudas | 7.328 807
Ajustex por peniodificacion 2507 1.261
: Ajustes por periodificacion 2.221 1104 Rrovisiones por otrae operaciones de tratico (Nota 16 (h) 753 232
X Total active circulante 341.412 229.004 Total acreedores a corto plazo £35.388 140.785
—g
) TOTAL ACTIVO 642.656 391,312 TOTAL PASIVD 642.656] = 391.312
La memona adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del ajercicio 2008 i
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DEBE

AQUARIA DE INV. CORP., 8.A v SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuenta de Pardidas y Ganancias Consolidada
para & ejercicio anual terminado an
21 de dictembre gda 2008 y 2005

(Expresada en miles de euros)

GASTOS:

Aprovisionamienios (Nota 16 (b))

Gastos da perzonal {Nota 16 ()
Dotacionas para amortizacionas de
inmovilizado (Notas 5, 6y 7)

Variacion provisiones de trafice (Nota 16 (h))
Otros gastos de explotacion

Beneficios de explotacion

Gastos financiarps y gasios asimilados
Difarencias negativas de cambio

Participacion an pardidas de sociedadas puestas
eh aquivalencia
Amaorizracion del fondo de comercio
de consolidacion (Nota 8)
Beneficios de las actividades ordinarias

Vanacwon de provisiones de cartera de inmovilizado
FPamidas procedantaes del inmovilizado inmaterial

y material

Gastas extraordinanos

Resultados extracrdinarios positivos

Beneficio consolidado antes de impuestos
Impuesto sobre Sociedades {Nota 15)
Banahicio consolidado del ajarcicio
Resultados atribuibles
B socins axtarnos (Nota 12)
Beneficio del ejercicio atribuido a la
Sociedad Dominanta

Ejarcicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
2006 2005 HABER | 20086 2005
INGRESQOS:!
264.017 264.806 {Importe neto de ia cifra de negocios (Nota 16) 521.838 405,901
g8 811 68 604 |Aumeanio de las existencias de producios
terminados y en curso de fabncacion 2722 51.8908
24351 { 13.831 |Trabajos efectuados por el Grupo para
6.427 4,755 |el inmovilizado Z2.867 G680
B8.752 68.211 |Otros Ingresos de explolacion 6.156 5. 361

Otros intereses @ ingresos asimilados
Diferencias positivas de cambio
Resultados financieros negativos

i7 6
8478 |  6.280
32.850 32.702
S
72 511
|
180 18 {Beneficios an enajenacion de inmovilizado
| 2.447 | _1.958 |ingrescs extracrdinarios
610 -IResuitados extraordinarios negativos
. 33,560 |
| 10.793 |
[ 72 767 21.760
- (1.045 66
21.T22 20.794

La memoria adjunta forma parte integrante de 183 cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006 e/\
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Aquaria de Inv. Corp., S.A.
y Sociedades Dependientes

viSimionia Consoiicdada
Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de Diciembre de 2006

1. Actividad y Perimetro de Consolidacién

a) Actividad

Aquaria de Inv. Comp, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyd en Girona como sociedad limitada el dia 3 de
octubre de 2002 por un periodo de tiempo indefinido.

E:} objeto social y la actividad de la Sociedad es la tenencia y disfrute de participaciones sociales, valores mobiliarios y
demas titulos valores y el asesoramiento, direccion y administracion de las sociedades en las que la Sociedad
mantenga participaciones.

Ef domicilio social de la Sociedad se encuentra en Sabadell (Barcelona), Avenida Francesc Macia, n® 38 planta 16.

El detalie de las sociedades dependientes, participadas directa o indirectamente por la Sociedad, junto con el metodo
de consolidacion utilizado y el resto de informacion establecida por la normativa vigente se detalla en el Anexo |

adjunto.

De acuerdo con la Disposicion Adicional 2® de la Ley 2/1995 de 23 de marzo, de Sociedades de Responsabilidad
Limitada, que modifica el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, las sociedades del (Grupo que son
sociedades unipersonales se han inscrito como tales en el Registro Mercantil.

Aquana de Inv. Corp.,, 5.A. v las sociedades dependientes incluidas en el Anexo | adjunto forman el grupo de
sociedades Aquaria de Inv. Corp. (en adelante el Grupo).

b} Perimetro de consolidacion

En el presente ejercicio se han producido cambios relevantes en el perimetro de consolidacion correspondientes en su
mayor pare a la operacidon de adquisicidon por la que se han incorporado con fecha 30 de marzo de 2006 Cepex
Holding, S.A., Neokem Grup, S.A., y ADBE Cartera, S.A. y sus respectivas sociedades dependientes, y con fecha 28
de febrero de 2006 SNTE Agua Group, S.A. y sus respectivas sociedades dependientes (véase nota 9).

Adicionalmente durante el ejercicio, el Grupo ha procedido a las siguientes adquisiciones:
« Confecha 26 de julio de 2006, adquisicion de un 60% del capital de la sociedad 1.D. Electroquimica, S.L .

« Con fecha 9 de agosto de 2006, adquisicidon de un 100% del capital de la sociedad Hurlcon Holdings PTY
LTD.

« Con fecha 2 de febrero de 2006, adquisicidén de un 80% del capital de la sociedad MTH,

e Con fecha 11 de octubre de 2006, adquisicion de un 67% del capital de la sociedad Comercial de Exclusivas
Internacionales Blage, S.A.

« Con fecha 10 de enero de 2006, adquisicion del 25% del capital de la sociedad muitigrupo Schwimmbad-
Sauna-Ausstattungs GmbH (85A), de la que ya se poseia un 49%.

Con fecha 17 de julio de 2006 la Sociedad aprobd la operacion de fusion por absorcion mediante la cual {a sociedad
dependiente Metalast, 5.A.l). absorbid a las sociedades Unistral, S.A.l), Doll, 5.A.U. y Motlies Omega S.L., con la
consiguiente extincion, mediante la disolucidn sin liquidacion de éstas y la transmision en bloque de todo su patrimonio
a la sociedad absorbente.

Dicha fusion se ha producido con efectos 1 de enero de 2006, por lo que la totalidad de las operaciones realizadas a
partir de dicha fecha estan incluidas en la cuenta de pérdidas y ganancias de la sociedad dependiente Metalast, S.A.L.



Adicionalmente, dado que la totalidad de las acciones y paricipaciones sociales en gue se dividen los respectivos
capitales sociales de las sociedades participantes en la fusidn pertenecen, directa e indirectamente, a un mismo
accionista anico, esto es, Auric Pool, 5.A.U., Ia operacion de fusion se ha realizado sin necesidad de aumento de
capital alguno ni canje de valores en la sociedad absorbente como consecuencia de la absorcion. Por consiguiente, v
de acuerdo con la normativa aplicable, en los respectwc:s pmyectns de fusion no se ha incluido mencién aiguna a tipos
ni procedimientos de canje 0 aumenio de capilal, no siendo necesaiia ia eiaboracion de informes de administradores ni
de experto independiente sobre los proyectos de fusion.

Asimismo, la operacion de fusion descrita se ha acogido al régimen fiscal previsto en el titulo VII, capitulo VI, de la
Ley 4/2004 de 5 de marzo por el que se aprobd el Texto Refundido de la Ley del Impuesto de Sociedades y al
beneficio fiscal recogido en el articulo 88, apartado 19 del Real Decreto 828/1995 mediante el cuan se aprueba el
Reglamento del Impuesto de Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

Adicionaimente, se han constituido, conjuntamente con otros accionistas en algunos casos, las empresas Catpool,
Astralpool Singapore, Cepex Middle East, Cepex Xi-Pei, Aquant y Astral Pool Balkans JSC. Por otra parte, el Grupo ha
participado en una joint-venture con la sociedad Ningbo Dongchuan Swimming Pool Equipments Co., LTD.

En el presente gjercicio no se han producido bajas significativas en el perimetro de consolidacion.



2.

Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales Consolidadas

a) Bases de presentacion

Estas cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los reqgistros de contabilidad de Aguaria de Inv,
Corp., 5.A. y de las sociedades dependientes (detaliadas en el Anexo 1) e incluyen los ajustes y reclasificaciones
necesarios para la homogeneizacion temporal y valorativa con la Sociedad. Dichas cuentas anuales se presentan
de acuerdo con lo establecido en la legislacidon mercantil vigente y con Ias normas establecidas en el Plan General
Contable y en el Real Decreto 1815/1991 por el que se aprueban las normas para la formulacion de cuentas
anuaies consolidadas al objeto de mostrar ia imagen fiel del patrimonio consolidado, de la situacion financiera
consolidada y de los resultados consolidados de las operaciones del Grupo correspondientes al ejercicio finalizado
en 31 de diciembre de 2006. Dichas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por los Administradores de
Aqguana de Inv. Corp., S.A. vy se someteran a la aprobacion de las Juntas Generales Ordinarias correspondientes,
estimandose que seran aprobadas sin variaciones significativas.

Como requiere la nomativa contable, el balance de situacion consolidado y la cuenta de pérdidas vy ganancias
consolidada del gjercicio 2006 recogen, a efectos comparativos, las cifras consolidadas correspondienties al
gfercicio antenor, de acuerdo con lo permitide por esta normativa que forman parte de las cuentas anuales del
ejercicio 2005. La Sociedad ha optado por omitir en la memoria del ejercicio 2006, algunos de los datos

comparativos del ejercicio 2005.

b) Criterios de consolidacién

La consolidacion se ha realizado por el metodo de integracion global para aquellas sociedades sobre las que se
tiene un control efectivo por poseer la mayoria de los derechos de voto o haber nombrado a la mayoria de los
miembros del Consejo de Administracion, El valor de la paricipacién de los accionistas minoritarios en el
patrimonio y en los resultados del gjercicio se presenta en el capitulo “Intereses de Socios Extemos” del pasivo del
balance de situacion consolidado y “Resultados Atribuidos a Socios Externos” de la cuenta de pérdidas y

ganancias consolidada, respectivamente.,

Para el resto de sociedades o bien se ha optado por el método de integracidn proporcional (por existir acuerdos de
gestion conjunta con otros socios) o bien por el metodo de puesta en equivalencia (participaciones entre el 20% vy
el 49%).

Las cuentas anuales o estados financieros de las sociedades del Grupo utilizadas en el proceso de consolidacion

son, en todos los casos, las correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006.

Las reservas restringidas de las sociedades dependientes consolidadas se han considerado también como
reservas restringidas en el proceso de consolidacion y sefialado como tales en la nota de Fondos propios.

Los resultados de lag operaciones de sociedades o grupos adquiridos o enajenados se han incluido desde o hasta
la fecha de adquisicidn o enajenacion, segun corresponda.

El Fondo de Comercio de Consolidacion corresponde a las diferencias positivas, resultantes de la comparacion
entre los valores de coste de las participaciones directas o indirectas {véase nota 1) en las sociedades
dependientes, asociadas y multigrupo y los valores tedrico contables correspondientes a dichas participaciones,
calculadas sobre los estados financieros de fas mismas referidos a la fecha de la toma de su participaciéon que han
sido ajustadas en su caso por las plusvalias tacitas existentes en dicha fecha., Dichas plusvaiias tacitas han sido
asignadas a los correspondientes aclivos fijos de acuerdo con las valoraciones realizadas por expertos
independientes en el momento de la adquisicion de las correspondientes participaciones (vedse notas 6 y 7), a
excepcion de las asignaciones realizadas en los epigrafes de Maquinaria y Otras Instalaciones, realizadas
conforme a valoraciones de técnicos del Grupo.

El Fondo de Comercio de Consolidacion se amortiza linealmente en la medida en que dicho fondo contribuye a la
obtencion de los ingresos para el grupo de sociedades, estimandose dicho periodo entre ocho y veinte afios, segun
el caso. £l saldo pendiente de amortizar se lleva a resultados en el gjercicio en el que se considere que ha dejado
de darse esta circunstancia.




c)

d)

Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion

Todas las cuentas, transacciones y beneficios no realizados entre sociedades consolidadas (inciuidas en el Anexo |
adjunto) han sido eliminados en el proceso de consolidacion.

Homogenizacion de partidas

Con objeto de presentar de una forma homogénea las distintas partidas que componen las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, se han aplicado, a todas las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion, los

principios y normas de valoracion seguidos por la Sociedad dominante.

Conversién da cuentas de sociedades extranjeras

| os estados financieros de las sociedades dependientes extranjeras se han convertido a euros siguiendo el método
del tipo de cambio de cierre. De acuerdo con este metodo todos los hienes, derechos y obligaciones se convierten
a euros utilizando el tipo de cambio vigente al cierre del gjercicio. Las partidas respectivas de la cuenta de pérdidas
y ganancias se han convertido al tipo de cambio medio del ejercicio que no difiere significativamente del que
resultaria de aplicar un tipo de cambio medio ponderado en funcion del volumen de transacciones realizadas en
cada periodo mensual. La diferencia entre los fondos propios, incluido el saldo de la cuenta de perdidas y
ganancias, convertidos al tipo de cambio historico y la situacion patrimonial neta que resulta de la conversion de los
bienes, derechos y obligaciones al cambio de cierre, se incluye, bajo el capitulo ‘Diferencias de conversion” del
epigrafe “Fondos propios” del balance de situacion consolidado adjunto.

f) Cuacdro de financiacién

g)

En virtud de lo dispuesto en al articulo 66 c) del Real Decreto 1815/1991 de 20 de diciembre, por el que se
aprueban las normas para formulacion de las cuentas anuales consolidadas, se ha omitido la presentacion del
cuadro de financiacion consolidado.

Comparacion de la informacion

Algunos importes correspondientes al ejercicio 2005 han sido reclasificados en las presentes cuentas anuales
consolidadas con el fin de hacedas comparables con las del ejercicio actual y facilitar su comparacion. La

reclasificacion ha sido la siguiente:

Miles de Buroes

Dr Cr

Aprovisionamientos | 51.421

Aumento de las existencias de productos terminados y en 01.421
curso de fabricacion

| as mercaderias de las sociedades distribuidoras dependientes del Grupo, que en el ejercicio precedente figuraban
dentro del epigrafe de existencias comerciales, se presentan a partir del presente ejercicio incluidas dentro del
epigrafe de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion al tratarse de existencias de dicha
naturaleza desde la perspectiva del Grupo al ser adquiridas en su mayor parte a sociedades industriales del
mismo.



Adicionalmente, y como consecuencia de las principales incorporaciones al perimefro (grupos Cepex, Neokem y
SNTE), se han producido varaciones en los resultados del Grupo consolidado en el ejercicio corriente respecto al
nrecedente, cuyo efecto global en las principales magnitudes financieras es €l siguiente:

_Miles de Euros
Hipotesis
Efecto real (1)  eliminacion  Efecto tedrico
beneficio no
realizado (2)

Venias netas 73.437 - 73.437

Beneficio antes de impuestos (antes de la 2.496 2.785 | 5.281
amortizacian del fondo de comercio)

Beneficio neto (162) 1.810 1.648

(1) Estas cifras corresponden al efecto que dichas incorporaciones han producido en los resultados del
Grupo consolidado desde la fecha de incorporacién al Grupo (9 meses en el caso de los subgrupos
Cepex y Neokem y 10 meses en el caso del subgrupo SNTE, ver nota 1). Los principales efectos en el
patrimonio de estas incorporaciones juntamente con el resto de incorporaciones producidas en el
perimetro de consolidacion se detallan en ios movimientos incluidos en las notas.

(2) Si el Grupo no hubiera tenido stock ninguno adquirido a los subgrupos Cepex, Neokem y SNTE con
antenioridad a su adquisicion, el beneficio antes de impuestos (antes de la amortizacion del tondo de
comercio) aportado por dichos subgrupos seria 2.785 miles de euros superior y el beneficio neto 1.810
miles de euros superior.

3. Distribucion de Resultados de la Sociedad dominante

La propuesta de distribucion del resultado de 2006 y otras reservas de la Sociedad dominante a presentar a la
Junta General de Accionistas es como sigue:

Miles de Euros

Base de reparto

Pérdidas y ganancias 55.695
55.695

Distribucion

Reserva legal _ 5.639

Ofras reservas 32.556

Dividendos 17.500
55.605



4.

a)

b}

Principios Contables y Normas de Valoragion Aplicados

Gastos de establecimiento
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Representan, fundamentalmente, gastos en concepto de honorarios de abogados, escrituracion y registro, que se
amortizan linealmente sobre un periode maximo de entre cuatro y cinco anos.

Inmovilizado inmaterial

La cuenta "Propiedad indusirial, patentes y marcas” incluye los importes satisfechos para la adquisicion de la
nropiedad o del derecho al uso de las diferentes manifestaciones de la misma, o los gastos incurridos con motivo
del registro de las desarrolladas por las sociedades del Grupo, y se amortiza lineaimente entre cinco y diez anos.
De igual forma, se incluyen marcas pertenecientes al subgrupo Neokem, que como consecuencia del proceso de
asighacién del precio de adquisicién a activos tangibles e intangibles identificados, se presentan vaioradas &
orecios de mercado del momento de adquisicion de la correspondiente participacion en dicho subgrupo,
determinados en base a valoraciones de las mismas realizadas por expertos independientes, y Cuyo valor total
asciende a 2.143 miles de euros, netos de su amortizacion, al 31 de diciembre de 2006. Dichas marcas se

amortizan linealmente en 20 anos.

Los gastos de investigacidn y desarrolio se capitalizan cuando existen motivos fundados de su éxito tecnico y
rentabilidad econémica y se contabilizan por los costes incurndos y se amortizan completamente en el mismo

gjercicio en que se incurren.

Los trabajos que las sociedades del Grupo realizan para su propio inmovilizade en relacion con los gastos de
investigacién y desarrolio se reflejan al coste acumulado que resulta de anadir a los costes externos los costes
internos determinados en funcién de los consumos propios de materales de aimacen y los costes de fabricacion
aplicados, segun tasas horarias de absorcion similares a las usadas para la valoracion de las existencias.

| os derechos de uso de bienes utilizados en régimen de arrendamiento financiero sujetos a contratos con o Sin
opcion de compra se refiejan en el epigrafe correspondiente del inmovilizado inmaterial cuando, por las
condiciones econémicas del arrendamiento, se desprende que son capitalizables y se amortizan en funcion de su
vida Gtil estimada en base a los coeficientes expuestos para inmovilizaciones materiales similares. Los gastos
financieros pendientes de devengo relacionados con la operacion se regisiran en el epigrafe de Gastos a distribuir
en varios ejercicios y se imputan a resultados consolidados en funcion de la duracion del contrato y de acuerdo con

un criterio financiero.

Como consecuencia del proceso de consolidacion, determinados terrenos y construcciones que fueron adquindos
mediante contratos de arrendamiento financiero pertenecientes a sociedades que forman parte de i0s subgrupos
Cepex y SNTE, se presentan valorados a precios de mercado del momento de adquisicion de la correspondiente
narticipacion en dichas sociedades dependientes, determinados en base & valoraciones de determinados terrenos,
y construcciones realizadas por expertos independientes. El importe revalorizado en el proceso de consolidacion
nor el motivo anteriormente indicado asciende en total a 7.653 miles de euros al 31 de diciembre de 2006 una vez
deducida la amortizacion desde el momento de adquisicion. La amortizacion de los derechos sobre bienes en
régimen de arrendamiento financiero se efectua siguiendo idénticos criterios que con los elementos del

inmovilizado matenal.

| as inversiones de caracter permanente realizadas en locales arrendados a terceros se capitalizan con los mismos
criterios utilizados para el inmovilizado material, Las inversiones se amortizan durante el periodo menor de su vida
atil o durante el plazo del contrato de arrendamiento. El plazo del contrato de arrendamiento incluye el periodo no
cancelable mas Ias renovaciones que se consideran probables a la fecha de contratacion. Si se da el caso, cuando
existen dudas sobre la ejecucién a término del contrato de arrendamiento, se dota una Drovisién para riesgos y
gastos por el importe estimado del valor neto contable de las inversiones no recuperables y, en su caso, por €l
coste de las reparaciones a las que se encuentra obligado el Grupo consolidado a la finalizacion del contrato.

La cuenta "Aplicaciones informaticas” se carga por los importes satisfechos para la adquisicion de nuevos
programas para el equipo informatico de las sociedades del Grupo, y se amortiza lineaimente en un penodo de
aproximadamente cinco anos en que esta prevista su utilizacion. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones

informaticas se llevan a gastos en el momento en que se incurren en e)los.

Los fondos de comercio adquiridos a titulo oneroso se amortizan linealmente durante un periodo de entre cinco y
diez afios en que se estima que contribuyen a la obtencion de ingresos.




d)

El Grupo consolidado procede a dotar provisiones por depreciacion de inmovilizado cuando el valor neto contable
del mismo no pueda recuperarse mediante la generacién de ingresos suficientes para cubrir todos los costes y
gastos, incluida la amortizacién, que se produzcan como consecuencia de su utilizacidon y el valor de mercado sea
nferior al valor neto contable. Si las disminuciones de valor son irreversibles, se registra la perdida direclamente
contra el valor contable del bien, amortizando el valor neto contable ajustado durante el periodo estimado de vida

utll residual.

Inmovilizado material

Fl inmovilizado material de aigunas sociedades dependientes domiciliadas en Espana, adquirido con anteriondad a
31 de diciembre de 1996 se halla registrado al coste de adquisicion, actualizado de acuerdo con las disposiciones
del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. El inmovilizado material def resto de sociedades y de aguél adquirido
con posterioridad se halla valorado a coste de adquisicion.

| os costes de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o
eficiencia, o un alargamiento de la vida Gtil de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los correspondientes
bienes.

| os gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio en que se
incurren,

Los trabajos que las sociedades del Grupo realizan para su propio inmovilizado material se reflejan al coste
acumulado que resulta de afadir a los costes externos los costes intemos determinados en funcion de los
consumos propios de materiales de almacén y los costes de fabricacion aplicados, seglin tasas horarias de
absorcion similares a las usadas para la valoracion de las existencias.

| a3 amortizacion se calcula sobre los valores de coste o coste actualizado, linealmente en base al nimero de anos
estimados de vida Gtil que se muestran a continuacion. Se efectian las correspondientes reducciones a la vida utll
dependiendo de los turnos de produccion.

Afios de

vida util
Edificios y otras construcciones 33
instalaciones técnicas y maquinana 3-10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3-10
Elementos de transporte 3-8
Equipos para procesos de informacion 2-5
Otro inmovilizado 4 — 10

El Grupo consolidado procede a dotar provisiones por depreciacion de inmovilizado cuando el valor neto contable
del mismo no pueda recuperarse mediante la generacion de ingresos suficientes para cubrir todos los costes y
gastos, incluida la amortizacion, que se produzcan como consecuencia de su utilizacion y el valor de mercado sea
inferior al valor neto contable. Si las disminuciones de valor son irreversibles, se registra la perdida directamente
contra el valor contable del bien, amortizando el valor neto contable ajustado durante el periodo estimado de vida
util residual.

Inversiones financieras-a corto y largo plazo
| as Sociedades siguen los siguientes criterios en la contabilizacion de sus inversiones financieras:

~ Las participaciones en el capital de sociedades asociadas se valoran por el metodo de puesta en equivalencia,
sustituyendo su valor contable por el importe correspondiente al porcentaje que de los fondos propics de |a
sociedad participada le corresponda, una vez excluidas las acciones/participaciones propias.

— Elresto de las participaciones en capital se refiejan al precio de adquisicién o al de mercado si fuera menor. E
nrecio de mercado se determina para cada una de las categorias de inmovilizaciones financieras del siguiente
modado:

- Valares admitidos a cotizacion oficial: por el menor entre la cotizacion media del Ultimo trimesire del gjercicio
y la cotizacién ultima del ejercicio.




_  Valores no admitidos a cotizacion oficial: tomando como-base el valor tedrico contable resultante de las
ultimas cuentas anuales disponibles.

Los valores de renta fija corresponden principalmente a bonos y obligaciones privadas y del Estado valorados a
su coste de adquisicion, incluidos los gastos inherentes a la misma. Del coste de adquisicion se excluyen ios
dividendos e intereses explicitos devengados y no vencidos en €l momento de la compra.

— Los Fondos de Inversion Mobiliarios (FIM) se presentan valorados a su coste de adquisicion incluidos los
gastos inherentes a los Mmismos.

— Los depaositos y fianzas constituidos figuran por el importe efectivamente satisfecho.

e) Gastos a distribuir en varios ejercicios

{ os gastos a distribuir en varios ejercicios incluyen principalmente intereses diferidos derivados de los contratos
arrendamiento financiero los cuales se imputan a resultados consolidados durante el plazo que resta hasta su

vencimiento, siguiendo un método financiero.

) Existencias

Las materias primas y existencias comerciales se valoran al coste de adqguisicion segun el criterio de precio medio
ponderado o criterio primera entrada-primera salida, o al valor de mercado cuando sea menor, dotandose la

correspondiente provision por depreciacion.

Los productos terminados y en curso de fabricacion se valoran al coste de produccion o al valor de mercado, el
menor de los dos, dotandase la correspondiente provision por depreciacion. El coste de produccion incluye maternia

prima y otros materiales valorados a precio medio ponderado, incorporando la parte aplicable de mano de pbra y
gastos de fabricacion directos e indirectos.

A estos efectos, se entiende por valor de mercado:

a) Para las materias primas, su precio de reposicién. Cuando no se vaya a continuar con |a
produccion del producto del que forman parte las materias primas o estas no se vayan a
utilizar en el proceso productivo de tales productos, el valor de mercado de dichas materias
nrimas es el valor neto de realizacion si fuese menor que el precio de reposicion.

b) Para las mercaderias y los productos temminados, su valor de realizacion, deducidos los

gastos de comercializacion que correspondan.
c) Para los productos en curso, el valor de realizacidn de los productos terminadoes

correspondientes, deducidos la totalidad de costes de fabricacion pendientes de incurrir y los
gastos de comercializacion.

g) Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del resultado economico antes de
impuestos, aumentado o disminuido, segun comesponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal,

entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las bonificaciones y deducciones en
& cuota aplicables. '

Al objeto de asignar a cada ejercicio el gasto impositivo devengado en el mismo, se reconocen en su caso, los

impuestos anticipados o diferidos correspondientes a las diferencias temporales entre la imputacion a efeclos
economicos y fiscales de ciertos gastos o ingresos. El criterio seguido en el reconocimiento del pasivo por
impuestos diferidos es el de registrar todos, incluso aquellos cuya reversion no esta prevista de inmediato. Los

créditos fiscales por pérdidas compensables, los impuestos anticipados y los derechos por deducciones vy
bonificaciones pendientes de aplicacién sélo se reconocen en el activo del balance de situacion en la medida que
su realizacion futura esté razonablemente asegurada en el plazo maximo de 10 anos, o siempre gque existan
impuestos diferidos que vayan a revertir durante el periodo de caducidad del derecho de compensacion a partir de

10 anos.

No obstante, los créditos fiscales por pérdidas compensables en sociedades due no se integran en los
consolidados fiscales que se mencionan abajo, sélo son objeto de registro cuando |a base imponible negativa se ha
producido como consecuencia de un hecho no habitual en la gestion de dichas sociedades que los ha generado,
siempre que razonablemente hayan desaparecido las causas que lo originaron.



La Direccién General de Tributos tiene concedido a Aquaria De Inv. Comp., 5.A,, y a Cepex Holding, S.A., Neokem
Grup S.A. y SNTE Agua Group, S.A., asi como a algunas de las scacnedades dependientes de la Socredad el

regimen de fributacién consolidada, pnr el cual la base imponible individualmente determinada de las SDGIE‘dEdEE
indicadas en el Anexo | {excepto las sociedades no restdentes en Eapaﬁa y las sociedades residentes que tributan
individuaimenie tales como Acceni Graphic, S.L., Cunbiol Fouls, 3.A., ADBC Cariera, 3.A., Aquapoint, 3.L., MEip
Internacional, S.L., Prohogar, S.L., MaberPlast, S.L., Togama, S.A., Productes Elastomers, 5.A, Gnmercnal de
Exclusivas Intemacionales Blage, $.A., Waterchem, S.L., Kompritec, S.L., lwerquimica, S.L. y Cepexser, S.L. e ID
Electroquimica S.L.) se integra dentro de fa base imponible consolidada de la sociedad dominante de cada grupo
consolidado fiscal. De igual forma, la Hacienda Foral Vasca fiene concedido a Swimco Corp., S.L. y a las

sociedades dependientes Manufacturas Gre, S.A. y Gre, Aqua and Pool, S.L. el régimen de tributacion
consolidada.

Transacciones y saldos en moneda extranjera

|Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en euros, utilizando los
tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan. Los beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio
surgidas en la cancelacion de los saldos provenientes de transacciones en moneda exiranjera se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar y los valores de renta fija en moneda extranjera al cierre del gjercicio se valoran en
euros a los tipos de cambio vigentes al 31 de diciembre, reconociéndose como gastos las perdidas netas de
cambio no realizadas, determinadas para grupos de divisas de similar vencimiento y que gozan de convertibilidad
oficial, y difiiéndose hasta su vencimiento los beneficios netos no realizados, determinados de igual modo, excepto
en aquellos casos en que existan contratos de cobertura de tipos de cambio, en cuyo caso fa valoracion de los
saldos en moneda extranjera se realiza en funcion del tipo de cambio pactado en dichos contratos .

Deudas a corto y largo plazo

En el balance de situacion adjunto y de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, 1as deudas se clasifican en
funcion de su vencimiento al cierre del egjercicio, considerandose como deudas a corto plazo aquellas con un
vencimiento inferior a doce meses y como deudas a largo plazo las de vencimiento superior a dicho plazo.

Las deudas no comerciales y por operaciones de trafico a largo y corto plazo figuran contabilizadas a su valor de
reembolso, reflejandose eventuales intereses implicitos incorporades en el valor nominal o de reemboiso bajo el
epigrafe Gastos a distribuir en varios gjercicios si corresponden a deudas clasificadas a largo plazo y bajo el
epigrafe de Ajustes de pericdificacion del activo si corresponden a deudas clasificadas a corto plazo. Dichos
intereses se imputan a resultados siguiendo un criterio financiero.

j) Indemnizaciones por despido

k)

Excepto en el caso de causa justificada, determinadas sociedades del Grupo consolidado estan obligadas a
indemnizar a sus empleados cuando prescinde de sus servicios.

Las indemnizaciones involuntarias se cargan a gastos en el momento en que se toma la decision de efeciuar el
despido.

No obstante las indemnizaciones por bajas incentivadas o jubilaciones anticipadas ofrecidas voluntariamente a lc:s
empleados se cargan a gastos cuando los empleados aceptan la ofera.

Los Adminisiradores de la Sociedad dominante estiman que por los despidos del personal que en circunstancias
normales puedan tener lugar en el futuro y por las cantidades a pagar, el potencial pasivo que pudiera devengarse
en concepto de indemnizaciones no es significativo.

Deudores

Siguiendo la practica comercial generalizada, una parte de las ventas efectuadas por el Grupo consolidado se
instrumenta mediante efectos comerciales, aceptados o sin aceptar. Una parte de dichos efectos a cobrar se
descuenta en bancos saivo buen fin, Los saldos de efectos comerciales desconfados y pendientes de vencimiento
al 31 de diciembra se incluyen en el capitulo de "Deudores”, figurando su contrapartida por el mismo importe en el

" capitulo "Deudas con entidades de crédito a corto plazo® en el pasivo de! balance de situacion consolidado.
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Los gastos relativos al descuento de efectos se reconocen en la cuenta de perdidas y ganancias consolidada
cuando se incurren, y no se difieren a lo largo del periodo de vencimiento de los respectivos efectos debido a la
escasa repercusion que tal diferimiento tendria en la determinacion de los resultados consolidados de cada
@jercicio.

|.ng saldng A robrar de clientes v otros deudores se clasifican. en su caso., de dudoso cobro cuando se estima una
recuperacién problematica o si se aprecia una reducida probabilidad de cobro, en funcion de la solvencia del
deudor o de la antigiledad del saldo, dotandose la comespondiente provision de insolvencias mediante un estudio
individualizado de los mismos.

Minorando este epigrafe se incluyen las estimaciones de bonificaciones y rapeles que se otorgan a algunos
clientes que estan devengados y pendientes de compensar.

[) Subvenciones

| as subvenciones de capital se contabilizan cuando se obtiene la concesion oficial de fas mismas y se han
cumplido las condiciones para su concesion o no existen dudas razonables sobre el cumplimiento futuro de las
mismas y su correspondiente cobro, registrandose bajo el epigrafe Ingresos a distribuir en vanos ejercicios e
imputandose al resultado consolidado del ejercicio en proporcion a la amortizacion correspondiente a los activos

financiados con las mismas.

En el caso de activos no depreciables, la subvencion se imputa a resuliados consolidades del gjercicio en el que se
produce la enajenacién, baja o provision de los mismos. En este Ultimo caso, el importe de la provision equivalente
a la parte subvencionada, se registra como una pérdida irreversible de los activos directamente contra el valor de
l0os mismos.

L as subvenciones de explotacion se registran cuando se cumplen las condiciones anteriormente mencionadas en
el epigrafe de "Subvenciones" de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. No obstante, si el cumplimiento
de las condiciones implica que el ingreso se registre en periodos posteriores a aquellos en los que se devengo el
gasto objeto de subvencion, éste se contabiliza en resultados extraordinanos.

m) Provision para riesgos y gastos

‘}é Este capitulo incluye los siguientes conceptos:

» Provisiones para hacer frente a aquellos riesgos previsibles y probables de las operaciones corrientes de las
sociedades del Grupo. Se basan en la mejor informacidn disponible de que disponen las sociedades en cada
momento. Se incluyen dentro de estas provisiones, provisiones por litigios y por riesgos fiscales tanto
nacionales como intemacionales.

» Seqgln uno de los convenios colectivos de trabajo al que estan acogidos determinadas sociedades espanolas
del Grupo, el personal adherido al mismo que lleve al menos 25 afios o 40 afos al servicio de la empresa,
nercibird 45 dias o 75 dias, respectivamente, del Ultimo salario fijo. Las sociedades del Grupo atectadas por
este convenio han registrado el pasivo estimado de este compromiso en el epigrafe de Provisiones para
riesgos vy gasios del balance de situacion consolidado. Adicionalmente, y de acuerdo a la normativa vigente
en cada pais, determinadas sociedades extranjeras del Grupo mantienen compromisos con el personal por
premios de jubilacidn, registrando el pasivo estimado en el epigrafe antes mencionado.

n) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, de la corriente real de bienes y
servicios que ios mismos representan y con independencia del momento en que se produce la corriente monetana

o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, las sociedades Unicamente contabilizan los beneficios realizados
a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se
contabilizan tan pronto son conocidos, |
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o) Medio Ambiente

E| Grupo realiza operaciones cuyo propésito principal es prevenir, reducir o reparar el dafio que como resultado de
sus actividades pueda producir sobre ai medio ambianie.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como gastos de explotacion en el
ejercicio de su devengo, siempre que los mismos no se produzcan como consecuencia de hechos acaecidos fuera

de la actividad ordinaria del Grupo, en cuyo caso se presentan como gastos extraordinarios.

Aquelios elementos susceptibles de ser incorporados al patimonio del Grupo al objeto de ser utilizados de forma
duradera en su actividad y cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y |a proteccion y
mejora del medio ambiente, incluyendo la reduccién o eliminacion de la contaminacion futura de las operaciones
del Grupo, se contabilizan como inmovilizado material, atendiendo a los criterios de valoracion indicados

anteriormente. )

El Grupo constituye provisiones para actuaciones medioambientales cuando conoce la existencia de gastos
originados en el gjercicio o0 anteriores, claramente especificados en cuanio a su naturaleza medioambiental, pero
indeterminados en cuanto a su importe o a la fecha en que se produciran. Dichas provisiones se constituyen en
base a la mejor estimacion del gasto necesario para hacer frente a la obligacion, considerando el efecto financiero
en caso de que éste sea material. Aquellas compensaciones a percibir por el Grupo consolidado relacionadas con
el origen de la obligacidon medioambiental se reconocen como derechos de cobro en el activo del balance de
situacion consolidado, siempre que no existan dudas de que dicho reembolsc sera percibido, sin exceder del

importe de la obligacion registrada.

p) Instrumentos de cobertura

El Grupo ha optado por registrar las instrumentos no genuinos de cobertura del riesgo de tipo de cambio y tipo de
interés de un compromiso en firme como de cobertura, ya que se éspera que sean eficaces para conseguir
compensar los cambios en los flujos de efectivo atribuibles al riesgo cubierto de transacciones preexistentes,
durante el periodo para el que se ha designado la misma. Asimismo, se evalua la correlacion entre los elementos
cubiertos y los instrumentos de cobertura.

En la nota 16 y 14, y en el informe de gestion se definen las principales politicas y ia gestion de nesgos llevados a
cabo por el Grupo.

La ganancia o pérdida surgida de las liquidaciones de los instrumentos de cobertura, se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando se produzca la cancelacion o liquidacion final de las operaciones. A eslos efectos, las
diferencias producidas por la evolucién de las cotizaciones de la operacion se contabilizaran ajustando el valor del
elemento u operacién principal cubierta. Sin perjuicio de lo anterior, si existieran dudas sobre la cobrabilidad de las
nosibles diferencias de cotizacién de la operacion, se procedera a dotar la oportuna provision por insolvencias, de
acuerdo con las normas de valoracion contenidas en el Plan General de Contabilidad.
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5. Gastos de Establecimiento v Gastos a Distribuir en Varios Ejercicios

El movimiento habido durante el presente ejercicio en las diferentes cuentas de estos epigrafes ha sido el

siguiente:
_ Gasto de ampliacion
ios obus | %.201 doprime
o constitucion.
Saldo inicial 677
Incorporaciones al perimetro 758
Adiciones 785
Dotaciones (450)
Bajas (35)
Traspasos 44
Diferencias conversion (23)
Saldo final 1.756
6. Inmovilizaciones Inmateriales

| a composicion y los movimientos habidos en el epigrafe de inmovilizaciones Inmateriales durante el ejercicio
han sido las siguientes:

| Diferencias | o
L Saldo Incomoraciones | Adiciones 0 . Saldo
Descripcion . , . Retiros | Traspasos de
inicial al Perimetro dotaciones CONVersion final
- |
Gastos de Investigacion y 7625 | 1.920 3819 | (7) 204 4 13.565
desarrolio l
Propiedad industrial, patentes y 1077 5 047 301 (42) 18 4 4 905
marcas |
Aplicaciones informaticas 1.647 ] 980 435 (47) 69 (16) 3.068
Derechos sobre bienes en regimen| , , Hoc 26 662 54 (722) (3.759) (15) 26,044
de arrendamiento financiero 4
Fondo de Comercio 913 - - - - 12 025
|Otros I 165 | 30 46 @ | (39 -. 195
| Coste | 25.658 32.534 _(11) | 58.992
Amortizacidn acumulada (14.098) (5.126) (6.488) 761 1.438 (6) (23.519)
Valor Neto { 11.560 | 27.408 L ~ 11.345) (64) | (2.068). ' (17) ‘ 33.473

Miles de Euros
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Al 31 de diciembre de 2006 se encuentran totalmente amortizados elementos de inmovilizado inmaterial que
todavia estan en uso a dicha fecha por un valor de coste de 11.045 miles de euros. Dichos elementos

corresponden en su mayor parte a gastos de investigacion y desarrolio.

Durante el ejercicio 20086, y siguiendo las politicas contables referentes al fondo de comercio de consolidacion
(ver nota 2(b)), un importe de 2.227 miles de euros ha sido asignado como marcas de acuerdo con la valoracion
de expertos independientes realizadas en el proceso de adquisicion de las participaciones en el subgrupo
Neokem y sociedades dependientes. Adicionalmente, un importe de 7.752 miles de euros (véase nota 4 b)) ha
sido asignado como mas valor de inmuebles clasificados dentro de la partida derechos sobre bienes en régimen
de arrendamiento financiero, de acuerdo con la valoracion de expertos independientes realizadas en el proceso
de adquisicion de las participaciones en los subgrupos Cepex y SNTE y sociedades dependientes.

Una agrupacion por cuentas contables de los bienes en regimen de arrendamiento financiero al 31 de diciembre
de 2006 y su valor al contado son las siguientes:

Bien Miles de Euros
Edificios 24.531
instalaciones tecnicas y maquinaria 8.073
Otras instalaciones 1.238
Mobiliario 57
Equipos de procesos para informacion 521
Moldes 1.045
Elementos de transporte 1.059
Otro inmovilizado o 420
36.944
Menos, amortizacion acumulada (6.744)
Saldo al 31 de diciembre de 2006 30.200

El resumen de los pasivos derivados de estas operaciones al 31 de diciembre de 2006 es como sigue:

Miles de euros

T

Imporie total de las operaciones 17.391
Incorporaciones al perimetro 20.206
FPagos realizados
£n ejercicios anteriores (8.925)
En el ejercicio | (5.072)
22.600

Estos pasivos se desglosan segun su vencimienio en:
Miles de euros

Principal " Intereses Total deuda
Menos de un aho 4.026 499 4.525
Entre 1y 4 anos H.292 1.139 65.431
Mas de 4 afios 10022 1622 20 11.644
19.340 3.260 22.600
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7. Inmovilizaciones Materiales

El movimiento habido duranie el presente ejercicio en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de su
correspondiente amortizacion acumulada ha sido el siguienie:

- o . - - Miles de Euros . | T
. - Diferencias
i Saldo | Incorporaciones | Adiciones o : Saldo
Descripcion inicial al Perimetro | dotaciones Traspasos de g final
. conversion
|
Terrenos y Construcciones 27.617 25.575 528 (441) 537 43 53.859
instalaciones Teécnicas y
Maquinaria 44.660 | 39.729 5.681 (1.631) 7.460 | (148) 85.751
Ofras instalaciones, utillaje y
mobiliario 42.731 29.463 5.524 (968) 2.816 24 79.590
Otro Inmovilizado 9.666 3.502 1.913 (1.532) 95 (91) 13.553
Inmovilizado en Curso 2.240 3.789 0.916 (249) (7.445) - 9.221
Coste 1 126.914 102.028 20.562 4.821 3.463 | (172) | 247.974
Construcciones (4.367) | (2.372) (1.113) 24 70 | (15) (7.773)
Instalaciones Técnicas y
Maquinaria (23.836) \ (23.325) (7.354) 787 (653) 33 (54.348)
Otras instalaciones, utillaje y :
mobiliario (30.216) (21.205) (7.410) 781 (1.019) (39) (59.108)
|
. !

Oftro Inmovilizado (6.975) (2.206) (1.536) | 928 164 62 (9.563)
Amortizacion acumulada 69.394 49.108 17.413 2.520 1.438 41 130.792
Valor Neto 61.520 52.920 3.149 2.025 (131) 117.182

Durante el ejercicio 2006, y siguiendo las politicas contables referentes al fondo de comercio de consolidacion
(ver nota 2(b)}, un importe de 8.645 y 7.114 miles de euros han sido asignados como mayor valor de terrenos y
construcciones respectivamente, de acuerdo con la valoracion de expertos independientes realizada en el
proceso de adquisicion de las participaciones en los subgrupos Cepex, Neokem, SNTE y ADBE
Cartera.Asimismo ha sido asignado un importe de 2.013 miles de euros y 2.062 miles de euros como mayor vaior

de maquinaria y otras instalaciones respectivamente, de acuerdo con la valoracion de técnicos del Grupo.
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El coste/coste actualizado de los elementos del inmovilizado material que esta totalmente amertizado y que

todavia esta en uso al 31 de diciembre de 2006 es como sigue:

Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones, utillaje y mobiliano

Otro inmowvilizado

Miles de
Euros

Coste/Caoste |
revalorizado

391
21.523

32.417

3.189

o7.480

Al 31 de diciembre de 2008, algunas construcciones se encuentran hipotecadas en garantia de la devolucion de
ciertos créditos bancarios obtenidos por el Grupo (véase nota 14), cuyo valor neto contable asciende

aproximadamente a 11.655 miles de euros.

En el ejercicio 1996, determinadas sociedades dependientes se acogieron a [a actualizacion de balances
regulada en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, incrementando el valor de coste del inmovilizado material
en un importe total de 561 miles de euros en base a la tabla de coeficientes de actualizacion publicados en el
Real decreto 2607/1996, de 20 de diciembre. La dotacién del ejercicio de los bienes actualizados asciende a 10

miles de euros para el ejercicio 2006.

Al 31 de diciembre de 2006 el Grupo tiene situadas en el extranjero las inversiones en inmovilizado matenal que

se detallan a continuacion:

Miles de Euros

Coste Amortizacion Valor neto
__acumulada___ conlable

Terrenos y construcciones 13.193 (2.948) 10.245
Instalaciones técnicas y maquinaria 10.213 (5.238) 4.975
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 8.626 (6.295) 2.371
Otro inmovilizado * 6.203 (4.318) 1.885
Inmovilizado en curso 36 (1) 35

38.271 (18.760) 19.511

El Grupo consolidado tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los
elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.
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El detalle de los elementos del inmovilizado material no afecto a ia explotacion o fuera de uso al 31 de diciembre

de 2006 es como sigue:

Terrenos

Construcciones

Total

Miles de Euros

Coste/Coste Amortizacion Valor neto
revalorizado acumulada
contable
3.302 - 3.302
1.759 (589) 1.170
5.061 (589) 4.472

8. Inmovilizaciones Financieras e Inversiones Financieras Temporales

El movimiento habido durante el ejercicio 2006 en las diversas cuentas del epigrafe "Inmovilizaciones financieras”
del balance de situacion consolidado adjunto es el siguiente:

Miles de Euros

Adiciones Y
_— . entrada al Retiros
Descripcion Saldo inicial perimetro de |Disminuciones
- ‘consolidacion
Participaciones en empresas _ i _
del Grupo
Paricipaciones en Sociedades
puestas en equivalencia. 206 36 (274)
Otras inversiones financieras
permanentes 1.737 592 (90)
|

Otros créditos (véase nota 15) - 7.790 -
Depositos y fianzas constituidas
a largo plazo. 1.315 951 (247)
Provisiones (31) (72) -
. .
Total

| Traspasos

100

501

(32)

Diferencias

de
conversion

Saidc
final

68

2.830

7.790

1.981

(103)

659

(6)] 12.566

Otras inversiones financieras permanentes incluye 1.692 miles de euros correspondientes a obligaciones
cotizadas en un mercado secundario de valores. |
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El detalie al 31 de diciembre de 2006 del epigrafe “Inversiones financieras temporales” es el siguiente:

Miles de euros

Valares de renta fija 10.857

Depdsitos y fianzas constifuidos a corto plazo 510

Otras inversiones . 2.688
14.055

Los valores de renta fija a corto plazo corresponden en su mayor parte a bonos y obligaciones del tesoro y a
adquisiciones temporales de aclivos con pacto de recompra, con vencimiento a corto plazo, y que devengan un

tipo de interas de mercado.

Fondo de Comercio de Consolidacion

El movimiento habido durante el ejercicio en este capitulo del balance de situacion consolidado adjunto ha sido €l
siguiente:

Miles de Euros |
Saldo inicial 83.687
Adiciones 55.242
- |Amortizacion (8.479)
Diferencias de conversion (10)
Total 130.440

Un detalle de las operaciones que han supuesto las adiciones mas importantes del ejercicio es el siguiente:

- Con fecha 28 febrero de 2006, e! Grupo procedio a la adquisicion del 100% del capital de la sociedad SNTE

Agua Group, S.A., cabecera del subgrupo de las sociedades que se mencionan en el Anexo |. La diferencia

que en la fecha de adquisicion existia entre el precio de adquisicion del mencionado subgrupo y su valor
tedrico contable, ascendia a un importe de -1.072 miles de euros. No obstante, dicho subgrupo mantenia un

fondo de comercio previo por importe de 6.372 miles de euros que ha sido minoradc por la mencionada

diferencia negativa y por la asignacion a elementos de inmovilizado inmatertial y matenal de acuerdo con
tasaciones de experios independientes por importe de 4.450 miles de euros, resultando un fondo de

comercio de 2.408 miles de euros. Dicho importe se amortizara en 20 anos.

- Con fecha 9 de agosto de 2006, el Grupo procedié a la adquisicion del 100% del capital de la sociedad

australiana Huricon Holdings Pty Ltd., cabecera de un subgrupo de sociedades (véase Anexo |) todas ellas
ubicadas en Australia. La diferencia positiva que en la fecha de adquisicidon existia entre el precio de
adquisicion de las acciones de la mencionada sociedad y el valor teorico contable a dicha fecha del

mencionado grupo asciende a 9.435 miles de euros. Dicho importe se amortizara en 8 aios.

- Con fecha 26 de julio de 2006, el Grupo procedié a la adquisicion del 60% del capital de la sociedad |.D.

Electroguimica, S.L (Idegis). La diferencia positiva que en la fecha de adqguisicion existia entre el precio de
adquisicion de ias acciones de la mencionada sociedad y el valor tedrico contable a dicha fecha de la misma
asciende a 2.680 miles de euros. Dicho importe se amortizara en 10 afios. Como consecuencia de la
mencionada adquisicion se ha paciado un derecho de opcidbn de compra por parte del Grupo
correspondiente al 10% del capital social de dicha sociedad, cuyo plazo de ejercicio empezara en €l
momento en que los beneficios después de impuestos de la misma alcancen la cifra de 1.630 miles de
euros y finalizara el 31 de diciembre de 2017, El precio de ejercicio de [a opcion de compra esta sujeto a la
evolucion de los resultados de dicha sociedad hasta el momento de ejercicio de la opcién, con un minimo de
1.155 miles de euros. Adicionalmente, el Grupo ha concedido un derecho de opcion de venta al accionista
minoritario por al 30% del capital social de dicha sociedad, cuyo plazo de ejercicio esta comprendido entre
el 1 de enero de 2018 y el 31 de diciembre de 2023. El precio de gjercicio de la opcion de venta esta sujeto
a la evolucidon de los resultados de dicha sociedad hasta el momento de ejercicio de la opcidn.

- Con fecha 11 de octubre de 2006, el Grupo procedi6 a la adquisicion del 67% del capital de la sociedad

Comercial de Exclusivas Internacionales Blage, S.A. La diferencia positiva que en la fecha de adquisicion
existia entre el precio de adquisicion de las acciones de la mencionada sociedad y el valor feérico contable
a dicha fecha de la misma asciende a 1.916 miles de euros, Dicho importe se amortizara en 20 afios. Como
consecuencia de dicha adquisicion, la parte vendedora se obliga a vender y el Grupo se obliga a comprar,
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revia notificacion por alguna de las partes, el 20% del capital social de dicha sociedad, cuyo plazo de
ejercicio estd comprendido entre el 1 de enero de 2007 y el 31 de diciembre de 2010. El precio de ejercicio
de la opcion de compra venta serd el resultado de multiplicar por seis los beneficios netos después de
impuestos mas el importe de los fondos propios correspondientes a dichas acciones del ultimo ejercicio
cerrado inmediatamente anterior a la fecha en que se formalice el compromiso de compra venta.

— Con motivo de la ampliacion de capital llevada a cabo el 30 de marzo de 2006 (véase nota 11 a) ), el Grupo
ha adquirido el 100% del capital de las sociedades Cepex Holding, 5.A., Neokem Grup, S.A. y ADBE
Cartera. S.A. todas ellas cabeceras de sus respectivos grupos de sociedades (vease Anexo . La
diferencia positiva que en la fecha de adquisicion existia entre el valor de adquisicion de las acciones de las
mencionadas sociedades y el valor teérico contable a dicha fecha de los mencionados grupos, despues de
minorar la misma por la diferencia existente entre el valor de mercado o la valoracian asignada por técnicos
del Grupo, y el valor contable de determinados elementos de inmovilizado pertenecienies a vanas
sociedades de dichos grupos, asciende a 22,300 miles de euros, 13.170 miles de euros y 445 miles de
euros respectivamente. Dichos importes se amortizaran en 15, 20 y 15 anos respectivamente,

- Con fecha 2 de febrero de 2006, el Grupo procedid a la adquisicion del B0% del capital de la sociedad
alemana MTH-Modeme Wassertechnik AG. La diferencia positiva que en la fecha de adquisicion existia
entre el precio de adquisicion de las acciones de la mencionada sociedad y el valor tedrico contable a dicha
facha de la misma asciende a 1.042 miles de euros. Dicho importe se amortizara en 12 afos. Como
consecuencia de la mencionada adquisicion, el Grupo ha concedido un derecho de opcion de venta al
accionista minoritario por el 20% restante, cuyo plazo de ejercicio esta comprendido entre €l 1 de enero de
2008 v el 31 de diciembre de 2009. El precio de ejercicio de la opcion sera el resultado de multiplicar por
ocho la media de los resultados de dicha sociedad hasta el momento de ejercicio de la opcion por el 20%.

~ Asimismo, con fecha 10 de enero de 2.006, el Grupo procedio a la adquisicion del 25% adicional del capital
de |a sociedad dependiente austriaca Schwimmbad-Sauna-Ausstattungs GmbH (S88A), sobre la que ya se
ostentaba un 49% del capital. La diferencia positiva que en la fecha de adquisicion existia entre el precio de
adquisicion de las acciones de la mencionada sociedad y el valor tedrico contable a dicha fecha de la misma
asciende a 1.002 miles de euros. Dicho imporie se amortizara en 7 gjercicios. El Grupo tiene concedido un
derecho de opcién de venta al accionista minoritario por el 25% restante del capital social, cuyo plazo de
ejercicio vence el 30 de septiembre de 2010, prormogable hasta el 2012. Para que dicha opcion se pueda
X ejercer el promedio de beneficios de la sociedad desde |a fecha de adquisicion tiene que ser superior a 694
miles de euros. E! precio de ejercicio de la opcion de venta asciende a 1.900 miles de euros. El grupo, a
pesar de dicha adquisicion, realiza la integracion de esta sociedad mediante el método de integracion
proporcional, debido a que existe un acuerdo de control conjunto para la gestion de la sociedad.

£l fondo de comercio al 31 de diciembre de 2006 corresponde a las siguientes sociedades y/o grupos:

Miles de
- - euros
Astral Pool S.A.U. v sociedades dependientes 28.122
Auric Pool S.A.L). y sociedades dependientes 23.221
Manufacturas Gre, S.A 21.406 |
Hydrosimm, S.A.S. 563 |
Certikin internacional LTD 3.322
Schwimmbad-Sauna-Ausstattungs GmbH 2.682
MTH-Modeme Wassertechnik AG 963
|.D. Electroquimica, S.L | 2.568
Comercial de Exclusivas Intemacionales Blage, S.A 1.816
Hurlcon Holdings, PTY LTD 8.907
Cepex Holding, S.A. y sociedades dependientes | 21.290
Neckem Grup, S.A. y sociedades dependientes 12.742
Snte Agua Group, S.A. y sociedades dependientes 2.318
ADBE Cartera, S.A. y sociedades dependientes 420
 Total | - 130.E{
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10.

Existencias

El detalle del epigrate "Existencias’ dei baiance de situacion adjunio es i SIYUIS

Miles de

Euros

Comerciales

Materias primas y otros
aprovisionamientos

Productos terminados, en curso de
fabricacion

Provisiones (nota 16(h))

3.0500

26.860

113.837

FLLE.

;tal | 13?.570

Como resultado de las incorporaciones al perimetro de consolidacién (véase nota 1) durante el ejercicio 2006, se

han incorporado existencias de acuerdo al siguienie detalle:

Materias primas y otros aprovisionamienios
Producto terminado y en curso de fabricacion
Provisiones

Miles de Euros

7.980
34.577
(1.488)

41.069

m

| as sociedades del Grupo consolidado tienen contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que

estan sujetos las existencias. La cobertura de estas polizas se considera suficiente.
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11. Fondos Propios

El movimiento habido durante el presente ejercicic en las distintas cuentas de los "Fondos propios™ ha stdo el

siguiente;

i Capital
Suscrito

Saldos al 31 de diciembre de 2005

Dividendo a cuenta del ajercizio
2005

Dividendos internos

| Difarencias de conversion
Dividendo entregado a cuenta del
ejercicio

Ampliacion de capital

Bajas de Sociedades y Otros

Resultado Ejercicio 2006

_

Distribucidon de resultad-c:s de 2005

Saldos al 31 de diciambre de 2006

112.629

Reservas
HReservas sociedades
Prima de T‘: zigzz :: sociedades | consclidadas
Bmision dominante puesia en | por integracion
aguivalencia global v
_ proporcional
7,215 (77) 28.108
(6.590) (76) | 21.310
7117 - (7.117)
- 10.658 (29) (10.629)
57.284 - - -
- - 88 (88)
]
82 B31 18.400 (94) 32.584

Miles de aurns

Diferancias

Resultagdos | Dividendo a
de A Total
conversion del ejercicio cuenta
188 20.754 | (6.120) }176.928
- (20.794) 6.150 -
(371) - | - (371)
- - {(6.500) (6.500)
- - 79.610
; 21.722 - | 21.722
I
(183) 21.722 (6.500) |271.389

De acuerdo con la Acta de Junta Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad de fecha 28 de marzo de 2000, fue
acordada la distribucion a los accionistas de un dividendo a cuenta de 0,0720 euros por accion, por importe total
de 6.500 miles de euros,

Estas cantidades a distribuir no excedian de los resultados obtenidos desde el fin del Gitimo ejercicio por |a
Sociedad dominante, deducida la estimacion del Impuesto sobre sociedades a pagar sobre dichos resultados, en
linea con lo establecido en el arficulo 216 de la Ley de Sociedades Anonimas (Texto Refundido) de 27 de
diciembre de 1988.

El estado contable previsional formulado de acuerdo con los requisitos legales y que ponia de manifiesto |la
existencia de liguidez suficiente para ia distribucion del mencionado dividendo se expone a continuacion:

Prevision de beneficios distribuibles del ejercicio 2006:
Proyeccion de resultados netos de impuestos hasta el 31.12.2006
Menos, dotacion requerida a reserva legal

Estimacion de beneficios distribuibles del ejercicio 2006

Dividendos a cuenta distnbuidos

Prevision de tesoreria del periodo comprendido entre 28/03/06 vy
28/03/07
Saldos de tesoreria al 28/3/06

Cobras proyectados

Pagos proyectados, incluido el dividendo a cuenta

Saldos de tesoreria proyectados al 28/3/07

Miles de Eurgs

8.500
(850)

7.650

6.500

7.250
4.500

(10.350)

1.400
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a} Capital social

Al 31 de diciembre de 2006 el capital social de Aquana de inv. Com., S.A, esta formado por 112.629.07Q acciones.
Dicho capital esta representado por 107.534.663 acciones nominativas de clase "A" de 1 euro de valor nominal cada
una de ellas y 5.094.407 acciones nominativas de la clase "B” de 1 euro de valor nominal cada una de ellas. Segun
aisponen los £statuios de la Sociedad ias acciones de ciase "A’ {ienen un derecho de aaquisicion preferanie sobre ia
venta de acciones de clase "B" no siendo reciproco este derecho. Adicionalmente i2s acciones de clase ‘B" tienen
obligacién de venta en el caso de venta conjunta con las de clase “A’. l.as acciones de clase "A" y “B" gozan de

iguales derechos politices y econdmicos.

Al 31 de diciembre de 2006, los accionistas estan compuestos por:

Horcentaje de

participacion

Boyser, S.R.L. 21,60%
Edrem, S.L. 20,21%
Bansabadell Inversid Desenvolupament, S.A. 20,04%
Dispur, S.L. 16,43%
Aniol, S.L. 12,09%
Otros accionistas 9.63%

____100,00%

.a Sociedad, en virtud de lo acordado por la Junta General Extraordinana de Accionistas reunida en fecha 30 de
marzo de 2006, ha ampliado su capital social en 22.326 miles de euros mediante la emision de 22.326.138 nuevas
acciones de 1 euro de valor nominal, siendo 2.061.827 acciones nominativas de clase B y el resto de clase A, en
contrapartida de aportaciones no dineranas consistentes en participaciones en el 100% del capital de las sociedades
Cepex Holding, S.A., Neokem Grup, S.A. y ADBE Cartera, 3.A,, todas ellas cabeceras de sus respectivos subgrupos
de sociedades (vease nota 8). Las acciones se han emitido con prima de emision de 2,565776 euros por accion, es
decir, de 57.284 miles de euros en conjunto. En consecuencia, el valor total de la emisiébn de nuevas acciones
ascendid a 79.610 miles de euros. El aumento de capital fue integramente suscrito y desembolsado mediante las
menciohadas aportaciones no dinerarias.

Al cbjeto de establecerse la cuantia global de la ampliacion de capital se practicaron previamente las valoraciones de
los tres citados subgrupos, siendo la operacion evaiuada por un experto independiente nombrado por el Registro
Mercantil de Barcelona, en cumplimiento del requisito legal previsto en el articulo 38 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas y en los articulos 133, 340 y siguientes del Reglamento del Registro Mercantil.

b) Prima de emision de acciones.

Esta reserva es de libre distribucion, salvo por lo dispuesto en el apartado g) de esta nota.

c) Reservas de la sociedad dominante.

Su detalle es el siguiente: .
Miles de Euros

Reservas no distribuibles

Reserva legal 1.928
Reservas distribuibles

Reservas voluntarias 2.321

Ajustes de consolidacion por dividendos recibidos 10.658

Otros ajustes de consolidacion 3.493

18.400
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Reserva legal

De acuerdo con el texto refundide de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al 10% del
beneficio del giercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menng, al 209% del anital social

'.1'-'- - - - " "

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva solo podra destinarse a.la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas

disponibles suficientes para este fin.

d) Reservas en sociedades consolidadas por integracién giobal y proporcional

A continuacion se presenta el desglose, por subgrupos, de las reservas en sociedades consolidadas por
integracion global:

____Subgrupo/Sociedad | Miles de Euros
Astral Pool, $5.A. vy sociedades dependientes 18.732 |
Auric Pool, 5.A. v sociedades dependientes 10.208
European Corner, S.A. y sociedades dependientes 1.037
swimeco Corp., S.1. y sociedades dependientes (524)
Inmobiliaria Swim 38, S.L. vy sociedades 175 I
dependientes
Accent Graphic, S.L. 48
Trace Logistics, S.A. (113)
Aquapoint, S.A. (16)
Manufacturas Gre, 5.A. 997 |
X Certikin International, Ltd. 1.906
Hydrosimm, S.A.S. 4
Schwimmbad-Sauna-Ausstattungs GmbH 120
(infegracion proporcional)
Total 32.584 l

Del total de reservas en sociedades consolidadas por integracion global o proporcional, un importe de 9.297 miles
de euros corresponde a la reserva legal que no es de libre disposicion, que se ha estimado en base a la reserva
legal registrada en cada sociedad dependiente menos el porcentaje correspondiente a socios externos en caso

de que los havya.

e) Diferencias de conversion

A continuacion se presenta el desglose, por subgrupo de las diferencias de conversion de las sociedades
consolidadas por integracion global:

‘ Miles de
Subgrupo - Furos

—.. O A

Astral Pool, S.A. y sociedades dependientes | (116) |
Auric Pool, S.A. y sociedades dependientes (43)
European Cormer, S.A. y sociedades dependientes 154
Cepex Holding, S.A. y sociedades dependientes (178)
Total
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f) Reservas en sociedades consolidadas por puesia en equivaiencia

A continuacion se presenta el desglose, por sotiedades, de las reservas en sociedades consolidadas por puesta

en equivalencia:

NI N D MR O e T T T T O T T

Sociedad individual

i

Total

—-—- T

‘A$tral Nigeria, Ltd.
Blue Water Parts,

g) Limitaciones para la distribucion de dividendos

Miles de
Euros

(100)

(94)

Las reservas designadas en otros apartados de esta nota como de libre distribucion, asi como 10s resultados del
ejercicio, estan sujetas, no obstante, a las limitaciones para su distribucion de manera que no deben distnibuirse
dividendos que reduzcan el saldo de las reservas a un importe inferior al total de los saldos pendientes de
amortizacion de los gastos de establecimiento, de investigacion y desarrollo y de los fondos de comercio

explicitos de las sociedades individualas.

12. Intereses de Socios Externos

El saldo incluido en este capitulo del balance de situacion consolidado adjunto recoge el valor de la participacion
de los socios externos en el patrimonio de las sociedades consolidadas. Asimismo, el saldo que se muestra en la
cuenta de perdidas y ganancias consolidada adjunta en el capitulo "Resultados atribuibles a socios extemos”
representa la participacion de dichos accionistas minoritarios en los resultados del ejercicio.

El movimiento habido durante el presente ejercicio en este capitulo del balance de situacion consolidado adjunto

se muestra en el Anexo lll, asi como el desglose por sociedad a 31 de diciembre de 2006 de este epigrafe.

13. Provisiones para riesqos_y gastos

personal

Provision por
compromisos con el

Provisiones para
impuestos
Otras provisiones

La composicién y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Provisiones para riesgos y gastos durante el
ejercicio han sido 10s siguientes:

e

| Saldo al  |Incorporaciones | paige Anlicaci Traspasos | Saldo al
31.12.05 | alperimetro | oo [PIEREENES 31.12.06
1.016 - 277 (13) i 1.280
147 540 1.082 | - - 1.769
1.375 - 86 (234) 10 1.237
2,538 5401 1.445 (247y | 10|  4.286]
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4. Deudas no Comerciales

Al 31 de diciembre de 2006, el Grupo tiene las siguientes deudas no comerciales:

| ) Miles de Euros

j S— Vencimientos

Limite | Corto plazo | Largo plazo

Descuento 81.580 -
Préstamos - 87.215
Creditos 109.751 -
Acreedores por amendamiento financiero - 18.075
Total deudas con entidades de credito | 191.340 118.080 105.290

Deudas por compras de inmovilizado - 5.692 | 233
Otras deudas -~ | 28172 18.899

Los préstamos y créditos bancarios devengan un tipo de interés medio de mercado, sea tipo fijo o referenciado a
indices Euribor o Libor excepto los concedidos por Organismos Publicos que devengan un tipo de interes de

entre 0% y el 4%

De las deudas con entidades de crédito, 10.580 miles de euros tienen garantia hipotecaria, correspondientes en
su mayor parte a la sociedad dependiente Trace Logistics, S.A. (véase nota 7).

Con fecha 17 de noviembre de 2003, la Sociedad procedié a la adquisicion del 77,8625% del capital de la
sociedad dependiente Manufacturas Gre, S.A. Como consecuencia de la mencionada compra y la cantidad
contingente sujeta a determinada condicion por importe de 3.219 miles de eurps, mas sus intereses de
aplazamiento que ascienden a 239 miles de euros, guedaron retenidos por la Sociedad hasta no mas tarde del 30
de junio de 2007, sujeta a la consecucion por parte de la mencionada sociedad dependiente de unos resultados
netos totales minimos durante los 4 ejercicios siguientes cerrados con posterioridad a la fecha de su adquisicion.
Al 31 de diciembre de 2005, el Grupo registrd dicho pasivo por importe de 3.219 miles de euros al considerar
probable la realizacién del pago contingente teniendo en cuenta los resultados netos minimos alcanzados por |a
mencionada sociedad. A 31 de diciembre de 20086, ia deuda por dicho pago aparece registrada en el epigrafe de
Deudas por compras de inmovilizado a corto plazo del balance de situacion por el importe arriba mencionado, al

igual que los intereses devengados y no vencidos, por importe de 205 miles de euros.

Asimismo, las deudas por compras de inmovilizado, incluyen deudas por inversiones efectuadas en innovacion,
investigacion y desarrollo, mejoras de capacidad y alargamiento de la vida dfil del inmovilizado. Todo ello con el
objetivo de facilitar el crecimiento de la actividad comercial e industrial del Grupo.

Al 31 de diciembre de 2006 los vencimientos por anos de las deudas no comerciales a largo plazo son los
siguientes:

Vencimig_:ntq Miles de Euros

En 2008 33.391
E-n 2009 - 26.654
En 2010 18.361
En 2011 9.669
Posteriores al 2011 36.347

124422 _

A fecha de 31/12/2006 el Grupo tiene contratados instrumentos financieros de cobertura de tipo de interés por

valor de 100.875 miles de euros. Estos instrumentos cubren los posibles nesgos de subida de tipo de interés y se
encuentran correlacionados directamente con los prestamaos a tipo vanable cubtertos. Los formatos de cobertura
son de diversa indole (opciones, swaps con barrera, v ofros).
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15.

E| detalie del valor razonable para cada clase de de instrumento financiero derivado no genuino es como sigue:

Euros
~ Activos  Pasivos
F'ermutas de tipo de interés - coberturas del rendimiento de - 280 333
pasivos con intereses explicitos
Opciones y otros 143 _

Total . 423 333

Estos saldos no han sido registrados en el balance de situacion consolidado a 31.12.068 debido a que se
consideran derivados de cobertura.

Situacion Fiscal

Debido al diferente fratamiento que la legislacién fiscal permite para determinadas operaciones, el resultado
contable consolidado difiere de la base imponible fiscal. A continuacion se incluye una conciliacion entre sl
resultado contable consolidado del ejercicio 2006 y la base imponible fiscal agregada de las Sociedades del

Grupo:
T - [ Miles de Euros |
Neto |
Beneficios / (Perdidas) consolidados del ejercicio 22.767
Impuesto sobre sociedades 10.793
Beneficios / (Perdidas) consolidados antes de impuestos 33.560
Diferencias permanentes 7.069
De las sociedades individuales | 2.219
De los ajustes de consolidacion 5.054
Diferencias temporales (2.593)
De las sociedades individuales (3.325)
De los ajustes de consolidacion 732
Compensacion de bases imponibles negativas de
gjercicios antenores (134)
Base Imponible (Resultado fiscal) 37.902

A 31 de Diciembre de 2006, el Grupo se encuentra organizado en régimen de declaracion fiscal consolidada a
traves de cinco subgrupos fiscales: Aquaria De Inv, Com., S.A., y a las sociedades dependientes, Cepex
Holding, S.A. y sociedades dependientes, Neokem Grup, S.A, y sociedades dependientes, SNTE Agua Group,
S.A. y sociedades dependientes y Swimco Corp S.L. y sociedades dependientes (este ultimo ante la Hacienda
Foral Vasca), siendo la cabecera de cada subgrupo la sociedad dominante de dicha consolidacién fiscal y la
encargada de realizar las correspondientes liquidaciones a ta Hacienda Publica. Quedan fuera de los grupos de
consolidacion fiscal de territorio coman y territorio foral las sociedades no residentes en Espana y las sociedades
residentes que tributan individuaimente tales como Accent Graphic, S.L., Control Pools, S.A.,, ADBE Cartera,
S.A., Aquapoint, S.L., Meip Internacional, S.L., Prohogar, S.l., Maber Plast, S.L., Togama, S.A., Productes
Elastomers, S.A., Comercial de Exclusivas Internacionales Blage, $.A., Waterchem, S.L., Kompritec, S.L.,
Iwerquimica, S.L. y Cepexser, S.L. e ID Electroguimica SL). Los beneficios determinados conforme a la
legislacion fiscal estan sujetos a un gravamen del 35% sobre la base imponible de aquellas sociedades ubicadas
en termtorio espanol no foral y el correspondiente gravamen para aq'uellas situadas en el extranjero o tefritorio
foral. La Sociedad y el resto de sociedades dependientes (salvo Astral Middle East FZE) tienen Ia obiigacion de
presentar anualmente una declaracion a efecios de Impuesto sobre Sociedades.
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Las diferencias permanentes corresponden principalmente. a gastos no deducibles.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades se calcula como sigue;

Base contable al tipo 35% | 7.035 I
Base contable al tipo 32,6% 1.405
iBase contable al tipo 30% 11
Base contable a tipos impositivos promedios de 5.196

sociedades extranjeras

Deducciones y bonificaciones (2.352)

Regularizacion provision liquidacion por Impuesto

sobre Sociedades 2005 y regularizacidn cambio tipo (561)
iImpositivo
Otros | 59

T-" Ly ST TEENE TTEN e T T T T

10.793

Con fecha 28 de noviembre de 2006 se ha aprobado la Ley 35/2006 del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas y de modificaciéon parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes y sobre el Patrimonio que ha modificado el tipo impositivo del Impuesto sobre Sociedades para las
socledades espanolas. Segun la nueva normativa el tipo impositivo sera del 32.5% para los ejercicios iniciados a
partir del 1 de enero de 2007 y del 30% para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2008,

Como consecuencia de ello, el Grupo ha reestimado el importe de los impuestos anticipados y diferidos aplicando
el tipo correspondiente en funcion de su plazo de reversion, registrando el ajuste total en el epigrafe de Gasto
por Impuesto sobre Sociedades de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio por importe de 1.3 millones de

euros de beneficio.

La naturaleza e importe de los incentivos fiscales (en miles de euros) aplicados durante el ejercicio son los

siguientes;
Naturaleza Miles de Euros |

| Deducciones por actividades exportadoras e |
inversion en el exterior 1.402
Deducciones por 1+D en IT 681 |
Deducciones por medioambiente 18
Deducciones por donativos | 7
Deducciones por reinversion 12
Deducciones formacion profasional ' \ 65

|Deducr:ic:nes por minusvalia 23
Otras deducciones 144

2.352
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La composicidn y los movimientos habidos en las cuentas de Impuesto sobre Sociedades diferido e Impuesto
sobre beneficios anticipado del Grupo consolidado durante el ejercicio han sido los siguientes:

Miles de eures
[ R * | i . | Diferencias | o |
Saldo al . _, Altas de Bajas de Saldo al
Reversion | Creacion . . ge Otros
" 31.12.2005 o sociedades SDCIT?F’EE . conversion Bl 31.12.20006
Egzein;ubre beneficios diferido a 1498 | (1.347) 2 244 463 ] () , > 85T l
|:;;e:;;ﬂz:nbre beneficios diferido a 17 692 - 7 032
Total saldos Acreedores - 1.498 | (1.347) | 20.236 m- 20.849
'gﬁg?:;nbre beneficios anticipado a 2770 | (2.362) ‘ _ 2) 4303
Créditos por pérdidas a compensar a |
corto IE;G ° g 95 o - - - 113 |
Total saldos deudores 2865 | (2362) s - -] @ ase

£l detalle de las diferencias temporales en el reconocimiento de gastos e ingresos a efectos contables y
fiscales y de su correspondiente efecto difenido/anticipado al 31 de diciembre de 2006 es como sigue:

- Miles de Euros
Diferencia Efecto

temgnral imgusitivﬂ

impuestos anticipados a corto plazo

-Beneficio no realizado en transacciones comerciales 0 997 3.499
-Provision insolvencias de trafico 1.120 324
-Provision obsolescencia 529 128
-Amortizacion contable superior a fiscal 4 1
-Otras provisiones no deducibles 973 327
-Otros - 87 | 24
12.710 4.303
Impuestos difendos a corto plazo o

-Qperaciones por arrendamiento financiero 3.652 1.180
-Arnortizacion acelerada 126 41
-Diferimiento por reinversion 130 42
-Beneficio no realizado en transacciones comerciales 2.255 789
-Implantacién empresas en extranjero 847 275
-Revalorizacidon contable de activos 1.535 499
-Otros g2 31
8.637 2.857

Impuestos diferidos a largo plazo

-Implantacion empresas en extranjero 2.753 826
-Revalorizacion contable de activps 27.196 8.158
-Diferimiento plusvalia incorporacion Cepex, Neokem vy 28.045 7.790

ADBE Cartera
-Otros 3.736 1.218
61.730 17.992

Fn fecha 30 de marzo de 2006 la Sociedad realizd una ampliacion de capital mediante una aportacian no
dingraria de acciones acogida al regimen fiscal especial previsto en el titulo Vi, capitule VI, del Real Decreto
Legislativo 4/2004 de 5 de marzo, por &l que se aprugba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre

Sociedades,

Inicialmente, los accionistas que aportaron titulos en la mencionada operacion, se acogieron a dicha exencion
fiscal, transfiriendo por tantc el compromiso con la administracion tributana por el correspondiente impuesto
diferido, a la sociedad, y ascendiendo el mismo a un importe de 7.730 miles de euros. No obstante, con fecha 31
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de marzo de 2006 dichos accionistas firmaron un compromiso de reembolso. a la sociedad por la totatidad del
importe acogido a dicha exencién, que sera exigible en el caso en que las participaciones asociadas a la misma
fueran enajenadas por la sociedad o liquidado el correspondiente impuesto directamente por los accionistas
aportantes en el caso que ellos enajenaran total o parcialmente las acciones recibidas en contraprestacion de
dicha aportacién. Por consiguiente, la sociedad mantiene registrado a 31 de diciembre de 2006, un impuesto

- oom s s wndes o mom b e '..-..-..--..--. i-.l.-.-. I--..-...—- e o = thrhi"l:ql‘l-'-r--l'a-- b iy, ol Eq-'- -'-I o iy gy gy

aiferido a &airgo GlaZ0 y uia Cuenid a Coofar a aigl piall, aninds pol o Mohilabnaul iiipune. L ot Las Eil Yue
se generara el derecho de coro por parte de la Sociedad a los accionistas aportantes, el importe a pagar por los

accionistas se compensara con los dividendos futuros a repartir por la Sociedad.

Como consecuencia del proceso de consolidacion, determinados activos ha sido revalorizados (vease notas 6 y
7), cuyo efecto impositive se ha estimado en 7.631 miles de euros, y ha sido registrado en el epigrafe de
impuesto sobre beneficios diferido a largo plazo y a corto plazo de acuerdo a su periodo de reversion.

Quedan pendientes de aplicacion y no estan registradas deducciones por 1.836 miles de euros, cuyos importes vy
plazos de reversion son los que siguen: :

1 Mil | Dn‘n i
Anc:sl . | es QE Euros | Ilmu afo
2000 69 2010
2002 1 2012
2003 4 2013
2005 15 2015
2006 1.747 2016

1.836 | | 1

Asimismo quedan pendientes de aplicacion y no estan registradas bases imponibles negativas pendientes de
compensar cuyos importes y plazos de reversion son los que siguen:

Afio Miles de Euros ~ Ultimo ano
2001 162 |2006
2001 50 12021 |
2002 94 |2022
2003 80 2007
2003 222 12008
2004 79 2011
2004 169 2009
2005 745 2010
2005 264 12012
2006 649 (2011
| 2006 230 |2013 ’

2006 389 [2026

2001-2006 | 84 [2006-2021

2001-2006 1.821 (Pérdidas sin limite temporal para su compensacion

5.048

Las Sociedades del Grupo tienen abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos los impuestos que le

- son aplicables para todos los afos que legalmente pueden estar abiertos a inspeccion en cada pais. No se
espera que se devenguen pasivos adicionales de consideracion para las Sociedades en caso de inspeccion.
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Impuesto sobre el valor anadido Del 2003 al 2006
rsonas

:’?;i?::?m sobre la renta de las pe Del 2003 al 2006

Impuesto de actividades econdmicas Del 2003 al 2006

IR B

Con caracter puntual las sociedades Astral Piscine, S.AS, SNTE 5.A.5., Togama, 5.A, Astral UK Ltd, Certikin
Internacional, LTD y Astral Pool México $.A. de CV, tienen inspecciones en curso tal y como se detalla en sus
respectivas memotias, de las cuales no se prevé se deriven pasivos significativos para el Grupo Aquaria.

16. Ingresos y Gastos

a) Distribucion del importe neto de la cifra de negoctos

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias del Grupo consolidado se
distibuye geograficamente como sigue:

Mercado : %
Europa Sur 66
Europa Norte 18
}p Internacional 16
100

lgualmente, el importe neto de la cifra de negocios puede analizarse por linea de productos como sigue:

Linea %

Agua 86

Piscinas 14
100,00
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b) Aprovisionamientos

La composicion de la partida "Aprovisionamientos” de la cuenta de pérdidas y ganancias del presente ejercicio es

la siguiente:

c) Gastos de personal

| Miles de |

\  Euros
Compras materias pnmas y auxiliares 264.287
Variacion de existencias (270)
antal 264.017

El epigrafe "Gastos de personal” del debe de la cuenta de pérdidas y ganancias del presente ejercicio presenta la

siguiente composicion:

Sueldos y salarios

Indemnizaciongs

Seguridad Social a cargo de la empresa
Otros gastos sociales

Total

Miles de
Euros

74.771
1.801
19.352
2.887

—_—

' 98.811

El namero medio de personas empleadas en el curso del presente ejercicio por las empresas del grupo

distribuido por categorias h

| Comercial, logistica y produccion
Administracion y compras

a sido el siguiente;

Cateqgoria profesional

Direccion

ND
medio de
empleados

163
2.672
434

L_.._..._,_._n_-_u.-.——ri-drrﬁ—h-ﬂﬂm—_'—"_

Total | 3.269

La distribucion por sexos al final del ejercicio del personal y de ios Administradores de la Sociedad dominante es

COMOo sigue;

Cateqorias

y Niveles

Consejeros
Altos Directivos

Numero

-

Mujeres Hombres
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d) Honorarios de Auditores de Cuentas y Sociedades de su Grupo

| ae sociedades de auditoria detalladas en el Anexo | adjunto y aquellas con las gue dichas sociedades
mantienen alguno de los vinculos a los que hace relacion la Disposicion Adicional decimocuarta de la Ley para la
-eforma del Sistema Financiero, han facturado a las sociedades consolidadas por integracion global, durante el
ejercicio terminado en 31 de diciembre de 20U6, nonorarios netos por servicios profesionaies de audiloria por
importe de 736 miles de euros. Dicho importe incluye la totalidad de los honorarios relativos a dichos servicios del
ejercicio 2006, con independencia del momento de su facturacion.

e) Resultados por sociedades

La aportacion de cada sociedad, incluida en el perimetro de la consolidacion, a los resultados consolidados del
nresente ejercicio ha sido la siguiente:

) B ) Miles de

o ~ Subgrupo/Sociedad Euros
Astral Pool, S.A. y sociedades dependienies 11.875
MTH-Modeme Wassertechnik AG | 120
Schwimmbad-Sauna-Ausstattungs GmbH 284
Auric Pool, S.A. y sociedades dependienies 6.665
1.D. Electroquimica, S.L | 59
European Comer, S.A. y sociedades dependientes 1.275
Hydrosimm, S.A.S. (22)
Comercial de Exclusivas Intemacionales Blage, S.A | 19
Swimco Corp., S.L. y sociedades dependientes 539
Manufacturas Gre, S.A. 1.934
Cepex Holding, S.A. y sociedades dependientes 150
Neokem Grup, S.A. y sociedades dependientes 406
Snte Agua Group, S.A. y sociedades dependientes 299
Aquaria de inv. Corp, 5.A. (2.211)
Inrmobiliaria Swim 38, S.A. y sociedades dependientes 106
ADBE Cartera, S.A. y sociedades dependientes | 17
Trace Logistics, S5.A. 5
Aguapoint, S.A 2
Accent Graphic, S.L. 204
Total 21.722

f) Transacciones con empresas asociadas

Las principales transacciones realizadas con empresas puestas en equivalencia durante el ejercicio 2006 han
sido las siguientes:

Miles de EUros

Ingresos
Ventas netas 295
Otros ingresos : M4
339
(Gastos
Gastos de explotacion 37
Otros gastos 191
228
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g) Saldos y transacciones en divisas

Los saldos mas relevanies en moneda extranjera a 31 de diciembre de 2006 son:

Clientes:

Daolares EE.UU,

Délar australiano
Dirharms Emiratos Arabes
Libras esteriinas

Pesos chilenos

Liras turcas

Dirharns marroquies
Otras

Deudas con Entidades de cradito:

Délares EE.UU.
Délares ausiralianos
t ibras esteriinas
Pesos chilenos
Pesos mexicanos

Otras

Proveedores:

Délares EE.ULIL.
Délar australiano
Libras esterlinas
Renmibi ¢hino
Otras

Miles de Euros

7.109
D.742
2.722

7.620
1.426

1.166

1.014
3.359

30.164

Miles de Euros

2.161
3.518
10.539
335

60
114

16.727

e ———

Miles de Eu_rns

4,773
3.923
2.487
891
866

. 12:940

Los importes de las transacciones efectuadas en moneda extranjera durante el ejercicio 2006 son los siguientes:

Compras
Ventas

Miles de Euros

49.491
116.719
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Un detalle de esta informacion para las sociedades extranjeras que forman parte del conjunto consolidable es como
sique;

Miles de Euros

Compras Ventas

Astral Bazénové Prilsiusenstvi Spol, S.R.0. 40 4.454
Astral Equipment Australia Pty, Ltd. o7 791
Astral Export, 5.A 372 9.772
Astral Havuz Ekipmanlari, S.V.T.A. 221 4,167
Astral India PVT LTD 52 1.491
Astral Pool ltalia, S.P.A _ 110 -
Astral Middie East, Fze. 812 6.359
Astral Pool Balkans, J.5.C 127 459
Astral Pool Chile, S.A. 1.010 2.428
Astral Pool Hong Kong 04 171
Astrat Pool México, 5.A. de C.V. 777 4,240
Astral Pool Polska, SP, Z.0.0. 47 2.637
Astral Pool Singapore PTE LTD. 11 205
Astral Pool Switzerland, S.A. 32 1.479
Astral Products, Inc. 498 5.836
Astral Pool Scandinavia, AS 299 4.492
Zao "Astral Sng” 792 4 894
Schwimmbad-Sauna-Ausstattungs GmbH 150 -
Astral UK Limited 488 8.154
Catpool 473 -
Huricon Holdings PTY LTD 8.013 14,338
Maghrebine Des Equipments d’'Eau, S.A.R.L. 24 2.561
Magyar Astral Pool Kft - 1.777
Ya Shi Tu (Ningbo) Water Treatment Equipment, Lid. o7 973
Ningbo Linya Swimming Pool & Water Treatment Co, LTD 2.441 1.381
Turcat Poliester Sanayi Ve Ticaret A.S. 256 .
Aguant 14 288
Ningbo Dongchuan Swimming Pool Equipments Co., LTD 803 449
Cepex Mexico 510 427
Cepex Middle East HH 167
Cepex Portugal LD 354 -
Xipei Ningbo 116 370
Certikin Intemactonal ,Ltd. 17.033 32.639
Hydrosimm S.A.S 71 76
Agquambiente LD 110 -
CTX Chemicals, S.R.L 469 -
Société Nationale de Traitement des Eaux-SNTE S.AS 701 -

37.489 113.475

———— . R T e

Compras:
Miles de Eul_':_::s
Délares EE.UU. 21.126
Libras esterlinas 14.194
Dolares australianos 7.428

Otras monedas - 6.742

49.490

Las Sociedades tienen establecidos con la sociedad dominante un procedimiento de cobertura de flujos doélar
USA que ha sitlo operativo durante el ejercicio 2006. Este procedimiento, que cubre un porcentaje relevante de
flujos délar USA, esta instrumentado en derivados financieros tales como operaciones de seguro y opciones
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sobre tipo de cambio euro/ délar USA, Dichos derivados se consideran de coberiura y las posiciones abiertas a
cierre del ejercicio 2006 ascienden a 3.000 miles de dolar USA y no tienen ningun impacto en la cuenta de

resuliados.

Asimismo, las sociedades inglesas del Grupo tienen un procedimiento de cobertura de un porcentaje relevante en
su mayor parte de flujos de libra esterina contra el euro que ha sido opefratvo durante et gjercicio Z006. Este
nrocedimiento esta instrumentado mediante operaciones de seguro sobre tipo de cambio libra /euro. Dichos
derivados se consideran de cobertura y las posiciones abiertas a cierre gel ejercicio 2006, que ascienden a 4.821
miles de euros, no tienen ningn impacto en 1a cuenta de resultados.

h) Variacion de las provisiones de trafico

El movimiento de estas cuentas durante el ejercicio ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Saldo | Incorporac. | Dotaciones | Recuperaciones | Cancelacion | Diferenc, Saldo final
inicial | perimetro Conversion
" Provisién 4.205 1.488 | 2892 | (242) " (26) (140) - 8.ATT
Existencias
Provision 8.098 |  2.643 4.005 | ~ (769) 2.175) |  (107) '11.695"‘
Deudores
" Provision 232 58 541 - (66) (12) 753
(Garantias

17. Informacion Relativa a los Administradores de la Sociedad Dominante

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han percibido un total de 464 miles de euros de las
sociedades consolidadas donde son consejeros. Adicionalmente, como funcion ejecuiiva perciben un total de 409

miles de eUuros.

La Sociedad no ha concedido ningan fipo de anticipo o crédito ni ha contraido obligacion aiguna en materia de
pensiones o0 seguros de vida con logs miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad.

En el Anexo I, que forma parte de esta nota, se detallan las participacionas, cargos y funciones de los miembros
del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante en empresas cuyo objeto social es identico, analogo o

complementario al desarrollado por el Grupo.

18. Informacion sobre Medio Ambiente

Los sistemas, equipos e instalaciones mas significativos incorporados al inmovilizado material al 31 de diciembre
de 2008, cuyo fin es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del mediocambiente, son

los siguientes:

Miles de Euros

Descripcion de los elementos

Tratamiento de residuos
Ahorro energetico
Reduccion emisiones
Reduccion contaminacion
Otros

J

]

Amortizacion | Valor Neto

Coste ] Acumulada Contable
612 | (373) 237

13 (2) 11

483 (34) 449
514 (90) 424

6 - (6) -
1.628 (507) 1.121
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Los gastos incurridos en el ejercicio cuyo fin .es la proteccion y mejora del medio ambiente han sido ios
siquientes:

[ Descripcion de los gastos | Miles de Euros |

Servicios externos 81
Proteccion medioambiente 109
Gastos de caracter ordinario 6

Los Administradores estiman que no existen contingencias significativas en mejora y proteccién del
medinambiente por o que no se ha efectuado provision para nesgos y gastos en ninguna sociedad del Grupo al

31 de diciembre de 2006.

Durante el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2006 se han recibido subvenciones de naturaleza
medicambiental por importe 2 miles de euros.

19, Otros Compromisos y Contingencias

Al 31 de diciembre de 2006, e Grupo manfiene presentada garantia hipotecarna sobre varios activos para la
obtencion de un préstamo bancario, cuyo capital pendiente de amortizacion al 31 de diciembre de 2006 asciende
a un importe de 10.580 miles de euros {véase nota 14).

Ciertas sociedades del Grupo tienen contratadas operaciones de financiacion a corto plazo y largo plazo con
varias entidades financieras por un importe de 67.540 miles de euros, de forma conjunta para varias de sus
empresas participadas, actuando cada una de ellas como fiadora solidana de dichas operaciones.

Al 31 de diciembre de 2006, el Grupo tiene presentados avales ante entidades bancarias y otras sociedades por
los siguientes iImporias:

Miles de Euros

Aquaria De Inv. Corp., S.A. 3.551
Astral Pool Espana, 5.A 87
Metalast, S.A. 529
Poltank, S.A. 444
SAacopa, S.A, 248
Talleres del Agua, S.A. 6
Togama, 3.A. 94
Certikin intermational, Ltd. 238
Manufactures i Plastics Sola, 5.A. 140
Astramatic, S.A. 135
Astral Pool Chile, 5.A. 5
Schimmbad-Sauna-Ausstattungs GmbH 13
CTX, S.AU, 4
Servaqua, S.A. ' 2

5.496

Siempre que la normativa aplicable lo permita y elio sea compatible con la adecuada estabilidad y solidez financiera y
patrimonial de |la Sociedad, se procedera a repartir en concepto de dividendo el 33% del beneficio de la Sociedad
después de impuestos pero antes de amortizar el fondo de comercio de consolidacion,

E! Grupo tiene contraidos compromisos de compra sobre acciones de aigunas de sus parlicipadas que le pueden
permitir en un futuro aumentar su participacion en ellas (véase nota 8).
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20, Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 20 de febrero de 2007, el Grupo Aquana ha procedido a la adquisicion del 100% de Groupe Irrigaronne y
sus sociedades dependientes (Irrigaronne, Airria y CF1 Environnement), con una cifra de ingresos aproximada de 20
millones de euros.

Sabadell, 30 de marzo de 2007

“BOYSER - SR=F | BANSABADELL INVERSIO DESENVOLUPAMENT, S.A.
Don Juan Serra Aragonés Don Carlos Ventuta SAntaman

1 _
HOBALEAR, S ALU.

EDREM, SL.
Don Bernat Gerbera Bras ™ 7, ) Don Eugenio Vilardell Tallo "' -
f PN v, T s i

— el Wb S— — = = e -
DISPUR, S.L.. - | __ANIOL, S
Don Juan F’Ianéﬁﬁlg Don Robert Gamigos Ruiz

“Don Eloy Planes Corts G T TCONBULTORIADE SERVIGIUS U, SERRA. S.L.

| Don|Oscar Se;%;ﬁu
''''''' "BERAN CARTERA, SL. - S .

Don Bemat Corbera Serra
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Anexo |
(Pagina 1 de 10)

AQUARIA DE INV. CORP. 5.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Detalle de la razdn y objeto social
de las sociedades dependientes, asociadas
y multigrupo participadas directa e indirectamente

Sociedades dependientes, consolidadas de acuerdo con el metodo de integracion global

Astral Pool, 8.A.U., con domicilio social en Sabadell (Barcelona), se dedica a la tenencia y disfrute de
narticipaciones sociales y acciones, y al asesoramiento, direccion y administracion de las sociedades

en las que mantiene una participacion.

Astral Pool Espafia, S.A.U., con domicilio social en Polinya (Barcelona), se dedica a la fabricacion,
compraventa y distribucidn de toda clase de maquinaria, equipos, componentes y partes de
maquinaria, instrumentos, accesorios y productos especificos para piscinas, riego Yy tratamiento y

purificacion de aguas.

SCl 11 Rue Denfert Rochereau, con domicilio social en Saint Dennis (Francia), se dedica a la
actividad inmobiliaria.

Astral Piscine, S.A.S., con domicilio social en Perpignan (Francia), tiene como objeto social la
fabricacién, compraventa, distribucion, comercializacion, exportacion e importacion de toda clase de
productos especificos para piscinas.

Astral UK, Ltd., con domicilio social en Hants (Inglaterra), tiene por objeto social la fabricacion,
compraventa, distribucion, comercializacion, exportaciéon e importacion de toda clase de productos

especificos para piscinas.

Mercamaster Group, S.L.U., con domicilio social en Sabadell (Barcelona), tiene por objeto social la
intermediacion de comercio y de servicios.

Astral Schwimmbadtechnick, GMBH, con domicilio social en Hirschberg (Alemania), tiene por objeto
social la fabricacion, compraventa, distribucion, comercializacion, exportacion e importacion de toda
clase de productos especificos para piscina.

Astral ltalia, S.P.A., con domicilio social en Brescia (Mtalia), tiene por objeto social la fabricacion,
compraventa, distribucién, comercializacion, exportacion e importacion de toda clase de productos
especificos para piscina.

Astral Service, 5.R.L., con domicilio social en Brescia (Italia), tiene por objeto social la prestacion de
servicios y actividad inmobiliaria.

Astral Pool Switzerland, S.A., con domicilio social en Bedano (Suiza) tiene como actividad principal la
comercializacion de matenal de piscina.

Astral Export, 5.A., con domicilio social en Sabadell (Espana), se dedica al comercio, tanto interior
como exterior, de toda clase de productos y mercancias, consistiendo su actividad principal en la
comercializacion de articulos relacionados con piscinas, adquirides basicamente a sociedades

vinculadas.

Astral Middle East, Fze., con domicilio social en Jebel Ali (Dubai), dedicada a la comercializacion de
equipos para piscinas y tratamiento de aguas, asi como accesorios relacionados.

Astral Havuz Ekipmaniari, S.V.T.A., con domicilio social en Kartal (Turquia), se dedica a la
importacion de equipos, productos quimicos y otros materiales auxiliares necesarios para piscinas, y
su postenor distribucion. '
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(Pagina 2 de 10)

AQUARIA DE INV. CORP. S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Detalle de la razon y objeto social
de las sociedades dependientes, asociagas
y multigrupo participadas directa e indirectamente

Maghrebine Des Equipements d'Eau, S.A.R.L., con domicilio social en Casablanca (Marruecos), v
cuyo objeto social es la importacién, exportacion, fabricacion, comercializacion, venta y distribucion
de material de componentes de piscinas, de riego y tratamiento de las aguas.

Astral Bazénové Prilslusenstvi Spol, S.R.0., con domicilio social en Praha-Vychod (Republica
Checa), tiene como actividad principal la comercializacion de accesonos para piscinas.

Astral Scandinavia, A/S, con domicilio social en Roedekro (Dinamarca), s una empresa importadora
de componentes técnicos y equipos para todo tipo de procesos de tratamientos de aguas.

Zao “Astral Sng”, con domicilio social en Moscl (Rusia), tiene como actividad pnncipal la compra de
material de piscinas para su posterior venta en el mercado nacional.

Astral Equipment Australia Pty, Ltd., con domicilio social en Underwood (Australia), tiene como
actividad principal la distribucién de productos relacionados con piscinas.

Magyar Astral Pool, Kft., con domicilio social en Budapest (Hungria), tiene como actividad principal |la
comercializacién y montaje de magquinaria y accesorios para piscinas, rego y tratamienio vy
purificacion de aguas.

Astral Pool Polska SP, Z.0.0., con domicilio social en Wroclaw (Polonia), tiene como actividad
principal la comercializacion de accesorios para piscings.

Astral Pool Chile, S.A., con domicilio social en Santiago de Chile (Chile), tiene como actividad
nrincipal la distribucion y comercializacion de productos especificos para piscinas, riego y tratamiento
y purificacion de aguas.

Astral Pool México. S.A. de C.V., con domicilio social en Tlaquepaque (México), tiene como actividad
principal la comercializacién de material para piscina.

Astral Products, Inc., con domicilio social en Florida (Estados Unidos), se dedica a ia comercializacion
de productos y accesorios relacionados con piscina.

Astral India PVT LTD, con domicilio social en Mumbai (India), tiene como actividad principal |a
comercializaciéon de material para piscina. |

Marazul Importacao, Exportagao, -Comercio e Industria Limitada, con domicilio social en Sao
Domingo da Rana (Portugal), se dedica a la fabricacion, compraventa, distribucion, comercializacion,
exportacién e importacion de toda clase de productos especificos para piscinas.

Pool Supplier, S.L.U., con domicilio social en Polinya (Barcelona), se dedica a la compraventa de
toda clase de productos especificos para piscinas asi como a la distribucion de estos entre

empresas del grupo.

Market Pool. S.L.U., con domicilio social en Sabadell (Espafia), tiene como objeto social la actividad
acondmica auxiliar de prestacién de servicios administrativos, de asesoramiento juridico, financiero y
contable, gestién y formacion de personal, servicios informaticos, de investigacion y desarrolio y de
marketing. ' :

Astral Pool Hellas, EA con domicilio social en Aspropyrgos (Grecia), tiene como actividad principal
la distribucion de productos relacionados con piscinas. -
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AQUARIA DE INV. CORP. S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Detalle de la razon y objeto social
de las sociedades dependientes, asociadas
y multigrupo participadas directa e indirectamente

- AP Inmobiliere, con domicilio social en Perpignan (Francia), tiene por objeto social la promocion vy
arrendamiento de inmuebles.

- PF inmobiliere, con domicilio social en Perpignan (Francia), tiene por objeto social la promocion y
arrendamiento de inmuebles.

- Trace Logistics, S.A., con domicilio social en Massanet de la Seiva (Girona), tiene como objeto social
recibir en deposito en sus almacenes o locales bienes ajenos para su almacenamiento, control y

distribucion a terceros por encargo de sus depositantes; realizar funciones de almacenaje, carga y
descarga J ofras complementarias que resulten necesarias para gestionar la distnbucion de estos

bienes de acuerdo con las instrucciones de los depositantes y contratar y gestionar transportes,

- Metalast, S.A.U., con domicilio social en Polinya (Barcelona), se dedica a la fabricacion de articulos
metalices, caldereria, mobiliario urbano y a la venta al mayor de accesorios.

Xr- - Unipen, S.L.U., con domicilio social en Polinya (Barcelona), tiena por objeto social la promocion y
. arrendamiento de inmuebles.

- Poltank, S.A.U., con domicilio social en Torella {Girona), y cuyo objeto social es la fabricacion y
comercializacion de filtros para piscinas a través de inyeccidn, proyeceion o laminados.

- Sacopa, S.A.U., con domicilio social en Sant Jaume de Llierca (Girona), tiene como actividad
principal la transformacién y comercializacién de materias plasticas.

- Unistral Recambios, S.A.U., con domicilio social en Massanet de la Selva (Girona), tiene por objeto
social la fabncacion, compraventa y distnbucion de maguinaria, accesorios, recambios, piezas vy
productos especificos para el tratamiento y punficacion de aguas en general.

- Revicer, S.L., con domicilio social en Arganda del Rey (Madrid), dedicada a |a fabricacion y
comercializacion, venta y distribucion de azulejos de diversos tamanos y otros materiales con destino
a la construccion.

- Talleres del Agua, 5.L., con domicilio social en el Poligono Industrial de Barros, Ayuntamiento de los
Corrales de Buelna (Cantabnia), tiene por objeto social la construccion, venta, instalacion,
climatizacion y manienimiento de piscinas, asi como la fabricacidén, compraventa, importacion v
exportacion de todo tipo de utensilios propios de piscinas.

- Maber Plast, 5.L., con domicllio social en Sant Joan les Fonts (Girona), y que tiene por objeto la
transformacion de maiterias plasticas.

- Togama, 5.A., con domicilio social en Villareal (Castellon), y que tiene por objeto social ta fabricacion
de aisladores y piezas aislantes de material ceramico para instalaciones eléctricas.

- Lherca Naus, S.A., con domicilio social en Sant Jaume de Llierca (Girona), alquila sus instalaciones
industriales a vanas sociedades del Grupo.

- Llierca Disseny, S.L., con domicilio social en Toriella (Girona), dedicada al disefo, proyeccion,
construccion y reparacion de moldes y matrices, fabricados con cualquier tipo de materiales. Al 31 de
diciembre de 2004, dicha sociedad se encuentra inactiva.
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Exex Pool S.L. con domicilio social en Polinya (Barcelona), tiene como actividad principal la
nrestacion de- servicios administrativos, de asesoramiento juridico, financiero y-contable, gestion y
formacién del personal, servicios informaticos, de investigacion y desarrollo y de marketing.

Auric Pool, S.A.L., con domicilio social en Polinya (Barcelona), tiene como actividad la tenencia y
disfrute de participaciones sociales y acciones, y el asesoramiento, direccion y administracion de las

sociedades en las que mantiene una patticipacion,

Inversiones Deloscua, S.L., con domicitio social en Barcelona, tiene por objeto social la promocion
inmobiliana.

Ningbo Linya Swimming Pool & Water Treatment Co. Ltd., con domicilio social en Ningbo (China),
tiene como objeto social el diseno, investigacion, desarrollo y produccion de equipos de piscina y
desinfeccion del agua, bombas, deshumificadores, productos metalicos, productos plasticos y

revestimientos vitreos.

Turcat Polyester Sanayi Ve Ticaret A.8., con domicilio social en Estambul (Turquia), fiene como
objeto social la produccion, importacion, exportacion y comercializacion de productos y accesonos,

filtros de depuracion y productos quimicos.

Europeenne de Couverteurs Automatiques, S.A.R.L., con domicilio social en Perpignan (Francia),
tiene como objeto social ia fabricacion de coberturas automaticas para piscinas.

sSwimco Com., S.L., con domicilio social en Munguia (Vizcaya), tiene como objeto social la tenencia y
disfrute de participaciones sociales, valores mobiliarios y demas titulos valores y el asesoramiento,
direccion y administracion de las sociedades en las que la Sociedad mantenga participaciones.

Meip Intermnacional, 5.L., con domicilio social en Barbera del Valles (Barcelona), se dedica a la venta
de productos, accesorios y materiales para piscinas.

Meip Europe, S.A.R.L., con domicilio social en Perpignan (Francia), esta dedicada a la venta de
productos, accesorios y materiales para piscinas. Actualmente inactiva.

Manufacturas Gre, S.A., con domicilio social en Munguia (Vizcaya), tiene por objeto social la
fabricacion y comercializacion de productos, accesorios y materiales relacionado con la piscina.

European Comer, S.A., con domicilio social en Sabadell (Barcelona), tiene por objeto social la
tenencia y disfrute de participaciones sociales y acciones, y el asesoramiento, direccion y
administracion de las sociedades en las que mantiene una participacion.

Certikin Internacional, Ltd., con domicilio social en Witney Oxon (Inglaterra), tiene como actividad
principal la comercializacion de productos para la piscina.




Anexol
(Pagina 5 de 10)

AQUARIA DE INV. CORP. S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Detalle de la razon y objeto social
de las sociedades dependientes, asociadas
y muitigrupo participadas directa e indirectamente

Hydroswim International, 5.A.S. (anteriormente denominada MMC, S.A.5.), con domicilio social en
Saint Philbet de Grand Lieu (Francia), tiene como actividad prncipal la fabricacion vy
comercializacion de filtros y bombas para piscinas.

Industrias Mecanicas Lago, 5.A., con domicilio social en Sant Jullda de Ramis (GGirona), tiene por
objeto social la fabricacion y comercializacion de bombas de trasieqo de liquidos y fluidos, piscinas y
SUS accesorios.

Certikin Ibérica S.L., con domicilio social en Celra (Girona), tiene como actividad principal la
comercializacion de productos para la piscina.

Accent Graphic, 5.L., con domicilio social en Santa Perpétua de Mogoda (Espafia), se dedica a la
prestacion de todo tipo de servicios de publicidad y de diseno grafico, encargandose de la imagen
corporativa del Grupo Astral, lo que se materializa en el diseno de tarifas, catalogos, efc.

Control Pools, S.A., con domicilio social en Polinya (Barcelona), se dedica principalmente a la
fabricacion de instrumentos de precision, medida y control para piscinas.

Inmobiliaria Swim 38, S.L.U., con domicilio social en Sabadell (Barcelona), tiene por objeto social |a
promocion y arrendamiento de inmuebles.

Ya Shi Tu (Ningbo Water Treatment Equipment, LTD)., con domicilio social en Shangai (China), tiene
como actividad principal la comercializacion de productos para la piscina.

Catpool SA de C.V., con domicilio social en Mexico DF (Mexico) , tiene como actividad principal la
compra, venta y distnbucion de productos quimicos relacionados con mantenimiento de piscinas y

sistemas de aguas.

Huricon Holdings PTY LTD, con domicilio social en Noble Park Victona (Australia), tiene como
aciividad principal la compra, venta, produccion y distribucion de magquinaria, equipos, productos y
equipos especiales de mantenimiento de piscinas y sistemas de aguas.

Astral Pool Hongkong COQ. LTD, con domicilio sociat en HongKong (HongKong), tiene como actividad
principat la comercializacion de accesorios relacionados con piscinas.

Astral Pool Singapore PTE LTD, con domicilio social en Singapur (Singapur), tiene como actividad
principal la comercializacion de agcesorios relacionados con piscinas.

Astral Pool Balkans JSK , con domicilio social en Plovdiv (Bulgaria), tiene como actividad principal la
compra, venta y distribucion de maquinana, equipos, matenales, productos y equipos especiales de
mantenimiento de piscinas y sistemas de aguas.

MTH Moderne Wassertechnik AG, con domicilio social en Gilching (Alemania), tiene como actividad
principal la compra, venta, produccion y distribucion de maquinana, equipos, productos y equipos
especiales de mantenimiento de piscinas y sistemas de aguas.

Rotoplastics, S.L. con domicilio en Saint Antonin Noble Val (Francia), tiene como objeto social la
fabricacion de material para la piscina y tratamiento del agua '
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Aquant Trading Co, LTD, con domicilio en Shanghai tiene como social la comercializacion,
importaciéon y exportacion de equipos de piscina, accesonos y otros componentes relacionados con
el sector de la piscina, asi como prestacion de servicios relacionados a su objeto social.

Ningbo Dongchuan Swimmingpool, con domicilio en Ningbo ( China), tiene por objeto social la
produccion e instalacion de equipos de piscina, cepillos, productos de plastico y aluminio,
termometros industriales, equipos de desinfeccion del agua y equipos de test del agua. Importacion y
exportacion de tecnologia para propio uso 0 como agente.

ID electroquimica, S.L., con domicilio en Alicante, tiene por objeto social la venta de toda clase de
maquinas de desarrollo de procesos y reactores electroquimicos.

Gre, Aqua and Pool, S.L. con domicilio social en Munguia Vizcaya (Espafia). L.a actividad principal de
la Sociedad se concreta en el objeto social que consiste en ia distribucion y venta de piscinas y

5.0.4.5.

Cepex Holding, S.A.U. con domicilio social en La Gamga (Barcelona, Espana), ), tiene como
actividad principal la gestion de sociedades de cartera..

Cepex, S.A.U. con domicilio social en Granollers (Barcelona, Espana), tiene como actividad principal
la fabricacion, manufactura y distribucion de material pldstico por sisitema de inyeccion y, en
particular, piezas de plastico para valvuleria.

Forplast, S.A.U. con domicilio social en Les Franqueses del Valles (Barcelona, Espana), tiene como
actividad principal la fabricacion, manufactura y distribucion de piezas de material plastico por el
sistema de inyeccion.

Valvules i Racods Canovelles, S.A.. con domicilio social en La Garriga (Barcelona, Espaia), tiene
como actividad principal la fabricacion, manufactura y distribucion de piezas de matenal piastico por
el sistema de inyeccion y, en particular, piezas de plastico para valvuleria.

Manufactures de Plastics Sola, S.A.U. con domicilio social en Vic (Barcelona, Espafia), tiene como
actividad principal la fabricacién de moldes para la conduccion de fluidos.

Pro Cepex, S.A.R.L.. con domicilio social en Casablanca (Marruecos), tiene como aclividad principal
la comercializacion de productos de conduccion de fluidos.

Ningbo Xi.Pei Valves And Fittings. con domicilio social en Beilun (Ningko China), fiene como
actividad principal la fabricacion y ensamblaje de valvulas, accesorios y moldes, asi como su
comercializacion y servicio post-venta.

Cepex Comercial, S.A.U. con domicilio social en Les Garrigues (Barcelona, Espafa), tiene como
actividad principal la comercializacion de productos de conduccion de fluidos.

Cepex Portugal, con domicilic social en Palmela (Setubal Portugal), tiene como actividad principal la
comercializacion de producios de conduccion de fluidos.

Cepex, S.R.L.. con domicilio social en Bedizzole (Brescia Italia), tiene como actividad principal la
comerciglizacion de productos de conduccion de fluidos. '
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Cepex France. con domicilio social en Nimes (Francia), tiene como actividad principal la
comercializacion de productos de conduccion de fluidos.

Cepex USA Inc. con domicilio social en Jacksonville (Florida U.S.A.), tiene como actividad principal la
comercializacién de productos de conduccion de fluidos.

Cepex Mexico, S.A. de CV. con domicilio social en Ciudad de Mexico (Mexico), tiene como actividad
principal la comercializacion de productos de conduccion de fluidos.

Agro Cepex, S.A.R.L.. con domicilio social en Casablanca (Marrueco), fiene como actividad principal
la comercializacidn de productos de conduccién de fluidos.

Cepex Alemania, con domicilio social en Munich (Alemania), tiene como actividad prilnr:.ipal |a
comercializacion de productos de conduccion de fiuidos.

Cepex Middle East, F.Z.E.. con domicilio social en Dubal (Emirados Arabes Unidos), tiene como
actividad principal la comercializacion de productos de conduccion de fiuidos.

Pexce Inmobiliaria. S.L.. con domicilio social en Les Garrigues (Barcelona Espafa), tiene como
actividad principal la adquisicion y venta de inmuebles.

Cepexser, S.L. con domicilio social en Les Garrigues (Barcelona Espafa), tiene como actividad
principal la prestacion de servicios a sus socios.

Neokem Grup, S.A. con domicilio social en Barbera del Valies (Barcelona Espafna), tiene como
actividad principal la prestacion de servicios de gesiion administrativa.

Inquide, S.A., con domicilio social en calle Mogoda, 75 de Barbera del Valles (Barcelona), tiene como
actividad principal la fabricacién de productos y especialidades quimicas en general con exciusion de
jos farmaceuticos,

Inquide Flix, S.A., con domicilio social en calle Mogoda 75, de Barbera del Vallés (Barcelona), tiene
como actividad principal la fabricacion, compraventa, distribucion y comercializacion de acido tricloro
isocianurico (ATIC).

Iwerguimica, S.L., con domicilio social en calle Rio Gallego, 27 de Cuarte de Huerva (Zaragoza),
tiene como actividad principal la fabricaciéon y comercializacion de productos quimicos para la
desinfeccidn del agua..

Kompritec, S.L., con domicilio social en calle Rio Gallego, 27 de Cuarte de Huerva (Zaragoza), tiene

como actividad principal la fabricacién y comercializacion de productos quimicos para la desinfeccion
del agua..

CTX, S.A., con domicilio social en calle Pintor Fortuny, 6 de Polinya (Barcelona), tiene como
actividad principal la comercializacion de productos quimicos para la desinfeccion del agua.

CTX Piscine S.A.R.L. con domicilio social en Perpignan (Francia), tiene como actividad principal la
comercializacién de productos quimicos para la desinfeccion del agua.

CTX Chemicals, S.R.L., con domicilio social en Bedizzole (Brescia lala), tiene como actividad
principal la comercializacion de productos quimicos para la desinfeccion del agua.
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Aquaambiente, 5.A. , con domicilio social en Estrada Nacional 249 - Parque Industrial Cabra Figa,
Lote 15 Cabra Figa (Portugal), tiene como actividad principal la comercializacion de productos

guimicos para la desinfeccion del agua..

Waterchem, A.LE., con domicilio social en calle Mogoda 75, de Barbera del Vallés, (Barcelona), tiene
como actividad principal ofrecer servicios a las sociedades del grupo..

Zepool Pas |, S.L., con domicilio social en calle Mogoda, 75 de Barbera del Valles, (Barcelona), tiene
como actividad principal la tenencia de acciones de las sociedades Iwerquimica y Kompntec..

Controlpools, S.A. con domicilio social en Polinya (Barcelona Espafa), tiene como actividad principal
la comercializacion de productos para la piscina.

SNTE Agua Group, S.A, con domicilio social en C/Mogoda 75 P.Industrial Can Salvatella (Barbera
del Vallés - Espafa), tiene como actividad principal la tenencia de participaciones de Sociedades del

Grupo..

Servaqua, S.A.U, con domicilio social en C/ Industria S/N P.Ind La Coromina (Balsareny- Espana),
tiene como actividad principal la comercializacion y fabricacion de filtros y accesorios para el
tratamiento de aguas.

Membrane Concepts, S.1.., con domicilio social en C/ Industna S/N P.Ind La Coromina (Balsareny-
Espafa), tiene como actividad principal la investigacion, desarrolio y explotacion de productos,
metodos vy procedimientos para el fratamiento de aguas

Grupsente, S.L., con domicilio social en C/Mogoda 75 P.Industrial Can Salvatelia (Barbera del Valles
- Espafia), tiene como actividad principal la prestacion de servicios para las Sociedades del Grupo
Snte.

Astramatic, S.A.U, con domicilio social en C/Mogoda 75 P.Industrial Can Salvatella (Barbera del
Vallés - Espaiia), tiene como actividad principal la comercializacion y fabricacion de equipamientos
para tratamientos de aguas industriales y de aquelios elementos que son de aplicacion en el sector

del agua.

S.C.| Cerisay, con domicilio social en Avenue Maurice Bellonte (Perpignan - Francia), tiene como
actividad principal la tenencia de vaiores inmuebles.

SNTE Espafa, S.L, con domicilio social en C/Mogoda /75 P.industrial Can Salvatella (Barbera del
Valieés - Espafia), tiene como actividad principal la fabricacién y comercializacion de equipamientos
para tratamientos de agua domésticos.

SNTE , §.A.S., con domicilio social en Rue de Charpentiers ZAE Plaine des Fauvettes (Domont-
Francia), tiene como actividad principal la comercializacion de equipamientos para tratamientos de
agua dosmeticos.

ADBE Cartera, 5.A.U. con domicilio social Sabadeli (Espafa), tiene como actividad principal la
prestacion de servicios administrativos, de asesoramiento juridico, fiscal, financiero.

Dispreau, G.I.LE. con domiciio social en Persignan (Francia), tiene como actividad principal Ia
nrestacion de sarvicics administrativos, de asesoramiento juridico, fiscal, financisro, gestion vy
formacion de personal y servicios informaticos. ‘

Prohogar, S.L., con domicilio social en Polinya (Barcelona), se dedica a la actividad inmobiliaria.
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- Aquapoint, $.A,, con domicilio social en Sabadell (Espana), se dedica principalmente a [a prestacion
de servicios administrativos, de asesoramiento juridico, fiscal, financiero, gestidon y formacion de
personal y servicios informaticos.

Sociedades asociadas, consolidadas de acuerdo con el metodo de puesta en equivalencia

- Astral Nigeria, Ltd, con domicilio social en Surulere-Lagos (Nigeria), tiene como actividad principal la
comercializacion de producios para la piscina. |

- Blue Water Parts, S.A.5., con domicilio social en Villeurbanne (Francia) se dedica prnincipalmente a la
venta de recambios de matenal de piscina.

Sociedades multigrupo, consolidadas de acuerdo con el método de integracion proporcional

-  Schwimmbad-Sauna-Ausstattungs, GMBH, con domicilio social en Salzburg (Austria), tiene como
actividad pnncipal la comercializacion de productos para la piscina. Esta sociedad esta
cogestionada con el Sr. Helmut Brabenetz y el 5r. Walter Brabenetz.
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AQUARIA DE INV. CORP. 8.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Intereses de los miembros del Consejo de Administracién.

| ADMINISTRADOR

SOCIEDAD
PARTICIPADA

DISPUR, S.L,

INTERPOOL. S.AS.

' IBERSPA, S.L.

| para piscinas.

~ ACTIVIDAD

Comercializacion, venta vy
distribucion de productos

| para piscinas.

Comercializacion, venta vy
distribucion de productos

| % | CARGO |
-1 _

21,6566 | N/A

Anexo |l

2328  |N/A

ADMINISTRADOR SOCIEDAD ACTIVIDAD % CARGO |
| PARTICIPADA - - o
L INTERPOOL, S.A.S8. |Comercializacién, venta y'23,27 N/A
distribucion de productos
EDREM, S.L. Jara piscinas. L
IBERSPA, S.1.. Comercializacion, venta y| 22,7544 | N/A |
distribucion de productos
d. oo e 0. —_— ] ngpiSCinas' N I ———
ADMINISTRADOR SOCIEDAD | ACTIVIDAD % CARGO
| PARTICIPADA o . I
INTERPOOL, S.A.8. | Comercializacién, venta y|23,27 N/A
distribucion de productos
BOYSER, S.R.L. __{ para piscinas. - _
IBERSPA, S.L. Comercializacion, venta y|22,7544 | N/A
| distribucion de productos
para piscinas. |

 ADMINISTRADOR

ANIOL, S.L.

™ B

| para piscinas.

SOCIEDAD ~ ACTIVIDAD % CARGO |
PARTICIPADA | | |
INTERPOOL, S.A.S. |Comercializacion, venta y|17,45 |N/A

distribucion de productos

}

IBERSPA. S.L.

Comercializacion, venta y
distribucién de productos

N

il
L
-
-

s

para piscinas.|.

21,65 | Administrador |
66 Unico

rrE-—

/.




Detalle de los socios exiemos

Revicer, 5.1

Talleres del Agua, S.L.

Maber Plast, S.L.

Togama, S.A.

Productas Elastomers, 5.A.
idegis, 5.L.

Ningbe Dongchuan Swimmingpool
=G 11 Rue Denfert Rochereau
Astral Pool Mexico, S.A. de C.V.

Catpool 5.A.de C.V.
Astral Expont, 5.A. y sociedades
dependigntes

Astral Equipment Australia, Pty, Ltd.
Astral Havuz Ekipmanian, 5.V.T.A.

Astral Bazenove Prislusenstvi, 5.R.0.

Zao "Astral Sng”
Maghrebine Des Equipments d'Eau,

SARL,

Magyar Astral Pool, Kjt, Ltd.
Astral Pool Polska sp. Z.0.0.
Asiral Popl Chile, S.A.

Astral India PVT, Lid.

Astral Pool Hellas, 5.A.

Astral Singapore Ple. Ltd.

Astral Pool Balkans JSC
MTH-Modeme Wassertechnik AG
Hydroswim, 5.A.5

Comemcial de Exclusivas intemacionales

Blage, $5.A.

Trace Logishcs, S.A.
Controippols, S_A

Meip Internacionai, 5.L.
Accent Graphic, 5.1
Valvules | Racords Canovelles, 5.A
Procepex, S.R.L.

Cepex Portugal LDA
Cepex Italia, SRL

Cepex USA, INC,
Agrocepex, S.ALLL.
Inquide Flix, S.A.

CTX Chemicals, S.R.L.
CTX Piscine, S.A.R.L.
Aguaambientg, S.A.
Membrane Cﬂﬁceptﬁ, 5.L.
Waterchem, AlE

AQUARIA DE INV, CORP. 5.A,

Y SOCIEDADES GEF

' Tl Tl "

ENGIENTED

Movimiento por sociedad de 10s intereses de socios externos

Miles de Euros

Participacion
Saldo al en
Altas e
iNCOrporacianes
31/12/2005 ) "EEF"P?F'DE Dividendos al perimatro

a6 - 3 .
114 33 .
390 30 N -
323 15 -35 -
27 14 _
. 113 412

- 2 272
a5 19 -20 -
-5 -37 | 198

. . - b
109 40 -82 -
1 2 .
783 233 -130 .
407 108 -63 -
295 ) -90 -
327 3 - .
33 20 . -
43 22 - -
206 -76 - 1
8 13 - -

1 - - 41

. _8 - 16

- 14 - 24
; 52 - 179
40 - - .
- 10 - 178
874 - - _
47 | - - - _
456 - - -
48 - - -
- 125 173 o18

- -8 - 83

. 91 -40 337

- 44 -40 274

| - -31 - -8
- 3 - 4

- - - 53

- 28 -2 230

- -7 - 35

) 75 - 157

- | -3 _ Y

- 2 - 2
4.7T18 1.045 -T67 3.015

456

Anexo ili
(Pagina 1 de 2)

Diferencias

de
convarsion

-147

Saldo al

31/12/2006

""" . —

147
411
3

41
220
263

94
149

67

780
473
294

328

66
164
20
42

38
231

188




Anexo il
(Pagina 2 de 2)

AQUARIA DE INV. CORP. 5.A.
Y SCCIEDADES DEPENDIENTES

Desglose por sociedad de los intereses de soCios exiernos

~“Miles de Euros
Capital Diferencias | Dividandos Rééylfﬁﬁ@ del
social Reservas de Ny a cuanta it Total
conversion
Talleres del Agua, S.L. 1 113 - - 33 147
Maber Plast, S.L. 5 376 - - 30 411
Togama, S.A. 54 234 - . 15 303
Productes Elastomers, S.A. 18 9 - 14 41
ldegis, S.L. 2 251 - 159 113 525
Ningbo Dongchuan Swimmingpool 272 - -8 - 2 265
SCH 11 Rue Denfert Rochereau 75 - . - 18 94
Astral Pool México, 5.A. de C.V, 219 -20 -7 - -37 149
Catponl 5.A. de C.V. 2 - - - - a
Astral Export, 5.A. y sociedades 20 28 98 _ 40) 67
dapendientes
Astral Equipment Australla, Pty, Lid. 43 -42 - - Z 3
Astral Havuz Ekipmanian, &.V.T.A, 83 646 -182 - 233 780
, Astral Bazenove Prisiusenstvi, 5.R.0. " 279 74 - 109 473
x Zao "Astral 5ng” 58 163 ~25 - 98 294
Igdiglgr:?_il:line Des Equipments d'Eau, 152 179 1 ) 5 198
Magyar Astral Pool, Kft, Ltd. 3 28 - - 20 54
Astral Pool Polska sp. Z.0.0. 15 25 4 - 22 66
Astral Popl Chile, S.A. 85 121 34 - -76 164
{ Astral india PVT, Ltd. 7 1 -1 - 13 20
Astral Pool Hellas, S5.A, 88 -486 - - - 42
Astral Singapore Pte. Ltd. 16 - -1 - -8 7
Astral Pool Balkans, J5C 24 - - - 14 38
MTH-Modeme Wassertechnik AG 21 158 - - oz 231
QEZE?L?E Exclusivas Internacionales 670) 497 i i 10 188
Valvules | Racords Canovelles, 5.A 12 334 - - 125 471
Procapex, 5.R.L. 108 -16 - 8 - -B 77
Cepex Portugal LDA G2 235 - - | o1 288
Cepex Italia, SRL 21 213 . - 49 283
Cepex USA INC 42 -49 2 - -31 -30
Agrocepex, 3.A.L.L. 4 0 - - 3 7
CTX Chemicals, 5.R.L. 78 152 -82 - 28 176
CTX Piscine, S.A.R.L. 12 23 - - -7 28
Aquaambiente, S.A. /30 67 - - 75 232
Membrane Concepts, 5.1. _ | y, ,;111 - . .3 12
Wataerchem, AlE - /2?- - - . - 2 4
ey ; :
f m 2954 -239 159 1.045 , 6.313

O & 31 de diciembre EDPE |
1 ; ,.H”/E




AQUARIA DE INV. CORP,, 5.A,
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de Gestion Consolidado

Fiercinin 2006

Evoluciéon general del ejercicio

El Grupo Aguaria ha cermrado el gjercicio comespondiente a 2006 con una cifra de negocio consolidada de
522 millones euros, que representa un incremento del 28,6% en relacion con el afio anterior. Dentro de
esta cifra destaca la aportacion de los tres nuevos holdings incorporados que generaron 73,4 millones de
euros de cifra de negocio en los meses incorporados '

El beneficio de explotacion ha alcanzado un 10% del importe neto de la cifra de negocios; los gastos de
explotacion se incrementan en un 14,9%. Todo ello nos lleva a un resultado de explotacion un 19,4%

superior en valor absoluto, llegando a los 52 millones de euros.

Los gastos financieros y asimilados aumentaron situandose en 10,4 millones de euros. Esta partida
absorbe el mayor apalancamiento de los holdings de nueva incorporacion, asi como las adquisiciones

realizadas durante 2006, alcanzando el 2% del importe neto de la cifra de negocios.

£ Grupo al igual que otros afios utiliza como mecanismo de cobenrtura del riesgo con el USD Ia cobertura
natural via compensacion de flujos de entrada y salidca de USD via la oficina de cambio donde se
centralizan todos los cobros y pagos en esta divisa. El exceso / defecto de USD se cubren a inicios de
cada ejercicio con instrumentos de cobertura. Adicionalmente se cubre el riesgo EUR/GBP mediante
instrumentos de cobertura tipo forward. Con el resto de divisas no se utilizan mecanismos de cobertura.

Adicionaimente el Grupo realiza coberturas de tipo de interes de prestamos que tiene a tipo variable
mediante instrumentos de coberfura tipo swap u opciones. Ante este escenario, el Grupo queda
parcialmente cubierta ante subidas de tipo de interes.

A finales de 2006, la deuda financiera neta (deudas con entidades de crédito menos saldos disponibles de
tesoreria e inversiones financieras temporales se situa en 165,9 millones de euros, sobre unas fondos

propios de 272 millones de euros.,

En la division POOL, destaca la evolucion negativa de [as ventas en piscinas elevadas. De cara a afrontar
el futuro, se ha procedido a una reorganizacion industrial y reorientacién tanto de producto como de red

de distribucion,

El desarrolio extraordinanamente positivo de la cifra de negocios del subgrupo Astral Pool no solamente
compensa este retroceso sino que sittia el fotal de ventas brutas de la division POOL, antes de las
eliminaciones de las transacciones con la division WATER, en un 11,3% por encima del afio anterior.

En la division WATER, destaca el incremento del EBITDA (beneficio antes de resultado financiero,
impuestos, y amortizaciones) del 29% del subgrupo Cepex, lo gue significa un incremento muy importante
a hivel de rentabilidad y productividad.

A efecltos comparativos con los ejercicios futuros, se debe tener en cuenta que no se han incluido los 12
meses de ventas y resultados de la division WATER. Se han incluido 9 meses de los subgrupos Cepex v
Neokem y 10 meses del subgrupo SNTE (Vease nota 9). El efecto de incorporar estos tres meses en caso
de Cepex y Neokem y dos en el caso de SNTE serfa de 24,2 millones adicionales de ventas a terceros, a
nivel de Beneficio antes de impuestos y antes de la amortizacion de fondos de comercio nos hubieran
aportado 1.411 miles de € adicionales y en cuanto al Beneficio neto antes de la amortizacion del fondo de
comercio de consolidacion y de la atribucion a socios externos de dicho beneficio nos hubiera significado
924 miles de € adicionales. Adicionalmente, y tal y como se explica en la nota 2, no se ha reconocido la
retrocesion del margen por compras realizadas en ejercicios anteriores a la adquisicion cuyo importe
asciende a 2.785 miles de € y que hubiera sido mayor resultado si el Grupo Aquaria no hubiera pstentado
stock alguno de los subgrupos Cepex, Neokem y SNTE antes de la adquisicion.



Con respecto a las inversiones operativas del afo 2006 (adquisiciones de inmovilizado no financiero), nos
situamos en una cifra de 28 miliones de euros, 10 millones mas que el aifo antenor, Estas inversiones han
contribuido a mejorar la productividad y rentabilidad del subgrupo Cepex; se ha ampliado fa capacidad
productiva de Poltank (perteneciente al subgrupo Auric pool); se ha invertido en la mejora de productos y
en los lanzamientos de 2007 (valvula de bola, valvula dg mariposa, iluminacion por leds). Asimismo se ha

FAJ-H-.JHI 1" n
srocedidc o una mojora de imagen de vanas delegacionaes de iz red dat subaronn Agtral Pool pei en

Espana, Italia y Portugal.

En el afo 2006, se ha trabajado intensamente por coordinar tanto productiva como comerciaimente las

estrategias de los subgrupos Astral Pool, Cepex y kuropean Comer, asi como por la integracién del
equipo humano de los subgrupos Cepex, Neokem y SNTE dentro del Grupo Aquarnia.

Tarmbién durante el ejercicio, se han producido las siguientes aperturas y nuevas incorporaciones en el
Grupo Aquaria con distintos objetivos;

1. Reforzar la distribucion:

e Aquaria refuerza su posicion en Europa Central gracias a la apertura de Astral Balkans en
Buigaria asi como la adquisicion del 80% de MTH en Alemania,, distribuidor y fabricante de
referencia en el sector de las piscinas, con unas ventas anuales de 7,7 millones de euros y 45
ampleados. Adicionaimente hemos ampliado nuestra participacion de un 49% a un 74% en SS8A,
empresa de distribucion del subgrupo Astral Pool en Austna. También se refuerza la marca

Certikin en el mercado espanol con la adquisicion de un 67% de Ceibsa en Espania.

» Siguiendo el Plan Estratégico de expansion internacional se producen la apertura de AstraiPool
Singapore. El subgrupo Cepex refuerza su presencia en Oriente Medio mediante 1a apertura de
Cepex Middle East en Dubai.

En América destaca la adquisicion de Net Productos en Meéjico, distribuidor importante vy
envasador de producto quimico, que anade cuatro filiales a la red del subgrupo Astral Pool y ha
situado la cifra de ventas anuales en dicho pais de 4,2 milionas euros.

« En Asia/Oceania destaca la adquisicion en Aquaria de Hurlcon (Ausftralia), distribuidor y
fabricante muy importante que ofrece sinergias en cuanto a gamas de producto, afadiendo cinco
filiales y unas ventas anuales previstas de 21 millones de euros.

2. Incorporar huevas tecnologias de produccion y consolidar [a estructura industrial en China:

« Apertura del nuevo centro productivo Donchuan en China perteneciente al subgrupo Auric pool,
donde se fabrica accesorios para piscinas, y de Xi Pei del subgrupo Cepex, centro de produccion
de valvulas. Aquant, fabricante con presencia directa en el mercado, refuerza la posicion de

Aquaria en Asia. Con la creacion de estos centros de produccion y ventas, Aquaria consolida su
presencia propia en China.

e Adquisicion de la empresa ldegis en Espafa, que incorporan know how en tecnologia de
electrolisis de sal para tratamientos de aguas conviriendonos en expertos en este campo.

Durante el 2007, veremos los frutos de este trabajo de sinergias, asi como los resuliados de la estrategia
de expansion de la distribucion de riego y jardineria, convirtiendonos en el primer distribuidor europeo.
También confimnaremos el incremento de volumen de facturacidbn en el tratamiento de aguas.
Adicionalmente, la Sociedad tiene previsto, durante el 2007, iniciar la preparaciéon para su eventual salida
a bolsa.

Acciones propias
L a sociedad no tiene acciones propias.
Investigacion, Desarrollo e Innovacion Tecnoiogica

L as inversiones en investigacion', Desarrollo € innovacion Tecnoldgica han alcanzado un importe de*3.819
miles de euros durante el ejercicio 2006, un incremento del 262% sobre el afio anterior.




Acontecimientos posteriores al clerre

Con fecha 20 de febrero de 2007, & Grupo Aquania ha procedido a la adquisicion Ge 100% de Groupe
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ingresos aproximada de 20 millones de euros. (f\

Sabadell. 30 de marzo de 2007

N BOYSERTSRET T T - ~— - " BANSABRADELE INYERSIO DESENVOLUPAMENT, S.A.
Don Juan Serra Aragonées Don Carlos Ventur SantaTans
: — e
EDREM, 3.L. /ﬁ\ ' HOBALEAR, ﬁ.A.U.
Don Ber_na\kﬁ:urbera Bros - Don Eugenio ilardellf'tgllf:

DISPUR, L. o
Don Juan Planes )a‘ITE

Don Eloy Planes Corts”/ =~~~ - - -

o P |
BERAN CARTERA, 5.L. | -
Don Berat Corbera Serra



CERTIFICACION DE FLUIDRA, S.A.

Sabadell, a 9 de octubre de 2007, D. Alberto Collado Armengol, Secretario del Consejo de
Administracion de la sociedad FLUIDRA, S.A. (en adelante, la “Sociedad”)

CERTIFICA

L Que las copias de las cuentas anuales individuales de la Sociedad correspondientes a los
ejercicios soctales cerrados a 31 de diciembre de los afios 2004, 2005 y 2006, que fueron
claboradas todas ellas conforme al Plan General Contable (“PGC”), adjuntas como Anexos
1 v 2 a la presente certificacion, respectivamente, son copias fieles y se corresponden con
las cuentas anuales individuales originales formuladas y firmadas por todos los miembros
del consejo de administracion de la Sociedad y posteriormente aprobadas por la junta de
accionistas de la Sociedad.

II. Que las copias de las cuentas anuales consolidadas del grupo de la Sociedad
correspondientes a los gjercicios sociales cerrados a 31 de diciembre de 2005 y 2006 que
fueron elaboradas conforme al Plan General Contable (“PGC”), adjuntas como Anexos 3 v
4, respectivamente, son copias fieles y se corresponden con las cuentas anuales originales
que fueron formuladas y firmadas por todos los miembros del consejo de administracion
de la Sociedad y posteriormente aprobadas por la junta general de accionistas de la

Sociedad.

III. Que todas las cuentas anuales de la Sociedad citadas en los apartados I y II anteriores han
sido debidamente auditadas por KPMG Auditores, S.L., auditores de cuentas de la
Socledad y de su grupo consolidado, y que las copias de los informes de auditoria de
todas las citadas cuentas individuales y consolidadas que se acomparian con ellas en los
anexos a esta certificacion, son copias fieles y se corresponden con los informes de
auditoria que fueron emitidos por KPMG Audttores, S.L.

Y PARA QUE ASI CONSTE, expido la presente certificacion, en el lugar y fecha arriba
indicados.

El Secretanio del Consejo de Administracion

D. Alberto Collado Armengol




