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DON EMILIO LLORENS MARTINEZ, en su calidad de Secretario no Consejero de la
compafia mercantil, "DESARROLLOS ESPECIALES DE SISTEMAS DE ANCLAJE, S5.A."
por la presente,

CERTIFICO:

" Que en el Libro o Relacién de Actas de la compania, consta el Acta de Ja Junta General
Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas que parcialmente transcrita dice asi:

Que en la ciudad de Barcelona, en la Avenida Pau Casals, numero 22, a 28 de Junio
de 2007, se encontraban presentes y representados la totalidad de los accionistas de la
compania "DESARROLLOS ESPECIALES DE SISTEMAS DE ANCLAJE, S.A.",
constituyéndose por unanimidad en Junta General Ordinaria y Extraordinana de
Accionistas con caracter de Universal y con, entre otros, los siguentes puntos del
Orden del Dia, que fueron aprobados por unanimidad de todos los asistentes:

1°.- Examen y aprobacion de las Cuentas Anuales, la aplicacién del resultado y el

Informe de Gestion correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de Dictembre de
2006.

2°.. Aprobaciéon, en su caso, de la propuesta de aplicacion del resultado durante el
ejercicio 2006. |

3°.- Aprobacién, en su caso, de la gestién social del Consejo de Administracon durante
el ejercicio 2006.

{-0.} '

.20°.- Aprobacién del Acta de la sesion.

Que Presidio la Junta General de Accionistas Don Enrique Morera Guajardo, asistido

por ¢l Secretario no Consejero Don Emilio Llorens Martinez, ambos por ostentar dichos

cargos en el seno del Consejo de Administracion.

QOue por el Secretario se manifestd que la totalidad de accionistas de la compahia:se
encontraban presentes o representados, confirmandose seguidamente la correcta
cumplimentacion de la Lista de Asistencia y que todos ellos habian procedido a
estamnpar su firma en la misma, declarandose por el Presidente validamente
constituida 1a Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas con caracter de
Universal, para deliberar y adoptar acuerdos,

Oue se adoptaron por unanimidad, entre otros, los siguientes acuerdos:

Primero.- Examinar y aprobar, las Cuentas Anuales, la aplicacién del resultado y

el Informe de Gestién correspondientes al ejercicio cerrado ¢l 31 de diciembre de
2006.

Quc se adopto por unanimidad el acuerdo de aprobar el Balance, la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, la Memoria y el Informe de Gestion correspondientes al ejercicio
econemico cerrado a 31 de Diciembre de 2006, con unos resultados de 1.356.683.- €
de beneficios, que fueron aplicados de la siguiente manera: |

. A reserva legal 1.108.- euros
- A reservas voluntanas: 5.575.- euros
- A divnndendos 1.350.000.- euros

Que las Cuentas Anuales ¢ informe de gestion constan debidamente extendudas y
firmadas por la totalidad de los miembros del Consejo de Administracion desde el dia




, .:_‘.5." . ..LFI'!II ..,I.‘

e

de su formulacion, coinciden plenamentﬂ con las auditadas, y se acomparian en hojas
anexas, junto con ¢l informe dﬂ audltm"ia a la presente certificacion.

.'; 1
I_H- ;,._.d .'

Que las Cuentas Anua]es hal:l;nalqyn auclltadas por concurrir las cireunstancias

establecidas en 1a Ley de Socjgd&des Armmmas

gt n!ﬂl’.r:..!,-??f.u
' 'I‘-'-" -#‘*: ."-‘-II'I.

Que las Cuentas Anualcsl' que :8¢-acompafnan a la presente certificacién estan
. mtegradas por el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias, ambos extendidos en
los impresos normalizados y:en: hUJB.E numeradas de B1, B2, B3, B4, BS, P1, P2, P3 y
P4, junto con la memoria, cxtchchda en papel comin en hojas numeradas dE la2ala
19, y el informe de gestmn :n una hu_ja de papel comun sin numerar.

‘Asimismo, se adjuntan el; mfﬂrme de auditoria debidamente suscrito por los Auditores

cle Cuentas de la mcmdadﬂgcmuna hoja con el membrete de la firma UNIAUDIT JRP
AUDITORES, S.L. (antes. 'GRANT THORNTON JRP, S.L), con ROAC n° 80307, el

documento de mfurmamup sabrc acciones propias, y la memoria normal modelo M36
de Respuesta Nommalizadda :*Informacion sobre el medio ambiente® respecto a las
referidas Cuentas Anuales; estando estos dos ultimos documentos firmados por la
totalidad de los mlembms del Consejo de Administracion.

Que asimismo se. ﬁcﬂrd{:' por unanimidad:

AUTORIZAR -y ,FA"CULTAR al Presidente, al Consejero Delegado y al Secretario no
Consejero .de! C*!ci , é ¢.de Administracién para que, indistintamente, cualquiera de ellos,
proceda a mtleff re r,. subsanar, complementar, ejecutar y desarrollar los acuerdos
adoptados-en; l&mrpresente Junta General Ordinaria de Accionistas y para que firmen
cuantos dﬂcumentﬂs sean necesanos para el depésito de las Cuentas Anuales en el
Registro Mercnnttl .de Barcelona, y para designar los antecedentes Yy clausulas que
estimen pertmentes Y, en su caso, protocolizacion notarial para su posterior inscripcién
en El Reglstm Mercanm

Si:guntlu.t ,*Aprnbar la gestidén social del érgano de administraciéon en el ejercicio
2006 .;~

o s

._ Queise adﬂptn pc:r unanimidad el acuerdo de aprobar la gestidn social realizada por el
Cnnseja de Administracion durante el ejercicio 2006.

)

(Que sin mas asuntos que tratar, se procedio a redactar la correspondiente acta, la cual
una vez leida fue aprobada por unanimidad de los asistentes, y firmada por el
Secretario con el Visto Bueno del Presidente, levantandose seguidamante la sesién.

l
_' Y para q@e copste y surta efectos donde proceda se expide la presénbd\cdrtificdcion con el
* Visto B el Presidente, en Barcelona, a 29 de Junio de 2007,

V"“HEI“ -El dente - ‘1'31 sSecretari nsejeﬁ;'--__
Don Enfiqu¥ Morera Guajardo Don Emili 3 Martinez




LEGITIMACION.-
Yo, RAFAEL DE CORDOBA BENEDICTO, Notario del Ilustre Colegio de Cataluiia,

con residencia en Barcelona,s—————--—eumerm e o s o i
DOY FE: Que considero legitimas las firmas que figuran en ¢l anverso, como de

DON ENRIQUE MORERA GUAJARDO y DON EMILIO LLORENS MARTINEZ,
titulares de DD.NN.IL/NN.ILFF. nimeros 46.315.958-F y 35.010.223-Z, por ser
analogas a las que acostumbran a usar en sus escritos. Corresponde con ¢l nimero
1646/07 del Libro indicador de mi Notaria. ~----=-=-=-—--mer——ssmarroms—ememrmmmmmome e

Barcelona, a trece de julio de dos mil siete.




Uniaudit JRP

Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
31 de diciembre de 2006

Incluye Informe de Auditonia
de Cuentas Anuales




o Uniaudit JRP

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, 5.A. que
comprenden el balance de situacién a 31 de diciembre de 2006, la cuenta de pérdidas y ganancias y
la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la

realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion
de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo-con la legislacion mercantil, los Administradores presentan a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro
de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2006, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del gjercicio 2006. Con fecha 20 de
julio de 2006 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio
2005, en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la sociedad Desarrollos
Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A. al 31 de diciembre de 2006 y de los resultados dﬁ.“s
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dncl-.ha
fecha, y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados, que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior,

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2006, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la
de las cuentas anuales del ejercicio 2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion
del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo, y no incluye la revision
de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

. COLLEGE
- - DE.CENSORS JURATS
- DE COMPTES

L CATALUNYA

iaudit JRP Auditores, S.L. (antes Grant Thornton JRP, S.L)) - ROAC n° 50307
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£, evnos DADES GENERALS D'IDENTIFICACIO

IDENTIFICAGION DE LA EMPRESA / IDENTIICACIO DE L'EMPRESA

NIF:

Denominacion Sociak HESARROLLOS ESPECIALES DE SISTEMAS ANCLAJE SA
Denominacio social:

Domicwko Social: [y “MARE DE DEU DE NURIA, 22

Domicili social:

Municipio: REGAT P'm BARCELONA
Municioh SANT BOI DE LLOB Brovingia:

ACTIVIDAD / ACTIVITAT
vidad principal: [nOMERC, PROD. DE FIJACIONES Y FERRETERIA (1)
Codigo CNAE::
oo OE: [oms [28.73 ] O
PERSONAL / PERSONAL
6 2@
o e ) B o[ owm [ 63,00 59,00°
Personal assalatat (xifra mitjéna de Texarcici) :;gFm (4)
o NOFIX  (5) mm

PRESENTACION DE CUENTAS / PRESENTACIO DE COMPTES
ANOYANY  MESMES DIADIA

Fecha de inicio a 1a que van referidas las cuentas: I I l:” I
Data d'inict a |a qual es refervixen als comples: 810290 B e

Fecha de cierre a la que van releridas las cuentas: IE
Data de tancament a |a qual et refereixen eis compies:| 810190

Numeto de paginas preseniadas al depdsito:
Nombre de pagines prasentades al dipbsit: “

En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios mdique i causa:
Enelcasdamhavarcmsmmm:ﬂmmalgundﬁsmmm.mlindlmr—nalamusa:

€JEMPLAR F A LOS REGISTROS MERCANTILES | EXEMPLAR PER ALS™ “ISTRES MERCANTILS

UNIDADES / UNITATS
_ Euros
Marque con una X la unidad en ia que ha elaborado todos Euros
! 0% dOCUMEMOs que integran sus cuentas anuales: Miles de ewrns
Milers d'euros

Cal marcar amb una X 1a unital en qué 'emprasa ha elaborat
10ts els documents que integren als seus complas anuals:

i — nmm_m ' | ' ' vidades Econdmi b e 18¢ ._iﬁlﬂEduﬂ,ii.lﬁ)J

] hhMMhMEW.Mwﬂlﬂwﬂmlm.ﬁmhm Segons
! a0 wmﬂ:mﬁ#)hhéhnhﬁﬁnﬂmﬂﬂmm,wmmmmIﬁﬂlm.hiﬂﬁmlﬂﬂﬁdﬂﬂ.m.lm-
f {2 Emdwmmmmm.fmnmanmmmm
(3] E£mrocio aienos: Exercicl antecioc

{4) Pammnunmmu-mupwmmmmm;sPwmnnmmnmmd-mmmmumwﬂmw:

a) Emdmmhmwmﬁhm.mmhm*mmﬂmﬁphrihﬂlmtﬂmrﬂwmﬁhww
Mmﬂmmmhmummummmarm.

h Ehhﬂnm:ﬂnﬂrhmhhMm;ﬂnunndnmmdﬂnﬁnydiﬂmwdmﬂsihhﬁwrrmirnmu,mmllplwilnd-mﬂndul‘:
masaon ¢ Cany | divid s par dotro.

Puece caliutar of personal nd fije medio sumando of 10t de samanas (ue mmummwmymwszm.rmmmmopm
®) [Mnhﬂuﬁ:ih&aﬁhﬂmﬁﬂﬁp#mﬂmmm:mum s sabmanss qua han trabaliat ols empleats no Muos | dividint par 52 sedmanes. Tambd o8
| pot ler AQuasia operack) (equivalent  Fanterx).

. !
* madio de semanas trabagoas / nne, de satmanes troballades
n ¥ ge personas contratadas / nie. de pe/sones Conractades X n. —




EJEMPLAR P~ ~4 LOS REGISTROS MEACANTILES / EXEMPLAR PER ALS P~ ISTRES MERCANTILS

T Al N WS y AR ey FEWEE Y

BALANC NORMAL
h _——

€Eums

T u p— - L LNl

1

NIF '_Asaaaaoaa e o
NEF

DENOMINACION SOCIAL / DENOMINAGIO SOCIAL ‘
DESARROLLOS ESPECIALE |~

o DE gISI!HAS IRC‘:AJE Eapacio destinado pars ies Frinie

Cpacts S e b e s S
s . U L
heeovwZsL0 | 120000 | 1787833,00 | 167561¢ |
L Gasiondeedtsbeckmients om0 | 3176,00 3962,00
1247108,00

- mmm mm mm mmk oy

1160927,00

36684 ,00
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Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
al 31 de diciembre de 2006

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A. (en adelante DESA) se constituy$
como Sociedad Andénima en Barcelona el dia 12 de febrero de 1987 bajo la denominacién

social de FITU, S.A. por un periodo de tlempo indefinido, cambiando en 1988 su
denominacion social por la actual.

El objeto social de la Sociedad y su actividad pnncipal es la comercializacion de productos de
fijaciones y productos de ferreteria en general.

La Sociedad es la cabecera de un grupo formado por si misma y la sociedad Técnicas de
Anclaje, S.A., - Sociedad Unipersonal, tal y como se describe en la nota 8 de esta memoria,
ambas sociedades actian integrada bajo una direccion comun, asignando los recursos técnicos
y financieros, y tomando las decisiones de negocio bajo criterios homogéneos de grupo.

T

2. BASES DE PRESENTACION DE LLAS CUENTAS ANUALES

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de la Sociedad han formulado
estas cuentas anuales con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera de los resultados y de los cambios en la situacidn financiera del ejercicio 2006, asi¢
como la propuesta de distribucion de resultados de este ejercicio.

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad.

De acuerdo con lo establecido por la legislacion, los Administradores han formulado las
cuentas anuales en euros. No obstante y dnicamente a efectos de presentacion, las cifras
incluidas en estas cuentas anuales se han redondeado a cifras ¢nteras, sin incluir decimales.

l.os Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2006 seran
aprobadas por la Junta General de Accionistas sin variaciones significativas. Como requiere la
normativa contable, el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias y el cuadro de
Inanciacion del ejercicio 2006 recogen, a efectos comparativos, las cifras correspondientes al
¢jercicio anterior que formaban parte de las cuentas anuales de 2005 aprobadas por los
Accionistas de la Sociedad en la Junta General de Accionistas celebrada el 20 de julio de
2006. De acuerdo con lo permitido por esta normativa, la Sociedad ha optado por omitir en la

memoria de 2006 algunos de los datos comparativos del ejercicio 2005.
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3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

.
1 os resultados de la Sociedad para ¢l ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2006, después

del Impuesto sobre Sociedades ascicnden a 1.356.683 euros de beneficio, constituyendo la
inica base para la propuesta de distribucion de resultados.

El Consejo de Administracion de la Sociedad propondra a la Junta General de Accionistas, la
siguiente distribucién de los resultados del ejercicio:

Euros

Distribucion
A Reserva legal 1.108
A Reserva voluntana 5.575
B A Dividendos 1.350.000
Total 1.356.683

Con fechas 13 de marzo, 20 de julio, 25 de octubre y 29 de diciembre de 2006, el Consejo de
Administracion de la Sociedad acordé pagar un dividendo a cuenta de los beneficios del ejercicio
2006 por un importe de 300.000 euros, 300.000 euros, 150.000 euros y 600.000 euros
respectivamente. -

El acuerdo de distribucion fue tomado en base a los estados contables previsionales, que exige el
articulo 216 de la vigente Ley de Sociedades Andnimas para la distribucién de cantidades a
cuentas de dividendos. De acuerdo con los citados estados contables, 1a liquidez disponible a la
fecha del acuerdo de distribucion era la siguiente:

Fecha estado Liquidez
28 de febrero de 2006 1.630.518
30 de jumio de 2006 - 1.063.071

30 de septiembre de 2006 1.424.890
30 de noviembre d¢ 2006 1.630.518

4. NORMAS DE VALORACION

las cuentas anuales adjuntas han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y

normas de valovacion y clasificacion contenidos en ¢l Plan General de Contabilidad., Los
principales son 1A< siguientes: -

l

\
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c)
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Memoria del ejercicio anual terminado
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NORMAS DE VALORACION

Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento, que incluyen fundamentalmente los gastos incurridos en
relacién con las ampliaciones de capital efectuadas por la Sociedad, se muestran al coste,

netos de la correspondiente amortizacién acumulada, que se calcula lincalmente en un
periodo de cinco aifos.

Inmovilizado inmaterial

Fl inmovilizado inmaterial se valora al coste de adquisicidn menos su correspondiente
amortizacién acumulado coste directo de produccion aplicado, segin proceda y se

presenta neto de su correspondiente amortizacion acumulada, conforme a los siguientes
criterios:

—

Las aplicaciones informéticas adquiridas y las eclaboradas por la Sociedad, se
presentan por el valor de adquisicién y se amortizan linealmente durante el periodo
de cinco afios en que estd prevista su vida wtil. Los costes de mantenimiento de las

aplicaciones informéticas se llevan a gastos en ¢l momento en que se incurre en
ellos.

Los derechos de uso y opcion de compra, denvados de la utilizacion de
inmovilizados materiales contratados en régimen de arrendamiento financiero, se
registran por el valor de contado del bien en el momento de la adquisicién. La
amortizacion de estos derechos se realiza linealmente durante la vida 1til del bien
arrendado. En el pasivo se refleja la deuda total por las cuotas de arrendamiento
mas el importe de la opcién de compra. La diferencia inicial entre la deuda total y
el valor de contado del bien, equivalente al gasto financiero de la operacion, se
contabiliza como gastos a distribuir en varios ejercicios y se imputa a resultados
durante la duracion del contrato siguiendo el método financiero. En el momento en
que se ejercita la opeion de compra, el coste y la amortizacién acumulada de estos
bienes se traspasan a los conceptos correspondientes del inmovilizado matenal.

Inmovilizado material

Fl inmovilizado material se presenta por su valor de coste de adquisicién, deducidas lgs
amortizaciones acumuladas correspondientes.
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NORMAS DE VALORACION

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los valores

de coste, sicuiendo el método lineal, durante los siguientes periodos de vida util
estimados:

Instalaciones técnicas y maquinaria 10 % - 10 ailos
Otras instalaciones, utillaje y mobiliano 10 % - 10 ailos
Equipos para proceso de informacion 25% - 4aiios
Elementos de transporte 20 %, 16,6 % - 5, 6 afos
Otro inmovilizado 20 %, 14,3 % - 5, 7 aftos

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no mejoran
su utilizacion o prolongan su vida 1til, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en
el momento en que se producen.

d) lnmoviiizado financiero

Las participaciones en capital de sociedades se valoran al coste de adquisicion, incluidos
los gastos inherentes a la misma, menos la oportuna provision por depreciacion.

A efectos de la preparacién de las cuentas individuales de la Sociedad, las inversiones en
sociedades del grupo y asociadas no son consolidadas, siendo valoradas a su coste de
adquisicion. La Sociedad estd dispensada de formular cuentas anuales consolidadas por
razon de tamaiio.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacion de las participaciones cuando se
aprecian circunstancias de suficiente entidad y clara constancia

Los préstamos concedidos y los depdsitos y fianzas constituidos figuran valorados por el
importe efectivo desembolsado.

Existencias

Las existencias comerciales se muestran valoradas a precio de adquisicion, determinado
de acuerdo con el método precio medio ponderado.

[ a Sociedad realiza dotaciones a la provisiéon por depreciacion de las existencias, cuyo
coste excede a su valor de mercado o cuando existen dudas de su recuperabilidad.
LY R
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4. NORMAS DE VALORACION

f) Clientes y efectos comerciales a cobrar

Siguiendo la prictica comercial generalizada, una parte sustancial de las ventas
efectuadas por la Sociedad se instrumenta en efectos comerciales, aceptados o sin
aceptar. Los efectos a cobrar se descuentan en bancos salvo buen fin. En el balance de
situacion adjunto los saldos de clientes y efectos comerciales a cobrar se incluyen los
efectos descontados pendientes de vencimiento al 31 de diciembre, figurando su

contrapartida por el mismo importe como deudas con entidades de crédito.

Los gastos relativos al descuento de efectos se reconocen ¢n la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se incurren, y no se difieren a lo largo del periodo de vencimiento de

los respectivos efectos debido a la escasa repercusién que tal diferimiento tendria en la
determinacion de los resultados de cada ejercicio.

1.a Sociedad sigue el criterio de dotar aquellas provisiones para insolvencias que permiten

cubrir los saldos de cierta antigitedad o en los que concurren circunstancias que permiten
razonablemente su calificacion como de dudoso cobro.

g) Transacciones en moneda extranjera

|as transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en:
euros, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que s¢ realizan. Los

beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio surgidas en la cancelacion de los

saldos provenientes de transacciones en moneda extranjera, se reconocen en la cuenta de

pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera al cierre del ejercicio se valoran en
euros a tipos de cambio que se aproximan a los vigentes al cierre del ejercicio,
reconociéndose como gastos las pérdidas netas de cambio no realizadas, determinadas

para grupos de divisas de similar vencimiento y comportamiento en el mercado, y
difinéndose hasta su vencimiento los beneficios netos no realizados, determinados de
igual modo.

h) Corto y largo plazo

En los balances de situaciéon adjuntos, se clasifican a corto plazo los créditos y deudas
con vencimiento igual o inferior a doce meses desde la fecha del balance, y a largo plazo
en el caso de vc#himienms superiores.
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4. NORMAS DE VALORACION

),

)

K)

A.

Indemnizaciones por despidos

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a
sus empleados cuando prescindan de sus servicios. Ante la ausencia de cualquier
necesidad previsible de terminacién anormal del empleo y dado que no reciben
ndemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan voluntariamente en sus

servicios, los pagos por indemnizaciones cuando surgen, se cargan a gastos en el
momento en que se toma la decision de efectuar el despido.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio
econémico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios
fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto
impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes
partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance de situacion.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion de la corriente real de bienes y servicios que

representan y con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el criterio de prudencia, la Sociedad ninicamente contabiliza los

heneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y pérdidas
previsibles, atin siendo eventuales, s contabilizan tan pronto son conocidos.

GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

L a composicion y movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2006, es como sigue:

31.12.2005 Altas Amortizaciones 31.12.2006

Gastos primer establecimiento 3.962 - 786 3.176
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6. INMOVILIZADO INMATERIAL

La composiciéon y movimiento durante ¢l ejercicio 2006, es como sigue:

31.12.2005 Altas  Bajas Traspasos(*) 31.12.2006

Coste

Propiedad industrial 36.684 - -~ - 36.684
Aplicaciones informdticas 220.383 47.769 ~ - 208.152
Derechos sobre bienes leasing 1.333.320 155.006 - (30.103) 1.458.223
Anticipos - 20.000 - - 20.000
1.590.387 222.775 - (30.103) 1.783.059

Fondo de amortizacion
Propiedad industrial 31.021 2.498 - . 33.519
Aplieaciones informaticas 135.754 39,247 - (11.643) 163.358
Derechos sobre bienes leasing 262.685 76.389 - ~ 339074
429.460 117.888 - (11.643) 535.951
Total neto contable 1.160.927 . 1.247.108

(*) Traspasado a inmovilizado material

La Sociedad utiliza mediante contratos de arrendamiento financiero, determinados bienes de

su inmovilizado. El detalle de los contratos y las condiciones mas importantes al 31 de
diciembre de 2006, es el siguiente:

N°de Coste Valor
Inicio cuotas  del bien residual

Edificios 27.10.98 144 1.081.822 9.623
Aplicaciones informaticas 22.10.02 60 11.417 220
Magquinaria 24.02.02 59 118.031 2.171
Flementos de transporte 14.01.03 48 38.000 828
Equipos proceso informacion 26.10.04 36 18.759 540
Maquinaria 16.12.04 36 36.180 1.022
Instalaciones 02.12.05 60 27.211 453
Instalaciones 02.12.05 60 06.000 1.600
Instalaciones 02.12.05 60 6.803 124
Instalaciones 02.12.05 60 24.000 438
Total 1.458.223
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6. INMOVILIZADO INMATERIAL

El resumen de los pasivos derivados de estas operaciones al 31 de diciembre de 2006, ¢s

COmMo Sigue:
Euros
Importe total de las operaciones 1.862.273
Variaciones de tipo de imterés (10.060)
Pagos realizados
- En ejercicios antenores 1.068.230
- En el ejercicio 204.228
Total deunda al 31.12.2006 579.755
7. INMOVILIZADO MATERIAL

E| movimiento habido durante el ejercicio 2006 en las diferentes cuentas del inmovilizado
material, es como sigue:

Coste

Instalaciones técnicas
Maquinaria

Utillaje

Mobiliario
Instalaciones

Equipo informético
Otro inmovilizado

Fondo de amortizacion

Instalaciones técnicas
Maguinaria

Utitlaje

Mobihario
Instalaciones

Equipo informatico
Otro inmovilizado

Total neto contahle

11.12.2005 Altas Bajas Traspasos(*) 31.12.2006:

10.010 - - - 10.010
187.779 4431 - . 192.210
31.225 8.560 . . 39.785
67.411 122 - - 67.532
306.935 24.790 . 30.103 361.828
102.190 36.108 i - 138.298
52.631 2.728 - - 55.359
758.181 76.739 - 30.103 865.022
5.375 699 - - 6.074
$9.430 12.673 - - 102.103
22 813 5.249 - - 28.062
48.570 5378 . - 53.048
198.349 25.303 . 11.643 235.295
62.793 18.8290 - - 21.622
41.779 ~3.189 - 44968
469.109 71.320 - 11.643 552.072
289.072 ﬂE%l

(*) Procede de intwvAiti=adn inmaterial




Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
al 31 de diciembre de 2006

8. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

La composicion y movimiento durante el ejercicio 2006, es como sigue:

31.12.2005 Altas Bajas 31.12.2006

Depdsitos y fianzas 11.353 4.000 1.058 14.295
Participacion empresas grupo 210.304 - - 210.304
Total 221,657 224.599

L a informacién referente a la sociedad participada por DESA al 31 de diciembre de 2006
es la siguiente:

Segi inad
- Fraccion  Coste Valor Beneficio Fondos
| de capital inversion inversion Periodo Dropios
Técnicas de Anclaje, S.A.U. 100% 210304 3.058.188 §62.535 3.058.188

Esta sociedad esta realizando como actividad principal el seguimiento de las plantas de
produccién localizadas en el continente asiético, al objeto de importar productos de material

de fijacion, de alta calidad, para su posterior comercializacion en el mercado espafiol. Esta
actividad se realiza desde las dependencias que la sociedad dispone en la ciudad de Shangai
(Republica Popular China).

Durante el corriente ejercicio la sociedad participada ha repartido un total de 560.000 euros
a cuenta del resultado del actual ejercicio.

9. FONDOS PROPIOS

Fl movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2006, ha sido el siguiente:

Aplicacién Ampliacién Dividendos Beneficio

31.12.2005  resultados capital acuenta  ejercicio 31.12.2006

Capital suscrito 105.324 - 5.543 - - 110.867
Prima emision - - 60.379 - 60.379
Reserva legal 21.065 - - - 21.065
Reserva indisponible 25.38] - - . - 25.381
Reserva voluntaria 1.047.552 53.194 - . - 1.100.746
Dividendo a cuenta (900.001) 900.001 - (1.350.000) - (1.350.000)
Beneficio del periodo 953,194 (953.194) - - 1.356.683 1.356.683

Totales 1.252.515 . 65.922 (1.350.000) 1.356.683 1.325.121

e

210-
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9. FONDOS PROPIOS

Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2006, el capital social de la Sociedad se fija en 110.867 euros y esta

representado por 1.108.669 acciones al portador de 0,10 euros de valor nominal cada una de
ellas, numeradas correlativamente dela 1 ala 1.108.669, ambos inclusive.

Las mercantiles con una participacion igual o superior al 10% del capital social de la Sociedad
son las siguientes:

Maden, S.A. 32,68 %
Sarm, S.A. 32,68%
Most, §.L. 14,86 %

Reserva legal

Las sociedades estdn obligadas a destinar un minimo del 10 % de los beneficios de cada
ejercicio a la constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20 % del
capital social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y sélo podra ser utilizada para
cubrir, en ¢l caso de no tener otras reservas disponibles las pérdidas de la Sociedad. También

bajo ciertas condiciones se podrd destinar a incrementar el capital social en la parte de ¢sta
reserva que supere el 10 % de la cifra de capital ya ampliada.

Reservas voluntarias

[ as reservas voluntarias son de libre disposicion, salvo por los gastos de establecimiento
pendientes de amortizacién al 31 de diciembre de 2006.

Reserva indisponible

En el ejercicio 2004, la Sociedad, dentro del proceso de canje de titulos provisionales por
definitivos establecido en el articulo 59 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anonimas, procedié a amortizar aquelias acciones que no fueron presentadas en su dia al
canje, dotandose una reserva por importe de 25.382 euros correspondiente al precio de las
acciones, segun la ultima transmisiéon conocida por la Sociedad, sin que ello suponga
reconocimiento de responsabilidad alguna por el concepto m por el importe.

-11-
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10. OTRAS DEUDAS

a) Las deudas con entidades de crédito presentan el siguiente detallc:

Dispuesto
Corto plazo Largo plazo

Deudas con entidades financieras 27.832 -
Deudas por arrendamiento financiero 188.577 391.177
Efectos descontados 3.296.079 -
Deudas por confirming 664.593 -

Total 4.177.083 391.177

Lim

4.640.000

b) Las deudas con empresas del grupo corresponden a los importes pendientes de pagar a

Técnicas de Anclaje, S.A. por la compra-de mercancfas.

¢) Bajo el epigrafe “otras deudas”, se incluye por un importe de 350.000,00 euros, el

dividendo pasivo pendiente de pagar a los accionistas.

11. SITUACION FISCAL

I os saldos con las Administraciones Publicas, presentan el siguiente detalle:

Deudor  Acreedor

IVA pendiente 19364 -
Impuestos sobre sociedades a pagar - 8915
Impuestos diferidos - 46.146
IVA a compensar 68.449 -
IRPF a pagar - 48.367
IGIC a pagar - 5.194
Seguridad Social a pagar - 483314
Total 87813 156.936

La Sociedad presenta anualmente una declaracion a efectos del Impuesto sobre Sociedades.
Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, estan sujetos a un gravamen del
35 % sobre la base imponible. De la cuota resultante pueden practicarse ciertas dedugetpnes.

-12.
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11. SITUACION FISCAL

L =
El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econémico o contable, obtenido
por la aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no
necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible
del impuesto. A continuacién se incluye una conciliacion entre el resultado contable del
ejercicio y el resultado fiscal que la Sociedad espera declarar tras la oportuna aprobacion de

sus cuentas anuales

Euros
Resultado contable del ejercicio 1.775.650
Diferencias permanentes 6.493
Resultado contable ajustado 1.782.143
DliErenctas temporales (21.096)
Base imponible del ejercicio 1.761.047
[ a diferencia de la carga fiscal imputada al ejercicio y el impuesto a pagar presenta el siguiente
detalle:
Impuesto llnpuésto
devengado a pagar
Cuota
Sobre resultado contable ajustado 623.750 -
Sobre base impomble - 616.366
Menos:
Deducciones 196.000 196.000
Total 427.750 420.366

[l gasto por impuesto de sociedades del cjercicio presenta el siguiente detalle:

Euros
Ingreso devengado en el periodo 427.750
Ajustes impuestos anticipados (8.783)
Total 418.967

-13-
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11. SITUACION FISCAL

Los impuestos diferidos presentan el siguiente movimiento

Anticipados

Saldo al 01.01.2006 | 23.996
Otros ajustes 14.767
Generados este ejercicio 7.383
Saldo al 31.12.2006 46.146

Segiin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2006, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos
los impuestos principales que son aplicables a la Sociedad. Los Administradores de la

Sociedad no esperan que, en caso de inspeccion, surjan pasivos adicionales de importancia.

12. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

Al 31 de diciembre de 2006, la Sociedad tiene avales concedidos a terceros antc. entidades
financieras por los siguientes importes y por operaciones de importacion y exportacion:

Entidad financiera {.imite Beneficiario
Banco Sabadell 240.000  Técnicas de Anclaje, 5.A.U.

13. INGRESOS Y GASTOS

a) El desglose del consumo de mercaderias es el siguientes:

Euros

Compras de mercaderias 10.199.379
Variacion existencias (403.710)
Tatal 9.795.669

.14-
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13. INGRESOS Y GASTOS

b) El detalle de las cargas sociales al 31 de diciembre de 2006 es el siguiente:

Euros

Cuotas a la Seguridad Social 477.360
Otros 6.359
Total 483.719

¢) La variacion de la provision de trafico producida durante el presente ejercicio ha sido la

siguiente:

" Euros
Provision al 31.12.2005 209.216
Dotacion periodo 24.331
Cancelaciones pertodo (6.344)
Cobros del periodo (29.265)
Provision al 31.12.2006 197.938

e —"

d) La divulgacion publica de la distribucion del importe neto de la cifra de negocios por
mercados geogrificos y actividad correspondiente a la actividad ordinana podria
ocasionar perjuicios a la labor comercial de la Sociedad. En consecuencia, y de acuerdo
con la Ley de Sociedades Andnimas, sc omite dicha informacién sin bien hemos de

indicar que la totalidad de las mismas s¢ producen en territorio nacional.

e) Las transacciones efectuadas con empresas del grupo durante el presente ejercicio, han
sido las siguientes:

Euros
Compras 7.279.357
Ventas 8.877

f) Los gastos imputados al ejercicio pendiente de pago, se reflejan en el epigrafe “deudas
por compras y otras deudas”. Asimismo, bajo el epigrafe “remuneraciones pendientes de
pago”, se incluyen el monto de las pagas extras devengadas y no satisfechas al cierre del
ejercicio as{ como las compensaciones tivadas por el cumplimiento de _dbletivos
comerciales rativos de dete:npinaﬂc pgzc}nal de la Sociedad.—

15-
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13. INGRESOS Y GASTOS

¢) El nimero de personas empleadas en el curso del ejercicio, distribuidas por categorias
durante 2006, es el siguiente:

a _P_H‘Eﬂﬂl

_— " Toml

Directivos 3 5 S
Administrativos y auxihares 8 8 16
Comerciales - 25 25
Oficiales - 16 16

Totnl 11 84 65

i4. OTRA INFORMACION

a)} Informacion relacionada con los Administradores

Durante el corriente ejercicio los miembros del Consejo de Administracion han percibido
en concepto de dietas de asistencia y otros conceptos un total de 52.000 euros. |

Al 31 de diciembre de 2006, la Sociedad no tiene concedidos anticipos o créditos a los
Administradores, ni tampoco tiene compromisos adquiridos con los mismos en matena
de pensiones o premios de jubilacion, seguros de vida 0 indemnizaciones.

Los Administradores de la Sociedad no tienen participaciones, excepto por lo

mencionado a continuacién, ostentan cargos o desarrollan funciones en empresas cuyo
objeto social sea idéntico, analogo o complementario a} desarrollado por la Sociedad.

No obstante, los representantes de determinados Administradores ejercen cargos
directivos o funciones relacionadas con la gestion en otras empresas del grupo en el que
se integra la Sociedad que no han sido objeto de inclusion en esta nota de la memoria al
no suponer menoscabo alguno de sus deberes de diligencia y lealtad o la existencia de
potenciales conflictos de interes en el contexto de la Ley 26/2003 de 17 de julio, por la
que se modifican la Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el Texto
refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, aprobado por el Real Decreto Legislativo
1564/1989, de 2?7 de diciembre.
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14. OTRA INFORMACION

b)

Otros

La empresa auditora de las cuentas anuales de la Sociedad y aquellas otras sociedades
con las que dicha Sociedad mantiene alguno de los vinculos a los que hace relacion la
Disposicién Adicional decimocuarta de la Ley de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero, han devengado a la Sociedad durante el ejercicio terminado "el 31 de

diciembre de 2006 honorarios por servicios de auditoria por un importe total de 12.900,00
euros.

15, INFORMACION SOBRE EL MEDIO AMBIENTE

a)

b)

Activc—)s_de naturaleza medioambiental

A 31 de diciembre de 2006 la Sociedad no mantiene elementos del inmovilizado material
dedicados a la mejora y proteccion del medio ambiente ni ha recibido ninguna
subvencion de capital que financie activos de naturaleza medioambiental.

Pasivos derivados de actuaciones medioambientales

[ 2 Sociedad no tiene reconocidas provisiones para actuaciones y contingencias
medioambientales.

Con los procedimientos actualmente implantados, la Sociedad considera que los riesgos
medioambientales se encuentran adecuadamente controlados.

Gastos derivados de actuaciones medioambientales

LLos gastos incurridos por este concepto durante el ejercicio terminado en 31 de diciembre
de 2006. han ascendido a 13.697 euros, correspondientes a gastos de limpieza y retiro de
residuos.

d) Ingresos derivados de actuaciones medioambientales

Al 31 de diciembre de 2006, no hay ingresos reconocidos por la Sociedad con motivo de
actividades relacionadas con el medioampiente,

-17-
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16. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 30 de enero de 2007, la Sociedad ha firmado un contrato de compra de un terreno
ubicado en Valls (Tarragona), donde ubicara un nuevo centro logistico. Esta inversion
construccion supone a la Sociedad la inversion de 6 millones de euros.




Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
al 31 de diciembre de 2006

17. CUADRO DE FINANCIACION

E] cuadro de financiacion de los ejercicios cerrados al 31 de diciembre de 2006 y 2003,
presenta el siguiente detalle:

APLICACIONES gm

Adgquisicion inmovilizado
Inmovilizado inmaterial
Inmovilizado material

Inmovilizado financiero

Recursos procedentes de las
operaciones (*)

Reduccion acreedores largo plazo

Inmovilizado inmaterial
Inmovilizado financiero

Reduccion de capital y reservas
| GLos. distribuir varios ejercicios

Dividendos

I

Total aplicaciones 1.691.069

Exceso de origenes sobre
licaciones

v ARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

Existencias
Deudores a corto plazo

Tesoreria
Ajustes periodificacion
Acrecdores a corto Plazo

1.463.668

| _Total 1.
AUMENTO / (DISMINUCION)
| DEL CAPITAL CIRCULANTE

46.116

(*) Compuesto por.

2006 2005
Beneficio del ejercicio 1.356.683 953.494
Dotacion de amottizaciones 190.240 164.513
Variacion provision riesgos 3080 -

Recursos pmcédgqtes‘ae Operaciones 1.573.973 / 1] 18.007
' | -19-
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Evolucién de los negocios — situacién de la Sociedad

La Sociedad en el ejercicio 2006, siguiendo la misma linea de los dltimos afios, ha
‘nerementado su cifra de facturacién en un 12,7 %, manteniendo una linea de crecimiento
constante a lo largo de los Gltimos nueve anos.

.a Sociedad continua con la misma politica de mejoras continias en las flifc':rcntes Areas
operativas, siendo destacables las realizadas a nivel logistico e industrial. Slgmeqdo con el
nuevo enfoque estratégico comenzado el afio anterior y basado en ¢l énfasis comercial, se han

seguido introduciendo nuevos productos. Todas estas acciones han dado como fruto una
mayor facturacion y rentabilidad en la Compaiiia.

Para hacer frente a todas estas acciones, enfocadas a mejorar ¢l servicio al cliente y poflcr
introducir nuevos productos, La Sociedad ha realizado una fuerte inversion en lza ccnstrucclién
de una nueva nave de mas de 4.000m? situada en un terreno de casi 13.000 m” en el término
de Valls (Tarragona).

El presupuesto del ejercicio 2007 se ha realizado sobre 1a base de una facturacion supt?ricar a
los 18 millones de euros. A la fecha de este informe de gestion, las ventas reales realizadas

durante los tres primeros meses del ejercicio 2007 cumplen las expectativas fijadas por la
empresa a comienzos del ejercicio.

Acontecimientos importantes posteriores al cierre

No han existido hechos posteriores significativos después del cierre del ejercicio, excepto en
lo referente al acuerdo de compra del terreno en Valls que se comenta en el punto anterior.

Actividades de I+D

[ a Sociedad no ha realizado actividades de investigacion y desarrollo durante el ejercicio
2006.

Acciones propias

Al 31 de diciembre de 2006, la Sociedad no posee accionef propias

Sant Boi de Llobregat, 30 de marzo d¢ 2007
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ANEXO
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FRMAN ESTA COMUNICACION (1):
FECHA DE LA COMUNICACION: 30/03/07

Camilo Pereira Perez
VOCAL

SMR CONSULTORES, 5.L.
JOSE ANTONIO SEGARRA TORRES

P-P-

VOCAL

Praﬁg}scn Contans ‘RoOS
VOCA

Enrique Mor ajardo
PRESIDENTE DEL SEJO DE ADMINISTRACION

Pere Mollet Bliosca
VOCAL

José Antonio Segarra Torres
VTCEPRESIDENTE

(4): IDENTIFIQUENSE LAS FIRMAS ¥ DETERMINESE EL NUMEROC DE FOLIOS, CON INDHCACION DE LA FECHA D& COMUMNICACION.
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y sociedades dependientes

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
31 de diciembre de 2006

[ncluye Informe de Auditoria
de Cuentas Anuales




. Uniaudit JRP

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A fos Accionistas de
Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Desarrollos Especiales de Sistemas de
Anclaje, S.A. y Sociedades dependientes (en adelante Grupo) que comprenden el balance de
situacion consolidado al 31 de diciembre de 2006, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y

la memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
focrmulacién es responsabilidad de los Administradores de Desarrollos Especiales de Sistemas de

Anclaje, S.A. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren ¢l examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de
la evidencia justificattva de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacién, de

los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance consolidado y de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, ademas de las cifras del ejercicio 2006, las correspondientes al ejercicio 2005. Con
fecha 20 de julio de 2006, emitimos nuestro informe de auditoria sobre las cuentas anuales
consolidadas del afio 2005 en el cual expresamos una opinién sin salvedades.

E 1 nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de de

Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A. y Sociedades dependientes al 31 de
diciembre de 2006 y de los resultados consolidados de sus operaciones durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacidn necesaria y suficiente para su interpretacion y

comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados
que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2006, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucion de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos

verificado que la informacion contable que contiene ¢l citado informe de gestion concuerda con la
de las cuentas anuales del ejercicio 2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion
del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo, y no incluye la revision

de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades del

Cirupo.
- DE CENSORS JURATS
DE COMI'TES
Uniaudit itores, S.L. (antes Grant Thomton JRP, S.1L) - ROAC n° S0307 DE CATALUNYA

que Leon Domingo
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Desarrollos Especiales de Sistemas
de Anclaje, S.A. y Sociedades Dependientes
Balance de situacién consolidado
31 de diciembre de 2006 y 2005

31.12.2006 2.2005

ACTIVO
Inmovilizado 1.708.427 1.600.562
(Jastos de establecimiento 3.176 3.962
Inmovilizado inmaterial 1.247.360 1.161.179
Inmovilizado material 443.596 424,068
Inmovilizado financiero 14.295 11.353
Gastos a distribuir varios ejercicios 31.190 38.843
Activo circulante 10.466.036 8.598.548
Existencias 4.192.723 3.058.580
Deudores 6.142.600 5.395.701
Clientes 5.832.660 5.071.430
Administraciones publicas 245.509 271,239
Otros deudores 64.431 47.032
Tesoreria 27.011 134.095
Ajustes por periodificacion 103.702 10.169
TOTAL ACTIVO 12.205.653 10.237.950

Las notas 1 a 16 de la memoria forman parte inseparable de este balance de situacion



Desarrollos Especiales de Sistemas

de Anclaje, S.A. y Sociedades Dependientes

Balance de situacion consolidado
31 de diciembre de 2006 y 2005

PASIVO
Fondos propios

Capital
Prima de emision
Otras reservas de la dominante
Reservas distribuibles
Reservas no distribuibles
Reservas en sociedades consolidadas por
integracion global
Dividendo a cuenta
Perdidas y ganancias consolidadas

Provisiones para riesgos y gastos

Acreedores a largo plazo

Deudas con entidades de crédito
(Otras deudas

Acreedores a corto plazo

Deudas con entidades de crédito

Acreedores comerciales

Otras deudas comerciales
Administraciones publicas

Otras deudas

Remuneraciones pendientes de pago
Ajustes por periodificacion

TOTAL PASIVO

31.12.2006

4.733.005

110.867

60.379
1.149.192

1.102.747
46.445

3.403.348
(1.350.000)
1.359.219

96.966

394,973

391.177
3.796

6.980.709

4.177.083
1.779.110
063.913
438.087

320.000
175,826
60.603

12.205.653

31.12.2005

4.657.864

105.324

1.093.996

1.047.551
46.445

3.017.476
(1.040.001)

1.481.069

11.486

516.129

440.181
75.948

3.032471

2.868.665
1.188.417
995.389
787.461
42.951
164.977

10.237.950

Las notas 1 # 16 de la memornia forman parte inseparable de este balance de situacion



Desarrollos Especiales de Sistemas

de Anclaje, S.A. y Sociedades Dependientes
Cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas
Periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre de 2006 y 2005

31.12.2006 31.12.2005

INGRESOS
Importe neto cifra de negocios 16.598.418 15.001.585
Otros ingresos de explotacion 29.342 42.965
GASTOS
Consumo de explotacion 8.831.433 8.262.948
(Gastos de personal 2.831.368 2.440.082
Sueldos y salarios 2.301.470 1.922.359
Cargas sociales 529898 517.723
Dotacion amortizaciones 196.514 170.349
Variacion provision circulante 78.761 33.128
Otros gastos de explotacion 2.352.016 2.105,220
Servicios exteriores 2.325.631 2.077.843
Tributos 26.385 27377
Beneficio de explotacion 2.337.668 2.032.823
Gastos financieros 256.652 192.185
Otros ingresos financieros 5.911 6.201
Resultados financieros ( negativos) (250.741) (185.984
Resultados actividad ordinaria 2.086.927 1.847.839
Ingresos extraordinarios 29.265 1.000
Gastos extraordinarios 31.743 -
Resultados extraordinarios (negativos) (2.478) 1.000
Beneficio antes impuestos 2.084.449 1.847.839
Impuestos sobre sociedades 725.230 366.770
Resultado consolidado del ejercicio 1.359.219 1.481.069

Las notas 1 5\16 de 1a memoria forman parte ingeparable de esta cuenta de pérdidas v

ganancias




Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, b.A.

y Sociedades Dependientes
Memoria del ejercicio anual terminado
al 31 de diciembre de 2006

1. IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD DEL GRUPO

Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A. y Sociedades Dependientes (¢n

adelante Grupo DESA), es un grupo de sociedades cuyo objeto prncipal es la
comercializacion de productos de fijaciones y productos de ferreteria en general.

[.a sociedad dominante es una entidad mercantil constituida en Barcelona el dia 12 de
febrero de 1987 bajo la denominacion social de FITU, $S.A. por un periodo de tiempo
irdefinido, cambiando en 1988 su denominacidn social por la actual.

La sociedad dependiente, es decir Técnicas de Anclaje, S.A.U, presenta la siguiente
informacion

Porcentaje de  Auditores
Domucilio social Actividad participacion externos

Sant Boi de LLobregat Importacion de productos de mateniales de 100% Uniaudit JRP
(Barcelona) fijacion

La consolidacion de esta sociedad se ha efectuado mediante el método de integracién global

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS

a) Bases de presentacion

Estas sociedades dependientes se configuran como tal en virtud de lo dispuesto en el
articulo 2°, 1, a, de las “Normas para la formulacidn de las cuentas anuales consolidadas”,

Real Decreto 1815/91 de 2° de diciembre, es decir, en concreto por poseer mayoria de los
derechos de votos.

Las adjuntas cuentas anuales consolidadas, correspondientes a Desarrollos Especiales
de Sistemas de Anclaje, S.A. v Sociedades Dependientes, se han preparado a partir de
los registros contables y de las cuentas individuales de la Sociedad matriz y sociedad
dependiente que se incluyen en la consolidacién.

Estas cuentas anuales consolidadas y las individuales de Desarrollos Especiales de
Sistemas de Anclaje, S.A., que han sido formuladas por el Consejo de Administracidn,
asi como las cuentas individuales de la participada, se someteran a la aprobacion de las
respectivas Juntas Generales Ordinarias de Accionistas, estimandose que seran
aprobadas sin hi‘nguna modificacion.




Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A.

Y Sociedades Dependientes
Memona del ejercicio anual terminado

al 31 de diciembre de 2006

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS

Estas cuentas anuales consolidadas se han preparado en euros. No obstante y

unicamente a efectos de presentacion, las cifras incluidas en estas cuentas anuales
consolidadas se han redondeado a cifras enteras, sin incluir decimales.

Criterios de consolidacion

El proceso de consolidacién se ha efectuado en base al método de integracién global,

dado que la Sociedad posee la totalidad de los derechos de voto de la Sociedad
dependiente.

Todos los saldos y las transacciones significativos entre las Sociedades consolidadas,
asi como, en su caso, los beneficios no realizados por operaciones entre las Sociedades
consolidadas, han sido eliminados en el proceso de consolidacion.

Los elementos del activo y pasivo, asi como los ingresos y gastos de las Sociedades
incluidas en el perimetro de consolidacidn, se valoran siguiendo métodos uniformes y

se presentan de acuerdo con los principios y normas de valoracién establecidas en el
Plan General de Contabilidad.

En virtud de lo dispuesto en el articulo 66 c) del Real Decreto 1815/1991 de 20 de
diciembre, por el que se aprueban las normas para la formulacién de las cuentas

anuales consolidadas, se ha omitido la presentacién del cuadro de financiacién
consolidado.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Los resultados de la Sociedad dominante y de la sociedad dependiente serdn aplicados en
la forma en que lo acuerden las respectivas Juntas Generales de Accionistas.
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4 NORMAS DE VALORACION

L 1s cuentas anuales adjuntas han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y
normas de valoracion y clasificacion contenidos en el Plan General de Contabilidad. Los
principales son los siguientes:

a

(zastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento, que incluyen fundamentalmente los gastos incurridos
en relacion con las ampliaciones de capital efectuadas por la Sociedad, se muestran al
coste, netos de la correspondiente amortizacion acumulada, que se calcula linealmente
en un periodo de cinco anos.

Inmovilizado inmaterial

El inmovilizado inmaterial se valora al coste de adquisicion menos su correspondiente
amortizacion acumulado coste directo de produccion aplicado, segun proceda y se
presenta neto de su comespondiente amortizacion acumulada, conforme a los
siguientes critenos:

Las aplicaciones informéticas adquiridas y las elaboradas por la Sociedad, se
presentan por el valor de adquisiciéon y se amortizan linealmente durante el
periodo de cinco aflos en que estd prevista su vida atil. Los costes de

mantenimiento de las aplicaciones informaticas se llevan a gastos en el momento
en que se incurre en ellos.

Los derechos de uso y opcién de compra, derivados de la utilizacidén de
inmovilizados matenales contratados en régimen de arrendamiento financiero, se
registran por el valor de contado del bien en el momento de la adquisicion. La
amortizacion de estos derechos se realiza linealmente durante la vida til del
bien arrendado. En el pasivo se refleja la deuda total por las cuotas de

arrendamiento mas el importe de la opcidn de compra. La diferencia inicial entre
la deuda total y el valor de contado del bien, equivalente al gasto financiero de la
operacion, se contabiliza como gastos a distribuir en varios ejercicios y se
imputa a resultados durante la duracidn del contrato siguiendo el método
financiero. En el momento en que se ejercita la opcion de compra, el coste vy la
amortizacion acumulada de estos bienes se traspasan a los conceptos
correspondientes del inmovilizado matenal.
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Inmovilizado matenal

El inmovilizado material se presenta por su valor de coste de adquisicion, deducidas
las amortizaciones acumuladas correspondientes.

La amortizaciOn de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los

valores de coste, siguiendo el método lineal, durante los siguientes periodos de vida
atil estimados:

Instalaciones técnicas y maquinaria 10 % - 10 afios
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10 % - 10 afios
Equipos para proceso de informacion 25% - 4 aios
Elementos de transpoite 20 %, 16,6 % - 5, 6 afios
Otro inmovilizado 20 %, 14,3 % - 5, 7 afios

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no
mejoran su uttlizacion o prolongan su vida 1til, se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el momento en que se producen.

Inmovilizado financiero

Las participaciones en capital de sociedades se valoran al coste de adquisicion,
incluidos los gastos inherentes a la misma, menos la oportuna provision por
depreciacion.

A efectos de la preparacion de las cuentas individuales de la Sociedad, las inversiones
en sociedades del grupo y asociadas no son consolidadas, siendo valoradas a su coste
de adquisicion. La Sociedad esti dispensada de formular cuentas anuales consolidadas
por razon de tamafio.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacion de las participaciones cuando se¢
aprecian circunstancias de suficiente entidad y clara constancia

[.os préstamos concedidos y los depésitos y fianzas constituidos figuran valorados por
el importe efectivo desembolsado.
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Existencias

Las existencias comerciales se muestran valoradas a precio de adquisicion,
determinado de acuerdo con el método precio medio ponderado.

La Sociedad realiza dotaciones a la provision por depreciacion de las existencias, cuyo
coste excede a su valor de mercado o cuando existen dudas de su recuperabilidad.

Clientes y efectos comerciales a cobrar

Signiendo la prictica comercial generalizada, una parte sustancial de las ventas
efectuadas por la Sociedad se instrumenta en efectos comerciales, aceptados o sin
aceptar. Los efectos a cobrar se descuentan en bancos salvo buen fin. En el balance de

situacion adjunto los saldos de clientes y efectos comerciales a cobrar se incluyen los
efectos descontados pendientes de vencimiento al 31 de diciembre, figurando su
contrapartida por €l mismo importe como deudas con entidades de crédito.

Los gastos relativos al descuento de efectos se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se incurren, y no se difieren a lo Jargo del periodo de vencimiento de
los respectivos efectos debido a la escasa repercusion que tal diferimiento tendria en la
determinacion de los resultados de cada ejercicio.

La Sociedad sigue el criterio de dotar aquellas provisiones para insolvencias que
permiten cubrir los saldos de cierta antigiledad o en los que concurren circunstancias
que permiten razonablemente su calificacion como de dudoso cobro.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor
en euros, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan. Los
beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio surgidas en la cancelacion de los
saldos provenientes de transacciones en moneda extranjera, se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera al cierre del ejercicio se valoran en
euros a tipos de cambio que se aproximan a los vigentes al cierre del ejercicio,
reconociéndose como gastos las pérdidas netas de cambio no realizadas, determinadas

para grupos de divisas de similar vencimiento y comportamiento en el mercado, y

difiriéndose hasta su vencimiento los beneficios netos no realizados. determinados de
igual modo.”
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h) Cortoy largo plazo

En los balances de situacion adjuntos, se clasifican a corto plazo los créditos v deudas
con vencimiento igual o inferior a doce meses desde la fecha del balance, y a largo
plazo en el caso de vencimientos superiores.

i) Indemnizaciones por despidos

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar
a sus empleados cuando prescindan de sus servicios. Ante la ausencia de cualquier
necesidad previsible de terminacidn anormal del empleo y dado que no reciben
indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan voluntariamente en sus
servicios, los pagos por indemnizaciones cuando surgen, se cargan a gastos en el
momento en que se toma la decision de efectuar ¢l despido.

i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio
econdmico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios

fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto
impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes
partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance de situacién.

k) Ingresosy gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion de la corriente real de bienes y servicios
que representan y con independencia del momento en que se produce la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el criterio de prudencia, la Sociedad inicamente contabiliza los

beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y
pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

5. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

[ a composicién y movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 20006, es como sigue:

31.12.2005 Altas  Amortizaciones 31.12.2006
Gastos primer establecimiento 3.962 - 786 3.176

_10-
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6. INMOVILIZADO INMATERIAL

La composiciéon y movimiento durante ¢l ejercicio 2006, es como sigue:

3]1.12.2005 Altas Bajas Traspasos(*) 31.12.2006
Coste

Propiedad industrial 36.936 - - - 36.936
Aplicaciones informaticas 220.383 47.769 - - 268.152
Derechos sobre bienes en leasing  1.333.320 155.006 - (30.103) 1.458.223
Anticipos -~ 20.000 - - 20.000
1.590.639 222.775 - (30.103) 1.781.311

Fondo de amortizacion
Propiedad industrial 31.021 2.498 - . 33.519
Aplicaciones informaticas 135.754 39.247 - (11.643) 163.358
Derechos sobre bienes en leasing 262.6835 76.389 - - 339.074
429460 117888 - (11.643)  535.951
Total neto contable 1.161.179 1.247.360

(*) Traspasado a inmovilizado material

L1 Sociedad utiliza mediante contratos de arrendamiento financiero, determinados bienes
de su inmovilizado. El detalle de los contratos y las condiciones més importantes al 31 de
d:ciembre de 2006, es el siguiente:

N° de Coste Valor

Inicio cuotas  del bien Residual
Edificios 27.10.98 144 1.081.822 9.623
Aplicaciones informaticas 22.10.02 60 11.417 220
Maquinaria 24.02.02 59 118.031 2.171
Elementos de transporte 14.01.03 48 38.000 828
Equipos proceso informacion 26.10.04 36 18.759 540
Maquinana 16.12.04 36 36.180 1.022
[nstalaciones 02.12.05 60 27.211 453
[nstalaciones 02.12.05 60 96.000 1.600
Instalaciones 02.12.05 60 6.803 124
Instalaciones 02.12.05 60 24.000 438

Total 1.458.223

11-
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El resumen de los pasivos derivados de estas operaciones al 31 de diciembre de 2006, es
COMo sigue:

Euros

[mporte total de las operaciones 1.862.273

Variaciones de tipo de interés (10.060)
Pagos realizados

- En ejercicios anteriores 1.068.230

- En el ejercicio 204.228

Total denda al 31.12.2(0{6 579."155

7. INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiento habido durante el ejercicio 2006 en las diferentes cuentas del mmovilizado
ir.aterial, es como sigue:

1.12.2005 Altas Bajas Traspasos (*) 31.12.2006
Coste
Construcciones 177540 - - - 177.540
Instalaciones técnicas 27.544 295 - . 27.839
Maquinaria 187.779 4.431 - - 192.210
Utillaje 31.225 3.560 - - 39.785
Mobiliano 67.411 122 - - 67.532
Instalaciones 306.933 24.790 - 30.103 361.828
Equipo informatico 102.190 36.107 - - 138.297
Otro inmovilizado 52.631 4358 - - 56.989
053.255 78.663 - 30.103  1.062.021
Fondo de amortizacion
Construcciones 30,982 3.551 - - 54.533
Instalaciones técnicas 14.471 3.423 - . 17.894
Magquinaria 89.430 12.673 - - 102.103
Utillaje 22.813 5.249 - - 28.062
‘Mobihario 48.570 5.378 - - 53.948
Instalaciones 198.349 25303 - 11.643 235.295
Equipo informatico 62.793 18.829 . - R1.622
Otro inmovilizado 41.779 3.189 - - 44,968
529.187 77.595 . 11.643 618.425
Total neto cOntable 424.068 / 443.597

(*) Procede de ingyovilizado inmaterial
.12-
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7. INMOVILIZADO MATERIAL

El apartado “construcciones”, corresponde a un local ubicado en la Gran Via de Barcelona,
y a 31 de diciembre de 2006, se encuentra alquilado a un tercero.

Este inmueble esta dado como garantia ante la Hacienda Publica (ver nota- 11).

8. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

L2 composiciéon y movimiento durante el ejercicio 2006, es como sigue:

31.12.2005 Altas Bajas 31.12.2006
Depositos y fianzas 11353 4.000 1.058 14.295
Total 11.353 14.295

9. FONDOS PROPIOS

El movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2006, ha sido el siguiente:

Aplicacion Ampliacion Dividendos  Beneficio
31.12.2005  resultados capital a cuenta ejercicio  31.12.2006

C: pital suscrito 105.324 - 5.543 - - 110.867
Prima emision - - 60.379 - 60.379

Otras reservas de la
Sceiedad dominante

Reserva legal 21.064 . - - 21.064
Reserva indisponible 25.381 - - - - 25.381
Reserva voluntaria 1.047.551 53.194 - - 1.100.745

Reservas en sociedades por
integracion global 3.017.476 387.874 - - - 3.405.350
Dividendo a cuenta (1.040.001) (1.040.001) - (1.350.000) - (1.350.000)
Beneficio del periodo 1.481.069 (1.481.069 - - 1.359.219  1.359.219
Totales 4.657.864 - 65.922 (1.350.000) 1.359219 4.733.005

L

13-
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9. FONDOS PROPIOS

Capatal suscrito

Al 31 de diciembre de 2000, el capital social de Desarrollos Especiales de Sistemas de
Anclaje, S.A se fja en 110.867 euros y esta representado por 1.108.669 acciones al

partador de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas, numeradas correlativamente de
lz. 1 ala 1.108.669, ambos inclusive.

Las mercantiles con una participacion igual o superior al 10% del capital social de la Sociedad
son las siguientes: |

Maden, S.A. 32.68 %
Sarm, 5.A. 32,68 %
Most, S.L. 14,86 %

Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar un minimo del 10 % de los beneficios de cada
e ercicio a la constitucién de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20 %
dz] capital social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y s6lo podré ser utilizada
para cubrir, en el caso de no tener otras reservas disponibles las pérdidas de la Sociedad.

También bajo ciertas condiciones se podra destinar a incrementar el capital social en la
parte de esta reserva que supere ¢l 10 % de la cifra de capital ya ampliada.

Reservas voluntarias

[Las reservas voluntarias son de libre disposicion, salvo por los gastos de establecimiento
pzndientes de amortizacion al 31 de diciembre de 2006.

Reserva indisponible

En el ejercicio 2004, dentro del proceso de canje de titulos provisionales por definitivos
establecido en el articulo 59 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, la
sociedad Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A. procedid a amortizar
ajuellas acciones que no fueron presentadas en su dia al canje, dotandose una reserva por
unporte de 25.382 euros correspondiente al precio de las acciones, segin la tltima
transmision conocida por la Sociedad, sin que ello suponga reconocimiento de

responsabilidad alguna por el concepto ni por el importe.

_14.
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10. OTRAS DEUDAS

a1 Las deudas con entidades de crédito presentan el siguiente detalle:

. Dispuesto
Corto plazo Largo plazo Limite

Deudas con entidades financieras 27.832 -
Deudas por arrendamiento financiero 188.577 391.177
Efectos descontados 3.296.079 - 4.640.000
Deudas por confirming 664.595 -
Total 4.177.083 391.177

b) Bajo el epigrafe “otras deudas”, se incluye por un importe de 350.000,00 euros, el
dividendo pasivo pendiente de pagar a los accionistas.

11. SITUACION FISCAL

[ os saldos con las Administraciones Publicas, presentan el siguiente detalle:

Deudor Acreedor

[VA pendiente 19.364 -
[VA pendiente liquidar aduana 124.547 -
Impuestos sobre sociedades a pagar - 206.089
Impuestos diferidos - 46.146
Deuda antiguas H. Publicas  (*) - 78.262
IVA a compensar 101.352 -
IRPF a pagar - 49.730
IGIC a pagar - 5.194
Seguridad Social a pagar 246 52.666

Total 245.509 438.087

(*) Esta deuda esta garantizada por un inmueble propiedad del GrupoDesa (ver nota 6).

lLas Sociedades presentan anualmente una declaracién a efectos del Impuesto sobre
Cociedades. Los beneficios, determinados conforme a la legislacién fiscal, estan sujetos a
Ln gravaman, del 35 % sobre la base imponible. De la cuota resultante pueden practicarse

clertas dedu\: ones.

_15-
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11. SITUACION FISCAL

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econémico o contable,
obtenido por la aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no
necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base
impomble del impuesto. A continuacion se incluye una conciliacion entre ¢l resultado

contable consolidado del ejercicio y la base imponible fiscal agregada de las sociedades del
Grupo.

Euros
Resultado contable del ejercicio 2.084.449
Diferencias permanentes
- de las sociedades individuales 12.731
- de los ajustes por consolidacion 260.000
Diterencias temporales
- de las sociedades individuales (21.096)
Base imponible consolidada 2.636.084

El gasto por impuesto de sociedades del ejercicio presenta el siguiente detalle:

Euros
Ingreso devengado en el periodo 734.013
Ajustes impuestos anticipados (8.783)
Total 725.230

Los impuestos diferidos presentan el sigunente movimiento

Anticipados

Saldo al 01.01.2006 23.996
Otros ajustes 14.767
Generados este ejercicio 1383

Saldo al 31.12.2006 46.146

-16-
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11. SITUACION FISCAL

Seolin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de
cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2006, la sociedad matriz tiene abiertos a inspeccion por
las autoridades fiscales todos los impuestos principales que son aplicables a la mismas,
estando la sociedad participada en fase de inspeccion fiscal para los ejercicios 2002 y
2003, sin que hasta la fecha se haya emitido Acta alguna. Loos Administradores de las

sociedades no esperan que, tanto al concluir las inspecciones curso o en caso de inspeccion
fi turas, surjan pasivos adicionales de importancia.

17, CARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

Excepto por las garantias dadas a la Hacienda Publica, las cuales se comentan en las notas
7 y 11, la Sociedad no tiene concedidas ningiin tipo de garantias a favor de terceros.
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INGRESOS Y GASTOS

La divulgacion publica de la distribucién del importe neto de la cifra de negocios por
mercados geograficos y actividad correspondiente a la actividad ordinaria podria
ocasionar perjuicios a la labor comercial del Grupo DESA. En consecuencia, y de
acuerdo con la Ley de Sociedades Andnimas, se omite dicha informacién sin bien

hernos de indicar que la totalidad de las mismas se producen en territorio nacional.

Los gastos imputados al ejercicio pendiente de pago, se reflejan en el epigrafe “deudas
por compras y otras deudas”. Asimismo, bajo el epigrafe “remuneraciones pendientes
de pago”, se Incluyen el monto de las pagas extras devengadas y no satisfechas al cierre

del ejercicio asi como las compensaciones motivadas por el cumplimiento de objetivos
comerclales y operativos de determinado personal de 1as sociedades.

El nimero de personas empleadas en el curso del ejercicio, distribuidas por categorias
durante 2006, es el siguiente:

Personal

Mujeres  Hombres Total

Directivos 4 6 10
Administrativos y auxiliares 0 8 17
Comerciales 3 25 28
Oficiales - 16 16
Total 16 55 71

La aportacion de la sociedad incluida en el perimetro de consolidacion a los resultados
consolidados, es la siguiente:

Resultado de Ajustes de Resultado
la sociedades consolidacion aportado

Desarrollos Especiales de Sistemas de

Anclaje, 5.A. 1.356.683 (560.000) 796.683
Técnicas de Anclaje, S.A.U. 562.535 - 562.535
Totales 1.519.218 560.000 1.359.219
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14. OTRA INFORMACION

a)

b)

Informacion relacionada con los Adminmistradores

Durante el corriente ejercicio los miembros del Consejo de Administracion de
Desarrollos Especiales de Sistema de Anclaje, S.A. han percibido en concepto de
dietas de asistencia y otros conceptos un total de 52.000 euros.

Al 31 de diciembre de 2006, las sociedades no tienen concedidos anticipos o créditos a

los Administradores, ni tampoco tiene compromisos adquiridos con los mismos en
materia de pensiones o premios de jubilacion, seguros de vida o indemmzaciones.

Los Administradores de las sociedades no tienen participaciones, excepto por lo
mencionado a continuacion, ostentan cargos o desarrollan funciones en empresas cuyo

objeto social sea idéntico, andlogo o complementario al desarrollado por las
sociedades del Grupo.

No obstante, los representantes de determinados Administradores ejercen cargos
directivos o funciones relacionadas con la gestion en otras empresas del grupo en el
que s¢ integra la Sociedad que no han sido objeto de inclusion en esta nota de la
memoria al no suponer menoscabo alguno de sus deberes de diligencia y lealtad o la
existencia de potenciales conflictos de interés en el contexto de la Ley 26/2003 de 17
de julio, por la que se modifican la Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, y el Texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, aprobado por el
Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre.

Otros

.a empresa auditora de las cuentas anuales de la Sociedad y aquellas otras sociedades
con las que dicha Sociedad mantiene alguno de los vinculos a los que hace relacion la

Disposicién Adicional decimocuarta de la Ley de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero, han devengado a la Sociedad durante el ejercicio terminado el 31 de

diciembre de 2006 honorarios por servicios de auditoria por un importe total de
16.800,00 euros.

. INFORMACION SOBRE EL MEDIO AMBIENTE

Activos de naturaleza medioambiental

A 31 de diciembre de 2006 las sociedades no mantienen elementos del inmovilizado

material\dedicados a la mejora y protgccion del medio ambiente mi  ha feibido
ninguna subvencion de capital que I¢ activos de naturalgza medio L.

-10-
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15. INFORMACION SOBRE EL MEDIO AMBIENTE

b)

d)

Pasivos derivados de actuaciones medioambientales

El Grupo DESA no tiene reconocidas provisiones para actuaciones y contingencias
medioambientales.

Con los procedimientos actualmente implantados, las sociedades consideran que los
riesgos medioambientales se encuentran adecuadamente controlados.

Gastos dentvados de actuaciones medioambientales

Los gastos mcurridos por este concepto durante el ejercicio terminado en 31 de

diciembre de 2006, han ascendido a 13.697 euros, correspondientes a gastos de
lirnpieza y retiro de residuos.

Ingresos derivados de actuaciones medioambientales

Al 31 de diciembre de 2006, no hay ingresos reconocidos por las sociedades con
motivo de actividades relacionadas con el medioambiente.

16. ACONTECIMIENTO POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 30 de enero de 2007, la sociedad matriz, ha firmado un contrato de compra de

un terreno ubicado en Valls (Tarragona), donde ubicara un nuevo centro logistico. Esta
construce1on supone a la sociedad la inversidn de 6 millones de euros,

En relacidn a la sociedad dependiente, durante ¢l primer trimestre del afio 2007, tras més
de un afio buscando emplazamiento para abrir una oficina de la Sociedad en la Republica
Popular China, la sociedad ha abierto un establecimiento en la ciudad de Shangai. Esta

oficina se encargard de la gestion de proveedores y control de calidad de los productos
adquiridos por la misma con anterioridad al embarque de los mismos.
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Desarrolios Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A.
y sociedades dependientes

Informe de Gestion
31 de diciembre de 2006

Evolucion de los negocios — situacién de la Sociedad

En el ejercicio 2006, el Grupo ha seguido la misma linea de los dltimos ailos, ha incrementado

su cifra de facturacion en un 12,7 %, manteniendo una linea de crecimiento constante a lo
largo de los Gltimos nueve afios.

Las sociedades del Grupo contindan con la misma politica de mejoras continlas en las
diferentes areas operativas, siendo destacables las realizadas a nivel logistico ¢ ndustnal.
Siguiendo con el nuevo enfoque estratégico comenzado el afio anterior y basado en el énfasis
comercial, se han seguido introduciendo nuevos productos. Todas estas acciones han dado
como fruto una mayor facturacion y rentabihdad del Grupo.

Para hacer frente a todas estas acciones, enfocadas a mejorar el servicio al cliente y poder
introducir nuevos productos, la sociedad matriz ha realizado una fuerte inversién en la

construccion de una nueva nave de mas de 4.000m? situada en un terreno de casi 13.000 m?
en el término de Valls (Tarragona).

El presupuesto del ejercicio 2007 se ha realizado sobre la base de una facturacion superior a
los 18 millones de euros. A la fecha de este informe de gestion, las ventas reales realizadas

durante los tres primeros meses del ejercicio 2007 cumplen las expectativas fijadas por la
empresa a comienzos del gjercicio.

Acontecimientos importantes posteriores al cierre

Durante el primer trimestre del afio 2007, se ha abierto un establecimiento en la ciudad de

Shangai. Esta oficina se encargard de la gestion de proveedores y control de calidad de los
productos adquiridos por la Sociedad con anterioridad al embarque de los mismos.

Actividades de 1+D

Tanto la sociedad matriz como su participada, no han realizado actividades de investigacion y
desarrollo durante el ejercicio 2006.

Acciones propias

Al 31 de diciembre de 2006, la sociedad matriz no posee acciones proplas

Sant Boi de Llobregat,/30 d&\_marzc: de 2007




Desarrollos Especiales de Sistemas
de Anclaje, S.A.

Estados Financieros preparados de conformidad con las Normas Internacionales de

Informacion Financiera (NIIF) adoptadas por la Union Europea
31 de diciembre de 2006




Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A.
Balance de situacion al 31 de diciembre de 2006 y 2005

Activa

. ™ T T el W TT"T

Activos no corrientes
Inmovilizado material

Activos intangibles

Activos financieros no corrientes

Activos corrientes
Existencias

Clientes y otra cuenta a cobrar

Otros activos corrientes

Efectivos y otros medios liquidos equivalentes

LI Y k e R T T — L

Total activ

Patrimonio neto

Capital social
Prima de emision

Ganancias acumuladas y otras reservas

Resultados del periodo
Dividendos a cuenta

Pasivos

Pasivos no corrientes
Provisiones
Recursos ajenos
Otros pasivos no corrientes

Pasivo corrientes

Recursos ajenos

Proveedores y ofras cuenta a pagar
Impuestos diferidos e impuestos sobre las ganancias

Otros pasivos corrientes
Provisiones

notas 2006 . 2005
1.819.207 1.703.708
5 1.433.376 1.360.738
6 161.232 121.313
7. 224.599 221.657
7.745.150 6.423.205
8 1.173.925 200.847
0 6.522.859 5.489.570
21.355 10.169
11 27.011 122.619
9.564.357 8.126.913
12 1.344.875 1.266.292
110.867 105.324
60.379 -
1.166.276 1.107.105
1.357.353 053.864
(1.350.000) (900.001)
8.219.482 6.860.621
417.127 429.077
42.536 11.486
13 370,793 413.795
3.796 3.796
7.802.355 6.431.544
13 41.167.258 2.859.302
14 2.913.309 2.922.574
16 65.698 396.689
15 625.727 252979
30.363 .
9.564.357 8.126.913

Total patrimonio neto y pasivos

. —_— -— ey

l.as notas adjuntas forman parte integrante de las cuentas anuales de Desarrollos Especiales de Sistemas_ de Anclaje,
§.A. para & gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2005 preparado de conformidad con las NIIF-UE, junto con los

cuales deben de ser leidas.




Desarrolios Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A.
Cuentas de resultados para los ejercicios anuales terminados

al 31 de dictembre de 2006 y 2005

notas 2006 2005
Ingresos

[ngresos ordinarios 16.598.418 15.001.585
Otros ingresos de explotacion 8.748 10.460

16.607.166 15.012.045

Gastos

Consumos 19 9.795.669 9.174.479
Gastos por retribucién a empleados 2.650.770 2.377.931
(Gastos por amortizacion y provisiones 213.539 196.610
Otros gastos 18 2.538.708 1.874.419

15.198.686 13.623.439
Beneficio de operaciones continuadas 1.408.480 ~ 1.388.606
Ingresos financieros 565.676 146.092
Gastos financieros 200.580 147.791
Resultado financiero neto 20 365.096 (1.699)
Resultado otros ingresos (neto 3.105 1.000
Beneficio antes de impuesto 1.776.681 1.387.907
(sasto por unpuesto sobre las ganancias 419.328 434.043
Resultado del ejercicio 1.357.353 9353.804
Beneficios basicos por aceién 22 -

Las notas adjuntas forman parte integrante de las cuentas anuales de Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje,
5.A. para el gjercicio terminado ¢] 31 de diciembre de 2006 preparado de conformidad con las NIIF-UE, junto con los

cuales deben de ser lefidas.
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Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A.
Estado de flujo de caja para ¢l ejercicio 2005

2006 2005
Flujo neto de caja de actividades de explotacion
Resultado del ejercicio 1.357.353
Ajustes al resultado:
Amortizacién de activos materiales 147.464
Amortizacion de activos intangibles 39.247
Dotacion provisiones no corrientes 31.050
Aumento/disminucion existencias (373.078)
Aumento/ disminucion clientes (1.033.288)
Aumento/ disminucién otros activos corrientes (11.186)
Aumento / disminucién pasivos corrientes 1.370.811
Total flujo de caja neto por actividades de explotacion (1) 1.528.373
Flujo neto de caja de inversion
Compra de inmnovilizado matenal e inmaterial (299.267)
Compras de activos financieros (2.943)
Total flujo de caja neto por actividad de inversién (2 302.210
Flujo de caja por actividad de financiacién
Impacto patnmomo efecto NIFF-UE 5.307
Pagos por liquidacion de recursos ajenos (43.000)
Ampliacion capital 65.922
Dividendos (1.350.000)
Total flujos de caja neto por actividad de financiacin 1.321.771
Total flujos de efectivo neto del ejercicio (1+2+3) (95.608)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 122.619
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 27.011

L.as notas adjuntas forman parte intégrante de las cuentas anuales de Desarrolios Especiales de Sistemas de
Anclaje, S.A. para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005 preparado de conformidad con las NIIF-
LJE, junto con los cuales deben de ser leidas.




Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A.
Notas a las cuentas anuales

31 de diciembre de 2006, 2005

1. IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A. (en adelante DESA) se constituyo como
Sociedad Andnima en Barcelona el dia 12 de febrero de 1987 bajo la denominacién social de FITU,

S.A. por un periodo de tiempo indefinido, cambiando en 1988 su denominacion social por la actual.

El objeto social de la Sociedad y su actividad principal es la comercializacion de productos de
fijaciones y productos de ferreteria en general.

La Sociedad es la cabecera de un grupo formado por si misma y la sociedad Técnicas de Anclaje,

S.A.U., ambas sociedades actian integradas bajo una direccion comin, asignando los recursos
técnicos y financieros, y tomando las decisiones de negocio bajo criterios homogéneos de grupo.

2. POLITICAS CONTABLE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1 Bases de presentacion

[Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contable de la Sociedad. Estas cuentas
anuales se han preparado de acuerdo con las Norma Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF-UE)
adoptadas para su utilizacion en la Unién Europea y aprobadas por los Reglamentos de la Comision
Europea y que estan vigentes al 31 de diciembre del 2006, si bien y como se comenta en los pamafos
siguientes, estas cuentas anuales se podrian considerar las primeras que se presentan conforme a dichas

[OrTas.

Las cifras difieren de las contenidas en las cuentas anuales para el ejercicio 2006 preparadas de
acuerdo con los principios contables generalmente aceptados en Espaiia (en adelante PCGAE).En la

preparacion de las presentes cuentas anuales del ejercicio 2006, la Sociedad ha modificado los criterios
de valoracién y presentacién aplicados en dichas cuentas anuales preparadas de acuerdo con PCGAE,
detallandose en la nota 17 el impacto de la aplicacion de las NIFF-UE sobre el patrimonio neto al 31
de diciembre de 2006 y sobre el resultado del ejercicio anual terminado en dicha fecha.

l.a preparacion de cuentas anuales conforme a lo establecido en las NIIF-ULE exige el uso de
estimaciones contables criticas. Asimismo exige a los Administradores y a la Direccién de la
Sociedad, que ejerzan su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables a las mismas. En la nota
4 se revelan las dreas, aspectos o circunstancias que implican un mayor grado de juicio o complejidad
en aquellos aspectos y dreas donde las hipdtesis, estimaciones o asunciones practicadas son
significativas para las adjuntas cuentas anuales.

2.2 Bases de elaboracion de lag cuentas anuales

Las cuentas anuales as se han elaborado de acuerdo con el enfoque de coste historico.




Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A.
Notas a las cuentas anuales

31 de diciembre de 2006, 2005

2.3 Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
situacion y de la cuenta de pérdidas y ganancias y las notas explicativas -ademas de las cifras del
ejercicio 2006, las correspondientes al ejercicio anterior que se han obtenido mediante la aplicacion
consistente de las NIIF-UE.

No existen principios contables de carécter obligatorio que, siendo significativos no hayan sido objeto
de aplicacion.

2.4 Informacion financiera por segmentos

Un segmento es un grupo especifico de activos y operaciones sujeto a riesgos y beneficios propios y
distintos de otros segmentos de negocio.

Un segmentd geografico estd destinado a comercializar bienes y servicios en un entorno economico
determinado y por lo tanto sujeto a riesgos y beneficios inherentes a este entorno, distintos de aquellos que
nuedan generarse en otros entornos economicos.

En las presentes cuentas anuales no se presenta informacion financiera por segmentos, al entender la
Direccion de la Sociedad que las operaciones de la misma se enmarcan dentro de un Unico segmento.

2.5 Principios contables y normas de valoracién aplicados

Para la elaboracion de las cuentas anuales se ha seguido los principios contables y normas de valoracion
contenidos en las Norma Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y sus interpretaciones (CINLF)
adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE) al 31 de diciembre de 2006. Un resumen de los mas

significativos se presentan a continuacion:

a) Transacciones en moneda extrajera

aa) Moneda funcional y presentacion

La moneda funcional es el Euro. Las partidas incluidas en las cuentas anuales de la Sociedad se valoran
utilizando el Euro (entomo econdmico principal y unico), presentado estas en Euros que es la moneda
funcional y de presentacion de la Sociedad, no obstante y tinicamente a efectos de presentacion, las
cifras incluidas en estas cuenta anuales se han redondeado a ciftas enteras, sin incluir decimales

ab) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que
resultan de la liquidacién de estas transacciones, y de la conversidn a los tipos de cambio del cierre de
los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de

resultados, excepto si se difieren en el patrimonio neto (en el caso de las coberturas de flujo de efectivo
cualificadas vy las coberturas de inversiones cuahificadas)




Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A.
Notas a las cuentas anuales
31 de diciembre de 2006, 2005

Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio
mantenidos a valor razonable con cambios en resultados, se presentan como parte de la ganancia o

pérdida en el valor razonable, las diferencias derivadas por activos financieros disponibles para la venta
se incluyen en el patrimonio neto en la reserva de revalonzacion.

b) Inmovilizado matenal

El inmovilizado material se reconoce a coste, menos la amortizacion acumulada y, en su caso, la
pérdida acumulada por deterioro del valor. Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, solo
se capitalizan aquellos costes incurridos que vayan a generar beneficios econémicos futuros que se
puedan calificar como probables y el importe de los mencionados costes se pueda valorar con
fiabilidad. En este sentido los costes derivados del mantenimiento diario del inmovilizado matenal se
registran en la cuenta de resultados a medida que se incurren.

lLLa amortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de la vida atil. A estos efectos se entiende por importe

amortizable el coste de adquisicidon menos su valor residual

[.a amortizacion de los elementos del inmovilizado matenal se determina mediante la aplicacion de los
criterios que se mencionan a continuacion:

Inmuebles y Edificios 2% - 50 ailos
Instalaciones técnicas y maquinaria 10 % - 10 afios
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10 % - 10 afios
Equipos para proceso de informacion 25 % - 4 afios
Elementos de transporte 20 %, 16,6 % - 5, 6 afios
Otro inmovilizado 20 %, 14,3 % - 5, 7 aifos

La Sociedad revisa el valor residual, la vida dtil y el método de amortizacion del inmovilizado material
al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen

como un cambio de estimacton.

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su valor recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta del inmovilizado material se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el importe reflejado en los libros y se incluyen en la cuenta de resultados

ba) Inversiones en activos arrendados

lLas inversiones de caracter permanente realizadas en inmuebles arrendados a terceros se réconocen
siguiendo los mismos criterios utilizados para el resto del inmovilizado material. En este caso las
inversiones se amortizan durante el periodo menor entre el de su vida ttil y el plazo del contrato del

arrendamiento.




Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A.
Notas a las cuentas anuales

31 de diciembre de 2006, 2005

¢) Activos intangibles

ca) Marcas, patentes y licencias comerciales:

Los bienes recogidos bajo este epigrafe figuran contabilizados por su coste de adquisicion. Se ha
considerado que las patentes y licencias de fabricacion existentes adquindas a terceros o
confeccionadas por la propia empresa se han considerado que tienen vida indefinida, se mantienen
en el activo por su coste de adquisicidén sin amortizarse. Dada su naturaleza e importe cada dos
afios se lleva a cabo una venificacion respecto de su deterioro o pérdida de valor.

cb) Activos intangibles

Los activos intangibles correspondientes a aplicaciones informaticas se presentan en el balance de
situacién por su valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones y pérdidas por
deternioro acumuladas.

Las licencias para programas informaticos adquiridas se activan sobre la base de los costes ¢n que
se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para su uso. Estos costes se amortizan linealmente
durante sus vidas utiles estimadas que se ha establecido en cinco aiios.

Los gastos relacionados con el mantenimiento d¢ programas informaticos se reconocen como gasto
cuando se incurre.

d) Pérdidas por deterioro del valor de los activos

L.a Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto un

potencial deterioro del valor de los activos no financieros sujetos a depreciaciéon o amortizacién, con la
finalidad de comprobar si1 el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y su
valor de uso. La determinacion del valor de uso del activo se determina en funcién de los flujos de
efectivo futuros que se derivardn de la utilizacion del activo, las expectativas sobre posibles
variaciones en el importe ¢ distribucion temporal de los flujos, el valor temporal del dinero, el precio a
satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada con el activo y otros factores que los participes del
mercado considerarian en la valoracion de dichos flujos.

Las diferencias negativas resultantes de la comparacion de los valores contables de los activos con sus
valores recuperables se reconocen con caro a la cuenta de pérdidas y ganancias.

¢) Inversiones financieras

L.as participaciones en capital de sociedades se valoran al coste de adquisicion, incluidos los gastos
inherentes a la misma, menos la oportuna provisidn por depreciacion.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacion de las participaciones cuando se aprecian
ctrecunstancias de suficiente entidad y clara constancia




Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A,
Notas a las cuentas anuales
31 de diciembre de 2006, 2005

f)  Contratos de arrendamiento

Los arrendamientos de inmovilizado material en los que la Sociedad tiene sustancialmente todos los
riesgos y las ventajas derivados de la propiedad de los activos se clasifican como arrendamientos
financieros. Los arrendamientos financieros se reconocen al inicio del contrato al menor del valor
razonable del activo arrendado vy al valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento.

Cada pago por arrendamiento se desglosa entre la reduccion de la deuda y la carga financiera, de
forma que se obtenga un tipo de interés constante sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizar.
La obligacién de pago derivada del arrendamiento, neta de la carga financiera, se reconoce dentro de
las deudas a pagar a largo plazo. La parte de interés de la carga financiera se carga a la cuenta de
resultados durante el periodo de vigencia del arrendamiento al objeto de obtener un tipo de interes

neriédico constante sobre el saldo de la deuda pendiente de amortizar de cada periodo.

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y ventajas

derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en concepto de
arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta
de resultados sobre una base lineal durante el periodo del arrendamiento.

g) Existencias

[ as existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menor de los dos. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costes variables de

venta que le sean de aplicacion.
El precio de coste se obtiene de la forma siguiente:

»  Existencias comerciales y otros aprovisionamientos:
A precio de coste medio ponderado semejante a un FIFO.

h) Cuentas comerciales a cobrar

| as cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente
por su coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provision por
pérdidas por deterioro de valor. Se establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas
comerciales a cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Sociedad no serd capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar.

=10-




Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A,

Notas a las cuentas anuales
31 de diciembre de 2006, 2005

El importe de la provision es la diferencia entre el importe registrado en libros del activo y el valor
presente de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados al tipo de interés efectivo. El importe
de la provision se reconoce en la cuenta de resultados.

Siguiendo la prictica comercial generalizada, una parte de las ventas efectuadas por la Sociedad se
instrumenta mediante efectos comerciales y certificaciones, aceptadas o no por los clientes. En el
balance de situacidon consolidado adjunto, los saldos de clientes y efectos comerciales a cobrar incluye
los efectos y certificaciones descontados y pendientes de vencimiento al cierre del ejercicio figurando

su contrapartida por el mismo importe en el pasivo cormiente bajo el epigrafe de recursos ajenos
(deudas con entidades financieras).

1) Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalente al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en entidades
financieras, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez -o liquidez inmediata o con vencimiento
original de tres meses o menos- y los descubiertos bancarios.

En el balance de situacion los descubiertos bancarios se clasifican como recursos ajenos en el pasivo
cormente.

La Sociedad clasifica los flujos de efectivo correspondientes a los intereses pagados como actividades
de explotacién, mientras que los intereses recibidos como actividades de inversion.

1)  Capital social

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
Los costes incrementales directamente atribuibles a la emisién de nuevas acciones u opciones se
presentan deducidos -neto de impuestos- del patrimonio neto.

Los costes, directamente atribuibles, y que incrementan la emision de nuevas acciones u opciones
realizados con la finalidad de adquirir un negocio, se incluyen como mas coste de la adquisicion, como

parte de la contraprestacion de dicha adquisicion.
Los dividendos se reconocen como un pasivo en el momento en que se declaran,

Cuando cualquier entidad del grupo adquiere sus propias acciones la contraprestacion pagada, mcluido
cualquier coste incremental directamente atribuible (neto de impuestos) se deduce del patrimonio

atribuible a los accionistas de la Sociedad hasta su cancelacidén, emision de nuevo o enajenacion.

Cuando estas acciones se venden, o posteriormente se vuelven a emitir, cualquier importe recibido,
neto de cualquier coste incremental directamente atribuible y de los efectos impositivos, se incluye en
el patrimonio neto atribuible de la Sociedad
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k) Recursos Ajenos

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, a su valor razonable, netos de los costes en que se
haya incurrido para su obtencion. En ejercicios posteriores, los recursos ajenos se valoran a su coste
amortizado de acuerdo con el método del interés efectivo. Las diferencias entre los fondos obtendos

(netos de los costes necesarios para su obtencién) y el valor de reemboiso se reconocen en la cuenta de
resultados durante la vida de la deuda utilizando el método del interés efectivo.

l.os recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Sociedad tenga un derecho
incondicional para diferir la liquidacion del pasivo durante al menos doce meses desde la fecha del
balance.

)  Impuestos

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con el método del pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores netos contables
en los estados financieros consolidados.

Para determinar los impuestos diferidos se utilizan los tipos impositivos vigentes, o a punto de
aprobarse, en la fecha del balance y que se esperan que sean de aplicacion en el momento en que se
realicen los impuestos diferidos activos o se cancele el impuesto diferido pasivo.

Los activos por impuestos diferidos se podran reconocer en la medida e que sea probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias temporarias.

m) Prestaciones a empleados

ma) Obligaciones por pensiones y similares
No existen en la actualidad obligaciones de esta naturaleza

mb) Compensaciones basadas en acciones

No existen en la actualidad en el Grupo.

me) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision de
rescindir el contrato de trabajo antes de la edad norma de la jubilacién o cuando el empleado
acepta voluntariamente dimitir a cambio de prestaciones por indemnizacion. La Sociedad
reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su
empleo a los trabajadores actuales de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de
retorno y que suponga una obligacion de pago y sea cuantificable su importe.
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Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando:

0)

El grupo tiene una obligacién o disminucion de activo, presente, ya sea legal, implicita o
subyacente como resultado de un hecho pasado.

Hay mas probabilidades de que vaya a ser necesaria una salida de recursos o disminucton
de activos para liquidar la obligacion que de lo contrario y

E] importe ha sido, o pueda ser, estimado de forma fiable.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de los bienes y servicios vendidos netos del
impuesto sobre el valor afiadido, devoluciones 'y descuentos.

Los ingresos se reconocen solo cuando existe evidencia fehaciente de un acuerdo con otras partes, los
nroductos se han entregado o los servicios se han prestado, los importes relacionados estan fijados y su
cobro esta razonablemente asegurado.

P)

Nuevas normativas NIIF

En relacion a las nuevas Normas NIC-NIIF y cuya fecha de entrada esta en vigor a partir del 1° de
enero del 2006, la evaluacion por parte de la Direccién del Grupo es la siguiente:

pa) NIIF 7 .- enmienda complementaria a la NIC 1 “Instrumentos financieros”

[ a Direccién de la Sociedad, dado que la implantacion es aplicable para los ejercicios que
empiezan a partir del 1° de Enero del 2007 no ha tomado la decision de llevar a cabo de forma
anticipada la aplicacion de estas modificaciones e informacion a revelar. Sin embargo la
Direccion estima que su efecto no sera significativo sobre las cuentas anuales consolidadas.

pb) Enmienda de la NIC 39 “Contabihidad de cobertura de flujos de efectivo de transacciones
intragrupo previstas”

I a Direccion de la Sociedad,, entiende que la aplicacion de dicha norma no tenga efecto sobre las
cuentas anuales de la misma, dado que las transacciones intragrupo se llevan a cabo mediante ia
moneda funcional.

pc) Enmienda a la NIC 39 “Opcion de valor razonable”

No se ha tomado por parte de la Direccion de la Sociedad ninguna decision respecto de la
adopcion de dicha norma.
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pd) NIC 39 y enmienda a NIIF 4 “Contratos de garantfa financiera”

No se espera que la adopcién de esta norma, llegado su caso, tenga efectos sobre las cuentas
anuales de la Sociedad.

pe)CINIIF 4 “Determinacion si un acuerdo contiene un arrendamiento™

No se ha optado por su aplicacién anticipada, sino que en su caso, se aplicard a partir de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2007. Sin embargo no se
esperan modificactones signmificativas.

pf)CINIIF 5 “Participaciones en fondos para hacer frente a los gastos de desmantelamiento
restauracion y rehabilitacién medioambiental”

El Grupo no dispone de fondos de esta naturaleza por lo que la interpretacion de dicha norma no
tienen efectos sobre el mismo.

ng) CNIIF 6 2Pasivos surgidos en la participacion en mercados especificos. Residuos de aparatos
eléctricos y electronicos2

La actividad del Grupo no contiene ni contempla la fabricacion de bienes de esta naturaleza, en
consecuencia no tiene efecto la aplicacion de esta interpretacion.

ph) CINIIF 7 “Aplicacién del enfoque de revalorizaciones segun NIC 29”

El Grupo no esta operando en la actualidad en paises hiperinflacionarios por lo que no es de
aplicacion dicha norma.

pi) Aclaracién y enmienda a la NIC 21 “Efectos de las variaciones de los tipos de cambio de la
moneda extranjera’.

E1 Grupo no mantiene inversiones en moneda extranjera.

GESTION DE RIESGOS : Riesgo financiero

Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo estin expuestas a diversos riesgos financieros, incluidos los efectos de los
cambios en los precios, en los mercados del capital y deuda y los tipos de interes.

La responsabilidad de evaluar el riesgo es responsabilidad de la Direccion financiera del Grupo con arreglo
a las directrices establecidas por el Consejo de Administracion, quién establece las pautas para la gestion
del riesgo global y aquellas particulares que afectan a los tipos de interes, riesgos de liquidez e inversiones

de los excesos de liquidez.
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a) Riesgos de tipo de interés y flujos de Caja

Los ingresos y los flujos de caja de las actividades ordinarias del Grupo son dependientes respecto de las
variaciones en los tipos de interés del mercado, ya que lleva a cabo la mayor parte de sus transaccloncs
mediante el uso de la practica del descuento bancario. El Grupo no dispone en la actualidad activos

remunerados.

a) Riesgo de mercado

Riesgo de cambio: El Grupo opera internacionalmente y esta expuesto al riesgo del tipo de cambio, sobre
todo frente al dolar. Los riesgos de cambio surgen ante transacciones comerciales futuras, activos
reconocidos vy pasivos en moneda extranjera. El Grupo no dispone de instrumento de cobertura ante este
tipo de riesgo.

Riesgo de precio: El Grupo no se halla potencialmente expuesto ante los riesgos de precios en sus
transacciones comerciales.

b) Riesgo de Credito

El Grupo no tienen concentraciones importantes de riesgo de credito concedido a sus clientes. La politica
de la Direccion del Grupo establecen que las ventas de productos se efectiien a clientes con un historial de
crédito razonable. No es corriente solicitar garantias a sus clientes.

¢) Riesgo de Liquidez

Dado el caricter altamente dinamico, la Direccion del Grupo tiene como objetivo principal mantener una

financiacién lo suficientemente flexible que le permita un uso de lineas de crédito adecuzadas y asequibles.

3.2 Contabilidad de derivados y riesgo de cobertura

El Grupo no dispone por el momento de denivados

3.3 Estimacion del Valor mmzonable

E1 valor razonable de los instrumentos financieros que se comercializan en mercados activos se base en los
precios de mercado al cierre del gjercicio. El precio de mercado usado por el Grupo para los activos

financieros es el precio corriente comprador; el precio de mercado apropiado para los pasivos financieros es
e] precio cornente vendedor.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se determinan
usando tecnicas de valoracion.
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4 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

Las asunciones y estimaciones se revisan periddicamente y estdn basadas en las experiencias historicas
y otros factores, incluidas las expectativas de futuro o acontecimientos futuros que se consideran
razonables bajo determinadas circunstancias. Los resultados de dichos acontecimientos pueden difenr

de las previsiones iniciales.

4.1. Valor razonable
Los activos financieros destinados para la venta con variaciones reconocidas en fondos propios,

consisten fundamentalmente, en valores de renta cotizados en mercados de capitales y su valor
razonable es el de cotizacién a fecha de cierre de los estados financieros.

4.2. Activo Intangible - Inmovilizado Inmaterial

Las marcas y patentes adquiridas por el Grupo no se amortizan. Periddicamente se someten a un “test”
o verificacién de su deterioro ya que se han considerado por la Direccién del Grupo con vida
indefinida. El “test” o evaluacion del deterioro se basa en el descuento de los futuros flujos de caja
utilizando tasas de descuento adecuadas.

4.3. Pagos Basados en acciones

No existen pagos basados en acciones

4.4. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de los bienes y servicios vendidos netos del
impuesto sobre el valor afiadido, devoluciones y descuentos y despues de eliminadas las ventas dentro

del Grupo.

4.5. Activos por impuestos ditendos

De acuerdo con la NIC 12 la Sociedad reconoce aquellos activos por impuestos diferidos y créditos
fiscales cuya materializacién en futuros menores pagos por impuesto sobre beneficio es probable.
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s INMOVILIZADO MATERIAL

La composicion y los movimientos habidos en este epigrafe durante los ej:rcicius 2006 y 2005 han

sido los siguientes:

Coste
Saldo al 01.01.2005

Altas
Bajas
Traspasos

Saldo al 31.12.2005

Altas
Bajas
Traspasos

Saldo al 31.12.2006

Amaortizacion

Saldo al 01.01.2005

Altas
Bajas
Traspasos

Saldo al 31.12.2005

Altas
Bajas
Traspasos

Saldo al 31.12.2006

Saldos netos
Saldo al 31.12.2005
Saldo at 31.12.2006

En los activos arrendados (leasing) se¢ incluyen edificios por un valor neto contable de 902.511 euros
a1 31 de diciembre de 2006 ( 923.606 curos al 31 de diciembre de 2005), maquinaria por un valor neto

contable de 230.510 al 31 de diciembre de 2006 ( 102.484 euros al 31 de diciembre de 2005),
elementos de transporte por un valor neto contable de 21.849 euros al 31 de diciembre de 2006

(25.649 euros al 31 de diciembre de 2005) y equipos informaticos por un valor neto contable de
14 095 euros al 31 de diciembre de 2006 ( 19.927 euros al 31 de diciembre de 2005),

Al 31 de diciembre de 2005 no existen inmovilizado afecto a garantias, bienes fuera de uso ni

inmovilizado material totalmente amortizado.

Maquinaria  Mobiliario e Otro En

y utillaje instalaciones inmovilizado _arrendamiento Total
118.374 389.359 122355  1.402.567  2.032.655
8.190 17.244 32.464 1.979 59,877
e oo mme -
197.790 406.603 154.819 1.333.320  2.092.532
4.431 33.472 38.836 155.006 231.745
: 0003 p gm.mz; , :
202.221 470.178 193.655 1.458.223  2.324.277
82371 237.072 107.489 196.094 623.026
12.435 32.659 16.876 60.437 122.407
: : ( 19.793-! 6.15; ( 13.639-!
04.806 269.731 104.572 262.685 731,794
13.372 35.685 22.018 76.389 147.464
- uem : L 11643
108.178 317.059 126.590) 339.074 390.901
102.984 136.872 50.247 1.070.635  1.360.738
94.043 153.119 67.065  1.119.149  1.433.376




Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A.
Notas a las cuentas anuales
31 de diciembre de 2006, 2005

La Sociedad tiene contratadas polizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los
elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas polizas se considera suficiente.

6 ACTIVOS INTANGIBLES

La composicion y movimiento durante es como sigue:

Coste
Saldo al 31.12.2004

Altas
Bajas
Traspasos

Saldo al 31.12.2005

Altas
Bajas
Traspasos

Saldo al 31.12.2006

Amortizacion
Saldo al 31.12.2004

Altas
Bajas
Traspasos

Saldo al 31.12.2005

Altas
Bajas
Traspasos

Saldo al 31.12.2006

Saldos netos
Saldo al 31.12.2005

Saldo al 31.12.2006

Propiedad  Aplicaciones

industrial informatica Anticipos Total

36.204 180.562 - 216.766
860 39.821 - 40.681
381 - - 181
36.683 220.383 - 257.066
- 47.769 20.000 67.769

246 - . 246
36.438 268.152 20.000 324.589
. 89.352 - 80.352

- 32.763 - 32.763

- ~ 13.638 - 13.638

. 135.753 - 135.753

. 39.247 - 39.247

; (11.643) . (11.643)

- 163.357 - 163.357
36.683 84.630 - 121.313
36.438 104.795 20.000 161.232

No existen activos generados internamente activados.
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7 ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

| s activos financieros no corrientes presentan la siguiente composicion al cierre del ejercicio 2006 y
2005

2006 2005

Depésitos y fianzas 14.295 11.353
Participacion empresas grupo 210.304 210304
Total 224.599 221.657

[ a informacion referente a la participada por la Sociedad 31 de diciembre de 2006 ¢s la siguiente:

Segin participada

Fraccion  Coste Valor Beneficio Fondos
de capital inversion Inyersion Periodo Propios
Técnicas de Anclaje, S.A. 100% 210304 3.058.1838 562.535 3.058.188

Ecta sociedad tiene como actividad principal la importacién de articulos y materiales de fijacion.

8 EXISTENCIAS

El detalle de las existencias al 31 de diciembre de 2006 y 2005 , es como sigue:

2006 2005
Comerciales 1.240.505 836.796
Anticipos a proveedores 13.466 44 .097

1.253.971 880.893

Menos: Provisiones - 80.046  80.046

Total 1.173.925 800.847

La Sociedad tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos las
existencias. La cobertura de estas polizas se considera suficiente.

9 CLIENTES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR
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El detalle de clientes y otras cuentas a cobrar es como sigue:

2006 2005
Clientes 2414202 2.114.578
Efectos comerciales a cobrar 3.745.921 3.148.440
Deudas de empresas grupo 560.000 140.000
Deudores varios 203.414
Administraciones publicas deudoras §7.813 232354

6324921 5.698.786

Menos; Provisiones 197.938 209.216

Total 6.522.859 5.489.570

10 OTROS ACTIVOS CORRIENTES

E| saldo corresponde a pagos efectuados por la Sociedad por anticipado de costes periodificable.

11 EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LIQUIDOS EQUIVALENTE

El detalle del epigrafe efectivo y otros medios liquidos esta formado por los efectivos liquidos y
equivalentes en Caja y en las cuentas corrientes bancarias
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12 PATRIMONIO NETO

La composicion y los movimientos del patrimonio neto se presentan en ¢l estado de cambios en el
patrimonio neto

a) Capital susecrito

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 17 de junio de 2005 se acordd reducir el
capital social en la cuantia de 104.349 euros, mediante la adquisicién por la Sociedad de sus acciones
propias para proceder a la amortizacion de 101.628 acciones al portador de valor nominal 1,026776

euros cada una de ellas.

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 17 de junio de 2005, se acordd reducir ¢l
capital social en la cuantia de 976.114 euros, con devolucién de aportaciones y disminucion del valor
nominal de las acciones que componen el capital social en la suma redondeada de 0,926777 euros por
accidn, quedando en consecuencia fijado el valor nominal de la accién en la cifra de 0,10 euros.

Al 11 de diciembre de 2006, el capital social de la Sociedad se fija en 110.867 euros y esta
representado por 1.108.669 acciones al portador de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas,

rumeradas correlativamente de la 1 a la 1.108.669, ambas inclusive.

Las mercantiles con tna participacion igual 6 superior al 10 % del capital social de la Sociedad, al 31
de diciembre de 2006, es la sigwiente:

Participacion
Maden, S.A. 32,68 %
Sam, S.A. 32,68 %
Most, 5.L. 14,86 %

b) Reserva legal

[.as sociedades estan obligadas a destinar un minimo del 10 % de los beneticios de cada ejercicio a la
constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20 % del capital social. Esta
eserva no es distribuible a los accionistas y s6lo podra ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener

otras reservas disponibles, ¢l saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. También bajo ciertas
condiciones se podra destinar a incrementar el capital social en la parte de esta reserva que supere el

10 % de la cifra de capital ya ampliada. Como consecuencia de la reduccion de capital con devolucion
de aportaciones a los Accionistas, la Sociedad ha procedido a traspasar a reservas voluntarias una parte

de la reserva legal constituida con el importe maximo que marca la Ley. A 31 de diciembre de 2005, la
Sociedad tiene constituida esta reserva en el importe minimo que marca la Ley.

¢) Reservas voluntarias

[ as reservas voluntarias son de libre disposicion, salvo por los gastos de establecimiento pendientes de
amortizacion al 31 de diciembre de 2005.
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d) Reserva indisponible

Dentro del proceso de canje de titulos provisionales por definitivos establecido en el articulo 59 del

Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, en el ejercicio 2005 la Sociedad procedio a
amortizar aquellas acciones que no fueron presentadas en su dia al canje, dotindose una reserva por
importe de 25.382 euros correspondiente al precio de las acciones, segun la Gltima transmision
conocida por la Sociedad, sin que ello suponga reconocimiento de responsabilidad alguna por el
concepto mi por el importe.

e) Reserva para acciones propias

Con fecha 17 de junio de 2005, la Sociedad ha procedido a reducir su capital social en la cnantia de
104.349 euros, mediante la adquisicién de acciones propias y, en consecuencia, la amortizacion de
101 628 acciones al portador de valor nominal 1,026776 euros cada una de ellas.

La reduccién de capital, se efectiia con la finalidad de eliminar en su totalidad la autocartera de la
Sociedad.

f)  Distribucién de resultados

Se incluye a continuacion la distribucion del beneficio, estimado segin PGCAE, del ejercicio 2006
que el Consejo de Administracion de la Sociedad propondra a la Junta General de Socios para su
aprobacién, junto con la distribucién del ejercicio 2005 aprobado por la Junta General de Accionistas

el .

2006 2005

Beneficio del ejercicio 1.356.683 953.194
Total distribuible 1.356.683 953.194

A dividendos 1.350.000 900.000
A reserva legal 1.108 .
A reserva voluntana 5.575 53.194
Total distribuido 1.356.683 953.194

13 RECURSOS AJENOS
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La totalidad de los recurso ajenos son corrientes, presentado estos el siguiente detalle al 31 de

diciembre de 2006 y 2005.

2006 2003

No corrientes
Pasivos por arrendamiento financiero (leasing) 370.795 413.795
Total 370.795 413.795

Corrientes

Pasivos por arrendamiento financiero (leasing) 178.752 171.504
Polizas de crédito 27.832 -
Efectos descontados pendiente de vencimiento 3.296.079  2.195.776
Deudas por “confiming” 664.595 492.022

Total 4.167.258  2.859.302

La Sociedad dispone de polizas de crédito y pélizas de descuento de efectos por un limite conjunto de

2.180.910 euros.

E| vencimiento de los efectos descontados no supera normalmente los tres meses.

3.
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14 PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR

La composicion de este epigrafe es la siguiente:

2006 2005

Deudas con partes vinculadas 2.384.682  2.555.080
Deudas por compras 0 prestacion de servicios 518.627 367.494
Total 2913309 2,922.574

Todas las deudas a pagar vencer dentro de los doce meses siguientes al cierre de cada ejercicio

Las deudas con partes vinculadas, se refieren en su totalidad a operaciones comerciales.

15 OTROS PASIVOS CORRIENTES

El detalle de este epigrafe es el siguiente:

2006 2005
Remuneraciones pendientes de pago 173.852 164.349
Dividendos pasivos a pagar 350.000 -
Deudas con Administraciones publicas
IVA - 1.199
IGIC 5.194 3.869
[RPF 48.367 37.008
Segundad social 48.314 46.554
Total 625.727 252.979
16 IMPUESTOS DIFERIDOS E IMPUESTO SOBRE LAS GANANCIAS
E| detalle de pasivos por impuestos diferidos registrados por tipos es como sigue:
2006 2006
Saldo inicial (*) 23.996 J1.380
Imputado a resultados

Por operaciones arrendamiento financiero 7.384 (7.384)

Otras 14.767
Por la aplicacion de las NIFF-UE 361 361

Imputado a patrimonio neto

Por la aplicacion de las NIFF-UE 10.276 7.059
Saldo final (**) 56.784 31416

(*) Segun PCGAE
(**) Segl(n NIFF-UE
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La conciliacion entre el resultado del ejercicio, segin PCGAE, y la base imponibles correspondientes
a los ejercicios 2006 y 2005, es como sigue:

2006 2005
Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos 1.775.650 1.386.876
Aumentos (disminuciones) por diferencia permanentes 6.493 (147.784)
Resultado contable ajustado 1.782.143 1.239.092
Aumento (disminuciones) por diferencias temporales
Imputadas a pérdidas y ganancias (21.097) 21.097
Compensacion bases imponibles negativas - (203.008)
Base imponible 1.761.046  1.057.181

E| gasto por impuesto de sociedades del ejercicio presenta el siguiente detalle:

2006 2005
[mpuesto devengado del periodo 427.750 441.065
Impuesto diferido — cancelacion (8.783) (7.383)
Por 1a aplicacion de las NIFF-UE 361 361
Impuesto sobre ganancias 419.328 434.043

Segin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2006, la

sociedad matriz tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales todos los impuestos principales

que son aplicables a la mismas, estando la sociedad participada en fase de inspeccion fiscal para los
ejercicios 2002 y 2003, sin que hasta la fecha se haya emitido Acta alguna. Los Administradores de las
sociedades no esperan que, tanto al concluir las inspecciones curso o en caso de inspeccion futuras,
surjan pasivos adicionales de importancia.

17 APLICACION DE LAS NIIF-UE

Si bien los Administradores de la Sociedad formularon las cuentas anuales del gjercicio cerrado al 31
de diciembre de 2005, ¢n base a PGCAE, estos han reformulado las mismas en base a NIIF-UE.

La conciliacion entre los saldos del patrimonio neto al 31 de diciembre de 2006 y 2005, asi como la
correspondiente al resultado de los ejercicios 2006 y 2005, considerandose como ajustes los cambios
con origen en los criterios de valoracién y politicas contables modificados por la nueva normativa y
como reclasificaciones los cambios con origen en la presentacion de las cuentas anuales es la

sigutente:

25




Desarrolios Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A.
Notas a las cuentas anuales
31 de diciembre de 2006, 2005

Conciliacion del patrimonio

notas 2006 2005
Patrimonio segun PGCAE 1.325.121 1.252.518
Ajustes por adaptacion a NIFF-UE
Cancelacion fondos amortizacién patentes 2.5 ca) 33.519 31.021
Cancelacion gastos de establecimiento | (3.176) (3.962)
Gastos diferidos (983) (6.893)
Efecto fiscal (10.276) (7.059)
Variacion resultado penodo - neto 670 670
Patrimonio segiun NIFF-UK. 1344 875 1.266.292
Conciliacién del resultado del ejercicio
notas 2006 2005
Beneficio del ¢jercicio segin PGCAE 1.356.683 953.194
Ajustes por adaptacion a NIFF-UE
Cancelacion dotacion fondos amortizacion patentes 786 786
Cancelacion dotacion gastos de establecimiento 245 245
Efecto fiscal (361) (361)
Beneficio del ejercicio segin NIFF-UL 1.357.353 953.864

-26-
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Notas a las cuentas anuales

31 de diciembre de 2006, 2005

18 OTROS GASTOS

El detalle de estos gastos es ¢l siguiente:

Arrendamientos
Servicios independientes

Transportes
Otros (Gastos

2006 2005

—r—

131.559 138.836

1.166.893 660.808
713.528 594.587

526.728 480.188

Total

19 GASTOS DE PERSONAL

El detalle de los gastos por retribuciones a los empleados durante los ejercicios 2006 y 2005 es como

sigue:

Sueldos, salarios y asimilados
Seguridad social, a cargo de la empresa

Total

2.538.708 1.874.419

2006 2005

2.167.51 1.875.796
483.719 502.135

2.650.770  2.377.931

El namero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2006 y 2005, desglosado por

categorias, es como sigue:

Directivos
Administrativos y auxihares

Comerciales
Oficiales

Total

20 GASTOS FINANCIEROS

2006 2005
3 3
16 16
25 23
16 10
63 59

_7-



Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, 5.A.
Notas a las cuentas anuales
31 de diciembre de 2006, 2005

El detalle de los Ingresos y Gastos financieros es el siguiente:

2006
Gastos por intereses y descuento financiero (147.791)
Ingresos por intereses y asimilados 6.092
Dividendos de participaciones 140.000

20035

(118.629)
6.401

Total ingresos (gastos) firancieros netos (1.699)  (112.228)

21 COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2005y 2006 la Sociedad tiene concedidos a terceros ante entidades financiera

por los siguientes importes y conceptos.

Entidad financiera 2006 2005 Concepto - beneficiarig
BBVA 127.713 Operaciones en moneda extranjera
La Caixa 100.000 Importacion - Técnicas de Anclaje, 5.A.U.
Sabadell-Atlantico 240.000 TImportacién - Técnicas de Anclaje, S.A.U.

8.
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Notas a las cuentas anuales |
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22 BENEFICIO POR ACCION
a) Basicas

Los beneficios basicos por accion se calculan dividiendo el resultado del ejercicio atribuible a los
tenedores de instrumentos de patrimonio de la Sociedad entre el promedio ponderado de las acciones
ordinarias en circulacion durante el ejercicio, excluidas las acciones propias.

El detalle del calculo de los beneficios bdsicos por accion es como sigue:

2006 2005

] ——t el el—————

Beneficio del ejercicio 1.359.880  1.481.739
Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién _1.206.562  1.267.487

Beneficio bisico por accién 1,127 1,169

El promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacion se ha determinado como sigue:

2006 2005
Acciones ordinarias en circulacion al 1 de enero 1.053.235 1.185.787
Numero medio ponderado de acciones ordinarias en 1.206.562  1.267.487

circulacion al 31 de diciembre

a) Diluidas

Los beneficios diluidos por accion se calculan ajustando las beneficios del ejercicio atribuibles a
tenedores de instrumentos de patrimonio de la Sociedad y el promedio ponderado de las acciones
ordinarias en circulacién por todos los efectos dilusivos inherentes a las acciones ordinarias
potenclales

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, no existen efectos dilusivos que afecten a los beneficios por
ACCION.

23 SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

Las operaciones comerciales realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios cerrados al 31 de
diciembre de 2006 y 2005 han sido las siguientes:

2006 2005
Ventas 403.710 345,227
Compras 10.199.379  6.946.528



Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A.

Notas a las cuentas anuales
11 de diciembre de 2006, 2005

Durante el corriente ejercicio los miembros del Consejo de Administracién de Desarrollos Especiales
de Sistema de Anclaje, S.A. han percibido en concepto de dietas de asistencia y otros conceptos un

total de 52.000 euros.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, la Sociedad no tiene concedidos anticipos o créditos a los
miembros del Consejo de Administracion, ni tampoco tiene compromisos adquiridos con los mismos
en materia de pensiones o premios de jubilaci6n, seguros de vida o indemnizaciones.

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedades no tienen participaciones, €Xcepto por
lo mencionado a continuacion, ostentan cargos o desarrollan funciones en empresas cuyo objeto social
sea idéntico, anilogo o complementario al desarrollado por las sociedades del Grupo.

No obstante, los representantes de determinados miembros del Consejo de Administracion gjercen
cargos directivos o funciones relacionadas con la gestion en otras empresas del grupo en el que se
integra la Sociedad que no han sido objeto de inclusion en esta nota de la memoria al no suponer
menoscabo alguno de sus deberes de diligencia y lealtad o la existencia de potenciales conflictos de
terés en el contexto de la Ley 26/2003 de 17 de julio, por la que se modifican la Ley 24/1998, de 28
de julio, del Mercado de Valores, y el Texto refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, aprobado

por ¢l Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre.

74 RETRIBUCION DE LOS AUDITORES

La empresa auditora de las cuentas anuales de la Sociedad y aquellas otras sociedades con las que
dicha Sociedad mantiene alguno de los vinculos a los que hace relaciéon la Disposiciéon Adicional
decimocuarta de la Ley de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, han devengado a la Sociedad

durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006 honorarios por servicios de auditoria por un
importe total de 12.900 euros

75 INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

[ a2 Sociedad no mantiene elementos del inmovilizado material dedicados a la mejora y proteccion del
medio ambiente ni ha recibido ninguna subvencion de capital que financie activos de naturaleza
medioambiental ni tiene reconocidas provisiones para actuaciones y contingencias medioambientales.

Los gastos incurridos durante el ejercicio 2006 y 2005 en concepto de actuaciones mediambientales,
han ascendido a 13.697 euros y 9.477 euros, respectivamente, correspondiendo a gastos de limpieza y

retiro de residuos.
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26 HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se han puesto de manifiesto ninguna circunstancia o |

acontecimiento significativo que afecte a las presentes cuentas anuales distintas de las mencionadas en
las notas correspondientes




Audnitores

Tusel A0 2

Uniaudit JRP

Al Consejo de Administracion de

DESARROLLOS ESPECIALES DE SISTEMAS DE ANCLAIJE, S.A.
(DESA)

Siguiendo sus instrucciones hemos llevado a capq, a partir de las Cucntgs
Anuales de DESA correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2006 (y que fueron formuladas por Uds. Sobre la base de los
Principios v Criterios establecidos en el Plan General Contable (PGC)), una

adaptacion de dichas cuentas a su presentacion en base a los criterios

establecidos por las Normas Internacionales de Informacion Financiera —
UE. (NIIF-UE).

Nuestra responsabilidad en la adaptacion indicad.a se ha lu_mtado a }a
compilacion de los datos facilitados por Uds._, y partiendo de: la informacion
econdmica financiera contenida en las anteriormente mencionadas cuentas
anuales que fueron formuladas por Uds. sobre la base del PGC, y por lo

tanto no emitimos ninguna opinion formal sobre la adaptacion de las
referidas cuentas.

Dicha adaptacion adjunta, ha sido elaborada por nosotros €n base al ?lgance
indicado en el parrafo precedente y ha sido prepara@a con la inica y
exclusiva finalidad de ser incorporada en la dogumentamén que les ha sido
requerida para acompaiiar al “Folleto Informativo” de la Sociedad para su
salida a Bolsa (segundo Mercado para Pymes de la Bp!sa de Valor_e,s Ele
Barcelona), sin que la adjunta adaptacion pueda ser utilizada para ningun
otro destino o uso.

Atentame:ntg

57/{%’5
UNIAUDIT

Pedro Estefanell.

Barcelona 20 de Julio del 2007
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