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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Accionista Unico de
Autopista del Atlantico Concesionaria Espafiola, S.A (Sociedad Unipersonal)

Hemos auditado las cuentas anuales de Autopista del Atlantico Concesionaria Espaiiola,
S.A. (Sociedad Unipersonal), que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2006,
la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los admimstradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en
el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren
el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 2006, las correspondientes al ¢jercicio
anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ¢jercicio 2006. Con
fecha 22 de febrero de 2006 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
del ejercicio 2005 en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ¢jercicio 2006 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Autopista del
Atlantico Concesionaria Espafiola, S.A. (Sociedad Unipersonal) al 31 de diciembre de 2006 y d¢
los resultados de sus operaciones v de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacidn necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados
que guardan uniformidad con los aplicados en el gjercicio anterior.

El informe de gestion adjunto decl ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion de sus
negocios vy sobre otros asuntos y no forma parte integrantc de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que conticne el citado informe de gestion concuerda con la
de las cucntas anuales del ejercicio 2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion
del informe de gestion con el alcance mencionado en ¢ste mismo parrafo y no incluye la revision
de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, Concesionaria Espanola, S.A.

(Sociedad Unipersonal)

Balances de Situacion

al 31 de diciembre de 20046 y 2005

(Expresados en euros)

- . Eures 00O
ACTIVO 00 200
INMOVILIZADO 1.449.441.415,9% 1.44%9.6464.027,88

iInmovilizaciones inmateriales (nota 5)

Inmovilizaciones materiales (nota é)
Inversion en autopistas y otras vias de peaje
Ofro inmovilizado material
Amortizaciones

Inmovilizaciones financieras (nota 7}

GGASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (Nota 8)

Gastos de formalizacion de deudas
Gastos financieros diferidos de financiacion de autopistas

ACTIVO CIRCULANTE

Existencias

Deudores (nota 9)
Clientes vy otros deudores, neto
Empresas del grupo deudores
Administraciones Pdblicas

Inversiones financieras temporales {(notfa 7)

Tesoreric

Ajustes por periodificacion

TOTAL ACTIVO

Las notas 1al 27 de la memoria adjunta forman parte Intfegrante

de las cuentas anuales de 2004

37.871.,69

1.449 264.399,30
1.480.439.742,60
7.394.417,264
(38.569.760,56)

139.145,00

151.523.475,02

21.391.888,75
130.131.586,27

24,828.923,42
191,112,925
20.278.646,50
3.000.598,81
459.337,57
16.818.710,12
601,01
3.771.872,10
586.691,06

1.625.793.814,43
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114.003,62

1.449.358.527,09
1.477.144.980,44
7.292 243,01
(35.078.694,38)

191.427,17
138.662.493,37

21.957.807,10
116.704.686,27

22.010.167,75
124.147,66
14.819.015,15
2.839.717,10
210.623,23
11.468.674,82
1.602.366,71
4.7/72.577,87
622.060,36

1.610.336.68%,00



AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, Concesionaria Espaiiola, S.A.

(Sociedad Unipersonal)

Balances de Situacién

al 31 de diciembre de 2006 y 2005

(Expresados en euros)

PASIVO — 2006
FONDOS PROPIOS (Nota 10) 439.329.997.80
Capital social 195.917.586.,00
Reserva de revalorizacion 185.320.758,40
Reservas 29.069.442,83
Reserva legal 29.03%2.181,34
Otras reservas 26.315,63
Dif. ajuste capital a euros 3.945,86
Pérdidas y GGanancias 51.022.210,57
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio (22.000.000,00)
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (nota 12) 193.300.770,21
Fondo de reversion 193.300.770,21

ACREEDORES A LARGO PLAZO

Emisiones de obligaciones (nota 13)
Ofros acreedores {(nota 15)

ACREEDORES A CORTO PLAZO

Emisiones de obligaciones (nota 13)
Deudas con entidades de credito (nota 14}
Deudas con empr. del grupo y asoc. (nota 18]
Acreedores comerciales
Otras deudas no comerciales

Administraciones Publicas (nota 16)

Deudas reprasentadas por efectos a pagar

Conftrafistas, cerificaciones a pagar
Otras devudas

Ajustes por periodificacion

TOTAL PASIVO

Las notas Tal 27 de la memora adjunta forman parte infegrante

de las cuentas anuales de 20046

Euros

892.710.195,22

769.630.310,15
123.079.885,0/

100.452.851,40

33.149.819,51
19.225,2]
33.826.743,97

3.668.646,29
29.788.416,42
2.850.358,83

48.345,37
10.817.172,31
16.072.53%.91

T

1.625.793.814,63
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443.521.783,02

195.917.586,00
185.320.758,40
24.951.221,0/

24,920.959,58
26.315,63

3.945,86

41.182.217,55
(3.850.000,00)

178.047.560,21
178.047.560,21

864.781.548,05

732.833.310,87
131.948.237,18

123.985.797,72

66.048.397,56
3.943.667.,06

19.249.6/7%.10

3.082.035,50
31.660.438,52
2.365.022.84

45.908,61

10.838.009,61
18.411,497,46

1.979,78
1.610.334.68%,00




AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, Concesionaria Espanola, S.A.

(Sociedad Unipersonal)

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
para los ejercicios anuales terminados

en 31 de diciembre de 2006 y 2005
(Expresadas en euros)

GASTOS
Aprovisionamientos

Gastos de personal

Suveldos, salarios y asimilados
Cargas sociales (nota 21)

Dotaciones para amortizacionas de inmovilizado (notas Sy §)

Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores

Tnbutos
Dotacion al fondo de reversion (neta 12)

GASTOS DE EXPLOTACION
BENEFICIOS DE EXPLOTACION

Gastos financieros y gastos asimilados (nota 20)
Aplicacién gastos de financiacion de autopistas (nota 8)

Variacion de las provisiones de inversiones financieras {nota 20)
GASTOS FINANCIEROS

BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

Pérdidas procedentes inmov.inmaterial, material y cartera
Gastos extraordinarios
Gastos y pérdidas de otros ejercicios

GASTOS EXTRAQRDINARIOS

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS

' /BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS -0 i D

Ajustes negativos en la imposicion sobre beneficios (nota 17)
Impuesto sobre Sociedades (nota 17)

" RESULTADO. DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) " 1 7 fd ity 00

Las notas 1al 27 de la memoria adjunta forman parte integrante
de las cuentas anuales de 2006

Euros

164.181,67

11.009.333.95
7.923.986,09
3.085.347.86

3.761.724,55

28.070.874,34
12.173.292.57

644.391.77
15.253.210,00

43.006.134,51
26.4466.519.09

36.362.993,30
(13.426.900,00)

(4.465.493,54)
18.470.599,76
78.754.207 81

1.666,36

89.018,30
12.619,33

103.303.99

40.461,06

i1 78,794.668,87

174.324,20
27.578.134,10

11.:751.022:210,57,
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2005 h

155.165,62

11.107.315,59
/.994.534,49
3.112.781,10

4.838.890,72

26.340.372,99
11.768.931,71

560.871,28
14.010.550,00

42.441.744.,92
86.353.434.34

39.158.861,88
(17.271.960,00)

(536.912,55)
21,349.989,.33

65.800.592,62

1.86%9.05
2.715.208,05
195.569,38

2.912.646,48

o GsTasT T

22.175.040,22

- 41,182217.55




AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, Concesionaria Espanola, S.A.

INGRESOS

(Sociedad Unipersonal)

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

para los ejercicios anuales terminados
en 31 de diciembre de 200646 y 2005

(Expresadas en euros)

Irmporte neto de la cifra de negocios {(nota 19)

Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado

Otros ingresos de explotacion
Ingresos acceasorios y olros de gestion comente

INGRESOS DE EXPLOTACION

Ingresos de otros val.negociab.y creditos del activo inmov.
De empresas fuera del grupo (nota 20)

INGRESOS FINANCIEROS

RESULTADOQS FINANCIEROS NEGATIVOS

B° en engjenacion de inmov.inmaternal, material y carterg

Ingresos extraordingros

Ingresos y beneficios de otros ejerciclios

INGRESOS EXTRAQRDINARIOS

~ Eures
137.880.360,41 126.647 449,74
156.791,20 623.489,56
1.435.501,99 1.524.239.,94
1,435,501,99 1.524.239,94
139.472.453,60 128.795.179.26
758,288,48 797.147,61
758.288,48 797.147,6)
758.288.,48 797.147.,461
17.712,311,28 20.552.841,72
3.402,00 7.401,58
Subvenciones de capital transferidas al resuliado ejercicio (nota 11} 22.027.,54 104.485,75
40.351,22 217.877,51
/7.984,29 139.546,79
143.765,05 469.311,63
- 2.443 334 85

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS

Las notfas 1al 27 de la memorna adjuntd forman parte integrante

de las cuentas anuales de 2004
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, Concesionaria Espafola, S.A.

(Sociedad Unipersonal)

Memoria de Cuentas Anuales

1. NATURALEZA Y ACTIVIDADES PRINCIPALES

(A} Antecedentes

Autopistas del Atldntico Concesionaria Espanola, S.A. (en adelante la Sociedad o
AUDASA) se constituyd como sociedad andnima el 16 de octubre de 1773, @
amparo de las leyes espanolas, otorgdndole el Estado Espanol una concesior

para la construccion, conservacion y explotacion de una autopista de peaje entre
las poblaciones de Bl Ferrol y Tuy (frontera con Portugal). El objeto social fambien
incluye la explotacion, en la forma legalmente establecida, de las lamadas areas
de servicio de la autopista. La duraciéon de la Sociedad estd limitada al perodo
de la concesion y al final de dicho periodo dejaré de tener personalidad juridica ©

de cualqguier indole.

FI Real Decreto 173/2000, de 4 de febrero, aprobd una modificacién concesional
sequn la cudl, la Sociedad, como compensacidon por la readlizacion de
determinadas actuaciones e inversiones que afectan a la concesion, obtliene una
ampliacién en el plazo de la misma hasta el 18 de agosto de 2048, fecha en la
que prevé la recuperacion de la inversion total en la autopista y Ia amortizacion

de la deuda.

La totalidad del capital social es propiedad de ENA Infraestructuras, S.A.U. (antes
Empresa Nacional de Autopistas, S.A.). Al 31 de diciembre de 2006 la titulandad de

las acciones de ENA Infraestructuras, S.A.U., es ostentada por Enaitinere, S.U.R.L.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en {a cdalle Alfredo Vicenti, numero
15, de A Corunag.

® (b) Construccion

La autopista se encuentra a 31 de diciembre de 2006 abieria al trdfico en la
totalidad de los framos que abarcan el recorrido enfre Acceso a Ferrol y Tuy con
un total de 219,6 kildmeiros.

® (c) Financiacion

De acuerdo con los requisitos contenidos en la escrifura de concesion, la inversion
total en la avtopista de peagje deberd ser financiada de la forma siguiente:

e« un minimo del 10% por medio del capital propio

¢ e un méximo del 45% mediante financiacién interior
¢ uUn minimo del 45% mediante financiacion exierior
De acuerdo con el Real Decreto 2.69/7/1980 de 21 de noviempre, el Estado
Espanol podrd avalar el 75% de la financiacion extenor con ¢l limite maximo de
® aval de 189 millones de euros. Al 31 de diciembre de 2006 no se ha hecho uso de
esta garantia.
La Sociedad no puede emifir obligaciones sin aval bancario o garantia
hipotecaria por un valor nominal total que exceda de seis veces al capital emitido
v desembolsado.
&
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, Concesionaria Espaiiola, S.A.

(Sociedad Unipersonal)

Memoria de Cuentas Anuales

FI Ministerio de Fomento, ha concedido a Autopistas del Afldntico, C.ES.A.,
anticipos reintegrables de un 30% de la inversidn total de los framos Fene-Guisamo

v Rande-Puxeiros, un anticipo reintegrable de un 45% de la inversion total del
framo Santiago Sur-Pontevedra Norte y subvenciones a fondo perdido del 30%
sobre ejecucion de obra y expropiaciones de los framos Santiago Norte-Santiago
Sur y Ponfevedra Norte-Pontevedra Sur.

2. BASES DE PRESENTACION

Fn cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de la Sociedad han
formulado estas cuentas anuales siguiendo las nomas de adaptacion del Plan

General de Contabilidad a las sociedades concesionarias de autopistas, tuneles,
puentes y otras vias de peaje, con objeto de mostrar la imagen fiel del pafrimonio, de
la situacidn financiera, de los resultados y de los cambios en la situacion financiera del

ejercicio 2006, asi como la propuesta de distribucion del resultado de dicho ejercicio.
Estas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros guxiliares de
contabilidad de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2006 el fondo de maniobra de la Sociedad es negativo. No
obstante, los Administradores de la Sociedad han preparado las cuentas anuales bgjo
el principio de gestion continuada dado que, por las propias peculiaridades del sector
de autopistas de pedje, esta situacion no afectard al desarrollo futuro de la Sociedada
de acuerdo con las estimaciones de generacion de flujos de caja y refinanciacion de

deuda prevista para 200/.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas del ejercicio 2006 seran

aprobadas por el Accionista Unico sin variaciones significativas. Tal y como establece

la normativa contable, el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias y
el cuadro de financiacion del ejercicio 2006 recogen las cifras comrespondientes

ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales de 2005 aprobadas por
el Accionista Unico el 30 de Mayo de 20046. De acuerdo con lo permitido por esta

normativa, la Sociedad ha optado por omitir en la memoria del ejercicio 2006 los datos
comparativos del ejerciclio anterior.

Desde el 1 de enero de 2005 se encuenira en vigor una nueva normativa de lda
Comision Europeaq, relativa a la aplicacion de las Normas Internaciondles de
Contabilidad en la formulacidn de los Estados Financieros Consolidados de 1as
Sociedades Cotizadas. Si bien esta normativa no resulta de aplicacion en o
formulacion de las cuentas anuales individuales de la Sociedad, para aquellds

sociedades que hayan emitido valores admitidos a negociacion en un mercado
regulado de cualquier Estado miembro de la Unidn Europeaq, se establece lo

obligatoriedad de informar de las principales variaciones que se originaran en os
fondos propios vy en la cuenta de pérdidas y ganancias si s& hubleran aplicado dichas

NOrMas contables.
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, Concesionaria Espaiiola, S.A.

(Sociedad Unipersonail)

Memoria de Cuentas Anuales

En el caso de las Sociedades Concesionarias, el IFRIC ha emitido la Interpretacion n® 12
relativa a Acuerdos sobre la Concesion de Servicios, que tfodavia no ha sido

adoptada por la UE por lo que la misma no se puede considerar definitiva. Por tanto, al
cieme del ejercicio 2006 el Grupo ha aplicado las Normas Infernacionales de
Contabilidad efectivamente adoptadas por la UE  las  cuales  difieren

significativamente de lo establecido en el actual régimen contable adaptado
aplicable al sector de las sociedades concesionarias de autopistas en Espafa,

aespecialmente en lo que se refiere al reconocimiento de los Gastos financieros durante
el periodo de explotacion, a los que la adaptacidn sectorial del Plan General de
Contabilidad espanol aplica un criterio creciente en funcion de los ingresos.

Sobre la base de lo anterior, y teniendo en cuenta la indefinicion que exste
actualmente en Ia normativa contable en materia de concesiones el etecto que la

aplicaciéon de las referidas Normas Internacionales de Contabilidad tendna en los
fondos propios y en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2006, supone unag
reduccion de 90.655 y 14.046 miles de euros respectivamente.

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

a) La propuesta de distnbucion de resultados del egjercicio findlizado el 31 de
diciembre de 2006, formulada por los Administradores vy pendiente de aprobacion

por el Accionista Unico, es la siguiente:
Miles
- de euros

‘Base dereparto. . o

Resultado del ejercicio 51.022
Reserva legal 5.102
Dividendos 45920

51.022

b) H Consejo de Administracion acordd la distribucion de un dividendo a cuenta de
los beneficios distribuibles a 31 de octubre por importe de 22.000 miles de euros
(vease nota 10), equivalente a 00,6749 euros por accidn,

Fsta distribucidén, de acuerdo con la Ley de Sociedades Anéonimas, fue formulada
a partir de los resultados al 31 de octubre de 2006 y del siguiente estado
previsional de tesoreria del periodo de un afo a partir de la fecha anterior: |
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, Concesionaria Espaiiola, S.A.

(Sociedad Unipersonal)

Memoria de Cuenfas Anuales

 Miles
cle euros
Beneficios distribuibles a 31 de octubre de 2006 - = - .

Resultados netos de impuestos hasta 31 de octubre de 2006 43.206
Dotacion areserva legal {4.321)
Beneficio distribuible a 31 de octubre de 2006 38.885

g e
Prevision de tesoreria para el 27 de nawembre de 2006

Saldos de tesoreria a 31 de octubre de 2006 17.510
Cobros y pagos previstos hasta el 27 de noviembre de 2006 (3.878)

Saldos de tesoreria proyectados al 27 de noviembre de 2006 - 13.632

;}5Prev|smn de tesorerm purd el permdu de un Cll'm desde el
27 de noviem bre de 2006 AR R

Saldos de tesoreria a 27 de noviembre de 2006 13.632
Cobros proyectados 189.822
Pagos proyectados, incluido el dividendo a cuenta (190.138)

c) La distrtbucion de resultados correspondiente al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2005, efectuada durante 2006, se presenta en el detalle del
movimiento de fondos propios (nota 10).

4. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION

Estas cuentas anuales han sido formuladas de acuerdo con los principios contables y
normas de valoracion y clasificacion contenidos en las normas de adaptacion del Plan
General de Contabilidad a las sociedades concesionarias de autopistas, tineles,
puentes y otfras vias de pegje y demdads legislacidon especifica aplicable a dichas
sociedades. Los principales son los siguientes:

(a) Inmovilizaciones inmateriales

Las inmovilizaciones inmateriales figuran contabilizadas a su precio de adquisicion
O a su coste de produccion. La amortizacion se calcula segun el método lineal.

La Sociedad procede a capitalizar los gastos de investigacion y desarrollo

incurmdos en proyectos especificos e individualizados para cada actividad que
cumplen las siguientes condiciones:;
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, Concesionaria Espaiiola, S.A.

(Sociedad Unipersonal)

Memoria de Cuentas Anuales

e Existe una clara asignaciéon, imputacion y distribucion temporal de 1os
costes de cada proyecto.

e Existe en todo momento motivos fundados de éxito técnico en o
realizacion del proyecto de investigacion y desarrollo.

e La rentabilidad econdmico-social del proyecto y su financiacion
hasta la finalizacidén estédn razonablemente aseguradas.

Las concesiones administrativas se amortizan en 10 anos desde
puesta en marcha de la explotacion de la autopista.

L as aplicaciones informdaticas adquiridas y las elaboradas por la propia empresa
figuran por los costes incurridos y se amortizan linealmente durante el periodo de

cuatro afos en que estd prevista su utilizacion. Los costes de mantenimiento de
las aplicaciones informdaticas se llevan a gastos en el momento en que se incurre

en ellos.

Los gastos capitalizados se amortizan linealmente en un periodo de 5 anos desde
a fecha de activacion.

Inmovilizaciones materiales

(i) Inversion en autopista

Segun los términos establecidos en la concesion, hasta que cada framo de
autopista es abierto al trafico, todos 10s gastos de planificacion, construccion,
expropiqacion y otros gastos de construccidn, incluyendo [a parte de los gastos de
administracién, gastos financieros y la amortizacion de otro inmovilizado matenal
que le sean aplicables, son considerados como coste de inversion en la

autopista (véase nota 6).

De acuerdo con la legislacidn aplicable, la Sociedad opto por revaluar |a

inversion en autopista a 31 de diciembre de 1979, 1981, 1983 y 1996. El importe
de las plusvalias resultantes, salvo 189,8 millones de euros, ha sido capitalizado

mediante la emision de acciones totalmente liberadas.

La Sociedad ha procedido a redlizar cierfas dotaciones para la amortizacion de
determinados elementos del inmovilizado revertible con una vida util esperada
inferior al periodo de concesidon. Estos elementos, principalmente, marquesings,
cabinas y maquinaria de peagje, sendlizaciones, elementos de comunicacion,
centro de control, etc., se amortizan durante los siguientes anos de vida util
estimados:

- Firmes 16 anos
- Comunicaciones y Tuneles 6~/ ANOS
- Otro inmovilizado 8- anos
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(i) Otfro inmovilizado maternal

Otro inmovilizado material se refleja principaimente a coste de adquisicion
actualizado hasta 1996, de acuerdo con lo permitido por la legislacion vigenie,

menos su correspondiente amortizacion acumulada.  La amortizacion de los
elementos de ofro inmovilizado material se redliza sobre los valores de coste

siguiendo el método lineal durante los siguientes anos de vida vl estimados:

- Construcciones | 50 afos
- Instalaciones técnicas y maguinaria 10 aRos
- Otras instalaciones, ufillgje y mobiliario  7-10 anos
- Ofro inmovilizado / anos

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material gue no mejoran
su utilizacion o prolongan su vida Util, se cargan a la cuenta de perdidas 'y ganancias
en el momento en que se proaucen.

[C)

(d]

Inmovilizaciones financierds

Las inmovilizaciones financieras se registran al coste de adquisicion o al valor
nominal. La Sociedad dota las oportunas provisiones por depreciacion de ios
valores mobiliarios cuando el coste de adquisicion es mayor que el valor feorco

contable de las participaciones.

Otros créditos incluyen los préstamos al personal de la Sociedad derivados de sus

derechos reconocidos en la legistacion laboral y en el convenio colectivo vigente,

vy las fianzas y depdsitos constituidos en sus vencimientos a largo plazo. Se reflejan
an las cuentas anuales a sus valores nominales en las fechas de sus vencimientos.

Gastos a distribuir en varios ejercicios

Este capitulo del balance de situacion recoge los gastos de formalizacion de
deudas y emision de obligaciones que se imputan a resultados durante el plazo de

vencimiento de las correspondientes deudas.

Asimismo, recoge la carga financiera derivada de la financiacion de la autopista
no imputable como mayor valor de la inversion de acuerdo con lo mencionado
en la nota 4(b(i)), que incluye los gastos de deudas y emision de obligaciones
citados en el parrafo anterior. Los gastos financieros se impuian a resultados
proporcionalmente a los ingresos previstos en el Plan Econdémico Financiero (véase
nota 26), activdndose la diferencia por entender que los ingresos futuros
contemplados en el mencionado plan permitirdn la recuperacion de dichos
gastos. De acuerdo con las normas de adaptacidon del Plan General de
Contabilidad a las sociedades concesionarias de auvtopistas, tUneles puentes, y
otras vias de pedje, en relacidon con los ingresos previstos se determina Ia
proporcion que representan para cada ejercicio los ingresos de peaje del mismo
con respecto al total. Dicha proporcién se aplica al fotal de gastos financieros
orevistos durante el periodo concesional para determinar el importe de los mismos
a imputar a cada ejercicio econdmico como gastos financieros del ejercicio.

Fn el caso de que los ingresos reales del ejercicio superen los previstos, |a
proporcion anterior se calculard entre el ingreso real y el total de ingresos previstos
cde peqje.
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Existencias

| s existencias se encuentran valoradas a precio de adquisicion, determinado de
acuerdo con el método de coste medio ponderado.

La Sociedad redliza dotaciones a la provision por depreciacion de |las existencias
cuyo coste excede a su valor de mercado.

Deuvdores

Las provisiones para insolvencias se constituyen a efectos de cubrir las posibles
pérdidas que pudieran producirse en la realizacion de los saldos mantenidos en las
cuentas de deudores. La Sociedad sigue el criterio de dotar este fondo en
funcion de la antigledad de los derechos de cobro, 0 cuando concurren
circunstancias que indican razonablemente que determinados saldos deben ser

considerados como de dudoso cobro.
Inversiones financieras temporales

Las inversiones financieras temporales en fitulos de renta fija se valoran al nhominal,
recogiéndose los intereses implicitos de los mismos en ajustes por periodificacion
de pasivo, que se imputan a resultados siguiendo un criterio financiero durante el
olazo de vencimiento de los respectivos fitulos.

Subvenciones de capttal

Las subvenciones de capital se registran como ingresos a distribuir en varnos
ejercicios por el importe original concedido. La Sociedad adoptd el criterio,
recogido en el actual Plan Econdmico Financiero (véase nota 26), de aplicar las
subvenciones existentes a la fecha de aprobacién de dicho Plan, linealmente en
un periodo de diez afios a partir de la fecha de recepcion de |las mismas. A pesar
de que dicho criterio no estd de acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados, el resultado de aplicar este criterio adoptado por |a
Sociedad no tendrd un efecto significativo sobre los resultados de ejercicios

postenores.

Las subvenciones recibidas con posterioridad se imputan @ resultados en
proporcion a la depreciacion experimentada por los actlivos no reverfibles
financiados con dichas subvenciones o en funcidén de la dotaciéon al fondo de
reversion de los activos revertibles subvencionados.

Fondo de reversion

Con anterioridad a la entrada en vigor de las normas de adaptacion del Plan
General de Contabilidad a las sociedades concesionarias de autopistas, |a
Sociedad, siguiendo la practica generalizada del sector y la legislacion aplicable
a la inversién en autopista hasta el 31 de diciembre de 1998, seguia el criterio de
dotar el fondo de reversién cuando los resultados 1o permitieran.

A parir del 1 de enero de 1999 y de acuerdo con la nhueva legistacion, la
Sociedad viene obligada a constituir desde el inicio de la explotacion y a lo largo
de la duracion de la concesion, un fondo de reversion por un importe igual al valor
neto contable de los activos revertibles a la fecha de la reversion junto al total de
gastos a incurrir en esa fecha, para entregar los activos en las condiciones
establecidas en el confrato de concesion.
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Para cubrir esta obligacién la Sociedad sigue el criterio de dotar el fondo de
reversion uniforme v sistemdtficamente en funcion de los ingresos previstos en el
Plan Econdmico Financiero con cargo a resultados, feniendo en cuenta las

sigulentes magnitudes:

. Total de ingresos por peaqje previstos para la totalidad del perodo
concesional, y los correspondientes a cada ejercicio.

. Valor neto contable de los activos a revertir, determinado en base al coste
de adquisicion o coste de produccion en origen, actualizado en su Caso, Y
modificado por las inversiones adicionales y posibles reducciones parciales
reclizadas sobre los mismos, ¥ minorado en la amortizacion acumulada hasta
el momento de la reversion en caso de que se trate de bienes depreciables.

El importe del fondo de reversion a imputar en cada ejercicio se obflene de
aplicar la proporcidon que representan los ingresos por pegje de dicho ejercicio
previstos en el Plan Econdmico Financiero, con respecto al fotal, al valor neto
contable de los activos a revertir. En caso de que los ingresos reales de dicho
ejercicio superen los previstos, la proporcién se calculard entre el ingreso real y el

total de ingresos previstos de peqje.

Fl Plan Econdmico Financiero asegura, con las bases de dotacidon comentadas, la
total constitucion del fondo de reversion al finalizar el periodo concesional (vease

Nota 26).
Anticipos reintegrables

Los anticipos reintegrables a la inversion se registran en ofros acreedores a largo
plazo por el importe original concedido, hasta que se proceda a su devolucion de
acuerdo con las condiciones establecidas en la normativa que los regula dentro
de los cinco ejercicios siguientes al primero en que la Sociedad haya amortizado
la totalidad de su endeudamiento interior y exterior {véanse notas 1{c) y 13).

Transacciones en moneda exiranjerc

Debido a que el Bstado Espaiol estd faclitando a la Sociedad las divisas
necesarias para el pago del principal e intereses de la mayoria de la deuda
exterior por obligaciones y con entidades de crédito a los fipos de cambio
vigentes en el momento de su contrataciéon, dicha deuda en moneda extranjera
se encuentra contabilizada a los tipos de cambio asegurados.

Como consecuencia de la enfrada en vigor del Euro el 1 de enero de 1999, 10s
pagos de divisas no infegradas en el Euro, a realizar con posterioridad a dicha
fecha, suponen la conversion a Euros de los cambios asegurados vigentes,
mientras que para los pagos de préstamos denominados en monedas intfegradas
en el EFuro, la Sociedad concesionaria habrd de abonar el equivalente en Euros
del cambio asegurado contratado con el Estado Espanol siendo éste el que
abonard a la entidad de crédito el diferencial con dicho cambio imrevocable.

Las demds transacciones en moneda extranjerd se registran contablemente por su
contfravalor en euros, utilizando los Tipos de cambio vigentes en las fechas en que
s& redlizan dichas tfransacciones.
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Indemnizaciones por despido

Fxcepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas A
indemnizar a sus empleados cuando son cesados en sUs Servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de ferminacidon anormal del
empleo y dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se
iubilan o cesan voluntariamente en sus servicios, los pagos por indemnizaciones,
cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que se foma la decision de
efectuar el despido.

Complementos de pensiones

L a Sociedad estd obligada a complementar las percepciones que perciban de la
Seguridad Social los empleados que ingresaron en plantilla con anterioridad al 29

de marzo de 1990.

De acuerdo con la normativa vigente, la Sociedad exteriorizé durante el ano 2000,
los citados compromisos por pensiones mediante la contratacion de polizas de
seguros colectivos, habiendo desembolsado la totalidad de la pnma de seguros
destinada a cubrir los mencionados compromisos. El importe de las primas anuales
devengadas en el ejercicio 2006 asciende a 261.000 euros. (vease noid 21)

Corto/largo plazo

En el balance de situacion adjunto se clasifican a corto plazo los créditos y deudas
con vencimiento igual o inferior a doce meses y a largo plazo si sus vencimientos

SON superiores.

INgresos y gastos

Los ingresos v gastos se imputan siguiendo el criterio de devengo, es decir, en
funcidn de la coriente real de bienes y servicios que representan y con
independencia del momento en que se produce la coniente monetaria o
financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad uUnicamente
contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, mieniras que
los riesgos previsibles y las pérdidas eventuales con origen en el ejercicio o en otro
anterior, se contabilizan fan pronto son conocidas.

Impuesto sobre Sociedades

La Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal. El gasto por Impuesto
sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio economico,
corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y
tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. E efecto
impositivo de las diferencias temporales, se incluye, en su caso, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance de
situacion y clasificados en cuanto a plazo segin el periodo de reversion o
realizacion previsto.
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El criterio seguido en el reconocimiento del pasivo por impuestos cliferidos es el de
registrar todos, incluso aguellos cuya reversion no estd prevista de inmediato. Los
créditos fiscales por pérdidas compensables, los impuestos anticipados Yy o)
derechos por deducciones y bonificaciones pendientes de aplicacion soio se
reconocen en el activo del balance de situacidon en la medida que suU realizacion
futura esté razonablemente asegurada en el plazo méximo de 10 afos, o siempre
que existan impuestos diferidos que vayan a revertir durante el perodo de
caducidad del derecho de compensacion a partir de 10 anos.

La Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal, siendo la cabecera del
Grupo fiscal la Sociedad Sacyr Vallehermoso, S.A. (nota 17).

Medio Ambiente

La Sociedad realiza operaciones cuyo proposito principal es prevenir, reducir o
reparar el dafio que como resultado de sus actividades pueda producir sobre el

medio ambiente.

Los gastos derivados de las actlividades medioambientales se reconocen como
gastos de explotacion en el ejercicio de su devengo, siempre gue [0s mismos No se
produzcan como consecuencia de hechos acaecidos fuera de la actividad
ordinaria de la Sociedad, en cuyo caso se presentan como gastos extraordinarios.

Futuros v ofros instrumentos similares

La Sociedad tiene contratadas a 31 de diciembre de 2006 diversas operaciones
de futuros, con el fin de reducir el riesgo derivado de las variaciones de los 1ipos de
interés y del tipo de cambio contratados en diversas operaciones de financiacion.

Por tratarse de operaciones de cobertura, las liquidaciones de intereses a cobrar o
a pagar se calculan siguiendo el método financiero de forma simetrica al cdlculo
de los intereses a pagar derivados de las operaciones patrimoniales cubilertas,
reconociéndose como gasto financiero el importe neto resultante.

En el caso de aquellas operaciones de cobertura que posteriormenie a su
contratacion, no cumplan con los requisitos iniciales para denominarse como tai,
oasardn a cdlificarse como operaciones especulativas y las diferencias de
cotizacion se registran en la cuenta de resultados del ejercicio. Adicionalmente si
al cierre del ejercicio se estiman diferencias acumuladas no liquidadas en contra
de la empresa, de acuerdo con el principio de prudencia, se procede a dolar la

oportuna provision.
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5. INMOVILZACIONES INMATERIALES

Su detalle y movimiento durante el ejercicio es el siguiente:

Miles de euros

Saldo dl ' Saldo al
31/12/2005 Altas 31/12/2006

Gastos de Investigacion y desarrollo 100 - 100
Concesiones administrativas 191 - 191
Aplicmcimnes informdaticas 600 - 600
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Los gastos de investigacion y desarrollo al 31 de diciembre, recogen los costes
incurridos en el desarrollo de los trabajos enmarcados dentro del Proyecto Pisiq,
desarrollado por la mayoria de las Sociedades Concesionarias de Autopistas de Peqie
con el fin de implantar un modelo de pedje dindmico inferoperable. El proyecio iue
financiado por la Unién Europea correspondiendo a la Sociedad un porcenigje del
total del proyecto reconociéndose como subvenciones de capital las cantidades
percibidas. Al cierre del ejercicio 2005 y, una vez finalizado el mencionado proyecto se
habian amortizado todos los costes asociados asi como las subvenciones percibiads
por un importe de 100.000 euros. Sin embargo, en 2006, se produce una hiquidacion
extraordinaria de los fondos destinados Cl| proyecto por lo que la Sociedad ha recibido
22.000 euros {vease nota 11).

Al 31 de diciembre de 2006, la Sociedad tiene elementos totalmente amortizados por
importe de 761 miles de euros.

6. INMOVILIZACIONES MATERIALES

Su detalle y movimiento durante el gjercicio es el siguiente:

Miles de euros

Sulda al Snldu ul
31}12/2!305 Bcuc:s '31/12/2006

nversion en autopista 1.477.145 3.479 . (184) 1.480.440
Terrenos y construcciones 1.543 - - 1.543
nstaciones técnicas y maquinaric 2.153 83 (54) 2.182

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.808 8 (6) 1.810
Otro inmovilizado 1.788 95 (24) 1.859

Coste actializado 7 0Tl T U1 484437 00 3,665, 0 L (268) 0 1.487.834)

nversion en auiopista (30.960) (3.376) 112 (34.224)
Terrenos y construcciones (435) (30) - (465)
nstaciones teécnicas y maquinaria (1.647) (171) 54 (1.764)

Otras instalaciones, utillaje y mobiliano (1.567) (54) 6 (1.615)
Otro inmovilizado (470) (54) 27 (502)

Ammflzm:mn Acumuludcl ucﬂuullzﬂdu " (35 379) (3 635) 194 (33570)
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Bl detalle y movimiento de la inversion en autopista en explotacién se desglosa como

sigQue:

Inversién en autopistal " il e
~ Estudios y proyectos

Expropiaciones y reposicidon de servicios

Fiecucion de obrds

Direccion y control de obras

Inmovilizado de explotacion

Gastos financieros netos

Gastos de administracion

L, LI I L A T A R T T T o T i U R L R PV T ’ ot

1981
1983
1996

Revalorizacion para absorber ftdos negativos.. -

Valorbrufo =T i

Valor neto

gl
'
1 '
\ '
. T
' o
LY

18.364
189.687 1
720.420

34.6887

33.581
105.825

10.693

S L3481

25.827
30.717

3.562
190.831

Miles de euros

202
799
2217
143
122

(3.376)

(4]

(1805

v e Y
]
.

184y

Saldo al Saldo dl
31/12/2005 Baias 31/12/2006

18.566
190.682

722.637
35.030
33.523

105.825
10.693

SLT16.956

25.827
30.717
3.562
190.831

250937
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Durante el ejercicio de 1996, la Sociedad se acogid a la actualizacion de balances
regulada en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, incrementando el valor de sus
activos materiales en un importe de 191.385 miles de euros (vease la nota 10) en base
a la tabla de coeficientes méximos de actualizacidon publicados en el Real Decreto
2 607/1996, de 20 de diciembre, siendo la parte mds significativa la corespondiente a
a inversidn en autopista en explotacién y en construccién con un importe de 191.041

miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2006, la Sociedad tiene elementos totalmente amortizados por
importe de 20.264 miles de euros, de los que 17.694 miles de euros corresponden a g

inversion en autopista en explotacion.
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7. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS E INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

El detalle y movimiento de las inmovilizaciones financieras duranie el ejercicio es comao
sigue:

Miles de euros
Saldo al : Saldo al
- | Ba |
31/12/2005 '31/12/2006
Cartera de valores a largo plazo 12 - - 12

Otros créditos 152 - (58) 94
Depdsitos y fianzas constituidos 27 6 - 33
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Otros créditos recogen la parte a largo plazo de los antficipos y créditos al personal
cuyo vencimiento al 31 de diciembre de 2006 es como sigue:!

Miles
cde evuros
A cdos anos 63

A tres anos 12
A cuatro anos 4

A CINCO Anos 10
Durante el ejercicio 2006 se han producido altas de Inversiones Financieras Temporales

por importe de 289.426 miles de euros y bajas por importe de 291.027 miles de euros. E
saldo al 31 de diciembre de 2006 recoge fianzas a corto plazo.

8. GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

La composicion y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en gastos a distriouir
en varios ejercicios durante el gjercicio han sido |os siguientes:

Miles_ c_ie euros

Saldo al
-31/12/2005 Altas
Gastos de formalizacion de deuddas 21.958 2.672 (3.238) 21.392

Gastos por intereses diferidos de
financiacion de autopistas 116.705 13.427 - 130.132

7138663 16099 - (3238) 151524

Saldo al

Amortizaciones 31/12/2006
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Las altas de gastos de formalizacion de deudas corresponden fundamentalmente o lOs
gastos originados por la emisién de obligaciones realizada en el gjercicio 2006 (veqse

nota 13).

9. Deudores

Fl detalle de los deudores al 31 de diciembre de 2006 es como sigue:

Miles
de euros

Clientes por prestacion de servicios 2.022
Deudores, empresas del Grupo (nota 18) 459
Deudores varios 926
Personal 23
Administraciones POblicas. Deudoras | 16.819

20279

Fl detalle al 31 de diciembre del saldo con Administraciones Publicas es el siguiente:

HEE
de euros

Ministerio de Fomento 12.959
Xunta de Galicia 2.588
Impuesto sobre beneficios anticipado (hota 17) 1.212
Otros conceptos 60
e,

Fi detalle al 31 de diciembre del saldo con el Ministerio de Fomento es el siguiente:

Miles
de euros

Compensacion RD 165/2000 (nota 19) 8.932
Intereses compensacion RD 165/2000 179
Pegje en sombra RD 633/2006 2.956
ntereses pedje en sombra RD 633/2006 32
ngresos de peaje por incendios 1.260
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El Real Decreto 165/2000 y publicado en el B.O.E. n° 31, de 5 de febrero, recoge una
reduccion de tarifas del 7% del volumen de ingresos de pedgje de la Sociedad. Lo
menor recaudacion que se produce como consecuencia de estas rebajas es
compensada anualmente por la Administracion (Minisferio de Fomento).

El Real Decreto 633/2006, de 19 de mayo, recoge la supresion del cobro directamente
a los usuarios del peqje correspondiente a los recorridos O Morrazo-Vigo vy A Coruna-A
Barcala e inversos. Como consecuencia de ello, desde el 23 de mayo de 2006, una
vez Instalados por parte de la concesionaria 1os equipos de conteo, se eliminaron los
puestos de cobro y se procedid dl registro de los transitos realizados. Los importes
resulianies de aplicar a los transitos las tanfas de peqgje vigentes (impuesto sobre el
valor anadido incluido), son asumidos at 50% por la Administracion General de Estado y
Ia Xunta de Galicia. Por tanto, del total de los ingresos registrados por este concepto
durante 2006, 4.407 miles de euros (vease nota 19), el 50% figura como importe
pendienfe de cobro con cada una de dichas Administraciones.

Por otra parte, para contribuir a garantizar la seguridad ciudadana y medioambiental,
al fiempo que a facilitar la eficacia de cualesquiera actuaciones contraincendios, por
resolucion de fecha 10 de agosio de 2006, que entrd en vigor a las 18:00 horas del dia
9 de agosto de 2006, el Ministerio de Fomento acordo fijar con caracter temporal la
utiizacion libre de pago del pegje por los usuarios que redlizasen cualesquiera
recomdos por la AP-9, Autopista del Atlantico, en los tramos comprendidos entre
Santiago de Compostela y Vigo y viceversq, mienfras durase la situacion de
emergencida originada como consecuencia de los numerosos incendios que, en o
primera quincena del mes de agosto, sufrio Galicia.

En cumplimiento de lo dispuesto en dicha resolucion de fecha 10 de agosto de 2006,
la Sociedad registréd el nimero de vehiculos que entraron vy salieron de la autopista sin
abonar peaje cuantificando el perjuicio econdmico en 1.260 miles de euros que se
encuentran pendientes de abono por parte de la Administracion.

10. FONDOS PROPIOS

El detdlle y movimiento de |os fondos propios durante el ejercicio es el siguiente:

Miles de ewros

Reserve
recenominacion

Revedonzacion B Ganancics

del capitad ¢ eures

Sddodi31/12/2005 . 0 W9RIN7 24921 o2 o4 T Uhssmt C a1 U (3es0)
Distribbucion del resuttado:

Traspas0s - 4118 - - - (4.118) -
Dividlencdos - - - - - (37.064) 3.850
Beneficio del gjerdicio 2006 - - - - - 5.0 -
Dividendo a cuenta - - - - - - (Z2.000)
Sddod 31/12/2006 0 o0 198917 29009 2% . c4 0 agsmn o Sl@2 (22000
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(a) Capttal Suscrito

()

Fl capital social al 31 de diciembre de 2006, esta representado por 32.598.600
acciones nominativas ordinarias de 6,01 euros de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales cderechos
politicos y econdmicos, no estan sometidas G cotizacion oficial y no existen
restricciones estatutarias a su transferibilidad. La Sociedad, al 31 de diciembre de
2006, cumple los requisitos establecidos en la Ley 2/1975, de 23 de marzo, parda ser
considerada una Sociedad Andénima Unipersonal.

Reserva de revdlorizacidén

La Sociedad actualizé su inmovilizado material (véase nota 6) al amparo de
legislacién promulgada en 1979, 1981 y 1983 con abono a esfas reservas. Las
actudalizaciones de 1978 y 1981 fueron utilizadas para incrementar el capital social.
Fl saldo de la actualizacidon de 1983 pasd a reserva legal al haber franscurrido el

plazo de indisponibiidad.

Acogiéndose a lo permitido por el Real Decreto-Ley 7/1996, la Sociedad opto por
actualizar el valor de su inmovilizado material al 31 de diciembre de 1996 (vease

nota 6) segun el siguiente detalle:
Miles
de euros

Incremento neto de valor resultante de actualizar

Los activos (nota é) 191.385
Incremento neto de valor resultante de actualizar
el fondo de reversion (333
191.052
Gravamen del 3% sobre el importe actualizado (5.731)
185321

Al haber franscurido el plazo para su comprobacion por las autoridades
fributarias, el saldo comespondiente a la actudlizacion de 1996 podra ser

destinado, libre de impuestos a:

¢ [Himinacidn de resultados negativos del ejercicio o de elercicio
canteriores.

e Ampliacion de capital.

» Reservas de libre disposicion, a partir del 31 de diciembre de 2006.

En cualquier caso, el saldo Unicamente serd distribuible, direcia o indirectamente,
en la medida en que la plusvalia haya sido realizada, entendiéndose que ello se
producird cuando los elementos actualizados hayan sido contablemente
amortizados, en la parte correspondiente a dicha amortfizacion, fransmitidos ©
dados de baja en los libros.

Autopistas del Atlantico, C.E.S.A. Cuenfas Anuales 2006. Pagina 20 de 39




AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, Concesionaria Espanola, S.A.

(Sociedad Unipersonal)

Memoria de Cuentas Anuales
(C] Reserva legai

Las sociedades estdn obligadas a destinar un minimo del 10% de los beneficios de
cada ejercicio a la constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance

una cantidad igual al 20% del capital social. Esta reserva no es distribuible a los
accionistas y solo podra ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener ofras
reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y gagnancias.

(d) Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicion.

11. INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

Durante el ejercicio 2006 se ha producido una liquidacion extraordinaria por importe
de 22.000 euros asociada dl “Proyecto PISTA" de la Unidn Europea que se dio por
finalizado al 31 de diciembre de 2005 (véase nota 5) y que s& han imputado en su

totalidad al resultado del gjercicio.

12. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

La Sociedad ha contabilizado en concepto de dotacion al fondo de reversion al 31 de
diciembre de 2006 un importe de 15.253 miles de euros, de acuerdo con el criferio

contable indicado en la nota 4(i).

13. EMISIONES DE OBLIGACIONES

El capitulo de emisiones de obligaciones, todas ellas avaladas por su unico accionista
ENA Infraestructuras, S.A.U., estd compuesto por obligaciones no convertibles, segun la
relacion que se muestra en el Anexo |, que forma parte integrante de esta nota. Parte
de estas emisiones de obligaciones tienen asociadas operaciones de cobertura de

tipos de cambio sobre los importes totales onginales.

Fl detalle de Ias emisiones de obligaciones en circulacion s Como sigue:

Miles de euros

Corto plazo Largo plazo

Obligaciones no convertibles 30.004 /69.630 799.634
Intereses 3.146 - 3.146
S.0330500 - 769.630. - - 802.780:

EIl movimiento, durante el ejercicio 2006, de las obligaciones no converfibles en

circulacion a largo plazo ha sido el siguiente:
Miles
de euros

Sdldo al 1 de enero 732.833
Emisiones realizadas en el ejercicio 66.801
Traspasos a corto plazo (30.004)
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Fl vencimiento de las obligaciones no convertibles a largo plazo al 31 de diciembre de

2006 es el siguiente:
Miles
de euros

A dos anos 65.327
A cinco © mas anos 704.303
T 769.630

14. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO CORTO PLAZO

Fn el marco del crédito sindicado suscrito por la Sociedad junto con el resto de
sociedades del Grupo ENA durante el ano 2003 con la finalidad de refinanciar ia
deuda existente a la fecha, asi como los gastos derivados del otorgamiento de dicho
crédito v, que durante el afo 2005 fue cancelado tras la refinanciacion de deuda
levada a cabo por el accionista Unico de ENA Infraestructuras, S.A.U., la Sociedaa

tiene contratada una operacidn de permuta financiera de tipos de interés como

cobertura del mencionado crédito por el 80% del importe dispuesto. Con motivo de la
cancelaciéon de las disposiciones realizadas del crédito multiacreditada, dicha

operacidon de permuta financiera dejé de considerarse como de cobertura,
habiéndose provisionado 31 de diciembre de 2006 el importe de las diferencias de
cotizacion por importe de 628 miles de euros (5.093 miles de euros al 31 de diciembre

de 2005) (vease nota 19).

Al 31 de diciembre de 2006 la Sociedad mantiene un saldo, en la ribrica de Deudas
con Entidades de Crédito a corto plazo, por importe de 19.000 euros comrespondiente
a la periodificacion de los intereses de la operacion de cobertura para el periodo del
15 de diciembre de 2006 al 31 de diciembre de 2006.

15. OTROS ACREEDORES A LARGO PLAZO

Ff detalle de otras deudas al 31 de diciembre de 2006 es el siguiente:

Miles
de euros

Anticipos reintegrables (notas 1{c) y 4(j)) 118.796
Comisiones seguro de cambio y compraventa de moneda 1.647
Diferencia valoracion SWAP (notas 4ry 14) 628
Fianzas y depositos 2.008

ianzas empresas del Grupo ( nota 18) |

Autopistas del Afidntico, C.E.S.A. Cuentas Anuales 2006. Pagina 22 de 39




AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, Concesionaria Espaiiola, S.A.

(Sociedad Unipersonal)

Memoria de Cuentas Anudles

Los anticipos reintegrables se devolverdn, dentro de los Cinco ejercicios siguientes Al
orimero en que la Sociedad haya amortizado la fotalidad del endeudamiento interno

y externo (véase nota 4 {j)).

Fl concepto de comisiones recoge las provisiones por seguro de cambio y oiras
relacionadas con la deuda exterior. Fl Estado Espafol estd liquidando la mayoria de
dichas comisiones a los tipos de cambio vigentes en el momento en que las divisas
recibidas de los prestamistas fueron vendidas al Estado. Los excesos de Provision
resultantes, en su caso, en el momento del vencimiento de las deudas son tratados
como resultados extraordinarios. Al 31 de diciembre de 2006, el importe a corto plazo

de dichas comisiones es de 51 miles de euros.

14. ADMINISTRACIONES PUBLICAS

L os saldos acreedores con Administraciones PUblicas al 31 de diciembre de 2006 son

Miles
de auros

los siguientes:

Hacienda Publica, acreedord:

Por IVA 1.860
Por retenciones fiscales 118
Segurnidad Social 246
Otros impuestos 626
G 2,850

17. SITUACION FISCAL

Como se indica en la nota 4 (p), la Sociedad tributa en régimen de consolidacion
fiscal, formando parte desde el 1 de enero de 2006 del Grupo Consolidado Fiscal n”
20/02 integrado por Sacyr Vallehermoso, S.A. y las sociedades residentes en territorio
espanol, que componen su grupo consolidado fiscal al amparo de lo dispuesto en los
articulos 42 v siguientes del Codigo de Comercio, de conformidad con lo previsto en la
Ley 5/1996, de 10 de enero.

A 31 de diciembre de 2006 el gasto por Impuesto sobre Sociedades devengado por la
Sociedad asciende a 27.578 miles de euros quedando un resultado despues de
impuestos de 51.022 miles de euros.
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Por el diferente tratamiento que la legislaciéon fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A confinuacion

se presenta la conciliacién enfre el beneficio contable del ejercicio 2006 y la base
imponible fiscal que la Sociedad espera aportar en la declaracion consolidada, tras la

oportuna aprobacién de las cuentas anuales:

Miles
de euros

Resultado contable del ejercicio y base imponible del impuesio /8.795

Diferencias temporales:

Originadas en el gjerciclo (4.430)
Recuperaciones del gjercicio (94)
Reversiones de ejercicios anteriores (172}
Base imponible fiscal 74,099
Cuota al 35% 25,935
Retenciones y pagos a cuenta (17.179)

Como consecuencia de la exteriorizacion de los compromisos por pensiones realizada
el 1 de diciembre de 2000, los Administradores de la Sociedad consideraron gue se
habian dado las circunstancias necesarias para conocer la recuperacion de los gastos
considerados como no deducibles en las dotaciones anuales al fondo intermo y, por lo
tanto, los gastos que en concepto de prima de seguros se devengan a partir de este
momento [nota 4(m)). Por ello, se ha contabilizado el correspondiente impuesto

anticipado.

Asimismo, la diferencia temporal originada en el ejercicio por importe de 4.465 miles de
euros, corresponde a la aplicacion parcial de la provision consfituida al cierre del
ejercicio anterior como consecuencia de la diferencia de valoracion de la operacion
de permuta financiera (nota 14). Dicha provision fue considerada no deducible en |os
ejercicios anteriores en los que se dotd dicha provision dando lugar al comespondiente
impuesto anticipado que se revierte parcialmente en el ejercicio cormente.
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Fl detalle y movimiento de las diferencias temporales y de su corespondiente efecto
impositivo anticipado, es el siguiente:

Miles de euros

Diferencia Efecto
temporal impositivo

Saido al 1 de enero 8.715 3.050
Generados en el gjercicio (4.430) (1.551)
Reversiones del ejercicio (94) (33)
Reversiones de ejercicios anferiores (172) (60)
Ajuste por cambio tipos IS - (194)

R A R nota o)

La reforma fiscal publicada en el BOE de fecha 29 de noviembre de 2006 incluye enire
otras, la modificacién del tipo general de gravamen del Impuesto sobre Sociedades,
pasando del 35% al 32,5% en el ejercicio 2007 y al 30% para gjercicios posteriores.

Como consecuencia de dicha modificacion, los Administradores de la Sociedad han
orocedido a ajustar el saldo de los impuestos anticipados, valorandolos al Tipo de

gravamen aplicable en el momento estimado de su reversion.

En base a lo anteriormente comentado, el saldo de los impuestos anticipados, se ha
visto reducido en 194 miles de euros, siendo su contrapartida la cuenta de perdidas y
ganancias del ejercicio 2006, concretamente en la rubrica “Ajuste negativo en la

imposicion sobre beneficios”.

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liguidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido

inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya franscurido el plazo de
prescripcion de cuatro anos. Al 31 de diciembre de 2006, la Sociedad fiene abiertos G

inspeccion por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son
aplicables desde el 1 de enero de 2002.
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18. SALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS DEL GRUPO

£l detalle de las transacciones redlizadas con empresas del grupo durante el ejercicio

2006 es el siguiente:

Miles
de euros

Irigresos

Alquiler oficina Autoestradas de Galicia, A.G., CX.G.3.AL
Asesoramiento Autoestradas de Galicia, A.G., CX.G.S.AU
Pedies Autoestradas de Galicia, A.G., C.X.GL3.AMU.
Asesoramiento Autovia del Eresma,s.A.

Asesoramiento Autovia del Barbanza., C.X.G.S.A.
Asesoramiento ltinere Infraestructuras, S.A.U.

Pedies Valoriza Facilifies, S.A.

232

167
24

RS

Gastos

Canon de ENA Infraestructuras, 5.A.U.

Gastos financieros de ENA Infraestructuras, S.AU.

Gastos financieros de Autoestradas de Galicia, A.G., CX.G.S.A.U.
Gastos de mantenimiento de autopista Valoriza Infraestructuras, S.A.
Seguro Sacyr Vdllehermoso, S.A.

Gastos de limpieza de autopista Valoriza Facilities, S.A.U.

Al 31 de diciembre de 2006, la Sociedad recibe de su unico dcclonista cargos en
concepto de canon por gastos generales y de adminisfracion y control técnico, en

virtud del contrato suscrito entre ambas sociedades.
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Los saldos deudores v acreedores al 31 de diciembre de 2006 con las empresas del
Qrupo, son los siguientes:

Saldos deudores

Autoestradas de Galicia, A.G.,C.X.G.5.A.U.
tinere Infrestructurds, S.A.

Autovia del Barbanza, C.X.G, S.A.

Autovia del Eresma, S.A.

Valoriza Facilities, S.A.

Miles
de euros

227
28

195
/

7

G ey

Saldos acreedores

Microtec Ambiente, S.A.
Valoriza Infraestructuras, S.A.
Valoriza Facilthies, S.A.U.

ENA Infraestructuras, S.A.U.
sacyr, S.AU.

Sacyr Va
Sacyr Va

lerhermaoso, S.A.
lehermoso, S.A. Impuesto sobre Sociedades (nota 17)

! -
e e
ot W

6

1,091
134

20917
2.42]
p
8.756

Fianzas a largo plazo Autoestradas de Galicia, A.G..C.X.G., S.AU.

I

Fl saldo a pagar al accionista Unico Ena Infraestructuras, S.A.U. al 31 de diciembre de
2006, recoge un importe de 19.740 miles de euros en concepto de prestamo a corto
olazo, en virtud del contrato suscrito entre ambas Sociedades. Dicho préstamo
devenga un tipo de interés variable referenciado a euribor un mes.
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19. IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

Los ingresos de pedje netos durante el ejercicio 2006 son los siguientes:

Miles
de euros

Cobro en etectivo 47.984
Cobro con tarjeta 37.73]1
Cobro telepeqje 41.047
Peaje en sombra neto de descuentos (nota ) 4.407
Compensaciéon Ministerio de Fomento (nota 9) 8.932
Bonificaciones y rapeles (2.221)

20. INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

El detalle de los ingresos financieros es como sigue:

HER
de euros

INntereses de inversiones financieras 214
Intereses de cuenta corriente 118
Infereses derivados de préstamos al personal 4
Intereses Ministerio de Fomento 390
Infereses Xunta de Galicia 37

Los gastos financieros por conceptos se detallan a continuacion:

Miles
de evuros

Intereses de préstamaos 1.401
Intereses de obligaciones 30.918
Comistones del Estado 317
Otros gastos de prestamos 3.527
O1tros gastos financieros 199

Al 31 de diciembre de 2006 se han contabilizado en concepto de gjustes por
diferencias de valoracion del confrato de permuta financiera un ingreso por importe

cde 4.465 miles de euros (nota 14).

Autopistas del Atianfico, C.E.5.A. Cuentas Anuales 2006. Pagina 28 de 39




AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, Concesionaria Espanola, S.A.

(Sociedad Unipersonal)

Memoria de Cuentas Anuales

21. PERSONAL

£l nomero medio de empleados durante el ejercicio 2006 distribuido por categorias, ha
sido el siguiente:

Directivos 3
Tecnicos 17
Administrativos 44
Otro personal 210
Fventudles 33

Asimismo, del importe de cargas sociales del ejercicio 2006 de 3.085 miles de euros,
2.418 miles de euros corresponden al coste de seguridad social de la empresa y de la
cantidad restante, 261.000 euros a la prima anual por complementos de pensiones

(véase nota 4 (m)).

22. REMUNERACIONES Y SALDOS CON MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Las remuneraciones satisfechas durante el gjercicio 2006 al conjunto de los miembros
del Consejo de Administracion por todos 105 conceptos, ha sido de 141.000 euros.

Durante el ejercicio 2006 no se ha concedido por parte de la Sociedad presiamo o
crédito alguno, ni se han contraido obligaciones en materia de pensiones y pagos de
seguros a favor de los citados miembros del Consejo de Administracion, ni mantienen.
saldos deudores o acreedores con la Sociedad al 31 de diciembre de 2006.

Los administradores no han readlizado fransacciones, ni tienen parficipaciones
significativas en empresas cuyo objefo social sea andlogo o complementario al de la
Sociedad, si bien como consecuencia de la pertenencia al Grupo ltnere
Infraestructuras, algunos consejeros de la Sociedad simultanean su cargo con el de
consejeros de ofras sociedades del Grupo v participadas. El detalle de dichos cargos,
funciones y actividades se defallan en el Anexo Il adjunto que tforma parte integranie
de esta nota de la memoriq.

23. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS CONTINGENTES

La Sociedad al 31 de diciembre de 2006 tiene otorgados avales bancarios, ante el
Ministerio de Fomento tanto en concepto de fianza de construccion, como de fianzo

de explotacion asi como otras fianzas ante otras entidades por los importes siguientes:

Miles de
euros

Fianzas de Construccion 5.520
Flanzas de Explotacion 22.272
Ot1ras Fianzas 3.480

sl
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Los importes de fianzas de construccion y explotacion se encuentran avalados por
ENA Infraestructuras, S.A.U.

24. MEDIO AMBIENTE

Se realizan trabajos habituales de proteccidon y mejora del medio ambiente y para la
Integracion paisqjisiica de la autopista en su entorno. Las labores mdas frecuentes son
las de siega de hierbas en arcenes, medianas y zonas ajardinadas, cuidados en areaqs
de descanso y de servicio, plantaciones, poda de setos y reposicion de tierra vegetal
en zonas de tierra inorganica. |

H importe de los gastos de cardcter ordinario en el ejercicio 2006 relativos a las
actuaciones indicadas asciende a 1.06%2.000 euros.

No se considera necesaria provision alguna para cubrir riesgos ©  gastos
correspondientes a actuaciones medioambientales.

25. CUADROS DE FINANCIACION

Los cuadros de financiacion correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2006 y 2005 se muestran en el Anexo lll de ias cuentas anuales, el cual
forma parte integrante de esta nota.

26. PLAN ECONOMICO-FINANCIERO

La Sociedad ha presentado a la Administracion, como parte del expediente
adminisirafivo que ha servido de base a la ultima modificaciéon concesional (véase
nota 1), un Plan Economico-Financiero que prevé la recuperacion total de la inversién
en la autopista asi como de la carga financiera diferida, y la amortizacion de la deuda
en el penodo de la concesidon, garantizando una adecuada remuneracion de los
fondos propios.

Las hipotesis de crecimiento del tréfico constituyen una de las bases principales de
dicho Plan Econdmico-Financiero, pues determina los ingresos previstos, v,
consecuentemente la sistemdatica para el reconocimiento de la carga financiera
diferida y de la dotacidén al fondo de reversion. En todo caso, el crecimiento
acumulativo anual de esta magnitud que se ha considerado en las previsiones
realizadas por la Sociedad (3.6%). resulta consistente con el que viene presentando
histdricamente  (6,4%).  Asimismo, los términos de dicho plan contemplan |a
actualizacion anual de las tarifas de peaje en el 95% del IPC. La modificacion de la
formula de revision de tarifas supone una actualizaciéon anual diferente para los
ejercicios 2001 a 2006 (algo inferior en el ejercicio 2001 y 2006 pero superior en los
restantes). Dado que ello no modifica sustancialmente el equilibrio econdémico-
financiero de la concesion no se ha considerado necesario presentar un nuevo Plan
Fconomico Financiero ante la Administracion competente.
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(Sociedad Unipersonal)

Memoria de Cuentas Anuales

27. OTRA INFORMACION

Frnst & Young, S.L., empresa auditora de las cuentas anuales de la Sociedad, ha
prestado servicios profesionales a la Sociedad durantfe el gjercicio terminado el 31 de
diciembre de 2006 cuyo importe de honorarios asciende a 19.500 euros.

El importe indicado por servicios de auditoria incluye la totalidad de los honorarios
relativos a la auditoria de 2006 con independencia del momento de su facturacion.
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, Concesionaria Espaiiola, S.A.

(Expresados en miles de unidades monetarias)

(Sociedad Unipersonal)

Detalle de las Obligaciones
31 de diciembre de 2006

Anexo |

Tipo de Frincipal de las
Descripcidn / Agente Importe original Monedd ARo emision Vencimiento interés anual chligaciones

QObligaciones no convertibles

Caja ce Ahomos de Madrid (1)

Ranco Central Hispono

Banco Urquijo {2}

(.aja Madnd

CECA

CECA

C.aja Madnd

Caixanovd

Caixanova

{1] Neto de:
Emision de obligacioneas 30.051
=~ onfrapartida SWAP= (47)

30.171  Ecus 1997

6770  Pesaias 1976

31.250  Ecus 1998

66,111 Euro 2001

180,304  Euro 2002

193.000 Euro 2003

134.637 Furo 2004

£3.451  Euro 2005

66.801 Euro 2004

(?) Neto de:

Emision ce obligaciones 72121
<Contrapartida SWAP= (6.794)

2007

2008

2008

2011

2012

2014

2015

20146

1,7987

3.4

3,4

4,19

4,33

3.83

3,32

3.7

30.0604

6327

66171

180.304

193.000

134.636

563.45]

66801

799.634

Este anexo forma parte intfegrante de la nota 13 de la memoria de cuentas anuales,

junto con la cual deberia ser leido.
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(Sociedad Unipersonal)
Anexo |

ARTICULO 2.5 LEY 26/2003

AousTADOR pamnciPAcION canes

LULS DEL RIVERQ ASEN3IO I'I:InEl'B Infracstruchuras, S A VoAl

- E;LIEEIEE. C.ESA Voeal L

- Acfopuertcs de g Regon de Murcla, S A, Vocal
Autovia del Barbanza, Concesionaha o la XUnta e

- zalicia, 5 A, Presidents
Aultovia del Noroesta, Concesionana de la Comunidad

- Adlonoma de la Reglon de Murcla, S.A jPresidente

- Autopista Vasco Aragonesa, C.ES A Vicepresdenta 20

AKRDRES MUNTANER PEDROSA Auloestrads s de Galicta, Autopistas de Galicia,
Concestonars de [a Xunta de Galicia, S A

OSE MARIA ORIHUELA UZAL - ltinere Infraestructures, 5.8

- | Lﬂjlmét'a'i‘aﬂm Aragonesa, C.ESA vocal
- Autopista Concesionara AEtur—Lumusa SA Consejero Delegado
Autosstradas da Galicia, .hulnpia“tH e Gaﬂr:m.
| __'E_@f'ﬁlﬂnﬁﬂn dﬂ:lﬂ Aunta gde Galida, 3.A » ._Jﬂmﬂurﬂ: Delegado -
- Atjlopistes da Navama, 5.A _jvocsl

RMelro dé Sevilla, Sodeded Conhcestonara de |a Juntﬂ

: de Ancaiucia, SA Vocal

Presidente. Represantante de finare
infraesinuicturas, &.A

Arcesos e Madrd, Conceslonarla Espafiola, &A

Prazidente. Hepresantants de thneme
Alazrer Invarsiones, SA, Infraestructuras, S.A

Autovla del Norpeste, Concesionana do fa Comunidad *
- Auttnoma de 1a Region de Murcia, SA Vot al
Altopista Ceniral Gallega, Concasionara Espafica, i\fn-:nl. Representante de Rinere Infraestruciyuras,
- S5.A =A

Vorgl, Representants de Rinem Infaestructums,

- Tacel Inversicnes, 5.4, SA

Autovia del Barbanra, Concesionana de la Xunta de
- Galick, =.A, | | Viocal

e in i ————ar——TrY——r—T
Aulovir del Eresme, Concesionatla de b Junta ge

- Coslifayleon, GA Vocal
Aulovia det Tuda, Conceslonarin de 18 Generalltat
- Valenoana, S.A Vora!

Carretera Palrma-Manacey, Concesslonads o) Consell
~ e Matlorea, S5 A B B Voral

- Intereambiador de Transpartey de Pluza Biptica, SA. | Vacal

- Intercambiador de Tansportes de Mondloa, 5.4 Voal
- Autopista del uadalmedina, C.ES.A. Presidenle

Eurgpistas, CE S5 A, 5 o Vocal

Viastur, Concesionans del Prindipada de Astufias, 5.8, |\Vocal

JOER PURLLES GALLO _ Aulopista Concesionaria Astur-Leoncsa, 5.A.
“ Hospital de Farla SA Vel

Hospital del Neroszte, 5.4 ) Vexal

Autoestradas de Galicia, Autopistas de Galiciu,
Concesionane de la Xunta de Galicia, 5.A,

ALBERTO DIAZ PEN/ - Aulopista Concesionarla Astur-Leonesa, 5 A, Vocal
Automstradas da Galicia, Antopistas de (=alicia,

Contesonata de la Xunla de Galicid, S5A,

JUAN CARLOS LOPEZ VERDEJO N linere nfraestiiciiras, 5,A

o Meopisfas SA — {Pesidente
- Asropuertos de i Regh_‘n de Murc-lﬂ SA Voroal )
- Autopista Concesionara Aslur-Leonesa, 5.A Vooa!
. Autoestradas de Galicia, Putnqﬁi:—:tas. de Galicia,
- |Concosionaria de th Xunlu de Gallcia, SA 0 [Voead 0

Melro de Sewllz, Sociedad Concesionana de |a Juntka
- do Andalucla, 5_A Vecal

Autovia det Barbanza, Concosionarna de la Xunfa do
Calicie, 5.4

Autovia ded Eresma, Concesionaria de fa Junia de
Caslilla y Leon, 5.A

T ™ ™ T

Cametera Falma-Manacaor, Concessionana del Consel
de Mallorca, S.A

RICARDOQ LENCE MORENO - Itinera InfrRaestructuras, SA Voral
C - |Aazer Inversiones, SA |Voxal
- Arccesos da Madﬁd, 5.4, o Vocal
- LTal::I Inw:rsig'u:a. = A Vocal, Hr.prr.scntantal:l Iclr. EHA Infracsbucturas
= [Awicpia Cenfral Gallega, 5.A {Vocal. Hcprcs:ntlant:. de EMA Infraesrudumas
- Autopista Concesionantn Astur-Leonesa, 54 loeal | T
Autovia del Barbanza, Conceslonana de la Xunts de ]
- Gaficia, SA. ‘Vooal
Autovia del Era*srﬁa, Concesionana de la Junta de
- Caslifay Leon, 5.A Vocal
‘ FFnten:-an"biadﬂr da 'I'rans-.p-:rtem;gé Mmrzlm,l sA  |vocal

Aulloesimdas de Galicia, Aulopistas de Galicia,
Conceslonana de [a Xunta de Galicla, S A

CARLOS MWANGOS GOROZARR _ Autopista Concesionania Astur-Leonesa, S.A

Autoestradas de Galicte, Autoplstas de Gakicla,

_ - Concesionana de la Xunia de Galicia, 5A_ el
oL Eurcpistas, C.E.5.A Voeal
_.. o Vocal, Represaentante da ltinere Infraestructuras,
- Autonista Central Gallega, S.A SA
Vocal. Hepresentante de liinere Infreestuclums,
- Tace! Inversiones, SA. By o sA
] Autoplsta del Guadalmading, G ESA “Wocal

Este Anexo forma parte infegrante de la nota 22 de la memeoria, junto con la cual deberia ser

leido.
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Anexo |l

Cuadros de Financiacion
para los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2006 y 2005

(Expresados en miles de euros)

seucacions oo J aoos Jomaenes ] o o

Adquisiciones de inmovilizado RecUursos procedentas operacioneas .
51.022

[nmovillzaciones Inmafeticles - ] Baeneficio del cjercicio 41.182

Inmovilizaciones matetidles 3.665 4,565 Dotaciones a las amoerizaciones del inmovilizado:
Inmovilizaciones financierqs & 58 Inmaterial 76 178
Material 3.685 4.662

Cancelacion ¢ tfraspase de deudaq a largoe plazo 37114 71.088 Amortizaciones de gastos a dsitnbuir en varios
(Astos financlieros difericdos de financiacion de ejerclclos 3,230 2416
cutopistas 13.427 17.272

(3astos de formalizacion de deudas 2.6772 2.571 Pérdidas (beneficios) netas en la endjenacion de
inmovilllzado rateral (2} (7)
Alustes d |ds amortizacionas del inmaov. iInmatenal - 51
Ajustes a las amortizacionas del inmoy. material - 35
Dividendos K214 33.087 Dotacion al fondo de reversion 15,753 14.01]
. Subvenclones de capital aplicadas (22) (104)
Total recursos procedentas de [as operaciones 73250 45424
Subvenciones de capital 22 -
Deudas a largo plazo &67.044 64,000
Enajenacion de inmovilzado material 74 404
Engjenacion de Inmovilzado financiero 8 374
. 114,100 128,642 140,457 1.30.:404

Aumento del Capital Circulante 26 352 :f: 1..552 Disrminucién del Capital Circulante
TOTAL APLICACTONES Hﬂ 452 @ 130.204 @ TOTAL ORIGENES 140,452 130, EL'M

Varlaciones en el capital circulante

® 2006 2005
I R

Existencias
Peudores 2460 - - 2.87Y
Inversiones Financieras Tempaorales - 1.602 1.602 -
. Tesoreria - 1.001 736 -
Ajustes por periodificacion - 34 198 -
Acreodores 23.532 - 1.878 -
28.992 2.440 4441 2.899
Variacion del Caplital Circulante 26 352"' 1 562

I — I ST B R

Este anexo forma parte integrante de la nota 25 de la memoria de cuentas anuales,
junto con la cual deberia ser leido.
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, Concesionaria Espaiiola, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y DE LA SITUACION DE LA SOCIEDAD

La evolucidon de la actividad de Autopistas del Atlantico, C.ES.A a lo largo del
ejercicio 2006 ha venido marcada por la buena evolucion de los niveles de

trafico y de la explotacion de la AP-9.

Los ingresos de peaqje se incrementan un 8,2 %, alcanzando la cifra de 137.9

millones de euros. Esta evolucion es consecuencia del crecimiento del Irafico
en un promedio del 6,2 %, asi como de larevisidon de tarifas del 3,3%, aprobada

con efectos del dia 1 de enero de 2006. La intensidad media diana (IMD) dei
conjunto de todos los tramos operativos fue de 25.060 vehiculos.

Por otra parte, los gastos de explotacion, sin considerar la dotacion al fondo de
reversion, han ascendido a 27,7 millones de euros, lo gue supone un descenso
de un 2,5% respecto al ejercicio 2005, gracias a un mejor aprovechamiento de
los recursos. Senalar aqui la excelente evolucion que se ha observado en el uso
de sistema de telepeqgje, que se ha mantenido en niveles medios del 31% de

usuarios respecto al total de los fransifos, alcanzando niveles proximos dl 45% en
determinadas estaciones y framos horarios. Esta contencidon del gasto es

todavia mas destacable si se considera la incidencia de las revisiones de |os
precios de los contratos asi como |la mayor actividad desarroliada.

En el apartado financiero, se ha llevado a cabo durante el ejercicio el plan de
financiacion previsto, que se ha materializado en una emision de obligaciones
por importe de 66.801 miles de euros, que se han aplicado, fundamentalmente,
a la refinanciacion de vencimientos de deuda. Ast, los gastos financieros
devengados por la sociedad fueron de 36 millones de euros, o que supone un

descenso del 7,.1% sobre los habidos en el ano 2005, como consecuencida de un
menor volumen de endeudamiento. Adicionalmente se debe comentar g

evolucion positiva de [a operacion de cobertura que mantiene la Sociedad
Concesionaria correspondiente a operaciones de financiacion canceladas en
ejercicios anteriores, y que fiene consideracion de especulativa, que ha
experimentado una mejora de su valoracion por importe de 4,5 millones de
euros.

La combinacion del optimo comportamiento de os ingresos de pegje vy del
mantenimiento de los gastos de explotacion, unido ail comportamiento de 1os
gasios financieros que acabamos de comentar, ha permitido que el resultado
antes de impuestos se haya visto mejorado al 31 de diciembre de 2006 en 15,4
millones de euros, o que representa un incremento del 24,4 % respecto al ciere
clel gjercicio anterior.

Por lo que se reflere a la actividad inversora del ejercicio, a la que se han
destinado 3,7 millones de euros, se ha materializado, fundamentalmente, en
obras en estaciones de pedqje, asi como en mejoras en determinados
elementos de segundad vial y senalizacion de la autopista.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

En aplicacion del procedimiento de revision de tarifas y peajes en las autopistas
de titularidad de [a Administracion del Estado, establecido en la Ley 14/2000 de
29 de diciembre, con efectos uno de enero de 2007 se ha autorizado la revision
de los pedgjes a aplicar en un 3,65%.
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, Concesionaria Espaiiola, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

La Autopista del Atlantico constituye el eje vertebrador de Gdalicia, lo que se

refleja en el sostenido crecimiento del trafico de la AP-9, infimamente asociado
a la positiva evolucion econdmica que viene presentando la Comunidad
Gallega en los Ultimos afos, cuyas previsiones siguen siendo optimistas.

Durante el ejercicio 2007, se continuard la readlizacion de inversiones en |os
framos en servicio fundamentalmente en materia de renovacion de firmes,

actuaciones en areas de pedqje, etc. Esto nos permitird mantener nuestro buen

nivel de servicio, a pesar del incremento de trafico que se viene produciendo
en los Ultimos ejercicios y que se estima se mantendrd para el ano 2007 en casi

un 5% sobre el ejercicio 2006. Asimismo, se analizaran -para su propuesta a la
Administracidén- las posibilidades de ampliacidn de capacidad de nuestra
autopistia de cara al desarrollo futuro de la misma, con el fin de garantizar lo

mejor prestacion del servicio en anos futuros.

Por otra parte, la consolidaciéon en el uso del peaje dindmico, que al cierre del
ejercicio 2006 alcanzé una media del 31% de los transitos de la AP-2, permitird
una gestion mas eficiente de la recaudacidn y una confencion en el
crecimiento de los costes asociados a ia misma.

Se prevé, en definifiva, una adecuada evolucion de nuesira explotacion
durante el ejercicio 2007, que, unida a la buena estructura financiera del

oroyecto, permifird  consolidar firmemente el crecimienfo que viene
experimentando nuestra actividad en los Uliimos ejerciclos

PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES

Fl sector de concesionarias de qutopistas de peqje vy, por lo tanto, la Sociedad
estd, indudablemente sujeto, en cuanto a su evolucidn futura, tanto a la

situacion econdmica general como a los cambios en la Normativa Reguladora
que pueden afectar de manera importante a los resultados esperados, ello sin

olvidar el desarrollo futuro de otras redes o medios alternativos de transporte

que hoy no resultan ser competencia para la Sociedad, tanto por [a propic
sifuacion de estas redes como por las caracteristicas de nuestros usuanos.

Respecto a la evolucion econdmica general v a la de la Comunidad
Autonoma de Galicia en particular, debemos indicar que la Sociedad ha
venido marchando al paso de la evolucion gallega y, en muchos de los
ejercicios precedentes, incremeniando el propio crecimiento economico,
gracias a su papel de eje vertebrador de los principales centros de actividad
economica de esta Comunidad Autonoma. Por ello, y porque las expectativas
de crecimiento resultan superiores A las de la media de ofras regiones,
esperamos seguir manteniendo crecimientos sostenibles de nuestra actividad,
similares a los que se han producido historicamenie.

En cualquier caso, es importante senalar que las hipotesis manejadas en 10s
estimados contables siguen [a polifica general de |la Socledad y son
conservadores.
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Por ofra parte, de los posibles cambios de la Normativa Reguladord

Unicamente destacaremos |a incidencia de la Directfiva Uk sobre Normas
Internacionales de Contabilidad que, como sé ha indicado en las notas
explicativas de la memoria de Cuentas Anuales, no es aplicable a los Estados
® Financieros individuales de la Sociedad hasta 2008. El impacto de esta

normativa contable - de aplicarse los criterios generales de las referidas
Normas Internacionales de Contabilidad - serd signiticatfivo en la medida en

que estas difieren de lo establecido en el actual regimen contable adaptado

del que goza el sector de las concesionarias de autopistas de peqje. NO
obstante, se encuentran en discusion diversas interpretaciones por parte de ias

@ avtoridades competentes a nivel europeo, para intentar adaptar las normas
generales a los proyectos concesionales.

Otro de los cambios normativos que han afectado al secfor viene
representado por la Ley 51/2002, de 27 de diciembre, Reguladora de las
Haciendas Locales, que permite a los Ayuntamientos aplicar unos tipos
@ impositivos superiores a los denominados “bienes de caracterisficas especiaies”
(BICES) entre los que se encueniran las autopistas. Puesto que la Sociedad

disfruta de una bonificaciéon del 95% en el impuesto sobre bienes inmuebles
hasta el aifo 2023, el impacto de esta modificacidon resulta relativamente

pequeno en el conjunto del proyecto concesional. Actualmente se encuenira

en elaboracidn un Reglamento especifico para la valoracion de los BICES, que,
® previsiblemente, permitird una mayor seguridad juridica para la valoracion

catastral de este fipo de bienes.

5. POLIMCAS DE GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

las politicas de gestion del riesgo financiero de la Sociedad vienen
determinadas en gran medida por la legislacion y normativa especificas del

sector de autopistas de pedgje, por el propio contrato de concesidon y por las
caracteristicas propias del negocio concesional. Asi, una parte sustancial del

endeudamiento de la Sociedad se ha materializado en la emision de
& obligaciones a largo plazo fiscalmente bonificadas, emitfidas en euros y

dingidas al mercado minorista.

De estd manera se alcanza, ademas, el objetivo principal de no exponerse
variaciones en el tipo de interés por o cual el 96.2% de la deuda financiera se
encuentra contratada a tipo fijo. En lo relativo el riesgo de tipo de cambio,

mencionar gque no existe exposicion, dl estar toda la deuda denominada en
euros, bien directamente o bien por el mecanismo de seguro de cambio

otforgado por el Estado.

Unicamente existe una operacién en que se utilizan instrumentos financieros
cuya oscilacion tiene incidencia en la valoracion patrimonial de la Sociedad.
Dicha operacion, cuyo vencimiento estd previsto en 2010 y que se explica en
detdalle en la nota 14 de la memoria de Cuentas Anuales de la que forma parte
este Informe de gestion, ha requerido una provisidon por diferencia de
valoracion de 628 miles de euros al 31 de diciembre de 2006.
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Respecto a olros riesgos financieros, la politica seguida por la Sociedad, en
cuanto a su gestion, sucintamente es la siguiente: el riesgo de refinanciacion es
escaso al ser una auvtopista en explotacidn, con ingresos recurrenies y cash-
flows crecientes. El riesgo de crédito es inexistente al ser sus ingresos en efectivo
0 mediante medios de pago de tarjetas cuyo riesgo es asumido por las

entidades emisoras. Bl riesgo de liguidez es inexistente debido a la estructura de
sus cobros y pagos, su EBITDA y programa de inversiones de reposicion. Debido

a ello, la Sociedad no tiene necesidad de lineas de credito: no obstante 1o

anterior, la socledad cabecerda del grupo ENA Infraestructuras, S.A., dispone de
ineas de circulante para atender posibles desfases de fesoreria en sus

sociedades filiales. Por ofro lado, las tarfas son revisadas en aplicacion de Ia
legislacion en vigor, siendo su variacion sustancialmente similar a la vanacion
experimentada por el IPC nacional,

ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

LQ Socledad no se halla inmersa en planes de investigacion y desarrollo que por
sU relevancia y resulfados esperados puedan transformar de manerg
significativa la evolucion de su actividad.

ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS

Al 31 de diciembre de 2006, la Sociedad no mantenia en su patnmmonio
participacion alguna de su propio capital. Durante el ejercicio 2006 no se ha
levado a cabo operacion alguna con esta clase de acciones.
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, Concesionaria Espanola, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

En cumplimiento de lo dispuesto en el Arl. 1/1 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas, los administradores de la Sociedad AUTOPISTAS DEL ATLANTICO,
Concesionaria Espanola, S.A., formulan las presentes Cuentas Anuales, compuestas por
el Balance de Situacion, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, la Memoria, vy el Informe

® de gestion correspondientes al ejercicio 2006, recogidas desde la pagina 1 hasta la 39,
en cumplimiento de lo establecido en el articulo 37 del Codigo de Comercio y articulo
171 qel Texto Refundido de la ley de Sociedades Andnimas, rubricadas por el
secretario del Consejo de Administracion D. Miguel Angel Rielves Pilas, y en las que
figura el sello de la Sociedad.

Lo firman en Santiago de Compostela, el dia 21 de febrero de 200/.
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D. Luis d&l Rivero Asensio D. Jos& Maria Orithuela Uzal
Presidgnte Consejero Delegado

. — e " —
D. Andres Muﬁqner Pedrosa D. Jose Puelles Gallo

Vocal Vocal
@
o D. Alberto Diaz Pefia ' D. J'ucm{éc)rlc:s Lépez 'Vérdejo
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® . Ce Moreno o D. Carlos Mijangos Gorozari
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