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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
Deutsche Bank, Sociedad Anonima Espafiola

Hemos auditado las cuentas anuales de Deutsche Bank Sociedad Anénima Espaiiola (el Banco), que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2006, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de flujos de eftectivo, el estado de cambios en el patrimomo neto y la memona
correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de
- los Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en Espafia, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores del Banco presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y
ganancias, del estado de flujos de efectivo, del estado de cambios en el patrimonio neto y de la
memoria de las cuentas anuales, ademas de las cifras del ejercicto 2006, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2006.
- Con fecha 3 de abril de 2006 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del
ejercicio 2005 en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Deutsche Bank, Sociedad
Anémima Espafiola al 31 de diciembre de 2006 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios
en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
‘adecuada, de conformidad con principios v normas contables contenidos en la Circular 4/2004, que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de Deutsche Bank, Sociedad Anonima Espafiola, la evolucion
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales, Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de
las cuentas anuales del ejercicio 2006. Nuestro trabajo como auditores se himita a la ventficacion del
informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrato y no incluye la revision de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Banco.
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g ,-";1 o Informe de Gestion:

Durante 2006 la economia internacional, con un 3,6% de mejora, volvido a mostrar un-elevado dinamismo,
cerrando el trienio més brillante en términos de actividad, de las Gitimas décadas. Estos buenos resultados han
venido acompanados de un reparto mas equilibrado de las aportaciones al crecimiento mundial por parte de
las grandes regiones, con la esperada reactivacion de la Union Europea, fa ratificacion de la recuperaciéon
Japonesa, asi como la confirmacion de las economias emergentes como un nuevo motor para el ciclo
economico global.

Este aumento de la demanda mundial ha conllevado una nueva subida de los precios del petrdleo, cuyos
efectos sobre la inflacion han sido limitados. En este contexto, los bancos centrales prosiguieron con el
proceso de normaiizacion monetaria, pero sin tener que reaccionar exageradamente ante la amenaza de un
precio del crudo que llegod a tocar los 80 dolares por barril a mediados de ano. Asi, 1a Reserva Federal elevd
08 tipos oficiales del 4,25% al 5,25%, mientras el Banco Central Europeo los incrementd desde el 2,25% hasta
el 3,50%.

El balance de 2006 para la economia espanola puede calificarse de muy positivo. La actividad se ha
mantenido con un perfil acelerado, 1o que permitid cerrar el ejercicio con un repunte del crecimiento, por cuarto
ano consecutivo, hasta el 3,8%, el mayor avance desde 2000. Este notable dinamismo del crecimiento se ha
apoyado en el todavia elevado vigor de la demanda nacional, sobre todo de la inversion, ia fuerte creacion de
empleo, gracias en gran medida a la entrada de inmigrantes, y la gran mejora de la demanda externa, en un

contexto de recuperacion de la UEM.

En este contexto, Deutsche Bank S.A.E. obtuvo unos resultados antes de impuestos de 104,7 millones de
euros, reportando un incremento del 72,9% respecto al ejercicio 2005, El resultado neto ascendio a 57,1
millones de euros, mostrando una subida del 36,9% respecto al ano precedente.

- Esta mejoria se ha conseguido con una subida de los ingresos claramente por encima de los gastos de
® explotacion: el Margen Ordinario subid el 15,1% y los Gastos de Explotacion lo hicieron en un 4,1%, 1o que se
- ha traducido en una mejora de margen de explotacion del 67,1%.

‘Todas las areas de negocio han evolucionado favorablemente. Destacamos:

2006 ha sido un ano importante para la division de Private & Business Clients, con una gran actividad

| . ~ comercial en la red, la apertura de nuevas oficinas, la incorporacion de nuevos asesores y el relanzamiento del

® acuerdo con Correos (Bancorregs). En este punto también hay que destacar la evolucidn del segmento de

| empresas, con un crecimiento del 15% en ingresos vy del 19% en volumenes medios. El conjunto de la division

ha mejorado sus resultados en un 4,8% respecto al ejercicio precedente, los ingresos se han visto muy

favorecidos por la subida de los volumenes de negocio, que, a cierre de 2006, sobrepasan la cifra de 24.000

millones. Mientras que los recursos de clientes administrados crecen en un 13,5%, los préstamos y créditos

incluso suben un 14,6%. En definitiva la divisiéon ha incrementado en un 14% los volimenes de negocio

durante el gjercicio, destacando el comportamiento de la financiacion hipotecana (+13,9). Ha sido un ano de

mucha actividad en la colocacidn de productos de alto valor afadido entre nuestra clientela, con el

consiguiente impacto en [os ingresos por comisiones. Al final de ano la division alcanza los 300,4 millones de
euros de ingresos totales, superando las cifras presupuestadas.

El area de Global Banking ha cerrado un ano muy positivo con importantes progresos que se reflejan tanto en

- un aumento significativo en el volumen de operaciones como en los ingresos de la division con respecto al ano

o .. anterior. Durante este afio hemos reforzado nuestros equipos en Madrid y en Barcelona, y hemos aumentado

& PR la presencia de profesionales espanoles en Londres. Todo ello ha permitido incrementar nuestra cuota de

| mercado en nuestro pais hasta posicionamos entre [0s cinco primeros bancos de inversion este ano, con

operaciones como el asesoramiento a Cementos Portland Valderrivas (del grupo FCC) en la adquisicion de

Uniland Cementera, y a Inmobiliaria Colonial en la OPA de Inmocaral, la refinanciacion de la totalidad de la

deuda de La Seda de Barcelona y la emision de un bono de Telefénica por valor de $5.000 millones (la

operacion de mayor importe en dolares hecha por un emisor extranjero en Estados Unidos). Por Gltimo,

destaca la exitosa colaboracidon con Global Markets en relacion con la toma de un 37% de paricipacion por

Deutsche Bank en la Terminal de Contenedores del Puerto de Barcelona, operacion en la que también
-participo PBC con un préstamo puente.

| Para Global Transaction Banking, 2006 ha sido el ano de la consolidacion como division de negocio, en un
. gjercicio en el que han experimentado notables avances casi todas las lineas de producto, Los ingresos han

A
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‘crecido un 20% v el resultado final un 40%. Nuestra posicién como banco global en el negocio transaccional

- es de claro liderazgo, en cualquier caso, nuestro reto para el 2007 se centrara en aumentar la penetracion en

todos los segmentos de mercado, con el objetivo de crecer por encima del 15% en ingresos.

Private Wealth Management cierra un ejercicio en el que tanto el volumen de negocio como los ingresos han
crecido a tasas del entorno del 20%, por encima de las previsiones iniciales y superando los crecimientos de
una industria donde se estiman crecimientos de negocio por debajo del 10%. Ello nos permite seguir ganando
cuota de mercado con una estrategia de crecimiento organico. La divisidn sigue afianzado su modelo de
" negocio, entregando verdadero valor afiadido a la gestion integral del patrimonio de nuestros clientes. Por otra
parte la media de grupos familiares gestionados por nuestros gestores esta actualmente en 25, muy por
debajo de la media del sector. Este hecho junto con la asistencia de especialistas para cada clase de
inversiones y planificacion patrimonial nos permite estar muy avanzados en la calioad de serviCio a nuestros
clientes. En 2007 continuaremos siendo uno de los bancos de referencia en el mercado de gestion de grandes
patrimonios, con objetivos de crecimiento de ingresos ambiciosos en linga con los de esle afo.

En lo referido a hechos posteriores al cierre del gjercicio 2006, cabe destacar que con fgcha 5 de febrero de
2007 el aval que tenia emitido el Banco a favor de E.On Zwdélfte Verwaltungs GmbH por importe de 3.639.460

miles de euros en relacién a la oferta que ha presentado ésta para la compra de Endesa S.A. a sido ampliado

" a4.654.441 miles de euros. Esta operacion ha sido contravalada por Deutsche Bank Luxemburgo.

El ejercicio 2007 se afronta con ciertas incertidumbres en los mercados, tanto local como internacional por el
. incremento de los tipos de interés y su impacto en el consumo de los hogares. En este entorno, Deutsche
Bank se encuentra bien posicionado, para encarar un crecimiento continuado y rentable. Para ello contamos
con una sdlida base en nuestros negocios fundamentales, y el apoyo que nos brinda nuestra casa matriz.

La informacién financiera a la que hacemos referencia se presenta siguiendo los criterios establecidos por la
Circular 4/2004 de Banco de Espana.

El Consejo de Administracion.

| El 16 de marzo de 2007.
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'_""f"__'_Ball_hhce de Situacion, 31 de diciembre de 2006 y 2005
. v .- (Expresado en miles de euros)

ACTIVO
Caja y depdsitos en bancos centrales (nota 5)

Cartera de negociacion {nota 6)
Depositos en entidades de crédito
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital
Derivados de negociacién

Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Depdsitos en entidades de credito
Operaciones del mercado monetario a traves de entidades de contrapartida
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital

Activos financieros disponibles para la venia (nota 7)
Valoras representativos de deuda
Otros instrumentos de capital

Inversiones crediticias (nota 8)
Depobsitos en entidades de cradito

Opearaciones del mercado monetario a traves de enfidades de contrapartida
Credito a la clientela

Valores representativos de deuda

Otros activos financieros

Cartera de inversion a vencimiento

Ajustes a activos financieros por macro-coberturas
'~ . Derivados de cobertura (nota 9)

Activos no corrientes en venta (nota 10)
Depositos en entidades de crédito
Crédite a Ia clientela
Valores reprasentativos de deuda
Instrumentos de capital

Activo material
Resto de activos

Participaciones (nota 11)
Entidades asociadas
Entidades multigrupo
Entidades del grupo

Contratos de saguros vinculados a pensiones

Activo matenal (nota 12)
De uso propio
Inversiones inmobiliarias
Qfros acfivos cedidos en arrendamiento operativo
Afecto a la Obra Social

Activo intangible
Fondo de comercio
Otro activo intangible

Activos fiscales (nota 13)
Corrientes
Difertdos

Periodificaciones (hota 14)
Otros activos (nota 15)
TOTAL ACTIVO

31.12.2006 31.12.2005
165.346 194.017
4.986 2.675
5.879

398.936 229 636
403.922 238.190
210.539 226.232
375.587 2 407
586.126 228 639
2.953.019 ' 3.201.387
10.218.191 9.513.271
0

221.683 172.067
13.392.893 12.886.725
13.916 98.779

- 65

65

2.411 3.366
38.958 38.806
41269 42172
43917 38.055
5.942 5.524
49.859 43.579

22 1.451

94.712 101.576
94.734 103.027
29,492 23.075
1.025 6.506
14.778.572 13.864.775
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PASIVQ

"+ Cartera de negoclacién (nota 16)

Dapdsitos de entidades de crédito

Operaciones del marcado monetario a travas de entidades de contrapartida
Depositos de 1a clientela

Dabitos rapresentados por valares neqgociables

Derivados de negociacion

Pasiciones cortas de valores

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Depositos de entidades de crédito
Depositos de ia clientela
Débitos representados por valores negociables

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto
Depdsitos de entidades de crédito

Depositos de la clientela
Débitos representados por valores negociables

Pasivos financieros a coste amortizado (nota 17)
Depdsitos de bancos centrales
Depdsitos de entidades de cradito
Operaciones del mercada monetario a través de entidades de contrapartida
Depdsitos de la clientela
Debitos representados por valores negociables
Pasivos subordinados
Otros pasivos financieros

Ajustes a pasivaos financieros por macro-coberturas

Derivados de cobertura (nota 9)

' Pasivos asociados con activos no corrientes en venta (nota 10)

Depdsitos de la clientela
Resto de pasivos

Provisiones (nota 18)
Fondos para pensiongs y obligaciones similares
Provisiones para impuestos
Provisiones para riesgos y cOmpromisos contingentes
Ofras provisiones

~ Pasivos fiscales (nota 13)
Cortrientes
Diferidos

Periodificaciones (nota 14)

Otros pasivos (nota 15)
Fondo de Qbra Social
Resto

Capital con naturaleza de pasivo financiero
TOTAL PASIVO

31.12.2006

— e e
..
4 I .
L I T

384723

384.723

6.020.462
6.858.211
136.913
254 933
257 432
13.527.958

he 180

26.602
13.627
20,251

8.959
69.439

9.241
6..394
15.635

78.2056

14.128.140

31.12.2005

227.070

2:7.070

5.330.042

- T

6.787.830
141.916
155.805
315.608

12.740.106

33.821
14,238
17.597

8.866
74.522

21.906
21.908

72483

13.194.297
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Ajustes por valoracion (nota 19)

Actlivos financieros disponibias para la venta

Pasivos financieros a valor razonable ¢on cambios en sl patrimonio neto

Coberturas de los flujos de efectivo

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero

Diferencias de cambio
Activas no corrientes en vaenta

Fondos propios (nota 20)

Capital
Emitido
Pendiente de desembalso no exigido

Prima de emision

Reservas
Reservas (perdidas) acumuladas
Remanente

Otros instrumentos de capital
De instrumentos financieros compuestos
Rasto

Menaos: Valores proplos

Resultado de! ejercicio

Menos: Dividendos y ratribuciongs

TOTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Pro-memaoria

Riesgos contingentes (hota 21)
Garant{as financieras

Activas afectos a ofra obligaciones de terceros

Otros riesgos contingentes

Compromisos contingentes (nota 21)
Dispanibles por terceros
Otros COMPromisos

Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2006

31.12.2006

10.281

e ok

-12.197

67.393

67.393
166.572

361.183
63
361.246

37.131

. _____________________________________________________________|

31.12.2005

11.332

25.710

67.393
67.393

166.572

357.718
45
357.763

41.708

el

650.43.2

670.478

————————————————————————————————————————— =

14.778.572

13.864.775

e —

1.575.465

5.700.715
£5.105 25,943
5.755.820 1.631.008
1.968.302 2.338.406
781.273 652,248
2.749.575 2.990.654
8.505.395 4.621.662
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.~ f

"!'..('I.a‘-uénta de Pérdidas y Ganancias para los Ejercicios terminados en 31 de diciembre de 2006 y 2005:

'. SR  (Expresado en miles de euros)

31.12.2006  31.12.2005
Intereses y rendimientos asimilados (nota 23) 499.491 394,708
Intereses y cargas asimiladas (nota 23) 294.639 193.463
Remuneracion de capital con naturaleza de pasivo financierg
Otros 294.639 193.463
Rendimianto de instrumentos de capital 7 761 3.935
Participaciones en entidades asociadas
Participaciones en entidades muitigrupo -
Participaciones en entidades del grupo 7.761 3.935
Otros instrumentos de capital
Margen de intermediacion 212.613 205.180
Comisiones percibidas (nota 24) 215,381 181.613
Comisiones pagadas (nota 24) 25.299 19.326
Resultados de operaciongs financieras (neto) (nota 25) 21.385 2.271
Cartera de negociacion 20.874 1.681
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias
Activos financieros disponibles para la venta 281 110
Inversionas crediicias
Otros 230 480
Diferencias de cambio (neto) (nota 26) 14.967 11.823
Margen ordinario 439.047 381.561
Otros productas de explotacién 7.504 5.336
Gastos de personal (nota 27) 194.078 184.914
Otros gastos generales de administracion (nota 28) 122.998 119.303
Amortizacion 6.905 7.298
Activao material (nota 12) 6.905 7.298
Activo intangible
Otras cargas de explotacion 6.033 5.603
Margen de explotacidon 116.537 69.779
Perdidas por deterioro de activos (neto) 21.289 16.417
Activos financieros disponibles para la venta
lnversiones crediticias 22.311 14.874
Cartera de inversion a vencimiento
Activos no corrientes en venta “-
Participaciones -1.022 543
Activo material - -
Fondo de comercio —-- -
Otro activo intangible - ---
Resto de activos
Dotacionas a pravisionas (neta) 6.071 22.082
Otras ganancias (nota 29) 17.723 30.702
Ganancias por venta de activo material 756 661
Ganancias por venta de participaciones 22
Otros conceptos 16.945 30.041
Otras perdidas (nota 29) 2226 2.439
Perdidas por venta de activo material 76 212
Perdidas por venta de participaciones
Otros conceptos 2.150 2.227
) Resultado antes de impuestos 104.674 60.543
Impuesto sobre beneficios (nota 35) 47.543 18.835
Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales -
Resultado de la actividad ordinaria 57.131 41.708
Resultado de operaciones interrumpidas (neto)
Resultado del ejercicio 57.131 41.708

Beneficio por Accion (en Euros)

6,09

3,71
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L] h "

"_"_E‘s't'adb de Cambios en el Patrimonio Neto para los ejercicios terminados en 31 de diciembre de 2006 y 2005:
.+ (EXpresado en miles de euros)

31.12.2006 31.12.2005

& Ingresos netos reconocidos directamente en el patrimonio neto -38.951 9.736
| Activos financieros disponibles para la venta
Ganancias/pérdidas por valoracion -1.616 13.303
impores transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -—-
Irnpuesto sobre beneficios 566 -4.656
Reclasificacién _—
-1.050 8.647
C Otros pastvos financieros a valor razonable
. Ganancias/perdidas por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias
impuesto sobre beneficios
Coberturas de los flujos de efectiva
S Ganancias/pérdidas por valoracion -58.309 1.675
oo importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias -943
. o . impartes transferidos al valor contable inicial de las partidas cubiertas --- -
| | Impuesto sobre beneficios 20.408 -586
Reciasificacionas 943
-37.901 1.089
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
Ganancias/perdidas por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias -
Impuesto sobre beneficios - -

Diferencias de cambio
Ganancias/pérdidas por conversion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
impuesto sobre beneficios ——

Activos no corrientes en venta
. Ganancias por valoracian
. b S importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
| | | Impuesto sobra beneficlos
Reclasificaciones

Reasultado consolidada del ejercicio

Resultado consalidado publicado A7.131 41.708
Ajustes por cambios de criterio contable -

Alustas por arrores -
41.708

Ingresos y gastos totales del gjercicio
Entidad dominante 18.180 81.444

B Interesas minoritarios —
' 18.180 51.444

Pro-memoria: ajustes en el patrimonio neto imputables a periodos anteriores
. Efecto de cambios en criterios contables
. I | Fondos propios
S Ajustes por valoracion -
Intereses minoritarios .
Efectos de errores
Fondos propios == e
Ajustes por valoracion 276 2602
-. - Intereses minoritarios —
‘ oL -276 2.602

TOTAL =276 2.602
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i _Estaﬂb de Flujos de Efectivo para los ejercicios terminados en 31 de diciembre de 2006 y 2005:
. {Expresada en miles de euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 31.12.2006 31.12.2005
. Resultado consolidado del ejercicio 7131 41.708
Ajustes al resultado: | B1.107 63.184
- Amortizacion de activos materiaies 6.905 7.298
Amaortizacion de activos intangibles -— “en
Férdidas por deterioro de activos (neto) 21.290 15.417
Dotaciones netas a pasivos por contratos de seguros
Dotacionas a provisiones (neto) 6.071 22.082
Ganancias/pérdidas por venta de activo material -680 -449
. o Ganancias/pardidas por venta de participaciones 22 -~
Resuitado de entidades valoradas por el método de la participacién (neto de dividendos)
Impuastos 47.543 18.835
Otras partidas no monetarias
81.107 63.184
Resultado ajustado 138.238 104.892
Aumento/disminucion neta en los activos de explotacion 1.065.386 1.622.017
- K Carera de negociacion
. R Depdsitos en entidades de crédito
SRR Operaciones det mercado monetario a través de entidades de contrapartida —-
Credito a la clienteia
S Valores representativos de deuda 2.311 -1.174
o R Otros instrumentos de capital -5.879 2.879
ST Derivados de negociacion 169.299 -53.014
165.731 -48.309
G Otros activos financieros a valor razonable con ¢cambios en pérdidas y ganancias
& T Depositos en entidades de crédito
| S | Operaciones del mercade monetario a través de entidades de contrapartida —-
Crédito a !a clientela - -
Valgres representativos de deuda - —-
Ctros instrumentos de capital
Activos financieros disponibles para la venta |
- Valgres representativos de deuda -12.543 -4.8856
. | Otros instrumentos de capital 372.748 348
- | 360.205 -4.537
Inversiones crediticias
Depositos en entidades de credito -248 368 131.811
Operaciones del mercado monetario a traves de entidades de contrapartida ---
Crédito a a clientela 727.231 1.409.539
Valoras reprasentativos de deuda Q
Otros activos financieros 49,616 98.277
528.479 1.639.627
. o Otros actives de explotacion 10.971 35.236
Aumento/disminucion neta en los pasivos de explotacion 948 105 1.605.751
Cartera de negociacion
Depositos de entidades de credito
Operaciones del mercado monatario a través de entidades de contrapartida === oo
Depositos de la clisntela - ---
Lrabitos representados por valores negociables —-
o | Denvados de negociacion 157.653 -53.766
' S Fosiciones contas de valores -—-
. 157.653 -53.766
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias
Depasitos de entidades de créedito —-
Depositos de la clientela e
Débitos representados por valores negociables wm- -
Pasivos financieros a valor razonabla con cambos en patnmonio neto
DepaGsitos de entidades de crédito -—- e
Depositos de la clientela ="
Debitos representados por valares negociables - -—
Pasivos financieros a costs amortizado
Depositos de bancos centrales
Depdsitos de entidades de crédito 681.427 828.078
Operacionas del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
Depositos de la clientela 70.376 607.108
Débitos representados por valores negociables -5.003 56.115
Otros pasivos financieros 41.053 170.966
787.853  1.662.267
Otros pasivos de explotacion 2.500 -2.750
Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotacion 20.957 88.626
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',._
' FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 31122006  31.12.2005
Inversiones
’ | | Entidades del grupo, multigrupo y asociadas
. o ; Activos materiales 13.108 2.791

Activos intangtbles -
Cartera de inversion a vencimiento _—-
Otros activos financieros
Otros activos .

Dasinversiones
' Entidades del grupo, multigrupo y asociadas 904 0
. | Activos materiales 802 1.118
Activos intangibles
Cartera de invarsion a vencimiento
Otros activos financieros S
Dtros activos .-
1.506 1.1158
Total flujos de efectivo netos de (as actividades de inversion -11.602 -1.673

$ L " FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 31122006  31.12.2005

Emision/amortizacion de capital o fondo de dotacion

Adquisicion de instrumentos de capital propios - -

.. ~ Enajenacion de instrumentos da capital propios —
o Emisién/amortizacion cuotas participativas -
T Emisién/amortizacion otros instrumentos de capital -
Emisiébn/amontizacion capital con naturaleza de pasivo financiero
Emision/amortizacion pasivos subordinados -

. L | . Emision/amortizacion otros pasivos a largo plazo
| ' | Aumento/disminucion de los intareses minoritarios T
Dividendos/Intereses pagados 38.189 38.189
Otras partidas relacionadas con las actividades de financiacion 240
Total flujos da efectivo neto de las actividades de financiacion -37.949 -38.189

o - EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO EN EL EFECTIVO Q
e '- EQUIVALENTES 75 96
. | AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES -28.669 48.860
BT Efectivo o equivatentes al comienzo del ejercicio 194015 145.156
R | Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 165.346 194 015
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*. .~ Memoria de las Cuentas Anuales:

Naturaleza, Actividades vy Composicion de la Entidad

Deutsche Bank Sociedad Andnima Espanola (en adelante Deutsche Bank S.A.E., el Banco o la Entidad) tiene
por objeto social el desarrollo de la actividad bancaria, y esta sujeto a la normativa y regulaciones de las

~ entidades bancarias operantes en Espana.

El Banco tiene su domicilio social en Barcelona, Ronda General Mitre, nimero 72-74, y su direccion en
Internet es hitp: www.deutsche-bank.es

Deutsche Bank S.A.E fue constituido mediante escritura publica otorgada en Espana el 20 de mayo de 1950,
con el nombre de Banco Comercial Trasatlantico S.A. El 1 de Enero de 1993 adquiere su denominacion actual.

El Banco esta integrado en el Fondo de Garantia de Depdsitos (creado por el Real Decreto Ley 18/1982, de 24

o de septiembre). Asimismo, Se encuentra inscrito en el Registro Especial de Bancos y Bangueros con &l

RCY

numero 0019,

- El Banco posee ademas un determinado nimero de sociedades dependientes y asociadas que realizan

actividades financieras y bancarias complementarias de las del Banco desde la mera tenencia de bienes
utilizados o no en la actividad bancaria, actividades inmobiliarias, etc., constituyendo todas ellas el Grupo

Deutsche Bank en Espana (en adelante el Grupo).

A 31 de diciembre de 2006, la Entidad dispone de una red de 262 oficinas, desarrollando su actividad
principalmente en las Comunidades Autonomas de Catalufia, Madrid, Valencia y Andalucia.

Deutsche Bank Aktiengesellschaft (en adelante Deutsche Bank AG) posee el 99,712% del capital social del
Banco. Por ello el Banco y sus sociedades dependientes forman parte del Grupo Deutsche Bank a nivel

-~ mundial,

| as cuentas individuales de la Entidad se han preparado de acuerdo con los principios contables descritos en
el apartado “Principios Contables y Normas de Valoracion Aplicados™ No obstante la gestion de las

operaciones tanto de la Entidad como del resto del Grupo se efectia en base consolidada, con independencia
de la imputacion individual del correspondiente efecto patrimonial. En consecuencia, |as cuentas anuales

individuales de Deutsche Bank S.A.E no reflejan las varaciones patrimoniales que resultarian de aplicar
criterios de consolidacion o el método de la participacion, segun procediera, a las inversiones financieras
correspondientes a las sociedades dependientes asi como a las operaciones realizadas en el Grupo (leasing,
diferencias de cambio, dividendos, garantias, etcétera) las cuales, de hecho, se reflejan en las cuentas
anuales.

Criterios Aplicados

a) Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales

Las cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Entidad de forma que muestran
la imagen fiel del patrimonio y de la situaciéon financiera al 31 de diciembre de 2006 y de los resultados de
sus operaciones, el estado de cambios en patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo del Banco

durante el gjercicio anual terminado en dicha fecha.

|_as citadas cuentas anuales del Banco se han preparado siguiendo o establecido por la Circular 4/2004
de Banco de Espaia.

Dichas cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Entidad, se han preparado a partir de
los registros individuales de la Entidad.

Los Administradores estiman que las cuentas anuales de 2006, que han sido formuladas el 16 de Marzo
de 2007, seran aprobadas por la Junta General de Accionistas sin variaciones significativas.

Como requiere la normativa, el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujo
de efectivo y el estado de cambios de patrimonio neto muestran a efectos comparativos, las cifras
correspondientes al ejercicio antenor, que formaban parte de las cuentas anuales del gjercicio 2005,
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Estas cuentas anuales correspondientes al gjercicio 2005 fueron aprobadas en la Junta General de
Accionistas celebrada el 27 de Junio de 2006.
b) Principios contables y normas de valoracion
e | S Para la elaboracion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de
: valoracion generalmente aceptados descritos en la nota “Principios Contablies y Normas de Valoracion
Aplicados”. No existe ningun principio contable obligatorio que, siendo significativo su efecto en la
elaboracion de las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.
¢} Juicios v estimaciones utilizados
(/) Estimaciones contables relevantes e hipolesis
e Valoraciéon de un titulo incluido en la Cartera de Activos Financieros Disponibles para la Venta
(nota 7) que, dado que no cotiza en uh mercado organizado ha sido valorado aplicando los tipos
de mercado para activos con plazos similares.
@ C ' (1i) Cambios de estimacion
e Durante 2005, el banco procedié a la prolongacion de las vidas utiles restantes de algunas
instalaciones basandose en la experiencia historica, para reflejar adecuadamente la vida residual
de sus instalaciones. Durante el 2006, el Banco ha procedido a revisar y ajustar en algunos casos
las estimaciones de vida util.
Asimismo, durante el ejercicio 2005 el Banco decidid activar las diferencias consideradas como
permanentes en ejercicios anteriores, por el diferente tratamiento fiscal con respecto a la contabilidad de
las dotaciones genéricas para la cobertura de riesgo de crédito.
d) Errores
® | o Corresponden a errores operativos por importe de 276 miles de euros. Ya que no se estima significativo,
R el impacto de estos errores en las cuentas anuales no se ha procedido a ajustarse las cifras
comparativas correspondientes al ejercicio 2005.
PA ~ (8) Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucion de los beneficios de Deutsche Bank S.A.E. del gjercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2006, formulada por los Administradores y pendiente de aprobacion por la Junta General de
~ Accionistas es la siguiente:

En Miles ce euros

Beneficio del ejercicio 104.674

Impuesto sobre Sociedades 47.543

Remanente 63

Benehicio neto distribuible 57.194

S Dividendo activo 38.189

& . ' Reservas voluntarias 19.000
| Remanente 5
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La distribucion de los beneficios de Banco del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2005, aprobada por la

. Junta General de Accionistas el 27 de Junio de 2006 ha sido la siguiente:

En Miles de euros

Beneficio del ejercicio 60.543
Impuesio sobre Sociedades 18.835
Remanente 45
Beneficio neto distribuible 41.753
Dividendo activo 38.189
Reservas voluntarias 3.500
Remanente 64

Principios Contables v Normas de Valoracidén Aplicados

Estas cuentas anuales han sido formuladas siguiendo los principios contables y normas de valoracion
establecidas por la Circular 4/2004, de 22 de diciembre de Banco de Espafa. Un resumen de los mas

‘significativos se presenta a continuacion:

a)

' b)

Principio de devengo

|os ingresos y gastos se reconocen en funcion de su fecha de devengo y no en base a su fecha de cobro

O pago, a excepcion de los intereses relativos a inversiones crediticias y otros riesgos sin inversion con
nrestatarios considerados como deteriorados que se abonan a resultados en el momento de su cobro.

| a periodificacion de intereses en operaciones tanto activas como pasivas, se calculan por el método
financiero.

Siguiendo la practica general financiera, las transacciones se registran en la fecha en que se producen,
que puede diferir de su correspondiente fecha valor, en base a la cual se calculan los ingresos y gastos
financieros.,

Transacciones y saldos en moneda extranjera

(i) Moneda funcional y moneda de presentacion

l.as cuentas anuales se presentan en miles de euros, redondeadas al millar mas cercano (adaptar
en su caso a la politica utilizada), que es la moneda funcional y de presentacion de la Entidad

dominante.
(i) Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

| as transacciones en moneda extranjera se convierten a [a moneda funcional mediante la aplicacion
de los tipos de cambio de contado entre la moneda funcional y la moneda extranjera en las fechas
en las que se efectilan las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se nan convertido a euros
aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios valorados a coste
historico, se convierten aplicando los tipos de cambio aplicados en la fecha en la que tuvo lugar Ia
transaccion. Por dltimo, la conversion a euros de 10s activos no monetarios que se valoran a valor
razonable se ha efectuado aplicando el tipo de cambio en la fecha en la que se procedié a la

cuantificacion del mismo.

En la presentacion del estado de flujos de efectivo, los flujos procedentes de transacciones en
moneda extranjera se convierten a euros aplicando los tipos de cambio existentes en la fecha en la

que éstos se produjeron. El efecto de la variacion de los tipos de cambio sobre el efectivo y otros
medios liquidos equivalentes denominados en moneda extranjera, se presenta separadamente en
el estado de flujos de efectivo como “Efecto de las diferencias de cambio en ei efectivo”.
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Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las transacciones en moneda
extranjera y en la conversion a euros de activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera, se reconocen en resultados. No obstante, las diferencias de cambio surgidas en partidas
monetarias que forman parte de la inversion neta de negocios en el extranjero se registran como
diferencias de conversion en cuentas de patrimonio neto.

|.as perdidas 0 ganancias por diferencias de cambio relacionadas con activos o pasivos financieros
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen igualmente en resultados.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio de activos y pasivos financieros no monetarios,
se reconocen conjuntamente con [a variacion del valor razonable. NoO obstante el componente de la

variacion del tipo de cambio de los activos financieros no monetarios denominados en moneda
extranjera clasificados como disponibles para la venta v que sean calificados como partidas
cubiertas en coberturas del valor razonable de dicho componente, se reconoce en resultados.

Caja v depdsitos con bancos cenifrales

Caja y deposito con bancos centrales incluye billetes y monedas en circulacion, saldos sin restriccion con
bancos centrales y activos financieros altamente liquidos con vencimientos iniciales inferiores a tres
meses, gue no estan sometidas a riesgos significativos de cambios de valor razonable, y es utiizado por

el grupo en la gestion de su liquidez a corto plazo.

Caja y depdsitos de bancos centrales estan valorados a su coste amortizado.

Reconocimiento, valoracion v clasificacion de instrumentos financieros

|.os activos y pasivos financieros son reconocidos cuando el Banco se convierte en parte de los acuerdos
contractuales de conformidad con las disposiciones de dichos acuerdos.

LLos instrumentos financieros de deuda son reconocidos desde la fecha en la que surge el derecho legal
de recibir o pagar efectivo y los instrumentos financieros derivados son reconocidos desde (a fecha de su

contratacion. Con caracter general, el Banco registra la baja del balance de los instrumentos financieros

en la fecha desde la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes o el control de los
mismos se transfieren a la pante adquiriente.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasiicacion, segun los siguientes criterios:
e Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias;

o Cartera de negociacion: esta integrada por aquellos valores con los que se tiene la finalidad de

operar en el mercado a corto plazo e instrumentos derivados no desighados como instrumentos de
cobertura. Se presentan al valor razonable, registrando las diferencias netas con el precio de

adquisicion en la cuenta de pérdidas y ganancias.

» Cartera de Inversiones crediticias: esta integrada por aquellos activos financieros para (08 que sus
flujos de efectivo son de importe determinado o determinable y en los que se recuperara todo el

desembolso realizado por el Banco. Se registran inicialmente por el valor razonable de la
contraprestacion entregada. Posteriormente, se presentan valorados a su coste amortizado utilizando &l

meétodo del tipo de interés efectivo.

« Cartera de Activos financieros disponibles para la venta: contiene aquellos valores no clasificados en
ninguna de las carteras anteriores. Se presentan a valor razonable, registrando [as diferencias netas
con el precio de adquisicién en el patnmonio neto hasta que se produzca la baja del balance, momenio
en el que pasan a registrarse en la cuenta de pérdidas y ganancias.

v Pasivos financieros a vaior razonabie con cambios en perdidas y ganancias.

o Cartera de negociacion: esta integrada por aquellos valores que se han emitido con la intencion de

readquirirlos en un futuro cercano, posiciones cortas de valores, o forman parte de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente para la gque hay evidencia de
actuaciones recientes de obtencion de ganancias a corto plazo, y derivados no designados como

instrumentos de cobertura. Se presentan al valor razonable, registrando las diferencias netas con el
precio de adqguisicion en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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e Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto: Incluye todos los pasivos
financieros hibridos que, no formando parte de la cartera de negociacion, sea obligatorio valorarios por

su valor razonable, cuando los activos financieros a 10s que se encuentran ligados también se valoren a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

e Pasivos financieros al coste amortizado: contiene aquellos valores no clasificados en ninguna de las

carteras anteriores. Se registran inicialmente por el valor razonable de la contraprestacion recibida.
Posteriormente, se presentan a coste amorizado, registrando las diferencias netas con el precio de

adquisicion en la cuenta de pérdidas y ganancias.

| El valor en libros de los instrumentos financieros se corrige con cargo a la cuenta de perdidas y
o ganancias cuando existe evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro.

Los activos financieros se dan de baja coniable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo

relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y el Banco ha traspasado sustancialmente

o los riesgos y ventajas derivados de su titularidad. Asimismo, la baja de activos financieros en aquelias
e circunstancias en las que el Banco retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo solo
R se produce cuando se han asumido obligaciones contractuales que determinan el pago de dichos flujos a

® uno o0 mas perceptores y se cumplen los siguientes requisitos:
e Elpago de los flujos de efectivo se encuentra condicionado a su cobro previo;
« El Banco no puede proceder a la venta o pignoracion del activo financiero; y

® . e« Los flujos de efectivo cobrados en nombre de los eventuales perceptores son remitidos sin

SR | retraso significativo, no encontrandose capacitado el Banco para reinvertir los flujos de efectivo.
Se exceptia de la aplicacion de este criterio las inversiones en efectivo o equivalentes al
efectivo efectuadas por el Banco durante el periodo de liquidacion comprendido entre la fecha
de cobro y la fecha de remisidn pactada con los perceptores eveniuales, siempre que los
intereses devengados se atribuyan a los eventuales perceptores.

$ | La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la diferencia
| existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacion recibida, neta de gasios de la
transaccion, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier resultado diferido en

ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.

@) Criterios para el calculo del valor razonable de instrumentos financieros

@ A Los criterios de valoracion utilizados por la Entidad para los diferentes instrumentos financieros en
e | funcién del tipo de instrumentos y del mercado en el que coticen son:

- Instrumentos de Deuda Cotizados en Mercados Activos: se utiliza el precio marcado por el mercado

proporcionado por proveedor (Reuters, Bloomberg, etc.). En caso de que una misma referencia cotice en
diversos mercados se utiliza el que tenga mayor liquidez (volumen y nimero de operaciones cruzadas).

o - Instrumentos de Capital Cotlizados en Mercados Activos: se utiliza el precio marcado por el mercado

proporcionado por proveedor (Reuters, Bloomberg, etc.). En caso de que una misma referencia cofice en
diversos mercados se utiliza el que tenga mayor liquidez (volumen y numero de operaciones cruzadas).

- Instrumentos de Deuda Cotizados en Mercados no Activos: agquellos que no tienen un sistema
automatico de cruce de operaciones. El precio viene marcado por la oferta / demanda entre contrapartes,
AR de forma individualizada. Se utiliza valoracion por actualizacion de flujos futuros en hase a una curva
@ L cupon cero construida a partir de tipos de mercado mas un diferencial (spread) que recoge ia calidad
Coe crediticia asignada al emisor del bono. En funcion de la naturaleza del emisor del bono se utiliza una
curva creada en base a tipos swaps de mercado 0 en base a tipos de deuda soberana cotizada en

mercado.

- Futuros y Opciones en Mercados Activos: se utiliza el precio marcado por el mercado proporcionado por
contribuidor (Reuters, Bloomberq, etc.).

- Futuros y Opciones en Mercados no Activos: se utiliza tanto cotizacion directa contra una o varias
contrapartes actuantes en el mercado, o bien valoracion propia en base a cualquiera de los criterios
habitualmente aceptados por el mercado.
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Comisiones

Como parte del calculo de tipo de interés efectivo el Banco periodifica las comisiones financieras que
surgen de la formalizacion de prestamos, salvo en lo que compensen costes directos relacionados, en la
cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de la vida esperada de las operaciones.

Las comisiones devengadas por instrumentos financieros valorados por su valor razonable con cambios
en perdidas y ganancias, se registran inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

l.as comisiones no financieras no surgidas de la prestacion de un servicio ejecutado en un acto singular
se periodifican y registran en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dura la
ejecucion del servicio.

Las comisiones financieras surgidas de la prestacion de un servicio ejecutado en un acto singular se
registran en la cuenta la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de realizacion del acto singular.

Cobertura del riesgo de crédito

La cobertura del riesgo de crédito se ha establecido siguiendo los métodos contenidos en el Anejo |X de
la Circular 4/2004 de Banco de Espana, recogiendo la mejor estimacion del Banco sobre las perdidas
inherentes existentes por riesgo de crédito en la cartera de instrumentos de deuda y otros activos y
COMPromisos con riesgo crediticio.

El calculo de las correcciones de valor se ha efectuado de forma individualizada para los instrumentos de
deuda en mora o considerados de cobro dudoso no valorados por su valor razonable con registro de las
variaciones de valor en la cuenta de peéerdidas y ganancias, en funcion de su antiguedad, garantias

aportadas y de las expectativas de recuperacion de dichos saldos.

Sobre el resto de los saldos de los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, asi como sobre los riesgos contingentes, clasificados
como riesgo normal s¢ ha calculado una cobertura genérica para cubrir las pérdidas inherentes. El

meétodo de calculo es el establecido en el Anejo I1X de la Circular 4/2004 que consiste en el calculo de la
suma del resultado de multiplicar el valor de la variacién en el periodo del importe de cada una de las
clases de riesgo (desde la categoria “Sin riesgo apreciable” hasta la categoria “Riesgo alto”) por el
parametro correspondiente (oscila entre el 0% y 2,6%), mas la suma del resultado de multiplicar el
importe total de las operaciones incluidas en cada una de las clases de riesgo al final del periodo por su
correspondiente parametro (oscila entre 0% vy 1,64%) menos el importe de la datacmn neta para
cobenrtura especifica global realizada en el periodo.

Operaciones de cobertura para reduccion de rieqo: Coberturas contables

El Banco presenta y valora las coberturas individuales (en las gque existe una identificacion especifica
entre instrumentos cubiertos e instrumentos de cobertura) atendiendo a su clasificacion, segun los
siguientes criterios:

e Coberturas del valor razonable: cubren la exposicion a la variacion en el valor razonable. La ganancia o
perdida surgida al valorar tanto los instrumentos de cobertura como los cubiertos se reconoce
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

¢ Coberturas de los flujos de efectivo: cubren la exposicion a la vanacion de los flujos de efectivo que se
atribuye a un riesgo particular asociado con un activo 0 pasivo 0 con una transaccion prevista. La
ganancia o perdida surgida al valorar los instrumentos de cobertura calificados como eficaces se
reconoce transitotiamente en una partida de "ajuste por valoracion” del patrimonio neto por el menor
entre los siguientes importes: la ganancia o perdida acumulada por el instrumento de cobertura desde
el inicio de la cobertura y la vanacion acumulada en el valor actual de los fIUJC}S de efectivo futuros
esperados de la partida cubierta desde el inicio de la cobertura.

Las gahancias o perdidas acumuladas en cada cobertura son traspasadas a la cuenta de perdidas y
ganancias en los periodos en los que las partidas cubiertas afecten a dicha cuenta, salvo que la

cobertura corresponda a una transaccion prevista que termine en el reconocimiento de un activo 0 pasivo
no financiero en cuyo caso se traspasa al coste de dicho activo o pasivo.
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Transferenci activos financiero

L.as transferencias de activos financieros se valoran segun los siguientes criterios:

» Cuando se transfieren sustancialmente 10s riesgos y beneficios, el activo financiero se da de baja del
balance y se reconoce cualquier derecho u obligacion retenido o creado en la transferencia.

e Cuando se retienen sustanciaimente los riesgos y beneficios, el activo financiero ho se da de baja del
balance y se reconoce un pasivo financiero por el importe de la transaccion que se valora a coste

amortizado.

e Cuando ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios, si la Entidad no retiene
el control, el activo financiero se da de baja del balance y se reconoce cualquier derecho u obligacion
retenido o creado en la transferencia. Si, por el contrario, la Entidad retiene el control, el activo

financiero no se da de baja del balance y continua registrando el activo.
Adquisicion (cesion) temporal de activos

Las compras (ventas) de instrumentos financieros con el compromiso de retrocesion no opcional a un
precio determinado (“repos”) se registran en el balance de situacion ¢como una financiacion concedida
(recibida) en funcion de la naturaleza del correspondiente deudor (acreedor), en los epigrafes “Depositos
en Entidades de Credito” o “Credito a la Clientela” ("Depositos de Entidades de Credito” o “Depositos de
la Clientela”).

Activos materiales

El inmovilizado material de uso propio e inversiones inmobiliarias se presenta a su precio de adquisicion,
menos su correspondiente amontizacion acumulada y, si hubiere, menos cualquier pérdida por deterioro.

La amortizacion de todos los elementos del inmovilizado material se calcula linealmente en funcidén de los
siguientes ahos de vida util estimada:

Anos de vida util

Equipos informaticos y sus instalaciones 3-5
Mabiliario, vehiculos y resto de instalaciones 7-10
Edificios 50
Otros 7-10

El Banco revisa, al menos ali final del ejercicio, el periodo y método de amortizacion de los activos
materiales.

Los gastos de conservacion y mantenimiento del inmovilizado material que no mejoran su utilizacion o
prolongan la vida atil de los respectivos activos, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en que se producen, sbélo se capitalizan aquellos costes incurridos que vayan a generar
beneficios economicos futuros que se puedan calificar como probables y el importe de los mencionados

costes se pueda valorar con fiabilidad.

Las inversiones inmobiliarias son inmuebles, considerados en su totalidad o en parte que se mantienen
para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para su uso en {a produccidn o suministro de bienes
0 servicios, 0 bien para fines administrativos del Banco o su venta en el curso ordinario de las
operaciones. Las inversiones inmaobiliarias se reconocen inicialmente al coste, incluyendo los costes de
transaccion.

Los ingresos por arrendamiento se reconocen siguiendo lo expuesto en la nota 12,

Arrendamientos

L.as operaciones de arrendamiento se clasifican en arrendamientos financieros y arrendamientos
operativos. A diferencia del arrendamiento operativo, un arrendamiento financiero es un arrendamiento
en el que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo objeto del contrato.
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Arrendamientos financieros: Arrendador

El Banco contabiliza los activos cedidos surgidos de los contratos de arrendamiento por su precio de
adquisicién  menos su correspondiente amortizacion acumulada y, si hubiere, menos cualquier

perdida por deterioro.

Los cobros se actualizan a su tipo de interes implicito.

Los ingresos financieros se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el metodo del
tipo de interés efectivo.

Arrendamientos operativos: Arrendador

El Banco contabiliza los activos cedidos surgidos de los contratos de arrendamiento operativo por su
precio de adquisicion menos su correspondiente amortizacién acumulada y, si hubiere, menos

cualqguier pérdida por deterioro,

| os ingresos se registran linealmente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

l.os costes directos iniciales imputables al arrendador se suman al valor en libros del activo arrendado
y s& reconocen linealmente como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el plazo del
arrendamiento.

Los cobros recibidos por anticipado se amortizan a lo largo del periodo de arrendamiento a medida
que se cedan los beneficios econdmicos del activo arrendado.

Arrendamientos operativos: Arrendatario

El Banco registra linealmente las cuotas de arrendamiento como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los pagos se amortizan a lo largo del periodo de arrendamiento a medida que se cedan los
bheneficios econdmicos del activo arrendado.

Activos ho corrientes en venta

Se consideran activos no corrientes en venta aquellos cuyo valor en libros se pretende recuperar,
fundamentalmente, a través de su venta, que esten disponibles para su venta inmediata y que su venta

se considere altamente probable.

Los activos no corrientes en venta se contabilizan por el menor del valor razonable menos los costes de
venta y el valor en libros y no son objeto de amortizacion.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la partida “Pérdidas por deterioro de activos no corrientes en
venta” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las recuperaciones de valor se reconocen en la cuenta de perdidas v ganancias hasta un importe
maximo a las pérdidas por deterioro anteriormente reconocidas.

Un activo no corriente o grupo enajenable de elementos, incluyendo entidades dependientes, asociadas
0 negocios conjuntos adquiridos exclusivamente con el propésito de su posterior enajenaciéon o permuta,
se clasifican en la fecha de adguisicion como mantenidos para la venta, si se espera que la transaccion
prevista se va a realizar durante el aio siguiente y la venta cumple los requisitos para ser considerada
altamente probable dentro de un corto plazo tras la adquisicion. En el momento de reconocimiento inicial
de este tipo de activos, su valoracion inicial se determina por el valor por el que se hubieran reconocido si
no se hubieran clasificado como disponibles para la venta y su valor razonable menos los costes de
venta, el menor de los dos.

Los inmuebles adjudicados en pago de deudas se contabilizan por el menor del valor razonable menos

los costes de venta y el valor en libros. Las pérdidas por deterioro se reconocen en la patrtida “Pérdidas
por deterioro de activos no corrientes en venta” de la cuenta de pérdidas y ganancias, calculadas de
forma individual para aquéllos que permanezcan durante un periodo superior at inicialmente previsto para
su venta.
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GGastos de personal

Retribuciones post-empleo

El Banco en materia de prevision social tiene planes de prestaciones definidas y planes de aportacion
definidas. De acuerdo con lo establecido en el convenio colectivo vigente, los bancos estan obligados
a complementar las pensiones que la Seguridad Social satisface a sus empleados en concepto de
jubilacion, incapacidad permanente, viudedad y orfandad segun el régimen de pensiones oficiales.
Esta obligacion no es aplicable en el caso de jubilacidn, para aquellos empleados con una antigiedad
reconocida en banca posterior al 8 de marzo de 1980.

Durante el ejercicio 2000 el Banco procedid a exteriorizar con companhias aseguradoras sus
cOMpPromisos por pensiones, manteniéndose desde entonces como fondo interno los compromisos
por prejubilaciones.

El valor actual de las obligaciones existentes al cierre del ejercicio y el coste por servicios prestados
se calcula anualmente por actuarios independientes de acuerdo con el método de la unidad de credito
proyectada. El tipo de interés de descuento se determina en base a los tipos de mercado de bonos y
obligaciones empresariales de alta calidad, denominados en la moneda en que se pagaran las
prestaciones y con plazos de vencimiento similares a los de las correspondientes prestaciones.

Los derechos de reembolso de parte o la totalidad de las obligaciones de pago en concepto de
prestaciones definidas sdlo son objeto de reconocimiento cuando el cobro de los mismos sea
practicamente cierto.

Remuneraciones al personal basadas en instrumentos de capital

Todos los planes se instrumentan mediante acciones o se vinculan a la cotizacion de acciones de la
sociedad matriz Deutsche Bank AG. Todas las iniciativas corresponden a planes de ambito global que
el Grupo Deutsche Bank lanza en la mayoria de paises donde tiene presencia, salvo en |0s casos en
que no sea posible por limitaciones legales del pais. Los gastos derivados de estos planes estan
provisionados en la Entidad.

A 31 de diciembre 2006 existe un plan para todos los empleados con un ano de permanencia en el
grupo vy tres planes de fidelizacion de directivos entre los cuales se encuentran los miembros del
Consejo.

“Global Share”

Programa de incentivo para todos los empleados con un ano de permanencia en el Grupo, que prevé
la entrega de 10 acciones de Deutsche Bank AG al cabo de un afio. La entrega de acciones se
realiza en noviembre del ano siguiente y por ello el devengo de los Gastos de Personal se produce
desde noviembre a octubre del ano siguiente.

“db-share scheme”

Programa para directivos con horizonte temporal de tres anos mediante entrega de acciones de
Deuische Bank AG, que preve la entrega de un tercio de las acciones por ano. El programa tiene dos
tipologias diferenciadas: como pago en acciones del incentivo del ano, 0 como programa de
fidelizacion. Los Gastos de Personal se computan totalmente durante el ano correspondiente al
incentivo si se trata de una compensacion como incentivo del ano, y durante el periodo de vigencia
del plan cuando corresponde a un programa de fidelizacion.

"Restricted Equity Units”

Programa de fidelizacion para directivos con horizonte temporal de cuatro anos. Se entregan
derechos vinculados al precio de la accidon de Deutsche Bank AG, que se hacen efectivos al finalizar

los cuatro anos. El coste se computa como Gasto de Personal devengado en ‘el periodo de cuatro
afos.

21




=
———

0)

DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA

Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2006

“Stock Appreciation Rights (SAR)”

Programa de fidelizacion para directivos con horizonte temporal de seis afios. Se entregan derechos
vinculados al precio de la accion de Deutsche Bank AG con un precio de referencia fijado.

Transcurrido un periodo de bloqueo de tres anos, el directivo dispone de tres aios para ejercer esos
derechos y percibir en etectivo el diferencial entre el precio de mercado de la accion y el de referencia
del plan El coste se contabiliza como Gasto de Personal y refleja la fluctuacion de la cotizacion de la
accion de Deutsche Bank AG a la cual esta referenciado.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Entidad satisface indemnizaciones a aquellos empleados
cesados en sus servicios sin causa justificada. Las indemnizaciones se reconoceran como una

provision por fondos de pensiones y obligaciones y como un gasto de personal similares cuando se
toma la decision de efectuar el despido.

Otras provisiones y contingencias

[_as provisiones se reconocen cuando el Banco tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita,

como resultado de un suceso pasado; es mayor la posibilidad de ocurrencia de que exista una salida de
recursos que incorporen beneficios econdmicos futuros para cancelar tal obligacion que de lo contrario; y

se puede realizar una estimacion fiable del importe de la obligacién.

Los importes reconocidos en el balance de situacion corresponden a la mejor estimacion a la fecha de
cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacion presente, una vez considerados los
riesgos e incertidumbres relacionados con la provision y, cuando resulte significativo, el efecto financiero
producido por el descuento, siempre que se pueda determinar con fiabilidad los desembolsos que se van

a efectuar en cada periodo. El tipo de descuento se determina antes de impuestos, considerando el valor
temporal del dinero, asi como los riesgos especificos que no han sido consideradosg en los flujos futuros

relacionados con la provision.

El efecto financiero de las provisiones se reconoce como gastos financieros en la cuenta de perdidas y
ganancias.

Las provisiones no incluyen el efecto fiscal, ni las ganancias esperadas por la enajenacion ¢ abandono
de activos.

Los derechos de reembolso exigibles a terceros para liquidar la provision se reconocen como un activo
separado cuando es practicamente sequro su cobro efectivo. El ingreso relacionadoe con el reembolso se

reconoce, en su caso, en la cuenta de pérdidas y ganancias como una reduccion del gasto asociado con
la provision con el limite del importe de ia provision,

Las provisiones se revierten contra resultados cuando es menor la posibilidad de ocurrencia de que
exista una salida de recursos para cancelar tal obligacion que de lo contrario. La reversion se realiza
contra el epigrafe de la cuenta de peérdidas y ganancias en el que se hubiera registrado el
correspondiente gasto y el exceso, en su ¢aso, se reconoce en el epigrate de otros ingresos de la cuenta
de perdidas y ganancias.

El importe de las provisiones por contratos onerosos se determina en funcion del valor actual de los
costes inevitables gue se calcula como el menor entre {0s costes a incurrir en relacion con el contrato,
netos de cualquier ingreso que se pudiera obtener y los costes de las compensaciones 0 sanciones

relativas al incumplimiento.

Heconocimiento de ingresos ordinarios

(1) Venta de bienes

Los ingresos ordinarios por la venta de bienes se reconocen cuando el Banco;

e Ha transmitido al comprador los riesgos y ventajas significativas inherentes a la propiedad de los
hienes;
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» No conserva ninguna implicaciéon en la gestion corriente de los bienes vendidos en el grado
usuaimente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

¢ Elimporte de los ingresos y los costes incurridos o por incurrir pueden ser valorados con fiabilidad,

e FEs probable que se reciban los beneficios econdmicos asociados con {a venta; y

e Los costes incurridos o por incurrir relacionados con la transaccion se pueden medir de forma
razonabie;

El Banco vende detemminados bienes con derechos de devolucidn por parte de los compradores. En

estos casos, la venta de los bienes se reconoce en ef momento en el que se cumplen las condiciones
anteriores y es posible realizar una estimacion fiable del importe de las devoluciones de acuerdo con

su experiencia y otros factores relevantes. l.as devoiuciones estimadas se registran conira ingresos
ordinarios y con abono a la provision por devoluciones de ventas, reconociendose como existencias
en consigna el valor estimado de coste correspondiente a la mercancia devuelta neta del efecto de

cualguier reduccion de valor.

(ii) Venta de inversiones inmobiliarias

Los ingresos ordinarios por la venta de inmuebles en el trafico normal de las operaciones del Banco
se reconocen siquiendo los principios a los que se hace referencia en esta nota en el caso de la venta
de bienes. En circunstancias normales, el reconocimiento de ingresos tiene lugar en el momento en el
que se produce la transferencia del titulo legal de la propiedad, excepto en aquellos casos en los que
se pueda justificar, atendiendo a las caracteristicas de la transaccién, que la transferencia de los
riesgos y beneficios ha tenido lugar en un momento anterior y el Banco ha cumplido sustancialmente

con los compromisos contractuales.

Asimismo, el reconocimiento de ingresos no tiene lugar en el caso en el que exista una involucracion
continuada del Banco en los inmuebles vendidos que fuese indicativa de que la transferencia de los
riesgos y beneficios no se ha producido o cuando los términos que determinan el pago de los mismos
no son suficientemente persuasivos del compromiso del cliente a proceder al desembolso total de las

cantidades acordadas.

(i)  Prestacion de servicios

Los ingresos ordinarios derivados de la prestacion de servicios, se reconocen considerando el grado
de realizacion de la prestacion a la fecha de cierre cuando el resultado de la misma puede ser

estimado con fiabilidad. Esta circunstancia se produce cuando el importe de los ingresos, et grado de

realizacion: los costes ya incurridos y los pendientes de incurrir pueden ser valorados con fiabilidad y
fuese probable que se reciban los beneficios econdmicos derivados de la prestacion del servicio.

Impuesto sobre los beneficios

El Banco realiza sus declaraciones del Impuesto sobre Sociedades en regimen consolidado con
determinadas sociedades del Grupo.

El gasto o ingreso por el impuesto sobre las ganancias comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto sobre las ganancias relativa a
la ganancia o pérdida fiscal consolidada del ejercicio. Los activos 0 pasivos por impuesto sobre las
ganancias corriente, se valoran por las cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades
fiscales, utilizando fa normativa y tipos impositivos que estan aprobados o se encuentran practicamente
aprobados en la fecha de cierre.

L os impuestos diferidos pasivos son los importes a pagar en el futuro en concepto de impuesto sobre
sociedades relacionadas con las diferencias temporarias imponibles mientras que los impuestos diferidos
activos son los importes a recuperar en concepto de impuesto sobre sociedades debido a la existencia de
diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas compensables ¢ deducciones pendientes
de aplicacion. A estos efectos se entiende por diferencia temporaria la diferencia existente entre el valor

contable de los activos y pasivos y su base fiscal.
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El impuesto sobre las ganancias corrientes o diferidas se reconoce en resultados, salvo que surja de una
transaccion o suceso econdémico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra

patrimonio neto o de una combinacion de negocios.
' N o ) Recursos de clientes fuera de balance

El Banco registra los recursos confiados por terceros al Banco para su inversion en sociedades y fondos
de inversion, fondos de pensiones, contratos de seguro y contratos de gestion discrecional de carteras en
cuentas de orden, separando los recursos gestionados por entidades del Grupo y los comercializados
pero gestionados por terceros ajenos al Banco.

® r)  Estado de flujos de efectivo

£l Banco ha utilizado el método indirecto para la confeccion de los estados de flujos de efectivo, los
cuales tienen las siguientes expresiones que incorporan los siguientes criterios de clasificacion:

e Flujos de efectivo; entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por
éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

@
e Actividades de explotacion; actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras actividades
que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.
» Actividades de inversion; las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.
. . i
o Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamano y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.
e (5) Caja vy Depdsitos en Bancos Centrales
El detalle de caja y bancos centrales al 31 de diciembre de 2006 y 2005, es el siguiente:
Miles de euros
- | 31.12.2006 31.12.2005
@ = Caa 59.823 52,789
| Bancos centrales 105.339 141.096
Ajustes por valoracion 184 132
165.346 194.017
N euros 163.170 181.547
- - En moneda extranjera 2.176 2.470
L o 165.346 194,017
® —
Ajustes por valoracion incluye un importe de 184 miles de euros, en concepto de intereses devengados al 31
de diciembre de 2006 (132 miles de euros al 31 de diciembre de 2005).
e S Los importes depositados en Bancos centrales al 31 de diciembre de 2006 y 2005, son a la vista y tienen una
- -~ rentabilidad media anual de 2,81 % y 2,02%, respectivamente.
¢
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. .(8) - Cartera de Negociacién de Activo
S - El detalle de este epigrafe del balance de situacién, es como sigue:
@ - Miles de euros
31.12.2006 31.12.2005
-~ Depositos en entidades de c¢redito
" - Qperaciones del mercado monetario a través de
entidades de contrapartida
- | Credito a la clientela
& | Valores representativos de deuda 4.986 2 6875
Otros instrumentos de capital 5.879
Derivados de negociacion 398.936 229.636
403.922 238.190
En euros 400.658 238.037
o En moneda extranjera 3.264 153
® 403.922 238.190
-~ El detalle de! efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias de 2006 y 2005, de los cambios en valor razonable
' 7 -en este epigrafe del balance de situacion, segln los distintos supuestos de valoracion empleados, es como
- sigue:
Miles de euros
¢ Maodelo de valoracion 2006 2005
Mediante cotizaciones publicadas en mercados activos 85 15
Valor tedrico contable ---
Derivados (métodos de valoracion generalmente aceptados) 18.853 1.991
® .  Los métodos de valoracion generalmente aceptados que se han utilizado para valorar los derivados incluyen
-~ - valores observables de mercado.
' El detalle de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2006 y 2005, por tipos de
instrumentos y contrapartes, con independencia del valor razonable que pudiera tener cualquier tipo de
- garantia para asegurar su cumplimiento, es el siguiente:
® . Al 31 de diciembre de 2006
Miles de euros
Otros Otros
Bancos Entidades Administracionas publicas sectores sectores Total
oo centrales de credito privados  privados no
® Residentes  No residentes fesidentes  residentes
o  Valores representativos de
deuda
Maxima exposicion al rnesgo 1.226 3.510 250 4.986
Vencidas am= --- - — -—-
. 1.22 3.51 250 4,98
cL Otros mstrumentos de
. camial
- Maxima exposicion al riesgo --- --- - ==~ -
Vencidas

Derivados de negociacion
Maxima exposicion al nesgo 86.651 312.285 - 398.936
o Valor an libros sin correccion
Sl de deterioro
S ' Vencidas - - --- - --- — ==
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e Al 31 de diciembre de 2005

Miles de euros

| Otros Otros
& ,‘ | . Bancos Entidades Administraciones publicas sectores seclores Total
- centrales de crédito privados  privados no
Residentes No residentes residentes residentes
Valores representativos de
detuda
Maxima exposicion al riesgo --- 848 1.494 mam 333 2.675
| Veancidas --- --- == - - -
9 848 1.494 333 2.675
Otros instrumentos de
capital
Maxima exposicion al riesgo 5.879 5.879
Vencidas --- --- ans ==~ ~-- -- -
5.879 7.879
v  Derivados de negociacion
. | S Maxima exposicion al riesgo h5.731 173.905 - 229.636
Valor en libros sin correccion
de deterioro
Vencidas -~ --—- “e= === - - -
- B5.7% —  173.90 - 220636
® | . Los intereses y rendimientos devengados y no cobrados de los instrumentos de la cartera de negociacion de

activo presentan los siguientes importes:

Miles de euros

31.12.2006 31.12.2005

-+ .. . . Depésitos en entidades de credito --- -
® - Operaciones del mercado monetario a través de entidades
| de contrapartida

Créedito a la clientela
Valores representativos de deuda

Otros instrumentos de capital

Derivados de negociacion 9.602 6.660
. 9,002 6.660
| a distribucion de la cartera de negociacién de activo por zonas geogréficas donde el riesgo esta localizado es
la siguiente:
" Miles de euros
31.12.2006 31.12.2005
Espana 315.795 181.278
Otros paises UME 87.877 56.579
Resto de paises 250 333

403,922 238.190

El desglose segun los plazos de revisidon de los tipos de interés de los instrumentos de la cartera de
negociacion de activo se informa en la nota 36 “Politicas y Gestion de Riesgos”, donde se facilita el detalle de
los plazos de revisién de los tipos de interés de las partidas que integran los saldos mas significativos de estos
capitulos de los balances de situacion.
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El detalle de los tipos de interés efectivo por tipo de instrumento de la cartera de negociacion de activo al 31

.de diciembre de 2006 y 2005, es el siguiente:

Forcentajes
31.12.2006 31.12.2005

Depdsitos en entidades de crédito
Operaciones del mercado monetario

Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda 3,10% 4,184%| 210% - 7,17%

Derivados de negociacion 0,10% 12,97% 0,99% - 9,55%

Los intereses, rendimientos y resultados por operaciones financieras (neto) por tipo de instrumento de la
cartera de negociacion de activo registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias de 2006 y 2005, son los

~ siguientes (veéase nota 25):

Miles de euros

Resultado de operaciones

Intereses . .
financieras (neto)

2006 2005 2006 2005
Valores representativos de deuda

Cotizados 60 46 85 15
No cotizados - - -
Derivados de negociacion 1.936 -324 20.789 1.666

1.996 278 20.874 1.681

a) Valores representativos de deuda

La composicién de este epigrafe de la cartera de negociacion del activo del balance de situacion es la

siguiente:

Miles de euros

31.12.2006 31.12.2005

Bancos centrales

Administraciones Publicas 3.510 1.494
Entidades de credito 1.226 848
Instrumentos subordinados 1.226 848

Activos financieros hibridos
Otros valores —- _—
Otros sectores privados 250 333
Instrumentos subordinados 250 1373
Activos financieros hibridos - -
Otros valores
Activos dudosos
Ajustes por valoracion
Correcciones por deterioro de activos
Operaciones de microcobertura

Resto
4,986 2.67H

——————————i e ————————————————————

En euros 4.986 2.675
En moneda extranjera -
4,986 2675
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| S Un detalle de los valores representativos de deuda de la cartera de negociacion de activo, segun coticen
R 0 no coticen en un mercado organizado es la siguiente:

Miles de euros

® . o 31.12.06 31.12.06
Cotizados 4,986 2.675
No cotizados
4.986 2.67
® I b} Otros instrumentos de capiial

La composicién de este epigrafe de la cartera de negociacion del activo del balance de situacion es la
siguiente:

Miles de euros

31.12.06 31.12.05
@
S De entidades de credito ---
| De otros sectores residentes 5.879
De otros sectores no residentes
- 5.879
o | | En euros - 5.879
® B En moneda extranjera
C 587
Un detalle de otros instrumentos de capital, de la cartera de negociacion de activo segun coticen 0 no
coticen en un mercado organizado es la siguiente:
Miles de euros
¢ 31.12.06 31.12.05
Cotizados 5.879
No colizados
5.879

- ~¢) Derivados de negociacion

La mayoria de los derivados contratados con los clientes estan cerrados con el Grupo Deutsche Bank
AG, por lo que la Entidad no toma posiciones propias salvo en algunos casos (véase nota 36 de

“Politicas y Gestidn del Riesgos”).

Las opciones sobre acciones recogen una opcion de venta adquirida a France Telecom _S.A. para la
venta del 5.01% de France Telecom Operadores de Telecomunicaciones, S.A. y otra opcion de venta
para cubrir el riesgo de contraparte de la anterior contratada con Deutsche Bank AG Londres.
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| a composicion de este epigrafe de la cartera de negociacién del activo y pasivo del balance de situacion

es la siguiente:

Miles de euros

Activo Pasivo

31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.20056

w

Futuros

Permutas financieras 309.085 163.760 304.827 159.880

Opciones 51.275 36.555 41.488 36.565

Otros derivados 38.576 29.321 38.408 30.635
398.936 229 636 384.723 227.070

En euros 395.673 220,483 381.3056 227.070

En moneda extranjera 3.263 153 3.418
398.936 229.636 384.723 227.070

“'—F—duu_-q_l-“"_—'_-ﬂ-—

El aumento que se ha producido durante el ejercicio 2006 se debe, principalmente, al iqcre_,mento de:: |a
operativa con clientes, y, por tanto, el aumento se produce tanto de la cartera de negociacion de activo

como en la cartera de negociacion de pasivo.

Un detalle de los nominales segun vencimiento y del valor razonable de los mismos al 31 de diciembre de

2006 y 2005 por tipo de instrumento se muestra a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2006

Miles de euras

Menosde Entreunoy Masde

" Valor Razonable

un afo cinco afios  cinco anos Total " Positivo  Negativo gativo
Derivados de tipo de interes
Mercados No Organizados (OTC) 9.605.750 9.250.043 3.137.826 21.993.619 305.331 301.073
Futuros

Comprados
Vendidos
Permutas 0.013.718 8.467.499 2125678 19.606.895 297.471 293.213
Opciones 592.032 782544 1.012.148 2.386.724 7.860 7.860
Compradas 296,016 391.272 506.074  1.193.362 7.789 71
Vendidas 296.016 391.272 506.074  1.193.362 71 7.789
9.605.750 9.250.043 3.137.826 21.993.619 301.073

305.331

Miles de euros

Menos de Entreunoy Masde Total

Valor Razonabla

un afio cinco anos  cinco anos Positivo  Negativo
Derivados sobre divisa
Mercados No Organizados (OTC) 2803.186 1.048.567 ---  3.858.869 62.011 61.843
Futuros

Comprados “e o --- --- --- -
Vendidos — - --- --- -
Parmutas 7.116 152.487 --- 159.603 11.614 11.614
Opciones 1.788.342 725.684 ---  2.514.026 33.628 33.628
Compradas 894.171 362.842 -  1.257.013 30.510 3.118
Vendidas 894.171 362,842 - 1.257.013 3.118 30.510
Otros derivados sobre divisa 1.014.844 170.396 ---  1.185.240 16.769 16.601
2.803.,186 1.048.567 ---  3.858.8649 62.011 61.843
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Miles de euros

Menosde Entreunoy Mas de Total M
un ano ¢INCO anos  ¢inco anos Posgitivo  Negativo
. Derivados sobre acciones/indices
Mercados No Organizados (OTC) --- 815.838 815.838 -~ -
Futuros
Comprados --- --- --- --- -—- -
Vendidos
Permutas
| | Qpciones 815.838 815.838 Q.787
] . Compradas 407.919 407.919
Vendidas 407.919 407.919 - 9.787
Otros derivados
815.838 815.838 9.787
| | Milas de auros
. - ) . ', Menos de Entre unoy Mas de Total M
5 B un ano cinco anos cinco anos Positivo Negativc
Oftros instrumeantos derivados 162.743 44 472 207.2156 21.807 21.807
162.743 44.472 207.215 21.807 21.807
En euros 04185882 00h2.398 3.095.306 22.466.286 395673 381.305
| Otras divisas 3.160.214 1.206.522 42,521 4.409.257 | 3.263 3.418
¢ 12.578.796 11.158.920 3.137.827 26.875543 398.936 384.723
Durante el gjercicio 2006 ha habido un aumento significativo del volumen de derivados contratados con
Clientes y cerrados con el Grupo Deutsche Bank, AG. Se ha pasado de 22.183.994 miles de euros en
2005 a 26.875.543 miles de euros en 2006 motivo por el cual los valores razonables positivos y negativos
en 2006 han aumentado significativamente,
- ] o Al 31 de diciembre de 2005
Miles de euros
Menosde Entreunoy Mas de Total ~Valor BRazonable
un ano CINCO AN0Ss  CINCO anos Positivo Negatim
. | ) N Derivados de tipo de interés
Mercados No Organizadaos (OTC) 7.825.457 9.087.686 2.613.248 19.526.391 169.488 165.608
Futuros - -=- - e -
Comprados --~ --- - - -
Vendidos --- -~ ---
Permutas 7.447.513 7.930.852 1.613.248 16.991.613 155.664 151.784
Opciones 377.944 1.156.834 1.000.000 2.534.778 13.824 13.824
Compradas 188.972 578.417 500.000 1.267.389 3.389 10.435
Vendidas 188.972 578,417 500.000 1.267.389 10.435 3.389
7.825.457 9.087.686 2.613.248 19.526.391 169.488 165.608
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Miles de euros

Menos de Entreunoy  Mas de T Valor Razonable

g . . . otal e T

un ano ¢cinco afos  ¢IiNco anos Positivo  Negativo

Derivados sobre divisa

Mercados No Organizados (OTC) 1.748.075 844.831 350 2.593.256 60.148 61.462
Futuros -—= --- - mm
Comprados --- --- .. -
Vendidos
Permutas 242 962 242.962 8.096 8.086
Opciones 750.942 469.224 ---  1.220.166 22.731 22.731
Compradas 375,471 234.612 610.083 21.493 1.238
Vendidas 375.471 234.612 610.083 1.238 21.493

Otros derivados sobre divisa 997.133 132.645 350 1.130.128 29.321 30.635
1.748.075 844.831 350 2.593.256 60.148 61.462

Miles da euros

Menosde Entreunoy  Masde Total ~Valor Razonable

un afno CINCO anos  cinco anos Positivo  Negativo

Derivados sobre acciones/indices

Mercados No Organizados (OTC) 791.268 791.268
Futuros
Comprados --- - - _—
Vendidos
Permutas
Opciones 791.268 791.268
Compradas 413.368 413.368
Vendidas 377.900 - 377.900 --- -
Otros derivados - --- - . .
791.268 791.268 --=

Miles da auros

Menos de Entreunoy  Masde Valor Razonable
- . . + . Total ———————————
un ano cinco anos  cinco anos Positivo NeQatwa
Ofros instrumentos derivados -~ 64.347 64.347 - =
64.347 64.347
En euros 7.825 457 9.087.686 2.677.595 19.560.738 169.488 165.608
Otras divisas 1.748.075 844.831 350 2.593.256 60.148 61.462

9.573.5632 09932517 2.677.945 22183894 229.636 227.070

El detalle del efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias de 2006 y 2005, de |los cambios en valor
razonable de los derivados distinguiendo por tipo de instrumento y método de valoracion empleado, es

Como sigue:

Miles de euros

Méetodo de Activo Pasivo
Tipo de derivado valoracion 2006 2005 2006 2005
No cotizados (1)
Futuros , - ---
Permutas 145.325 -596 -144.947 6.276
Opciones 14.720 -18.562 -4 933 18.562
Otros derivados 9.255 -33.857 ~7.773 28.928

-53.015 -157.653 H3.

(1) Métodos de valoracidn generalmente aceptados para operativa con instrumentos financieros
derivados utilizando valores observables de mercado.
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Activos Financieros Disponibles para la Venia

El detalle de este epigrafe del balance de situacion, es como sigue:

Miles de euros

31.12.2006 31.12.2005

Valores representativos de deuda 210.539 226.232
Otros instrumentos de capital 375.587 2.407

586.126 228.639
En euros 586.126 228.639

En moneda extranjera
586.126 228.639

Los activos financieros que componen la cartera de activos financieros disponibles para la venta son valorados

-y contabilizados a su valor razonable, tomando precios de mercados activos, excepto para las Micro-
" coberturas que son valorados mediante el valor presente de los flujos de caja y las participaciones en renta
variable que son valoradas por el valor tedrico contable. Al 31 de diciembre de 2006, el porcentaje de activos

financieros de esta cartera valorados mediante estas técnicas de valoracidn, suponen el 98,06% del total de la
cartera, mientras que los que son valorados tomando precios de mercados activos suponen el 1,94% deil total

de la cartera (95,11 % y 4,89 % al 31 de diciembre de 2005).

El importe de las ganancias y pérdidas reconocidas en el patrimonio neto durante el ejercicio 2006 ha sido de

~ 10.281 miles de euros, y 11.332 miles de euros en 2005 (véase nota 19). Asimismo durante los ejercicios 2006

y 2005 no se ha retirado importe de patrimonio neto y reconocido en la cuenta de perdidas y ganancias.

El valor de adquisicion de las participaciones en renta variable valoradas a su Valor Tedrico Contable ha
supuesto una revalorizacion de 2.170 miles de euros al 31 de diciembre de 2006 y de 1.739 miles de euros a
31 de diciembre de 2005. Estos Valores Tedricos Contables han sido calculados por la Entidad en base a los
estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2005 de las sociedades.

El detalle del efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2006 y 2005, de los cambios
en valor razonable de los saldos vivos de este epigrafe del balance de situacion, segun los distintos supuestos
de valoracion empleados, es como sigue:

Miles de euros

Modelo de valoracion 31.12.2006 31.12.2005

Modelos de valoracion generalmente aceptados
(utilizando datos observables del mercado) -15.516 -396

-15.516 -390

El efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias se corresponde con los cambios en el valor razonable de

. elementos cubiertos por coberturas de valor razonable (vease nota 9)
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" El detalle de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2006 y 2005, por tipo de
. -.7 . ' instrumentos y contraparte, con independencia del valor razonable que pudiera tener cualquier tipo de garantia
. para asegurar su cumplimiento, es el siguiente:

® ° - * Al31dediciembre de 2006
Miles de euros
Admimstraciones Otros Otros
Entidades de publicas sectores saectores
. . . Total
credito B esidant privados  privados ho
' G=luSTies residentes residentes

Valores representativos de deuda
Maxirna exposicion del riesgo 166.165 11.345 — 33.029 210.539

Valor en libros sin correccion
de deterioro
Vencidas no deterioradas

T 166.16 11.345 33.029  210.53
® - QOftros instrumentos de capital
Maxima exposicion del riesgo === mea 375.186 401 375.587
Valor en libros sin correccion
de deterioro
Vencidas no deterioradas --- --- --- —— ---
“m- - 375.186 401 375.587
® Ry e Al 31 de diciembre de 2005
Miles de euros
Administraciones Otros Otros
o | Entidades de publicas sectores sectores Total
S credito * privados  privados no
® Hesidentes residentes  residentes
Valores representativos de deuda
Maxima exposicidon del riesgo 178.254 11.183 36.795 226.232
Valor en libros sin correccién
de deterioro
- Vencidas no deterioradas --- - --- - ---
® 178.254 11.183 36.79 206232
R Otros instrumentos de capital
Maxima exposicion del riesgo - - 2.407 -~ 2.407

Valor en libros sin correccion
de deterioro “am —— . — -

Vencidas no deterioradas
2.407 2.407

Los ajustes por valoracion de la cartera de activos financieros disponibles para la venta, presentan los
siguientes impories:

Miles de euros

31.12.2000 31.12.2005
Correcciones de valor por deterioro de activos
Intereses devengados 4.027 2713
L_ Operaciones de microcobertura 36.416 51.933
Resto 8.692 11.411
49,135 68.057
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B | - La distribucién de la cartera de activos financieros disponibles para la venta por zonas geograficas donde el
A  riesgo estd localizado, es la siguiente:
| Miles de euros
o 31.12.0006 _ 31.12.2005
" Espana , 386.662 13.775
Otros paises UME 166.165 178.254
Resto de paises 40.738 43.255
503.565 235.284
& S Los intereses y rendimientos devengados y no cobrados de |os instrumentos de la cartera de activos
. financieros disponibles para la venta presentan los siguientes impoties:
Miles de euros
31.12.2006  31.12.2005
L | Valores representativos de deuda 4.027 2.713
® . Otros instrumentos de capital
4,027 2.713
El detalle de los tipos de interés efectivo por tipo de instrumento de la cartera de activos financieros
disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2006 y 2005, es el siguiente:
® o R Porcentajes
R 31.12.2006 31.12.2005
Valores representativos de deuda 2,76% - 19,35% 2,76% - 17,92%

| os intereses, rendimientos y resultados por operaciones financieras (neto) por tipo de instrumento de la
cartera de activos financieros disponibles para la venta registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias de

® 2006 y 2005, son los siguientes:
Milaes de euros

Hesultado de operaciones
financieras {(neto)

31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31122005 31.12.2006 31.12.2005

Intereses Rendimientos

® Valores representativos
de deuda 16.351 15.939 -15.516 -396
Cotizados 1.174 1.169 -u -=
No cotizados 15177 14.770 -15.516 -396

Otros instrumentos de
capital 69 54 281 110
® I Cotizados --- — --- ---
- No cotizados aum 69 54 281 110
16.351 15.939 69 54 -15.235 -286
@
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Valores representativos de deuda

La composicion de este epigrafe de la cartera de activos disponibles para la venta del balance de

situacion, es el siguiente:

Miles de euros

31.12.2006 31.12.2005

Bancos cenirales
Administraciones Publicas 10.170 11.155
Entidades de credito 166.029 178,119
Instrumentos subordinados —
Activos financieros hibridos -
Otros valores 166.029 178.119
Otros sectores privados 30.313 34.245
Instrumentos subordinados -
Activos financieros hibridos
Otros valores 30.313 34.245
Activos dudosos -
Ajustes por valoracion 4.027 2.713
Correcciones por deterioro de activos
Operaciones de microcobertura
Resto 4.027 2713
210.539 226.232
En euros 210.539 226.232
Fn moneda extranjera
210.539 226.232

La composicion de la cartera de activos financieros disponibles para la venta segun coticen o no coticen

Miles de euros

31.12.20006 31.12.2005

Cotizados 11.345 11.183
No cotizados 199.194 215.049
210.539 226,232

Ofros instrumentos de capital

en un mercado organizado los valores representativos de deuda, es la siguiente:

La composicion de este epigrafe de la cartera de activos disponibles para la venta del balance de

sifuacion, es la siguiente:

Miles de euros

31.12.2006  31.12.2005

De entidades de crédito

De otros sectores residentes 376.186 2.407

De otros sectores no residentes

375.186 2.407

En euros 375.186 2.407

En moneda extranjera ---

375.186 2.407
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La composicion de la cartera de activos financieros para la venia segun coticen o no coticen en un
mercado organizado los otros instrumentos de capital, es la siguiente: *

Miles de euros

31.12.2006 31.12.2005
Cotizados
No cotizaclos 375.186 2.407
375.186 2.407

Fl 21 de Febrero de 2008, el banco adquirid un 5,01% de France Telecom, Operadora de
Telecomunicaciones, por un importe de 372.918 miles de euros (vedse también nota 6).

Inversiones Crediticias

31.12.2006

Depodsitos en entidades de crédito
Operaciones del mercado monetario a través de
entidades de contrapartida

Credito a la clientela
Valores repraesentativos de deuda

El detalle de este epigrafe del balance de situacion, es como sigue:

2.9563.019

10.218.191

Miles de etros

31.12.2005

3.201.387

9.513.271

-Otros activos financieros 221.683 172.067
13.392.893 12.8586.725

s ——————————————————————————————————————

" En euros 13.040.655  12.449.487
En moneda extranjera 352.238 437.258
13.392.893 12.886.725

El detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2006 y 2005, por tipo de
instrumentos y contraparte, con independencia del valor razonable que pudiera tener cualquier tipo de garantia

para asegurar su cumplimiento, es el siguiente:

e« Al 31 de diciemhre de 2006

Administraciones publicas

Entidades

Miles de euros

Oros sectores Otros sectores

_ _ , privados nrivados no Total
de ¢creditd  Residentes No residentes rasidentas residantes
Depdsitos en entidades de cradito 2.953.019 --- --- --= - 2.953.019
Maxima exposicion del riesgo 2.936.385 - --- - 2,836,385
Valor en libros sin correccion de
deterioro £2.953.019 - ——- ——- 2.953.019
Vencidas no deteripradas
Crédito a la clientela 49.044 345.454 Q.248.770 574.923 10.218.191
Maxima exposicion del riesgo 48.288 342.946 0.380.251 584.232 10.355.717
Valor en libros sin correccion de
deterioro - 49.044 346.569 0.400.646 584.401 10.380.660
Vencidas no deterioradas 1.637 47.294 11.490 60.321
Oftros activos financieros 186.802 396 --- 31.119 3.366 221.683
Maxima exposicion del riesgo 186.802 396 — 31.119 3.366 221.683

Valor en libros sin correccion de

detarioro
Vencidas no deterioradas
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e Al 31 de diciembre de 2005

Miles de suros

Administraciones publicas  Otros sectores  Otros sectores

Entidades . .
de ¢reditc  Residentes No residentes rz:izii?; ﬁ::?diﬂnﬁ :: Total
Depdsitos en entidades de crédito 3.201.387 ---  3.201.387
Maxima exposicion del riesgo 3.191.032 ot -um -—-  3.191.032
Valor en libros sin correccion de
deterioro 3.201.389 - ~-- ---  3.201.38%
Vencidas no deterioradas
Crédito a la clientela 54.785 278.698 8.668.086 511.702  9.513.271
Maxima exposicion del riesgo 54.875 278.500 8.797.515 518.091  9.648.981
Valor en libros sin correccion de
deterioro 54,785 280.642 8.807.897 518.126  9.661.450
Vencidas no deterioradas 1.509 51.414 3.031 55,954
Otros activos financieros 129.956 137 0 28.412 13.562 172.067
Maxima exposicion del riesgo 129.956 137 0 28.412 13.562 172.067
Valor en libros sin correccion de
deterioro -r- s | === e

Vencidas no deterioradas

Al 31 de diciembre de 2008, el importe de los activos clasificados como dudosos asciende a 69.978 miles de
. euros, al 31 de diciembre de 2005, el importe por el mismo concepto ascendia a 70.805 miles de euros.

Los ajustes por valoracion de la cartera de inversiones crediticias, presentan los siguientes importes:

Miles de euros

31.12.2006 31.12.2005

Correcciones de valor por deterioro de activos -162.470 -148.180
Intereses devengados 53.003 34.105
Operaciones de microcobertura -=- e
Resto -11.426 -11.280

-120.893 -125.35b

L a distribucion de la cartera de inversiones crediticias por zonas geograficas donde el riesgo esta localizado,
es la siguiente:

Miles de euros

Saldo Deteriorados brutos Vencidos no deteriorados

31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.20056 31.12.2006 31.12.2005

Espana 10.633.380 9.777.787 61.624 54.457 47.294 51.414
Otros paises UME 266.726 538.552 3.790 3.572 10.121 2.528
Resto de paises 2.492.787 2.570.386 4,565 12.777 2.906 2.012

13.392.893 12.886.725 69.979 70.806 60.321 55.954
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~ El detalle por plazos de vencimiento de los activos deteriorados vencidos y de sus garantias, asi como de los

. vencidos y no deteriorados, es como sigue:

Inversiones crediticias

Saldo Con garantfas

Milfes de auros

Activos deteriorados Activos vencidos no
detenorados

31.12.06 31.12.05 31.12.06 31,1205 31.12.06 31.12.05 31.12.06 31.12.05

Hasta un mes 2.846.127 2.759.853 267 299 6 32
Mas de un mes hasta tres 1.141.601 1.849.625 412 996 32 24
Mas de tres meses hasta seis 1.148.843 1.037.204 1.016 4,442 3 22

. Mas de seis meses hasta un aho 1.442.282 1.234.902 2.261 979 1 87
Mas de un afo hasta cinco 1.749.885 1.688.579 10.123 13.349 2.863 2.040 -
Mas de cinco anos 4.988.529 4.254.707 23.590 15.505 14.663 9.922
Vencimiento indeterminado 103.889 96.021 32.310  35.236 149 3.022  60.321 55.954
13.421.156 12.920.890 69.979 70.800 17.717 15.148  60.321 55.954

El movimiento durante el ejercicio correspondiente de las correcciones de valor constituidas para la cobertura
del riesgo de crédito, segun haya sido determinado individual (especifica) o colectivamente (genérica) y por

riesqo pais, ha sido el siguiente:

Miles de euros

| Espeg’fica (Generica Riesgo pais Total
- Saldo al 31.12.04 33.506 104.196 1.068 138.770
Altas 7.662 11.648 131 19.441
Bajas 8.746 -~ — 8.746
Recuperaciones 433 758 85 1.286
Saldo al 31.12.05 31.989 115.087 1.104 148.180
Altas 18.363 13.233 162 31.758
Bajas 10.326 10.326
Recuperaciones 7.142 7.142
saldo al 31.12.06 32.884 128.320 1.266 162.470

‘El movimiento de las correcciones de valor constituidas para la cobertura del riesgo de crédito, clasificado por
instrumentos, contraparte y clasificado por zonas geograficas donde el riesgo esta localizado, durante el

ejercicio correspondiente ha sido el siguiente:

Miles de euros
Esger:.ffica Genérica Riesgo Pais
Por instrumentos 2006 2005 2004 2006 2005 2004 2006 2005 2004
Depositos en entidades de crédito — — 1 2
Operaciones del mercado monetario R
Crédito a ia clientela 32.883 31.989 33.506 128.320 115,087 104.196 1.266 1.103 1.066
Valores representativos de deuda
Otros activos financieros
32.883 31.989 33.006 128.320 115,087 104.196 1.266 1.104 1.068
Por contrapartes
Entidades de crédito 0 0 --- --- 1 2
Administraciones FPublicas
Residentes -
No residentes 939 144 - - 1.115 1.005 Oh4
Otros sectores privados residentes 31.803 29.754 31.832 120.073 110.056 99.581 —--
Otros sectores privados no residentes 1.080 1.296 1.530 8.247  5.031 4.615 151 98 112
32.883 31.989 33506 128.320 115.087 104.196 1.266 1.104 1.068
Por zonas geograficas
Espafa 31.803 29.754 31.832 120073 110.056 99.581
Otros paises UME 380 774 1.013 3.068 1.921 1.867
Resto de paises 700  1.461 661 5179 3110 2.748 1266 1104  1.068
| 32.883 31.989 33.506 128.320 115087 104.196 1.266 1.104 1.068
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o - Al 31 de diciembre de 20086, los ingresos financieros acumulados de activos financieros deteriorados, para los
T - que se ha interrumpido el devengo de intereses (véase nota 4 (a)), ascienden a 5.042 miles de euros (3.179

miles de euros al 31 de diciembre de 2005).

El movimiento de los instrumentos de la cartera de inversiones crediticias en suspenso, dados de baja del
balance del Banco durante los ejercicios 2006 y 2005, ha sido el siguiente:

Miles de euros

2006 2005
Saldo al inicio 105,199 100.085

Adiciones:

Por recuperacion remota 10.326 8.746
For otras causas

Recuperaciones:
o | Por refinanciacion o reestructuracion -== -
® ,. Por cobro en efectivo sin financiacion adicional 2.722 2.729
.. . - Poradjudicacién de activos

| | Bajas definitivas:

Por condonacion 554 899

L Por prescripcion de derechos
e Por otras causas 773 .

® . - Variaciones netas en diferencias de cambio -14
S Saldo al final 112.176 105,199

El desglose segun los plazos de revision de los tipos de interés de los instrumentos de la cartera de
inversiones crediticias se informa en la nota 36 “Politicas y Gestion de Riesgos”, donde se facilita el detalle de
l0s plazos de revision de los tipos de interés de fas partidas que integran los saldos mas significativos de estos
capitulos de los balances de situacion.

@
'El detalle de los tipos de interés efectivo por tipo de instrumento de la cartera de inversiones crediticias, es el
siguiente:
Porcentajes
31.12.06 31.12.05
. | Depdsitos en entidades de credito 0,01% 7,25% 0,01% 7.25%
- Operaciones del mercado monetario cam - - e
Crédito a la clientela 1.47% 8,84% 1,85% 7.76%
Valores representativos de deuda --- a-
Otros activos financieros
® - Los intereses, rendimientos vy resultados por operaciones financieras (neto) por tipo de instrumento de la
! cartera de inversiones crediticias registradas en la cuenta de pérdidas y ganancias de 2006 y 2005, (veanse
notas 23 y 25), son los siguientes:
Miles de euros
Intereses
® o © 2006 2005
' Depositos en entidades de credito 94.979 64.627
Operaciones del mercado monetario
Crédito a la clientela 378.056 298 244
Valores representativos de deuda
Cotizados —- ——
No Cotizados
Otros activos financieros - ——
Cotizados
No Cotizados
473,035 362.871
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b)

Crédito a la clientela

La composicién de este epigrafe de la cartera de inversion crediticia del activo del balance de situacion,

es la siguiente:

31.12.2006 31.12.2005
Administraciones Publicas 394.498 333.483
Crédito en situacion normal 390.624 322.811
Activos dudosos 711 10.564
Ajustes por valoracion 3.263 108
Otros sectores privados 9.823.693 9.179.788
Credito comercial 914.695 835.637
Deudores con garantia real 6.536.971 5.774.677
Adquisicion temporal de activos
Activos financieros hibridos -
Otros deudores a plazo 2.147.794 1.961.883
Arrendamientos financieros 102.5622 147.816
Deudores a la vista y varios 193.234 535.353
Activos dudosos 69.268 60.241
Ajustes por valoracion -140.790 -1365.819
Correcciones de valor por deterioro de activos -161.354 -146.235
[ntereses devengados 31.680 20.923
Operaciones de micro-cobertura -
Resto -11.116 -10.507
10.218.191 9.513.271
En euros 9.926.607 9.163.561
En moneda extranjera 291,584 349.710
10.218.,191 9.513.271

®
' a) Depésitos en entidades de crédito
La composicion de este epigrafe de la cartera de inversion crediticia del activo del balance de situacion,
as la siguiente;
' Miles de euros
31.12.2006 31.12.2005
Cuentas mutuas
Cuentas a plazo 1.154.888 1.584.218
Activos financieros hibridos
Con capital garantizado
@ piiai g
" Con derivado de crédito implicito
Resto
Adguisicion temporal de activos 1.743.544 1.656.289
Otras cuentas 37.953 50.525
Activos dudosos 0 0
- Ajustes por valoracion 16.634 10.355
- . Correcciones de valor por deterioro 0O -1
| - Intereses devengados 16.635 10.357
QOperaciones de microcobertura --= m—=
Resto -1 -1
2.953.019 3.201.387
e & s ————r—
En euros 2.893.871 3.117.396
En moneda extranjera 59,148 83.991
2.953.019 3.201.387

Milas de euros

El desglose de los saldos de crédito a la clientela del Banco segiin el plazo de vencimiento residual se
informa en la nota 36 “Politicas y Gestion de Riesgos”, donde se facilita el detalle de los vencimientos de
las partidas que integran los saldos mas significativos de estos capitulos de los balances de situacion.
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Con fecha 27 de diciembre de 2006 se dieron de baja de balance operaciones de leasing de un grupo de
sociedades por importe de 62.722 miles de euros debido a la transferencia de la posicion contractual de

recibir los flujos a otra entidad financiera espanola. El grupo ha traspasado sustancialmente los riesgos y

beneficios derivados de estas operaciones. No obstante el Banco continuara con la gestion de cobro de
dichos flujos por un periodo de tres meses, que en su caso seran remitidos sin retraso significativo a la

entidad financiera con la que se ha acordado el traspaso.

- ¢) Otros activos financieros

&

La composicion de este epigrafe de la cariera de inversiones crediticias del activo del balance de
sitlacion, es la siguiente:

Miles de euros

31.12.2006  31.12.2005
Comisiones por garantias financieras 12.916 11127
Otros 208.768 160.940
221.683 172.067
En euros 220.176 168.510
En moneda extranjera 1.507 3.557
221.683 172.067

El saldo a 31 de diciembre de 2006 en Otros Activos Financieros incluye principalmente el saldo
mantenido con las Camaras de Compensacion.

Derivados de Cobertura de Activo v Pasivo

Un detalle de los derivados de cobertura distinguiendo por tipo de cobertura y tipo de mercado es como sigue:

e Al 31 de diciembre de 2006

Milas de euros

, , Comprado/ Valor razonable Nominal =, cimiento  Elemento Cubiete  Contraparte
Instrumento/Tipo de derivado Vendido Positivo  Negativo  Comprometido
- Cobertura de Valor Razonable
Mercados No Organizados
Interest Rate Swap Comprado --  31.184 145.404 28/12/2015 Cartera Renta Fijla DB AG
Interest Kate Swap Vendido --- 7.580 25.000 28/05/2008 Cartera Renta Fija DB AG
Interest Rate Swap Vendido 13.916 10.783 456.709 Varios Pasivo Clientes DE AG
Operaciones CARI Comprado me- - 181.030 Varios Activos (GO
Cobertura de Flujo de Efectivo
Mercados No Organizados
interest{ Rate Swap Vendido o 2.633 2.000.000 Varios Activos (Hipotecas) DB AG
13.916 52.180 2.808.143

Las coberturas de valor razonable de la cartera de renta fija consisten en convertir el interes fijo de dichos
titulos en un interés variable mediante la contratacion de IRS.

LLa variacion del valor razonable, neto positivo 36.737 miles de euros en 2005 a neto positivo 3.133 miles de
euros en 2006, de los derivados designados como elementos de cobertura de pasivos de clientes, se debe al

- incremento de los tipos de interés a largo plazo asi como a la disminucién del volumen de la cobertura que ha

pasado de 619.066 miles de euros a 31 de diciembre de 2005 a 456,709 miles de euros a 31 de diciembre de

2006.

Las operaciones Cari estan destinadas a garantizar una rentabilidad determinada de algunas operaciones de
crédito a la clientela. |
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g ‘La cobertura de flujos de efectivo de la hipotecas se instrumenta mediante 24 vencimientos cada 5 meses
ot desde el 14 de mazo de 2007 hasta al 14 de octubre de 2016, de 58.333 miles de euros cada uno v,
-adicionalmente, mediante 12 vencimientos cada 5 meses desde el 14 de marzo de 2007 hasta el 14 de
 octubre de 2011 de 20.000 miles de euros cada uno.
® -" El cambio significativo del valor razonable, positivo 58.192 miles de euros en 2005 a negativo 2.633 miles de
h euros en 2006, de los derivados designados como elementos de cobertura de flujos de efectivo, se debe al
incremento de los tipos de interés a largo plazo asi como al aumento del volumen de la cobertura que ha
pasado de 1.640.000 miles de euros a 31 de diciembre de 2005 a 2.000.000 miles de euros a 31 de diciembre
de 2006.
e - Se han utilizado métodos de valoracion generalmente aceptados que incluyen datos observables del mercado,
| para la valoracion de los derivados de cobertura.
e Al 31 de diciembre de 2005
Miles de euros
. e _ i Gurnpr:adﬂ/ V_alﬂr razﬂnablei Nﬂminall Vencimiento Elementln Cubjertoc  Contraparte
e Instrumento/Tipo de derivado  Vendido  positivo  Negativo ~ Comprometido
Cobertura de Valor Razonable
Mercados No Organizados
Interest Rate Swap Comprado —- 42790 145.404 28/12/2015 Cartera Renta Fija DB AG
Interest Rate Swap Vendido 11.570 25.000 28/05/2008 Cartera Renta Fija DB AG
SRR Interest Rate Swap Vendido 40.587 3.850 619,066 31/03/2015 Pasivo Clientes DB AG
® e ‘ Operaciones CARI Comprado -~- - 251.432 Varios Activos ICO
- | o Credit Default Agreem.  Vendido 377.900 08/11/2008 Renta Variable DB AG
Cobertura de Flujo de Efectivo
Mercados No Organizados
Interest Rate Swap Vendido 58.192 1.640.000 Varios Activos (Hipotecas) DB AG
08.779 58.210 3.058.802
® .; ; | as coberturas de valor razonable de la canrtera de renta fija consisten en convertir el interes fijo de dichos

titulos en un interés variable mediante la coniratacion de [RS.

| as operaciones Cari estan destinadas a garantizar una rentabilidad determinada de algunas operaciones de
credito a la clientela.

~ La cobertura de flujos de efectivo de la hipotecas se instrumenta mediante 24 vencimientos cada 35 meses

¢ I  desde el 14 de mayo de 2006 hasta al 14 de diciembre de 2015, de 58.333 miles de euros cada uno vy,
| adicionalmente, mediante 12 vencimientos cada 5 meses desde el 15 de mayo de 2006 hasta el 14 de

~ diciembre de 2010 de 20.000 miles de euros cada uno.

Se han utilizado métodos de valoracion generalmente aceptados que incluyen datos observables del mercado,
para la valoracion de los derivados de cobertura.

El importe total de la inefectividad de las coberturas del flujo de efectivo que ha sido reconocido como ingresos
y gastos financieros en la cuenta de pérdidas y ganancias es como sigue:
Miles de euros
o . Beneficios /(Perdidas)
e @ 31.12.2006 31.12.2005
' Permutas de tipo de interes -1.712 -1.905
Cobertura de riesgo de tipo de cambio de transaciones anticipadas
de ingresos ordinarios =en ===
Coberturas de inversiones netas de negocios en el extranjero ——- .
-1.712 -1.905
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®
o (10) - Activos no Corrientes en Vent
. El detalle de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2006 y 2005 que corresponde
- integramente a activos adjudicados es como sigue:
. Miles de euros
Activo 31.12.2006 21.12.2005
Activos no corrientes en venta 65
Depdsitos en entidades de crédito -~ —-
Credito a [a clientela
a Valores representativos de deuda --- e
Instrumentos de capital --- -
Activo material 65
Hesto de activos
65
- Eneuros - 55
& R - En moneda extranjera --- -
| 65
' - Siendo el valor razonable de los mismos de acuerdo con las tasaciones obtenidas por fuentes independientes:
| Miles de euros
e 31.12.2006  31.12.2005
Edificios --- 218
Terrenos “m-
218
® o ~ El detalle y movimiento del activo no corrientes en venta es el siguiente:
Miles de euros
Activo material
2006 2005
| - Coste
® 1' Saldo al inicio 65
T Altas 65
Ajustes de valoracién --- —
Bajas 65 -
Traspasos —- .-
. Ajustes por tipo
Saldo al final - 65

Una clasificacion, por categorias y por plazo medio de permanencia de los activos adjudicados en la cartera de
activos no corrientes en venta es como sigue.

Miles de auros
Activos residenciales
31.12.2006 31.12.2005

Hasta un mes

Mas de un mes y hasta fres meses
Mas de tres meses y hasta seis meses -

Mas de seis meses y hasta un ano 65
Mas de un afo
65
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Un detalle por tipo de activo de los beneficios y pérdidas registrados en el ejercicio 2006 y 2005 por la venta
de activos no corrientes en venta es como sigue;

Miles de euros

20086 2005
Beneficios Pérdidas Beneficios Perdidas

Equipos informaticos vy sus

instalaciones
Mobiliario, vehiculos y resto
de instalaciones

Edificios a5 “am -
Obras en curso - -
Otros —— - -

95 0 0 0

. (11) Paricipaciones

El detalle de este epigrafe del balance de situacion de la Entidad, es como sigue:

Miles de euros

31,12.2006 31.12.2005

Entidades asociadas

‘Entidades multigrupo 2,411 3.366
Entidades del grupo 38.858 38.806
41.269 42172

—_— L ————————— T

N euros 41.269 42.172

En moneda extranjera
41.269 42172

La cartera de participaciones se compone [ntegramente de titulos no admitidos a cotizacion.

El detalle de las sociedades del Grupo consolidadas por integracion global al 31 de diciembre de 2006 es
COMmo sigue:

%F‘artir:ieacién Euros Miles de euros

Valor Neto
Valor _ Contable de la  Precio de
nominat Capital Resefvas Hesultados participacién  adguisicion
del banco

Domicilio  Diragta  Indirecta  Total N® acciones

- . Deltsche Bank Credit, S.A, Madrid 100% 0% 100%  2.200.000 6,50 14.300 20.495 1.862 36.757 13.222

. Deutsche Securities, 5.V, G.A, Madrid 100% 0% 100% 100.000 60,10 6.010 -B57 846 5.999 6.010
DB Cartera de Inmueblas 1, S.A.U. Barcelona 100% 0% 100% 650 100,00 65 2.078 5.055 7.198 63
DB Cartera de Inmuebles 2, S.A.U. Barcelona 100% 0% 100% 49241 100,00 4924  -1.889 107 3.142 4.924
DWS Investments (Spain) S.G6.1L1.C., S AU. Madrid 100% 0% 100% 190.000 60,10 11419 7.5585 1.914 20.888 14.575

- DB OS Interactivos A.LE. Barcelona  97% 3% 100% 149,060 6,01 596 0 1 872 871
0.8 Broker Correduria de Sequrog, 5.A. Barcelona 100% 0% 100% 1.060 60,10 60 308 156 614 60

Durante el ejercicio 2006 se han producido las siguientes fusiones entre companiias del grupo asi como la
liquidacion de Moneyshelf S.A. con fecha 7 de agosto de 2006:

Aprobacion por:

Balance de Junta General Ministerio de
Sociedad Absorbente Sociedad Absorbida Eusidn Accionistas Ecﬂnfz:m:a Yy
Hacienda
Deutsche Bank, S.A.E. D.B. Inmuebles y Proyectos, 5.A.U. 31/12/2005  27/06/2006  14/12/2006

DWS Investments (Spain) $.G.1.1.C., S.A.U. D.B. Asset Management, $.G.C.,5.A.U  31/12/2005 20/06/2006  06/03/2007

En el Anexo | se muestran los Balances de Fusion a 1 de Enero de 2006 de Deutsche Bank S.A.E. y D.B.
Inmuebles y Proyectos, S.A.U.

~ Al 31 de diciembre de 2006 no existen restricciones significativas referentes al reparto de dividendos y/o
préstamos y/o anticipos por parte de ninguna sociedad del Grupo.
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. El Consejo de Administracion esta autorizado a realizar ampliaciones de capital por importe de 30.000 miles
- “de euros, siendo dicha autorizacion valida hasta el 27 de junio de 2011.

El detalle de las sociedades del Grupo consolidadas por integracion global al 31 de diciembre de 2005 es

cOmo sigue:
Y%Participacion Euros Miles de euros
| Valor Neto
0 : : . Val . Contable da la Precio de

Domicilio  Directa Indirecta Total N? acciongs nc:riifal Capital Reosarvas Resultados participacion  adquisicion

del bahco
Deutzche Bank Credit, 5.A. Madrid 100% 0% 100%  2.200.000 6,50 14,300 18.955 2,794 36.049 13.222
Dautsche Securities, 5.V., S.A. Madrid 100% 0% 1009 100.000 60,10 6.010 8944 -1.901 5053 6.010
D.B. Inmuebles y Proyectos, 5.A Barcelona 100% 0% 100% 1.996.632 0,60 1.200 240 46 1.466 1.200
DB Cartera de inmuebles 1, 5. AU Barcelona 100% 0% 100% 650 100,00 65 2.323 245 2143 65
DB Cartera de Inmuehles 2, 5.A.1. Barcelona 100% 0% 100% 49.241 100,00 4. 924 -573 -1.316 3.035 4.924
DW3S Investments (Spain) 5.G.1.1.C., S.AU. Madnd 100% Q% 100% 190.000 60,10 11.419 3.201 2.581 17.201 11.419
D.B. Asset Management, 5.G.C., 5.A. Madrid 100% 0% 100% 525.000 6,01 3.155 368 514 4 037 3.155
DB 08§ Interactivos ALLLE. Barcelona 97 % 3% 100% 149.060 6,07 896 0 14 885 871
Monheayshelf, 5.A. Barcelona  100% 0% 100% 130.000 1,00 130 653 57 726 736

D.B. Broker Correduria de Seguros, S.A. Barcelona 100% 0% 100% 1.000 60,10 60 398 154 613 60

Al 31 de diciembre de 2005 no existian restricciones significativas referentes al reparto de dividendos y/o
préstamos y/o anticipos por parte de ninguna sociedad del Grupo.

~ El detalle de las sociedades del Grupo consolidadas por integracion proporcional al 31 de diciembre de 2006
@5 como sigue:

%Partic:igacién Euros Miles de auros
Valor Tedrico
W Valor Contable de la  Precio de

Domiclio  Dirgcta Indirecta Total Capital Reservas Resulados

paricipacion adquisicion
del banco

acciongs  nominal

D. Zurich Pensiones Gestora de Pensiones Barcelona  50% 0% 50%  733.334 6,01 4.407 4.162 1.985 5.277 2411

El detalle de las sociedades del Grupo consolidadas por integracion proporcional al 31 de diciembre de 2005
€S Como sigue:

YoParticipacion Euros Miles de euros
Valor Tedrico
. . M2 Valor : Contable dela Preciode
Domicllio Directa indirecta Total acciones  mominal Capital Reservas Resullados narticipacion  adquisicion
del banco
D. Zurich Pensiones gestora de pensiones Barcelona  50% 0% 50%  733.334 6,01 4.407 2.985 1.184 4 288 2.411

El detalle de las sociedades del Grupo consolidadas por el método de la participacion at 31 de diciembre de
2006 es como sigue:

%Parﬂcigacldn Euros Miles de euros
Valor Tedrico
Valor Contabladela Freciode

Domicilio Directa Indirecta Total N2 acciones Capital Reservas Hesultados

ominal participacién  adquisicidn
del banco
~ Argfran Bet. AG Frankfurt  40% 0% 40%  1.664.137 1 1.664 633 13 924 D 464

El detalle de las sociedades del Grupo consolidadas por el metodo de la paricipacion al 31 de diciembre de
2005 es como sigue:

“qu'articiEaciﬁn Euros Miles de euros
Valor Teorico
. . . Valor . Contabledela Precio de
2
Damicitio Directa Indirecta Total N® acciones nominal Capital Reservas Resultados carticipacién  adquisicion

dal banco

- Argfran Bet. AG Frankfurt 40% 0% 40% 1.664.137 1 1.664 7086 -8 936 2.464
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. - La sociedad Argfran se consolida por el método de la participacion y no por integracion global dado que es una
. ... tenedora de participaciones y el Banco no ostenta la direcciéon de la misma.

El detalle del efecto en el balance consolidado, y en |a cuenta de pérdidas vy gananciaé consolidada, de las
partidas y margenes afectados at 31 de diciembre de 2006, es como sigue:

Miles de euros

Total Total Fondos  Resultado atribuido Margen de Margen  Margen de

| Activo Pasivo Propios al Grupo intermediacion  Ordinario  explotacion
| “-Argfran Bet. AG 2.301 16 2.28h -~ 12 12 -22

El detalle del efecto en el balance consolidado, v en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, de las
partidas y margenes afectados al 31 de diciembre de 2005, s como sigue:

Miles de euros

Total Total Fondos  Resultado atribuide  Margen de Margen  Margen de

Activo Pasivo Pragias al Grch: intarmediacion  Ordinarno &xEIutacién

7 Argfran Bet. AG 2.379 17 2 362 3 5 5 13

- Los rendimientos y resultados por operaciones financieras (neto) por tipo de sociedad del Grupo al 31 de
~ diciembre de 2006 y 2005, es la siguiente:

Miles de euros

Rendimientos

31.12.2006 31.12.2005

Sociedad Dependiente 7.692 3.935
Cotizada - -
No cotizada 7.692 3.935
sociedad Multigrupo --- -
Cotizada --- -
No cotizada --- —-
Sociedad Asociada --- —-
Cotizada --- _--

No cotizada
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®
. -.(12) * Activo Material
- - (a) De uso propio
® .. Unresumen de este epigrafe del balance de situacién y de su movimiento durante los ejercicios 2006 y
| | 2005 se presenta a continuacion:
« Al31 de diciembre de 2006
Miles de euros
& Procedente
31.12.05 Altas Bajas de fusién 31.12.06
DBIlyP
Coste
Fquipos informaticos vy
TR sus instalaciones 38.717 5.622 -1.447 -~ 42.892
® o Mobiliario, vehiculos y
SR resto de instalaciones 87.712 6.809 -1.248 76 93.349
Edificios 20.694 80 -38 203 20.93¢
Obras en curso --- ===
Otros
147.123 12.511 -2.733 279 157.180
® o Amortizacidn acumul
A Equipos informaticos y
sus Instalaciones -36.912 -1.414 1.440 — -36.886
Mobiliario, vehiculos y
resto de instalaciones -64.645 -5.088 1.189 -68.544
Edificios -7.511 -343 21 -7.833
e Qbras en curso
® Otros
| ’ -109.068 -6.845 2.650 -113.263
Saldo neto e 38055 9066 88 00 279 49,917
Las altas producidas durante el ejercicio corresponden principalmente con renovaciones de ihstalaciones
en oficinas, cajeros y renovacion de equipos informaticos.
@ "
« Al 31 de diciembre de 2005
Miles de euros
31.12.04 Altas Bajas Otros 31.12.05
o fraspasos
. o Coste
o Equipos informaticos y
sus instalaciones 38.208 786 -277 38.717
Maobiliario, vehiculos y
resto de instalaciones 88.955 2.025 -3.268 87.712
Edificios 21.124 -430 0 20.694
Obras en curso --= we
Otros
148.287 2.811 -3.975 0 147.123
AMortizacic
Equipos informaticos y
sus instalaciones -35.992 -1.1486 226 0 -36.912
Mobiliario, vehiculos y
S resto de instalaciones -61.320 -5.679 2.354 -64.645
. Edificios -7.353 -414 256 -~ -7.911
| | Qbras en curso --- ---
Otros
-104.665 -7.239 2.836 0 -109.068

Saldo neto 43.622 -4.428 -1.139 0 38.055
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°
El coste de los elementos de uso propio totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2006 y que se
encuentran operativos asciende a 62.118 miles de euros (59.731 miles de euros at 31 de diciembre de
2005).
TR Un detalle por tipo de activo de los beneficios y perdidas reqistrados en el gjercicio 2006 y 2005 por la
® A venta de activos materiales de uso propio €s como sigue:
Miles de euros
2006 2005
Beneficios Perdidas Beneficios Perdidas
Py | | Fquipos informaticos y sus
instalaciones -e- I4 67 1
Mobiliario, vehiculos y resto
de instalaciones 3 69 222 211
Edificios 658 372
Obras en curso - - -
Otros -

®* el 76 eet a2

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el Banco no tiene activos materiales, de uso propio 0 en
construccion, para los que existan restricciones a la titularidad o gue hayan sido entregados en garantia
de cumplimiento de deudas.

o | Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, el Banco no tiene compromisos de adquisicion de activo material con
A terceros.

En los ejercicios 2006 y 2005 no se han recibido ni se esperan recibir importes de terceros por
compensaciones 0 indemnizaciones por deterioro o pérdida de valor de activos materiales de uso propio.

- A continuacion se muestra el Valor Razonable de los activos de uso propio, estimados en base a los
® | criterios de la propia entidad a través de comparativos con otros inmuebles de similares caracteristicas

aplicando el precio medio de mercado por me:

Miles de euros

® 31.12.2006 _ 31.12.2005
| Equipos informaticos y sus
instalaciones 6.006 1.805
Mobiliario, vehiculos y resto
de instalaciones 24.805 23.066
Edificios h3.228 52.600
® S o Obras en curso 203 .-
| - Otros
84.241 77.472
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(b) Inversiones inmobiliarias

- - R Un resumen de este epigrafe del balance de situacion y de su movimiento durante los ejercicios 2006 vy
| ' 2005 se presenta a continuacion:

® .
o Al 31 de diciembre de 2006
Miles de euros
FProcedente
31.12.05 Altas Bajas de fusion  31.12.06
s DBy P
Coste
Edificios 6.324 174 304 6.802
Fincas rasticas, parcelas y solares
6.324 174 304 6.802
Amortizacion acumulada
| Edificios -800 -60 - -860
® R | Fincas risticas, parcelas y solares --- --- —- ---
- . -800 -60 - - -860
Saldo neto 5.524 114 304 5.042
e Al 31 de diciembre de 2005
® . ’ Milas de euros
31.12.04  Altas Bajas tros 31.12.05
traspasos
Coste
Edificios 6.324 6.324
Fincas rusticas, parcelas y solares --= — --= - --=
6.324 - 6.324
Amortizacion I
Edificios -741 -59 -800
Fincas rusticas, parcelas y solares -
| -741 -59 -800
® o Saldo neto 5583 59 5,524

Un detalle por tipo de activo de los beneficios y pérdidas registradas en el gjercicio 2006 y 2005 por la
venta de inversiones inmobiliarias es como sigue:

Miles de euros

. ) 2006 2005
L Beneficios  Pérdidas  Beneficios Pérdidas

Edificio -—- --- - -
Fincas rasticas, parcelas y solares

Arrendamientos operativos — Arrendador:

Al 31 de diciembre de 20086, el Banco tiene inmuebles en renta por un valor neto contable de 5.942 miles
de euros (5.524 miles de euros al 31 de diciembre de 2005), siendo los ingresos generados por los
mismos en el ejercicio 2005 y los gastos de explotacidn relacionados de 2.453 miles de euros y 1.795
miles de euros, respectivamente (1.613 y 996 miles de euros en 2005).
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@
. ' L.os pagos minimos futuros a cobrar por arrendamientos operativos no ¢cancelables son los siguientes:
) Miles da euros
- 31.12.2006 _ 31.12.2005
® | - Hasta un afo 378 648

Entre uno y cinco anos 235

Mas de cinco anos —- o
378 883

- Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, no existen restricciones para la realizacion de las inversiones
& inmobilianas, al cobro de los ingresos derivados de las mismas o de [os recursos obtenidos por su
enajenacion o disposicion por otros medios.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, no existen obligaciones contractuales para adquisicion, construccion
0 desarrollo de inversiones inmobiliarias, 0 para reparaciones, mantenimiento 0 mejoras.

s A continuacion se muestra el Valor Razonable de los activos de inversiones inmobiliarias, estimados en
® . o base a los criterios de la propia entidad a traves de comparativos con otros inmuebles de similares
- | caracteristicas aplicando el precio medio de mercado por m=

Milas de euros

31.12.2006 31.12.2005

@ Edificios 9,053 5.759
9.053 5.759
(13) Activos v Pasivos Fiscales
La composicidn de estos epigrafes del balance de situacion al 31 de diciembre de 2006 y 2005, es como
~ slgue:
Miles de euros
Activos Pasivos
. . | 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005
Corrientes 22 1.451 9.241 -
Impuesto de Sociedades - 1.442 9.241 -
Impuesto Valor Afiadido 2
Impuesto General Islas Canarias 22 7 -
Diferidos 94.712 101.576 6.394 21.906
. Impuesto de Sociedades 94.712 101.576 6.394 21.906
Impuesto Valor Ahadido
Impuesto General Islas Canarias
94.734 103.027 15.635 21.906
————— At B, L U LN S AN TS T S F ST
En euros 94,734 103.027 15.635 21.906
En moneda extranjera - — -=-
94.734 103.027 15.635 21.906

El movimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos durante el ejercicio 2006 se muestra en la nota
35.
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5.0 (14)  Periodificaciones de Activo y Pasivo
0077 La composicion de estos capitulos del activo y del pasivo del balance de situacion, es la siguiente:
Miles de auros
31.12.2006 31.12.2005
Aclivo
(Gastos pagados no devengados 88 156
o Otras periodificaciones 29.394 22.919
29.482 23.075
En euros 29.477 23.069
E=n moneda extranjera 5 6
29.482 23.075
& '. s . o Miles da euros
Pasivo
Gastos devengados no vencidos 43.706 39.564
Otras periodificaciones 20.323 20,391
T Por garantias financieras 14.176 12.528
® - 78.205 72,483
En euros 78.205 71.976
" - En moneda extranjera - 507
78.205 72.483
(15) Otros Activos v Pasivos
Los conceptos mas representativos de esta rubrica del balance al 31 de diciembre de 2006 y 2005 se
desglosan a continuacion:;
¢ o e : ' Miles de euros
Activo
31.12.2006 31.12.2005
Existencias --- -
Fondo Obra Social - -
Resto 1.025 6.506
Operaciones en caming 1.025 6.506
Dividendo activo a cuenta -~ -
Fianzas e ===
Operaciones financieras
pendientes de tiquidar mn- -~
Cheqgues a cargo de entidades
de crédito --- -
Obligaciones a pagar --- cas
Otros conceptos -= -=~
Acreedores por factoring —a- -es
Camara de compensacion --- ==
Cuentas especiales
1.025 6.506
En euros 1.025 6.506
En moneda extranjera
1.025 6.506
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0w (16). Cartera de Negociacion de Pasivo
o .+ El detalle de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2006 y 2005, es como sigue:

® L : N Miles de euros

Depdositos de entidades de credito
Operaciones del mercado monetario a través de

entidades de contrapartida
Depdsitos de la clientela
® - Débitos representados por valores negociables -—-
| Derivados de negociacion (vease nota 6) 384.723 227.070
Posiciones cortas de valores .-
384.723 227.070
—
En euros 381.305 227.070
En moneda exiranjera 3.418
e 384,723 227.070

El detalle del efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2006 y 2005, de jos cambios
en valor razonable en este epigrafe del balance de situacidn, se han facilitado en la Nota (6) Cartera de

Negociacion.

B El detalle por plazos de vencimiento de los instrumentos que componen la cartera de negociacion de pasivo se
® informaen la nota 36 "Politicas y Gestion de Riesgos”, donde se facilita el detalle de los vencimientos de las

partidas que integran l0s saldos mas significativos de estos capitulos de los balances de situacion.

 El desglose segun los plazos de revision de los tipos de interés de los instrumentos de la cartera de pasivo, se
informa en la nota 36 “Politicas y Gestion de Riesgos”, donde se facilita el detalle de los plazos de revision de

- tipos de las partidas que integran los saldos mas significativos de estos capitulos de los balances de situacion.

®  Etldetalle de los tipos de interés efectivo por tipo de instrumento de la cartera de negociacién de pasivo, es e
| siguiente:

Pcrrcenta[es
31.12.2006 31.12.2005

- Depdsitos de entidades de crédito - e -

Operaciones del mercado monetario
) Depdsitos de la clientela
Debitos representados por valores negociables

Derivados de negociacion 0,10% 12,97% 0,99% - 9,55%

. Posiciones cortas de valores

Los intereses y cargas asimiladas y resultados por operaciones financieras (neto) por tipo de instrumento de la
cartera de negociacion de pasivo registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2006
y 2005, se han facilitado en la Nota (6) Cartera de Negociacion.
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s a - (17) Pasivos Financieros a Coste Amortizado

.+ Eldetalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2006 y 2005, es como sigue:

. L Miles de euros
31.12.20086 31.12.2005
Depositos de bancos centrales ---
Depdsitos de entidades de crédito 6.020.469 5.339.042
Operaciones del mercado monetario a traves
de entidades de contrapartida
. Depdsitos de la clientela 6.858.211 6.787.835
| Debitos representados por valores negociables 136.913 141.916
Pasivos subordinados 264,933 155,805
Otros pasivos financieros 257.432 315.508
13.527.958 12.740.106
En euros 13.247.473 12.297.247
En moneda extranjera 280.485 442.859
12.740.106

® Do 13.627.958

Los pasivos financieros que componen la cartera de pasivos financieros a coste amortizado son registrados
inicialmente a valor razonable y valorados al coste amontizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

I - Los ajustes por valoracion de la cartera de pasivos financieros a coste amontizado, al 31 de diciembre de 2006
® - yZ2005, presentan los siguientes importes:

Miles de euros
31.12.2006 31.12.2005

Intereses devengados 03.818 80.918

Operaciones de micro-cobertura
Valoracion de los derivados implicitos

7.496
101.314

16.185
97.103

| El desglose segun los plazos de revision de los tipos de interés de los instrumentos de la cartera de pasivos
. financieros a coste amortizado al 31 de diciembre de 2006 y 2005 se informa en la nota 36 “Politicas y Gestion
de Riesgos”, donde se facilita el detalle de los plazos de revision de tipos de las partidas que integran los

saldos mas significativos de estos capitulos de los balances de situacion.

El detalle de los tipos de interés efectivo por tipo de instrumento de la cartera de pasivos financieros a coste

amorizado, es el siguiente:

. Depositos de bancos centrales
Depositos de entidades de credito
Operaciones del mercado monetario

a traves de entidades de contrapartida

Depositos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Pasivos subordinados
Otros pasivos financieros

31.12.2006
0,04% - 7,60%
0,10% - 5,39%
3,00% - 6,80%
2,91% - 4,57%

——— —

T

F'Drc:entaies

31.12.2005

- . ™

0,04%

0,09%
3,00%
2 91%

e ——

10,08%

—_

b L R

6,67%
6,30%
3,80%
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L __f - 'Losintereses y cargas asimiladas y resuitados por operaciones financieras (neto) por tipo de instrumento de la
-~ . .. cartera de pasivos financieros a coste amortizado reqistradas en las cuentas de pérdidas y ganancias al 31 de
. diciembre de 2006 y 2005, son los siguientes (veanse notas 23 y 25):
. Miles de suros
Intereses Hesu.ltadc: .de operaciones
financieras (neto)
2006 2005 2006 2005
Depositos de bancos centrales — - - -~
Depositos de entidades de credito 168.112 108.436
® - Operaciones del mercado monetario
a traves de entidades de contrapartida
Depositos de 1a clientela 115.136 81.339 1.680. -5.922
Deébitos representados por valores negociables 7.108 6.232 5.076 3.610
Cotizados 7.108 6.232 5.076 3.610
No cotizados - nes === ——-
L - o Pasivos subordinados 8.240 4.995 1.933 -1.385
® B Cotizados 2.802 2.737 1.933 -1.385
- No cotizados 5.438 2.258
Otros pasivos financieros
Cotizados === -
No cotizados
298.596 201.002 8.689 -3.697
@ = a) Depdsitosde entidades de crédito
La composicion de este epigrafe de la cartera de pasivos financieros a coste amortizado del pasivo del
balance de situacion, es el siguiente:
| | Miles de euros
® L 31.12.2006 31.12.2005
' Cuentas a plazo 5.800.806 5.218.300
Cesion temporal de activos
Otras cuentas 137.139 72.100
Ajustes por valoracion 82.424 48.042
Intereses devengados 82.424 48.642
6.020.469 5.339.042
En euros 5.990.894 5.139.418
En moneda extranjera 29.575 199.624
6.020.469 5.339.042
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. b) Depésitos de la clientela

La composicion de este epigrafe de la cartera de pasivos financieros a coste amortizado dei pasivo del
balance de situacion, es el siguiente:

Miles de euros

31.12.2006 31.12.2005

Administraciones Publicas 144.336 103.508
Depositos. Efectivo recibido 144152 103.477
Ajustes por valoracion 184 31

Otros sectores privados 6.692.779 6.639.383
Depdsitos a la vista 3.529.582 3.672.456
Depodsitos a plazo 1.454.278 1.436.829
Depdsitos con preaviso
Cesion temporal de activos 1.708.919 1.530.098

Ajustes por valoracion 21.096 44.944
Intereses devengados 9.508 31.676
Operaciones de micro-cobertura
Resto 11,588 13.268

6.858.211 6.787.835

En euros 6.629.074 6.568.481

En moneda extranjera 229.137 219.354

6.858.211 6./787.835

El desglose de depdsitos de la clientela segdn el plazo de vencimiento residual al 31 de diciembre de
2006 y 2005 se informa en la nota 36 “Politicas y gestion de Riesgos”, donde se facilita el detalle de los
plazos de vencimiento que integran los saldos mas significativos de estos capitulos de los balances de
situacion.

¢) Débitos representados por valores negociables

L.a composicion de este epigrafe de la cartera de pasivos financieros a coste amortizado del pasivo del
balance de situacion, es el siguiente:

Miles de euros

31.12.2006  31.12.2005

Pagares y efectos - i
Titulos hipotecarios
Otros valores asociados a activos financieros --- -
Valores convertibles - —
Valores hibridos 138 5413 138.543
Con capital garantizado 138.543 138.543
Con derivado implicito incorporado
Cesidon temporal de activos —

Resto
Otros valores no convertibles ---
Ajustes por valoracion -1.630 3.373

Intereses devengados 494 421

Operaciones de micro-cobertura

Resto -2.124 2.952

136.913 141.916
En euros 136.913 141.916
En moneda extranjera -

136.913 141.91
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El detalle de las emisiones de bonos y obligaciones en circulacién al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es
COMmo sigue:

e Al 31 de diciembre de 2006

Miles de euros

Vencimiento final

Emision Nominal Saldo Vive % Iniereses 46 la emision Cotizacion
Bono Creciente 79.239 79.239 6,8% 30/03/2007 Si
Obligaciones Emisidn Marzo 59.304 59.304 3,0% 31/03/2015 o
138.543 138.543
e Al 31 de diciembre de 2005
Miles de euros
Emisic Nominal Saldo Vivo % Intereses vencimiento final Cotizacion
mision omina a A 46 la Bmision
Bono Creciente 79.239 79.239 6,3% 30/03/2007 S
Obligaciones Emision Marzo 59.304 59.304 3,0% 31/03/2015 5i
138.543 138.543

Los intereses pagados por estas emisiones de Obligaciones en el curso del ejercicio 2006 han ascendido
a 7.035 miles de euros (6.232 miles de euros en 2005).

L os intereses devengados por las emisiones de Obligaciones al 31 de diciembre de 2006 han ascendido
a 7.108 miles de euros (5.811 miles de euros en 2005).

Pasivos subordinados

La composicion de este epigrafe de la cartera de pasivos financieros a coste amortizado del pasivo del
balance de situacion, es el siguiente:

Miles de euros

31.12.2006 31.12.2005

Debitos representados por valores negociables
Subordinados 80.692 80.692
Convertibles
No convertibles 80.692 80.692
Depodsitos subordinados 175.000 75.000
Ajustes por valoracion -759 113
Intereses devengados 1.209 148
QOperaciones de micro-cobertura
Resto -1.968 -35
254,933 155.805
En euros 2bh4.933 155,805
En moneda extranjera
254,933 155.805

Al 28 de marzo de 2006, Deutsche Bank AG otorgd un prastamo subordinado a Deutsche Bank 5.A.E.
por importe de 100.000 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2006 el Banco tiene en circulacion emisiones subordinadas por importe de 255.692
miles de euros (155.692 miles de euros al 31 de diciembre de 2005). Estos pasivos tienen la
consideracion de subordinados, de acuerdo con 10 dispuesto en el articulo 7 de la Ley 13/1992, de 1 de
junio, de recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, asi como la
norma octava de la Circular de 5/1993, de 26 de marzo, de Banco de Espana modificada por la circular
/2005, de 30 de junio.
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&
Estas obligaciones cumplen los requisitos recogidos en la norma octava de la Circular del Banco de
. Espana 5/1993, de 26 de marzo, modificada por la Circular 3/2005, de 30 junio, para su computabilidad
- COMOo recursos propios de segunda categoria, y a estos efectos se obtiene de Banco de Espana la
calificacion de computable como recursos propios.
® : Los intereses devengados por estas emisiones de Subordinada al 31 de diciembre de 2006 han
SR ascendido a 8.239 miies de euros (4.976 miles de euros en 2005).
El detalle al 31 de diciembre de 2006 y 2005 de las emisiones vigentes es como sigue:
e Al 31 de diciembre de 2006
@
Milaes de euros
Emision Nominal oaldo Vivo % Intereses Vencimien?n'final
- delaemisien
Emisidn Diciembre 2003 40.764 40.764 3,72% 30/12/2013
S Emision Marzo 2004 39.928 39.928  3,80% 31/03/2014
e . Emisién Subordinada Diciembre 2002 75.000 75.000  4,57% 12/12/2012
o . Emision Subordinada Marzo 2006 100.000 100.000  3,78% 28/03/2016
Saldo 31.12.2006 255.692 255.692
e Al 31 de diciembre de 2005
. | Miles de etros
Emision Nominal  Saldo Vive % Intereses Venc:m:en'fubfmal
de la emision
Emision Diciembre 2003 40.764 40.764  3,00% 30/12/2013
Emision Marzo 2004 39.928 39.928 3,80% 31/03/2014
® Emision Subordinada Diciembre 2002 75.000 756,000 291% 12112/2012
Saldo 31.12.2005 165.692 155.692
d) Otros pasivos financieros
® | | La composicion de este epigrafe de la cartera de pasivos financieros a coste amortizado del pasivo del
- balance de situacidn, es el siguiente: |
. Miles de euros
L 31.12.2006 __31.12.2005
® R Obligaciones a pagar 7.386 7.435
e Flanzas recibidas 13.149 5.816
Camaras de compensacion 14.633 8.095
Cuentas de recaudacion 73.574 71.146
Cuentas especiales 110179 197.686
Otros concepto 38.511 25.330
257.432 315.508
En euros 235.659 291.627
En moneda extranjera 21.773 23.881
257.432 315.508

of
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S (18) Provisiones
| . L.a composicion de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es como sigue:
® - Miles de euros
31.12,2006 31.12.2005
Fondo para pensiones y obligaciones similares 26.602 33,821
Prejubilados 20.052 26.568
Personal pasivo 6.550 7.253
Provisiones para impuestos 13.627 14.238
Provigiones para riesgos y compromisos contingentes 20.251 17.597
Otras provisiones 8.959 8.866
69.439 74.522

Ei movimiento por tipo de provision, durante los ejercicios 2006 y 2005, ha sido el siguiente:

(a) Fondo para pensiones y obligaciones similares

Miles de euros

Fondo para Provisiones para
pensiones y FProvisiones fiesgos y Otras Totai
obligaciones paraimpuestos  CoOmpromisos provisiones
similares contingentes
Saldo al 31.12.04 22.321 14.265 14.781 4 867 56.2'34
Dotacion 16.908 2.793 4.063 23.763
Recuperaciones 331 27 184 55 596
- Utilizaciones 7.501 9 7.510
. Oftros 2.424 -- 207 --- 2.631
Saldo al 31.12.05 33.821 14.238 17.597 8.866 74.522
Dotacion 3.648 3.629 2.664 9.941
Hecuperaciones 16 434 727 1.471 2.048
tilizaciones 9.550 177 1.448 11.175
Otros -1.300 -249 348 -1.201
saldo al 31.12.06 26.602 13.627 20.251 8.959 69.439

L.os fondos estan calculados para los pagos con pla?_ﬁ superior a un ano por el valor presente de los
mismos, e incluyen principalmente compromisos por prejubilaciones.

El periodo medio de la expiracion de las obligaciones de pago oscila entre dos y tres afos.

Prestaciones definidas:

El Banco realiza contribuciones a dos planes de prestacion definida, un plan de pensiones que
consisten en asegurar una pension a los empleados jubilados y una cobertura médica posterior a la

jubilacion (realizar una descripcion del plan de prestaciones en concreto).
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El movimiento del valor actual de las obligaciones sin los beneficios / pérdidas actuariales es como
sigue:

Miles de suros

Fondo Interno

Pensiones F‘”'Td" rondo Internq D.tr?s Total
Prejubilados Complementario  Provisiones
SMAC
Saldo al 31.12.05 3.590 23.804 3.663 2.764 33.821
Coste por intereses 111 650 110 --- 871
Aportaciones de participes 435 5177 1.240 --~ 6.852
FPrestaciones pagadas -70 -9.579 -328 --- -0.977
Liquidaciones de los planes -1.047 -1.047
Otros pagos -2.764 -2.764
Mejor estimacion de 3.019 20.052 4.685 - 27.756

obligaciones al 31.12.06

Para informaciones adicionales, véase la nota 27.

Provision para_impuestos

Provisionaes por impuestos recoge al 31 de diciembre de 2006 y 2005, reclamaciones de caracter
contencioso-administrativo de naturaleza tributaria interpuestas en conira del Banco (véase nota 35).

Mrovisiones para riesqos v compromisos contingentes

Provisiones para riesgos y compromisos contingentes recoge al 31 de diciembre de 2006 fondos

genéricos por 19.708 miles de euros, fondos por riesgo pais por 543 miles de euros, y la cobertura
especifica de pasivos contingentes dudosos por importe de 1.558 miles de euros (15.601 miles de euros,

373 miles de euros, 1.623 miles de euros respectivamente al 31 de diciembre de 2005). Los importes

provisionados han sido calculados en base a la estimacion de contingencia de pasivos dudosos gue
ascienden a 5.686 miles de euros al 31 de diciembre de 2006 y 7.340 miles de euros al 31 de diciembre

de 2005. |

Ofras provisiones

El detalle de Otras provisiones al 31 de diciembre de 2006 y 2005 y el movimiento durante los ejercicios
anuales finalizados en dichas fechas es el siguiente.

Miles de euros

Pm‘”?f‘:‘m Otras Total
por litigios
Saldo al 31.12.04 1.350 3.517 4.867
Dotaciones con ¢argo a resultados 107 3.956 4.063
Utilizacion de fondos -—- 9 9
Reversion 46 46
Otros movimientos -~ -
Saldo al 31.12.05 1.457 7.409 8.866
Dotaciones con cargo a resultados 417 2.247 2.664
Utilizacion de fondos 1.448 1.448
Reversion 890 581 1.471
Otros movimientos 348 348
Saldo al 31.12.06 984 7.975 8.959

Provision por litigios recoge el mejor estimado en relacion con determinados pasivos contingentes
mantenidos por el Banco calculados en base |la estimacion del riesgo maximo no cubierto por pélizas de

responsabilidad operativa.

L.os administradores del Banco no esperan que la resolucion de dichos litigios pueda afectar de forma
significativa a las Cuentas Anuales.
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.l | (1 Q‘)ﬂ?: Alustes por Valoracién (Patrimonio Neto)
o  7 Un détalle de los ajustes por valoracion realizados durante el ejercicio 2006 y 2005, por tipos de instrumentos
es el siguiente:
o

Miles de euros

31.12.2006 31.12.2005

Activos financieros disponibles para la venta 10.281 11.332
Pasivos financieros a valor razonable con cambios
S en el patrimonio neto o
@ Coberturas de los flujos de efectivo -12.191 25.710
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero

Diferencia de cambio

Activos no corrientes en venta
-1.910 37.042

; | Un detalle del movimiento de los ajustes por valoracion en los ejercicios 2006 y 2005 se muestra en el Anexo
® 1.
.-, (20) Fondos Propios

e G T | Un detalle del movimiento de los fondos propios del Grupo en los ejercicios 2006 y 2005 se muestra en el
v Anexo lI.

a) Capital

Al 31 de diciembre de 2006 el capital social de Deutsche Bank S.A.E. asciende a 67.393 miles de euros
S representado por 11.232.145 acciones nominativas de 6 euros de valor nominal cada una (mismas
e acciones nominativas del mismo valor nominal cada una al 31 de diciembre de 2005), totalmente

. suscritas y desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y econdmicos.
Las acciones no cotizan en mercados organizados.
La Entidad no ha realizado emisiones de Qbligaciones Convertibles.
@ - Durante los ejercicios 2006 y 2005 no se ha producido movimiento de las acciones en circulacion,

Un detalle de los accionistas con un porcentaje de participacion igual o superior al 10% del capital social,
al 31 de diciembre de 2006, es como sigue: |

o Miles de euros Porcentaje de
e | participacion
I 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005

Deutsche Bank Aktiengesellschaft 67.199 67.191 99,71% 99,70%
67.199 67.191 99,71% 99,70%
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. b) BReservas
Ln detalle de este epigrafe de balance de situacidn al 31 de diciembre de 2006 y 2005, es como sigue:
& S Miles de euros
31.12.2006 31.12.2005
Reservas (perdidas) acumuladas
Reserva legal 13.501 13.501
Reservas voluntarias 272.337 268.597
Reserva especial e indisponible 114 114
Reserva por fusion 11.705 11.465
Reserva voluntarias 248.288 244,788
Reserva voluntanas especiales 12.230 12.230
Reserva por primera aphcacion IFRS 75.345 75.620
361.183 357.718
PR Remanente 63 45
e 361.246 357.763

» Heserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la constitucion

de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos el 20% del capital social. Esta reserva no
B es distribuible a los accionistas y solo podra ser utilizada para cubrir, en caso de no tener otras
® .' reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. También bajo ciertas

circunstancias se podra destinar a incrementar el capital social en la parte de esta reserva que supere
el 10% de la cifra de capital ya ampliada.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, la Sociedad tiene dotada al 100% eésta reserva como establece la
Ley de Sociedades Andonimas.

» Reservas voluntarias
Las reservas voluntarias son de libre disposicion.
« Reservas no distribuibles
@ o Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, los importes de las reservas no distribuibles son como sigue:
Miles de euros
31.12.20006 31.12.20056
. - Reservas no distribuibles:
e . R Reserva legal 13.501 13.501
| - Reserva especial e indisponible 114 114
Reaservas de revalorizaciones legales
Reserva para acciones de la Sociedad dominante
Diferencias por redenominacion del capital social a euros e -
Importes relacionados con pagos basados en acciones --- ---
13.615 13.615
e
¢) Beneficios por accion
Los beneficios por accion son calculados dividiendo tas ganancias del gjercicio entre el numero medio de
acciones en circulacion durante el ejercicio correspondiente. Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, &l
beneficio por accion es el siguiente:
o L 31.12.2006 _ 31.12.2005
| Beneficios del ejercicio (miles de euros) 57,131 41.708
Numero medio de acciones 11.232.145 11.232.145
Beneficios por accion (euros) 5,09 3,71
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® - |
o = d) Dividendos y refribuciones
o Un detalle de los dividendos distribuidos durante los ejercicios 2006 y 2005 y propusasta de distribucion en
el ejercicio 2007, es el siguiente:
@ Dividendo Fecha Resultados
por accion Numero de importe aprobacion del
Fecha euros acciones Miles de euros Consejo ejercicio

2004 3,4 11.232.145 38.189 27.06.2005 60.438
2005 3,4 11.232.145 38.183 29.03.2006 41.708
2006 3.4 11.232.145 38.189 16.03.2007 57.131

. Total 10,2 11.232.145 114.567

e) Recursos propios

El articulo 25 del Real Decreto 1343/92, de 6 de noviembre, norma que desarrolla la Ley 13/1992, de 1

. IR de junio, establece que los recursos propios de las entidades de crédito no seran inferiores al 8% de la

® suma de los activos, las posiciones y las cuentas de orden sujetos a riesgo, ponderados por los

o - coeficientes establecidos por la Circular 5/1993, de 26 de marzo, de Banco de Espana modificada por la
Circular 3/2005 de 30 de junio y la Circular 2/2006 de 30 de Junio. |

Los recursos propios netos del Banco al 31 de diciembre de 2006 y 2005, cumplen los requisitos
establecidos por la normativa en vigor.

¢
... {(21) Riesgos y Compromisos Contingentes
- La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2005 y 2004, es la siguiente:
® T Miles de euros
31.12.2006 31.12.2005
Riesgos contingentes .
Garantias financieras 5,700.715 1.675.464
Avales y otras cauciones prestadas 5.526.921 1.418.496
Derivados de credito -
¢ | Creditos documentarios irrevocables 173.794 156.968
Riesgos por derivados contratados por cuenta de terceros
Garantia adicional de liquidacion
Activos afectos a obligaciones de terceros
Otros riesgos contingentes 55.105 55.544
Otros creditos documentarios
SR Otros conceptos 55.105 55.544
¢ | T 5.755.820 1.631.008
Compromisos contingentes
Disponibles por terceros 1.968.302 2.338.406
Por entidades de crédito 9.315 35.135
Por administraciones publicas ] 2
Por otros sectores residentes 1.805.775 2.133.489
o Por no residentes 163.211 169.780
® S Otros compromisos 781.273 652.248
. 2.749.575 2.990.654
Con fecha 21 de Julio de 2006, el Banco emitid un aval a favor de E.On Zwéltfte Verwaltungs GMBH por
importe de 3.639.500 miles de euros. Esta operacion fue contravalada por Deutsche Bank Luxemburgo.
& . " - Compromisos contingentes disponibles por terceros, recoge en su totalidad compromisos de crédito de

disponibilidad inmediata.




- de 3.639.500 miles de euros. Esta operacion fue contravalada por Deutsche Bank Luxemburgo.
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' .":_ | "(Eé)'--; Cuentas de Orden

- Ademas, el Banco tiene contabilizadas en cuentas de orden al 31 de diciembre de 2006 y 2005, [as siguientes
. operaciones:

Derivados financieros (véase nota 6y 9)
Riesqgo de tipo de cambio
Riesgo de tipo de interés
Riesgo sobre acciones
Riesgo sobre metales preciosos
Riesgo sobre mercaderias
Otros nesgos
Compromisos y riesgos por pensiones y obligaciones similares
Planes de prestacion definida
Flanes de aportacion definida
Otros compromisos
Operaciones por cuenta de terceros
Activos adquiridos en nombre propio por cuenta de terceros
Otras cuentas de orden

31.12.2006

29.683.687
3.858.869
24.801.765
815.838

207.215

Lo

26.201
26.201

- ek ol

60.745.827
2.008.823
25.806.185
118.830.723

Miles de euros

31.12.2005

26.034.064
2.593.256
22.585.193
791.268
553

63.794
33.021
33.021

29.169.427

2.215,663
24.983.749
82.435.924

Con fecha 21 de julio de 2006 el banco emitid un aval a favor de E.On Zwdltfte Verwaltungs GmbH por importe

Intereses v Cargas / Rendimientos Asimilados

Un detalle de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2006 y 2005,

atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, €s como sigue:

Intereses y rendimientos asimilados

Depositos en Banco de Espafia

Depositos en entidades de crédito

Operaciones del mercado monetario a través de
entidades de contrapartida

Creditos a la clientela

Valores representativos de deuda

Activos dudosos

‘Rectificaciones de ingresos por operaciones de coberfura

Rendimientos de contratos de seguros vinculados a pensiones
y chligaciones similares

Otros intereses

Intereses y cargas asimiladas

Depdsitos de Bancos Centrales

Depositos de entidades de crédito

Operaciones del mercado monetario a través de entidades
de contrapartida

Depdsitos de la clientela

Debitos representados por valores negociables

Pasivos subordinados

Rectificaciones de gasto por operaciones de cobertura

Coste por intereses de los fondos de pensiones

Remuneracion de capital con naturaleza de pasivo financiero
Otros intereses

31.12.2006

2.525
94.979

378.056
16.461
635
5.623

1.212
499,491

168.11%

el bl A

115.136
7.108
B.239
-5.951
1.223
772

294.639

Miles de euros

31.12.2005

1.548
64.627

298.243
16.041

240
12.726

1.283
394.708

= LA AR

108.436

81.33Y9
6.232
4.995
-9.406
1.085

782
193.463
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| ':'-(24). + Comisioneg Percibidas y Pagadas

. -

COMo sigule:

Miles de euros

.. Un detalle de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2006 y 2005, es

31.12.2006 31.12.2005

Comisiones percibidas
- Por riesgos contingentes 14.201 12.539
Por compromisos contingentes 1.212 1.066
Por cambio de divisas y billetes de banco extranjeros 237 256
For servicio de cobros y pagos 39.029 41.578
Por servicio de valores 19.153 20.288
For comercializacion de productos financieros no bancarios 76.102 65.179
Otras comisiones 65.447 40.707
215.381 181.613

Comisiones pagadas

h - Corretajes de operaciones activas y pasivas 1 18
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 8.124 8.638
Comisiones pagadas por operaciones de valores 1.460 569
- Otras comisioneas 15.714 10.101
25.299 19.326

. (25) - Besultados de Operaciones Financieras (Neto

Un detalle de este epigrafe de las cuentas de perdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2006 y 200§, es
COMmMo sigue:

Miles cle euros

31.12.2006 31.12.2005
Beneficios Pérdidas Total Neto Beneficios Pérdidas Total Neto

De la cartera de negociacion (vease nota 6) 352.531 331.657 20.874 187.437 185.756 1.681

De activos financieros disponibles

para la venta (véase nota 7) 287 6 281 120 10 110
De inversiones crediticias (véase nota 8) ~a= - -
Otros resultados 27.363  27.133 230
| 380.181 358.796 21.385

20.582
208.139

20,102 480
205.868 2,271

- (26) Diferencias de Gambio (Neto

Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias recoge, fundamentalmente, los resultados obtenidos en la
compraventa de divisas y las diferencias que surgen al convertir las partidas monetarias del balance en
moneda extranjera a euros.

El importe de estas diferencias de cambio netas registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de
diciembre de 2006, excluidas las correspondientes a la cartera de activos y pasivos financieros a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias, es de 14.967 miles de euros (11.823 miles de euros al 31 de
diciembre de 2005).
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significativas al 31 de diciembre de 2006 y 2005, es el siguiente:

Miles de suros

31.12.2006 31.12.2005
ACtivos Pasivos Activos Pasivos

lLibra Esterlina 18.003 18.424 16.703 16.777
Dolar USA 322.792 245,961 413.026 418.294
Dolar Canadiense 1.281 1.326 472 458
Franco Suizo 4,119 4,135 3.062 2.865
Corona Sueca 948 800 1.274 1.308
Corona Noruega 5519 5.486 549 553
Corona Danesa 116 115 123 118
Yen Japonés 3.014 7.978 2.580 2.796
Délar Australiano 849 864 1.371 1.368
Otras 1.041 1.041 728 725

Total 357.682 286.130 439.888 445.262

- A su vez, los activos y pasivos del balance de situacion del Banco denominados en las monedas mas

El desglose de los principales saldos mantenidos en moneda extranjera atendiendo a la naturaleza de las

partidas que lo integran es:

Miles de auros

I 31.12.06 31.12.05
@ TR - Activos Pasivos Activos Pasivos
Inversiones crediticias 352.243 437.418
Pasivo financiero a coste amortizado - 280.485 - 418.978
352.243 280.485 437.418 418.978

(27) (Gastos de Personal

La composicion de los importes que bajo este concepto figuran en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2006 y 2005, es la siguiente:

Miles de euros

31.12.2006 31.12.2005

Sueldos y gratificaciones al personal activo 135,782 126,373
Cuotas de la Seguridad Social 26.854 26.201
Dotaciones a planes de prestacion definida 336 ---
Dotaciones a planes de aportacion definida 10.029 11.466
Indemnizaciones por despidos 2.498 4.927
(Gastos de formacion 2.734 2.267
Remuneraciones basadas en instrumentos de capital ===
Otros gastos de personal 15.845 13.680

194.078 184.914
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Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 el Banco mantiene compromisos por pensiones con los siguientes
~ colectivos:

Miles de euros

31.12.2006 31.12.2005

Empleados en activo ¢con antigliedad reconocida

anterior al 8 de marzo de 1980 y derecho a jubilacion anticipada 120 145
Resto de empleados en activo 2.592 2.566
Jubilados 1.442 1.441
Prejubilados 189 177
4.343 4,329

-  Personal activo

Las hipotesis basicas utilizadas para 10s calculos del estudio actuarial, al 31 de diciembre de 2006 y 2005,
para los compromisos con el personal activo con antigliedad reconocida anterior al 8 de marzo de 1980 y

derecho a jubilacidon anticipada son las que se detallan en el cuadro adjunto:

31,12,2006 31.12.2005

85% GKM-80 (Mujeres 7 85% GKM-80 (Mujeres 7

Mortalidad: afos menos) afos menos)
Supervivencia
Varones; aRM-95 GRM-95
Mujeres: GRF-95 GRF-95
Invalidez:

Tipo de actualizacion:
Crecimiento PC: ——

Crecimiento salarial
Evolucidon Seguridad
Social
Crecimiento Bases
Maximas:
Pension Maxima:

En relacion al tipo de interés, por la pare devengada al 31 de diciembre de 2006 y 2005, se ha
considerado una tasa de rentabilidad igual al tipo de interés garantizado a través de poliza de seguro que
en funcion del cuadro de coaseguro es la siguiente:

31.12.2006 31.12.2005
Primeros anos Resto Primeros anos Resto
6,09% 6,09%

Prestaciones garantizadas por la parte de: (40 primeros afios) 2.50% {40 primeros afios) 2,50%

Compania de seguros: Zurich Vida,
Compafiia de Seguros y Reasequros, 4,25% - 3,20% 4,25% - 3,20%
5.A. Sociedad Unipersonal (27 primeros anos) 2,60% (27 primeros anos)  2,50%

Por la parte no devengada, se ha considerado al 31 de diciembre de 2006 un tIpD de interés igual al tipo de
interés de la parte devengada. Igual a 31 de diciembre de 2005.
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Los aspectos mas relevantes del estudio actuarial realizado al 31 de diciembre de 2006 y 2005 son los

siguientes:

Valor actual de los compromisos a cubrir
Compromisos por pensiones causadas

Riesgos devengados por pensiones no causadas

Riesgos por pensiones no causadas
Patrimonio de Planes de Pensiones

FProvisiones matematicas de contratos de seguro
que cumplan los requisitos de ser fondos externos

Miles cle euros

Compania de sequros Zurich Vida, Compafiia de

sequros y Reasequros, 5.A. Sociedad Unipersonal

31.12.2006 31.12.2005
11.628 13.546
11.628 13.546
12.774 15.170
89.283 78.473
12.774 15170

Adicionalmente, el Banco realiza aportaciones a planes de pensiones para el resto de empleados en

activo.

- Jubilados

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, las prestaciones ya causadas por jubilacidon, viudedad, orfandad e
iIncapacidad, derivadas de los compromisos por pensionas asumidos por Deutsche Bank, S A.E., con el
personal pasivo, estan cubiertas a través de podlizas de sequro suscritas con Zurich Vida Compahia de
Seguros y Reaseguros, S.A.- Sociedad Unipersonal. Los aspecios mas relevantes del estudio actuarial
realizado al 31 de diciembre de 2006 y 2005, son los siguientes:

Valor actual de los compromisos por pensiones

causadas (miles de euros)
Patrimonio de planes de pensiones
Provisiones matematicas de contratos de sequro
gue cumplan 10s requisitos de ser fondos
" externos (miles de euros)
Hipotesis actuariales
Tablas utihzadas
Pensiones detivadas de la prima incial
Pensiones dernvadas de aportaciones posteriores
Tipo de interes técnico
Prestaciones garantizadas fecha efecto poéliza

Prestaciones garantizadas aportaciones postenores

Crecimiento salanos

- Cracimiento pensionas Seguridad Social

| Tipo de revalorizacion de las pensiones

- Prejubllados

En los ejercicios 2006 y 2005 el Banco acometio dos procesos de prejubilacion de empleados. os

31.12.2006

153.298

— ke B

—— g

e Bl ek

1563.298

GRMF-95 / GRM-80
- GRMF-95

5,57% 27 anos - 4,00% resto
4% 29 anos - 2,50% resto
6,09% 40 anos - 2,50% resto
4 25% 27 anos - 2,50% resto

(3,20% - 2,53%):Colas 2,00%
(3,26% - 2,91%);Colas 2,00%

compromisos asumidos con los mismos estan dotados en un fondo interno.

31.12.2005

154.614

154.614

GRMF-95 / GRM-80
GRMF-95

5,57% 27 anos - 4,00% resto
4% 29 anos - 2,50% resto
6,09% 40 anos - 2,50% resto
4.25% 27 anos - 2,50% resto

(4,65‘% - 3%);Colas 2,50%
(4,95% - 3%);Colas 2,50%

(4,25% -~ 3,20%);Colas 2,50%
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Las hipdlesis basicas utilizadas para los calculos del estudio actuarial, al 31 de diciembre de 2006 y 2005
para los compromisos con el personal prejubilado son las que se detallan en el cuadro adjunto;

31.12.20086 31.12.2005

Supervivencia:
varones GRBM - 95 GRBM - 95
Mujeres GRF - 95 GRF - 95
Tipo de actualizacién: 4,40% 4,20%
Crecimiento IPC: ---
Fase prejubilacion 1,70% 1,90%
Fase jubilacion
Crecimiento salarial: 2,00% 1,90%

Fase jubilacion
Evolucion Segurnidad Social
Fase jubilacion:
Crecimiento Bases Maximas
Pension Maxima. —

Para |la fase de jubilacidn del personal prejubilado y por la parte devengada y no devengada al 31 de
diciembre de 2006 y 2005, se han considerado las mismas rentabilidades que las mencionadas
anteriormente para los compromisos contraidos con el personal activo.

En relacion a los tipos de interés para la fase de prejubilacion son los siguientes:

31.12.2006 31.12.2005
Prejubilados - FI 4.40% 4,20%

Prejubilados - POLIZAS Tipo de interes de Poliza  Tipo de interes de Pdliza

Para la fase de jubilacion del personal prejubilado y por la parte devengada y no devengada al 31 de
diciembre de 2006 y 2005, se han considerado las mismas rentabilidades que las mencionadas
anteriormente para los compromisos contraidos con el personal activo.

Los aspectos mas relevanies del estudio actuarial realizado al 31 de diciembre de 2006 y 2005 los
siguientes;

31.12.2006 31.12.2005
Fase Fase Fase | Fase
prejubilacion  jubilacion  prejubilacion jubilacion
Valor actual de los compromisos a cubrir
Compromisos por pensiones causadas: 47.148 48.840
Riesqos devengados por pensiones
no causadas: -
Riesgos por pensiones no causadas: --- -
Patrimonio de Planes de Pensiones: - —an
Provisiones matematicas de contratos de
seguro que cumplan los requisitos de - -
ser fondos externos: 18.913 0 17.783

Ef Banco concede anticipos de ndmina, al 0% de tipo de interés anual, a los empleados que cumpliendo
determinados requisitos asi lo solicten siendo el importe de dichos anticipos limitado a un numero

determinado de ndminas.

Los préstamos con tipo de interés menor al de mercado corresponden a productos para empleados
concedidos bajo las condiciones estipuladas en el Convenio Colectivo de Banca.
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El numero medio de empleados durante el ejercicio 2006 y 2005 se distribuye como sigue:

31.12.2006 31.12.2005
Directivos 186 168
Tecnicos 2.000 1.952
Administrativos 520 H26
2.712 2.646

(28) Otros Gastos Generales de Administracion
La composicion de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2006 y 2005,
es como sigue;
i} _ Miles de euros
@ RS 31.12.2006  31.12.2005
| Inmuebles, instalaciones y material 26.775 24.740
Informatica 41.762 42.182
Comurnicaciones 9.144 10.533
Publicidad y propaganda 6.899 4.061
Gastos judiciales y de letrados 868 919
Informes técnicos 863 1.287
Servicios de vigilancia y traslado de fondos 2.037 2.037
- Primas de seguros y autoseguro 1.385 3.383
. Por drganos de gobierno y control
Representacion y desplazamiento del personal 7.246 6.211
Cuotas de asociaciones 365 347
Servicios administrativos subcontratados 781 1.499
- . Gontribuciones e impuestos 2.094 2.185
o o Otros 22.779 19.919
122.998 119.303
Arrendamientos operativos - Arrendatario
¢ S El Grupo tiene arrendado a terceros locales comerciales y oficinas en régimen de arrendamiento operativo.

El importe de Ias cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos es como sigue:

Miles de euros

31.12.2006 31.12.,2005
HFagos por arrendamiento 19.128 17.607
Cuotas contingentes
Cuotas de subarriendo 2.453 1.613

El importe total de los pagos minimos futuros por subarriendo que se espera recibir es como sigue:

Miles de euros

31.12.2006 31.12.2005

Pagos futuros minimos por
- subarriendo a recibir 2.221 3.287
2.221 3.287

Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:
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Miles de euros

31.12.2006  31.,12.2005

Hasta un ano 18.0562 17.607
Entre uno y cinco anos 70.896 72.999
Mas de cinco afos 41.943 48.407
130.891 139.013

(29) Oftras Ganancias / Otras Perdidas

Su detalle al 31 de diciembre de 2006 y 2005, es el siguiente:

31.12.2006 31.12.2005
Otras ganancias
Ganancias por venta de activo material (véase notas 10y 12) 756 661
(Ganancias por venta de participaciones 22 --
Otros conceptos 16.945 30.041
Rendimientos por prestacion de servicios atipicos 14.604 16.088
Resto 2.341 13.953
17.723 30.702
Otras pérdidas
Pérdidas por venta de activo material (vease notas 10y 12) 76 212
Perdidas por venta de participaciones
Otros conceptos 2.150 2.227
2.226 2,439

Miles de euros

(30) Operaciones y Saldos con Partes Vinculadas

(31)

El detalle de las operaciones y saldos con entidades del Banco y otras entidades y personas fisicas
vinculadas, al 31 de diciembre de 2006 y 2005, se detallan en el Anexo lil.

Informacion sobre Medio Ambiente

| as operaciones globales de la Entidad se rigen por leyes relativas a la proteccion det medioambiente (“leyes
medioambientales”) y la seguridad y salud del trabajador (“leyes sobre seguridad laboral”). Deutsche Bank
S.A.E. considera que cumple sustanciaimente tales leyes y que mantiene procedimientos disenados para
forentar y garantizar su cumplimiento.

La Entidad ha adoptado las medidas oportunas en relacion ¢on la proteccidén y mejora del medioambiente y la

minimizacion, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con la normativa vigente al respecto.
Durante el ejercicio no se ha considerado necesario registrar ninguna dotacion para resgos y cargas de

-+ caracter medioambiental al no existir contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del

medioambiente.

Los Administradores del Banco consideran minimos, y en todo caso adecuadamente cubiertos los riesgos
medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, vy estiman que no surgiran pasivos adicionales
relacionados con dichos riesgos. El Banco no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas
con dichos riesgos, durante 10s gjercicios terminados en 31 de diciembre de 2006 y 2005.

Servicio de Atencion al Cliente
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. La Orden 734/2004 de 11 de marzo del Ministerio de Economia, sobre los departamentos y servicios de
-, atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras incluye en su articulo 17, entre otros
- aspectos, la necesidad de elaborar un informe de las actividades realizadas por estos servicios a lo largo del

(33)

ejercicio anterior e, igualmente, que un resumen del mismo se integre en la memoria anual de las entidades.

LL.a Memoria de Actividades correspondiente al ejercicio 2006 elaborada por el Servicio de Atencion al Cliente
Indica que en 2006 el ratio de incidencias de quejas y reclamaciones se ha situado en el 12 por diez mil (frente

-al 13 por diez mil del afio 2005).

El numero total de quejas y reclamaciones en 2006 ha ascendido a 1.220 (1.176 en 2005), de las que las
respuestas favorables al cliente han supuesto un 31,58% (34,479% en 2005). De las reclamaciones
econdmicas, se han abonado al cliente el 22,48% de los importes reclamados (37,20% en 2005).

De las anteriores incidencias, 30 se cursaron a fraves del Banco de Espana (41 en 2005), de las que 23 han
sido resueltas al 31 de diciembre de 2006 (32 en 2005), 10 de las cuales a favor del Banco, st bien otras 9 sin
pronunciamiento (8 favorables al Banco y 12 sin pronunciamiento en 2005).

Agentes Financieros

Deutsche Bank S.A.E. opera al 31 de diciembre de 2006 con una red de 139 agentes, personas fisicas o
juridicas a las que se les han otorgado poderes para actuar habitualmente frente a su clientela, en nombre y

- por cuenta de Deutsche Bank S.A.E., en la negociacion y formalizacion de operaciones tipicas de la actividad

de una Entidad de Crédito. La relacion de los mismos se encuentra depositada en la Oficina de Instituciones
Financieras de Banco de Espana.

En cumplimiento del anticulo 22 del Real Decreto 1245/1995 se debera informar de ia relacmn de agentes de la
Entidad. Un detalle de los mismos al 31 de diciembre de 2006 es como sigue:

Catalana Occidente S.A. de Seguros y Reasequros

~ San Cugat del Valles

(34)

_- L (35). -'

Avda. Alcalde Barnils s/n

Correos y Telégrafos, Subdireccion General ADM. ECO.

Madrid
C/Aduana, 29

Honorarios de Auditoria

KPMG auditor de las cuentas anuales individuales de la Entidad, ha facturado durante el ejercicio terminado el

31 de diciembre de 2006 y 2005, honorarios y gastos por servicios profesionales, segun el siguiente detalle:

Miles de euros

31.12.2006 31.12.2005

Por servicios de auditoria 2806 202

Otros servicios de auditoria,
y asesoramiento 72 182
358 384

Bl importe indicado en el cuadro anterior por servicios de auditoria incluye la totalidad de los honorarios

relativos a la auditoria de los ejercicios 2006 y 2005, con independencia del momento de su facturacion.

Situacion Fiscal

71




DEUTSCHE BANK, SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA
Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2006

- Los beneficios, determinados conforme a la legislacién fiscal, estan sujetos a un gravamen del 35% sobre la

base imponible. De la cuota resultante pueden practicarse determinadas deducciones.

A continuacion se incluye una conciliacion entre el resultado contable de los ejercicios 2006 y 2005 y el
resultado fiscal que el Banco espera declarar tras |a oportuna aprobacion de cuentas anuales:

Miles de euros

31.12.2006 31.12.2005

Resultado contable del ejercicio antes de impuestos 104,674 60.543
Diferencias permanentes 1. 248
Base contable del impuesto 105.920 60.543
Diferencias temporales -2.944 -9.948
Deducciones 39 144
Base imponible fiscal 103.018 50.739

Cuota al 35% 36.056 17.759
36.056 17.759

Retenciones y pagos a cuenta 23.360 16.869
Deducciones y bonificaciones 3.449 2. 144
Impuesto sobre sociedades a pagar 9.241 -1.2564

Diferencias temporarias recoge fundamentaimente el fondo de prejubilaciones (-3.816), planes de pensiones
- (-12.327), provisiones de insolvencias (15.114), proyectos informaticos (1.188) y planes de acciones (811). A
su vez las deducciones en la base imponible se corresponden con los gastos no deducibles (65) y las
deducciones en la cuota provienen de deducciones por doble imposicion (2.704), aportaciones a planes de

pensiones (583) y donaciones (56).
El gasto del ejercicio por Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2006 y 2005 se calcula como sigue:

Miles de euros

31.12.2006 31.12.2005

Gasto correspondiente al ejercicio corriente 33.623 19,046
Base contable al 35% 37.072 21.190
Bonificaciones y deducciones 3.449 2.144

Ajustes por cambio tipo impositivo 13.845 -

Ajustes impositivos de ejercicios anteriores 39 211

47.529 18.835

Segun la disposicion final tercera de la Ley 35/2006 de 28 de noviembre de 2006, del Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las leyes del Impuesto sobre Sociedades, sobre la Renta
de No Residentes y sobre el Patrimonio, se modifica el tipo impositivo del Impuesto sobre Sociedades que
pasara a ser del 32,56% para los egjercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2007 y del 30% para los

 ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2008,

A tales efectos, la Sociedad ha recalculado el importe de los impuestos anticipados y diferidos aplicando el
porcentaje del 32,5% sobre los importes que vayan a revertir en el gjercicio terminado el 31 de diciembre de
2007 y aplicando el 309% sobre los impores que vayan a revertir con posterioridad. £l impacto de tales
reversiones ha sido 835 miles de euros y 13.110 miles de euros respectivamente.

Con fecha 19 de abril de 2001, ia Entidad recibié notificacién del inicio de actuaciones inspectoras de
comprobacidon e investigacion de alcance general por parte de la Inspeccion Tributaria por los siguientes
impuestos y ejercicios:
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Ejercicios
Impuesto sobre Sociedades 1.996 a 1.999
Impuesto sobre el Valor Afadido 1.997 a 1.999
Retencion / Ingreso a cuenta Rendimientos del Trabajo / Profesional 1.997 a 1.999
Retenciones / Ingresos a cuenta Rendimientos Capital Mobiliario 1.997 a 1.999
Retenciones a cuenta imposicion no residentes = g

Con fecha 29 de octubre de 2002 se firmaron las actas correspondientes a las actuamones inspectoras de
comprobacion e investigacion por 1os citados impuestos y ejercicios.

En cualquier caso, los pasivos fiscales que pudieran derivarse como resultado de las reclamaciones
iInterpuestas contra los conceptos suscritos en disconformidad estan adecuadamente provisionados al 31 de

diciembre de 2006 y 2005.

Con fecha 19 de julio de 2008, la Entidad recibid notificacion del inicio de actuaciones inspectoras de
- comprobacion e investigacion de alcance general por parte de la Inspeccion Tributaria por los siguientes
iImpuestos y ejercicios:

Ejercicios
Impuesto sobre Sociedades 2002 a 2.004
Impuesto sobre el Valor Anadido 2.002 a 2.004
Retencion / Ingreso a cuenta Rendimientos del Trabajo / Profesional 2.002 a 2.004
Retenciones / Ingresos a cuenta Rendimientos Capital Mobiliario 2002 a 2.004
Retenciones a cuenta imposicion no residentes 2002 a 2.004

A fecha de formulacidon de estas Cuentas Anuales la Inspeccion Tributaria no ha emitido ningun acta referente
a las inspecciones en curso.

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que [as declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, 0 haya transcurrido
el plazo de prescripcion de cuatro anos. Al 31 de diciembre de 2006, la Entidad vy las sociedades dependientes

- tienen abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales los impuestos pringipales presentados que le son

aplicables desde 2002. Los Administradores del Grupo no esperan gue, en caso de Inspeccion, surjan pasivos
adicionales de importancia.

De acuerdo con la normativa reguladora del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables
para la determinacidon de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser compensado dentro
de los quince ejercicios inmediatos y sucesivos a aquél en que se origind la pérdida, distribuyendo la cuantia
en la proporcidn que se estime conveniente. La compensacion se realizara al tiempo de formular la
declaracion del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobacion que
- correspondan a las autoridades fiscales.

A su vez, el detalle de los activos y pasivos por impuestos diferidos que los Administradores de la Entidad
~ esperan sean revertidos en los ejercicios futuros, son las siguientes:

Miles de euros

Ejercicio esperado  Diferencias temporarias  Diferencias temporarias

de reversion de activo de pasivo
2007 17.349 354
2008 16.012 5.248
2009 9 .655H a9
2010 1.754 99
= 2011 50.042 594
94.712 6.394

tstas cifras recogen el efecto derivado de la reduccion progresiva del tipo general del Impuesto sobre
Sociedades que pasara del 35% aplicable durante 2006, al 32,5% aplicable durante 2007, Y al 30% aplicable a
partir de 2008.

Los diterentes beneficios fiscales aplicados en el calculo de la cuota impositiva en &l Impuesto sobre
Sociedades de la Entidad de los ejercicios 2006 y 2005 se muestran en el siguiente cuadro:
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En cuota impositiva

Deducciones por inversiones
Deducciones por doble imposicion (1)
Deduccidn por gastos de formacion

Deduccidn por aportaciones planes de pensiones

Deduccion por reinversion de beneficios extraordinanos

Deduccion por donalivos a entidades

Miles de auros

31.12.2006  31.12.2005
2,704 1.325

106 95

583 613

31

56 80

3.449 2144

(1) Dividendos cobrados por la Entidad de otras entidades del Grupo consolidado en Espafa y otras

participacionas minoritarias.

El detalle de activos y pasivos por impuestos diferidos por tipos de activos y pasivos es como sigue:

 Inmovilizado material

Fondo de comercio

Otros activos intangibles

Inversiones inmobiliarias

Activos financieros disponibles para la venta

Activos financieros al valor razonable con
cambios en resultados

(.obertura de flujos de electivo
Prestaciones a empleados

Diferencia ternporal por aplicacion Cir¢ular
4/2004 Banco de Espana

Provisiones

Credifos por perdidas a compensar

Derechos por deducciones y bonificaciones
(detallar las deducciones por tipo que sean

relevantes)
Total activos/pasivos

AcCtivos y pasivos netos

Miles de euros

Activos Pasivos Netos
31.12.2006 31.12.20056 311220068 31.12.2005 31122006 31.12.2005
364 424 364 424
4.273 h.234 4.273 5.234
4.091 4.129 4.091 4.129
4.433 6.102 -4.433 -6.102
B.225 --- 13.844 5.225 '-13+B44
A7.027 59.362 423 489 46.604 58.873
758 -758
33.732 32.427 1.538 713 32.194 31.714
94.712 101.576 6.394 21.906 88.318 79.670
94,712 101.576 6.394 21.906 88.318 79.670

Bl detalle de la variacion de los impuestos diferidos por tipos de activos y pasivos que ha sido reconocida
contra el gasto / (ingreso) por impuesto sobre las ganancias diferido de la cuenta de perdidas y ganancias

consolidada es como sigue:
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Milas de auros

| Inmovilizado material -60
Fondo de comercio -061
Otros activos intangibles -38
Inversiones inmobiliarias -
Activos financieros disponibles para la venta 1.669
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Cobertura de flujos de efectivo 19.069
Prestaciones a empleados -12.269
Diferencia temporal por aplicacion Circular 4/2004 Banco de Espana 758
Provisiones 480
Créditos por pérdidas a compensar
Derechos por deducciones y bonificaciones (detallar las deducciones por tipo
que sean relevanies)
Total 8.648

-l detalle de los activos y pasivos por impuestos diferidos cuyo plazo de realizacion ¢ reversion es superior a
12 meses es como sigue:

Miles de euros

31.12.2006 31.12.2005

Activos por impuestos diferidos relacionados
con diferencias temporanas 77.363 87772

Créditos por pérdidas a compensar - —
Derechos por deducciones y bonificaciones --- ---

Total activos 77.363 87.772
Pasivos por impuestos diferidos 5.040 1.038
Neto 71.323 86.734

El importe total del impuesto sobre las ganancias corriente y diferido, relativo a partidas cargadas o abonadas
directamente contra patrimonio neto durante los ejercicios 2006 y 2005, es como sigue:

Miles de euros

2006 2005
Nota Corriente  Diferido  Corriente  Diferido
Activos financieros disponibles para la venta 7 --- 4,433 6.102
Coberturas del flujo de efectivo 9 e 25,225 - 13.844

S - "--(36') Politicas v Gestién de Riesgos

El Consejo de Administracion a través del Comité de Activos y pasivos (ALCO), la Comision de Auditoria, Ia
Division de Auditoria, y las unidades de Control de Riesgos, tutela v supervisa las politicas contables y los
sistemas y procedimientos de control interno, en relacion con todos los riesgos de 1a actividad del Banco. A su
vez, la Unidad de Compliace es la encargada de la prevencion de blanqueo de capitales de conformidad con la
legislacion vigente. El objetivo es gestionar adecuadamente los riesgos y optimizar dicha gestion a través de
los actives, pasivos e instrumentos de cobertura.

A tales efectos, el Consejo de Administracion aprueba y revisa periddicamente los riesgos crediticios de mayor
importancia, y establece y actualiza l0s limites operativos de Tesoreria y Mercado de Capitales.

A nivel ejecutivo, existe una adecuada segregacion de funciones entre las unidades de negocio donde se
origina el riesgo vy las unidades de seguimiento y control del mismo.
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" Deutsche Bank S.A.E. pone especial énfasis en la identificacion, medicion, control y seguimiento de los
- siguientes riesgos:

e Riesgo de crédito

e Riesgo estructural de interés
« Riesgo de liquidez

» Riesgo de mercado

e Riesgos de derivados

» Riesgos operativos

Los sistemas de auditoria y control interno se extienden, asimismo, a otros riesgos de [a actividad de! Grupo,
tales como riesgos legales v fiscales, riesQos de fraude y riesgos tecnologicos.

(a)

Gestion del riesgo estructural

-n Deutsche Bank S.A.E. dada la politica dictada por el Grupo, contraria a tomar posiciones propias en
derivados con fines especulativos a nivel local, y teniendo en cuenta la estructura del balance sin saidos
en divisa significativos y con una cartera de negociacion minina, el riesgo de mercado se limita casi

totalmente al riesgo de tipo de interés, que queda minimizado mediante los modernos sistemas de controt
establecidos.

o Riesqo estructural de tipo de interés

El riesqo de interés estructural es el definido como la exposicion de la Entidad a variaciones en los
tipos de interées de mercado, derivada de la diferente estructura temporal de vencimientos y

“repreciaciones” de las panridas de activo y pasivo del Balance.

Con el objetivo de realizar una gestion mas eficiente del riesgo de tipo de interés ante un entorno
economico cada vez mas competitivo y globalizado, el Grupo Deutsche Bank AG ha disenado un
sistema por el que se persigue eliminar por completo cualquier actividad de asuncion de riesgos de
tipo de intereses llevada a cabo en turopa Continental.

De esta manera, el gestor del Balance de situacion de Deutsche Bank S.A.E. representado por el
Comité de Activos y Pasivos (ALCO), asume la funcion de supervisor y coordinador de procesos y
politicas de gestion de riesgos, en lugar de cumplir un papel de tomador de riesgos, lo que se realiza
en forma centralizada en Deuische Bank Frankiurt. Los gestores del balance de situacion forman
parte de un equipo europeo donde intercambian mutuos conocimientos y experiencias

Risk Square es la herramienta que evalua la posicidn de riesgo de tipo de intereses del balance del
Banco globalmente, considerado en base a sus flujos de caja. Las operaciones de cobertura

correspondientes para cubrir este riesgo son contratadas todas ellas con Deutsche Bank Frankfurt. La
aplicacion Risk Square ha sido disenada internamente y esta basada en un modelo financiero de
gestion de riesgo de tipo de interés definido por el Grupo a nivel mundial.

Las pattidas del Balance mas significafivas presentan la siguiente mattiz de riesgos de interes al 31
de diciembre de 2006 y 2005 |
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®
e Al 31 de diciembre de 2006
- , - Activo Milas da euros
o Masdeun Masdetres Masde un -
@ Hasta un mes hasta meses hasta ano hasta .MES d.,e ‘Venmmllentn Taotal
mes N : - cinco anos indeterminado
tfres meses tn ano Cinco anos
Caja y Banco de Espana 165.162 165,162
Cartera de Negociacion 14.539 13.881 89.746  226.376  59.380 403.922
Otros Activos Financieros a valor
e '- Razonable con cambio en perdidas y --- - - -—-
ganancias
" | | | | I
;:GS;E;F'”H”G'MS disponioles para 28 9.442  31.013 166.029 375587  582.099
Inversion Crediticia 2.926.048 1.966.062 6.907.148 0910.771 448.479 3556.278 13.513.786
Cartera de Inversion a vencimiento
- Otros Activos Financieros mee -~ - aum === 95.759 95.759
® = . Totalactivos Financieros _2.940.615 1.979.943 7.006.336_1.168.160 673888  991.786 14.760.728
Pasivo | Miles de euros
Masdeun Masdetres Mas deun -
. Hasta un Mas de  Vencimiento
TR mes mes hasta - meses r_wasta Efﬁﬂ haf’ta cinco anos indetarminado Total
' o - | iras meseas un ano CINCO anos
@ .
- Cartera de Negociacion 13.896 12,225 85.666 214.999  57.937 384.723
. Qtros Pasivos Financieros a valor - . N N N o
- Razonable con cambio en perdidas y
Pasivos Financieros a valor --- -=~ --- --- mr
o - .Razonable con cambio en patrimonio
® Pasivos Finacieros a coste 0345562 2.211.875 3.915.042 898.618 9455 4.046.092 13.426.644
amortizado
Otros Pasivos Financieros
Otros Pasivos --- —- — -~ 15.635 15.635
.__Tc:tal pasivos Financieros 2.359.458 2.224.100 4.000.708 1.113.617 67392 4.061.727 13.827.002
Gﬁp Total por Riesgo de Interes H81.157 -244.157 3.005.628 54543 606.496 -3.069.941 933.726
¢
» Al 31 de diciembre de 2005
Activo Miles de euros
® “ Mas de tres
- Hasta un Mas de un meses Mas de un Mas de  Vencimiento
mes hasta ano hasta . , Total
mes hasta un . . Cinco anos indeterminado
tres meses CiNCO anos
- afio
' - Caja y Banco de Esparia --- --- 193.885 193.885
Cartera de Negociacion 8.616 14.447 40.447 133.759 35.041 5.879 238.189
P ~ Otros Activos Financieros a valor
L -7+ Razonable con cambio en perdidas y
~ ' . ganancias
Activos Financieros disponibles parg
246 45.154 178.120 2.406 225.920
fa venta
Inversion Crediticia 3.026.552 2.529.357 6.177.449 666.184 2330.639 281.900 13.012.081
Cartera de Inversion a vencimiento - |
Otros Activos Financieros 109.533 109.533
Total activos Financieros 3.035.168 2.543.804 6.218.142 845.097 543.800 593.603 13.779.614
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o )
R - Pasivo Miles de euros
Mas de fres
Hasla un Mas de un Meses Mas de un Mas de  Vencimiento
mes hasta ano hasta . o, : Total
mes hasta un , _ _ cinco anos indeterminado
. tres meses af0 CHICO dnos |
- Cartera de Negociacion 8.562 15.010 41114 128,039 34.345 227.070
Otros Pasivos Financieros a valor
“Razonable con cambio en perdidas y
Pasivos Financieros a valor am --- --- --- e — S
Razonabie con cambio en patrmonio
® ' Pasivos Finacieros a coste 1.977.570 2.008.529 4.161.162 322.377 10.399 4.162.966 12.643.003
amortizado
Otros Pasivos Financieros - - = == --- ~--
Otros Pasivos --- --- --- 21.906 21.906
Total pasivos Financieros 1.986.132 2.023.539 4.202.276 450416 44.744 4,184.872 12,891.979
(Gap Total por Riesgo de Interés 1.049.036 520.265 2.015.866 2394.681 499.056 -3.591.269  887.635
e Riesqgo de liguidez
ﬂ o En relacion al riesgo de liquidez, la Entidad realiza una gestion coordinada de los activos y pasivos de
® su balance vy, de forma especifica, de sus activos y pasivos interbancarios.
La clasificacion de las principales partidas de activo y pasivo al 31 de diciembre de 2006 y 2005, por
plazos de vencimiento contractual o, en su caso, por plazos esperados de realizacion o liquidacion, es
COmMo sigue:
T e Al 31 de diciembre de 2006
.Activo Miles de euros
| Hasta un Mas deun Masdetres Mas de un Mas de Vencimiento
S | mes hasta meses hasta aho hasta . indeterminad Total
@ - mes _ cinco afos
tres meses un ano CINCO anos O
Caja y Banco de Espafia 165.162 165.162
Cartera de Negociacion 14.539 13.881 89.746 226.376 59,380 403.922
- Otros Activos Financieros a valor
Razonable con cambio en perdidas y - — - -— .
o | ganancias
.. - Activos Financieros disponi
¢ . o1hos Financieros disponibles para fa 28 - 9442 31013 166.029 375587  582.099
- “tnversion Crediticia 2.700.804 1.112.801 2.484.298 2.015.893 4.844.612 3h5.278 13.513.786
- Qartera de Inversion a vencimiento
_ Qtrbs Activos Financieros --- --- --- 95.759 95.759
. Total activos Financieros 2715371 1.126.682 2.583.486 2.273.382 5.070.021 991.786 14.760.728
@
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~ Pasivo

. Cartera de Negociacion

Otros Pasivos Financieros a valor

] Razonable con cambio en perdidas v
... @ananctas

Pasivos Financieros a valor Razonable

con cambio en patnimonio

Pasivos Finacieros a coste amortizado

Otros Pasivos Financieros
Otros Pasivos
Total pasivos Financieros

Gap Total por Riesgo de Liquidez

Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2006

Miles de euros

Masde un Masdetres Mas de un Vencimiento
Harta un N Mas de . ,
mes hasta meses hasia afo hasta . indeterminad Total
mes B . N cinco anos
tres meses Lun ano cinco anos
13.896 12.225 85.666 214.999 K7.937 --- 384.723
2.345.562 2.071.111 3.840.042 799.386 324.451 4.046.092 13.426.644
. “am . --- 15.635 15.635
2.359.458 2.083.336 3.925.708 1.014.385 382.388 4.061.727 13.827.002
365.913 033.726

¢ Al 31 de diciembre de 2005

- Activo

Caja y Banco de Espafia

~ .Gartera de Negociacion
* + Qtros Activos Financieros a valor
Razonable con cambio en perdidas y

- ganancias
~ Activos Financieros disponibles para la
venta
Inversion Crediticia
Cartera de Inversion a vencimiento
Otros Activos Financieros

. Total activos Financieros

Pasivo

~ Cartera de Negociacion

Otros Pasivos Financieros a valor
Razonable con cambio en perdidas y
garancias

Pasivos Financieros a valor Razonable
con cambio en patrimonio

- Pasivos Finacieros a coste amortizado

Otros Pasivos Financieros

. Otros Pasivos
~ Total pasivos Financieros

. _Gap Total por Riesgo de Liquidez

Mas de un Mas detres Mas de un

-956.654  -1.342.222 1.258.99/7 4.687.633 -3.069.941

Miles de euros

Hasia un Mas de Vencimiento
mes hasta meses hasta ano hasta . _ . . Total
mes . . - cinco anos indeterminado
tres meses un ano cinco anos
--- --- --- --- 193.885 193.885
8.616 14.447 40.447 133.759 35.041 5.879 238.189
--u wan 2460 45.154 178.120 2.406 225 926
2.629.489 1.767.365 1.966.230 1.567.386 4.799.701 281.800 13.012.081
— —— - 109.533 109.533
2.638.105 1.781.812 2.006.923 1.746.309 5.012.862 503.603 13.779.614
Miles de euros
Harta un Mas de un  Mas de tres M? S de un Mas de Vencimianto
- mes hasta meses hasta ano hasta cinco afios  indeterminado Total
tres meses un ano CiNnco anos
8.562 15.010 41.114 128.039 34.345 227.070
1.977.570 1.888.526 4.086.162 302.384 225,395 4 162.966 12.643.003
o e o - - 21.906 21.906
1.986.132 1.903.536 4.127.276 430.423 258.740 4.184.872 12.891.979
651.973 -121.724 -2.120.353 1.315.886 4.753.122 -3.591 269 887.035

lLas herramientas utilizadas para el control del riesgo de liquidez son el ‘Gap de liguidez’ v el informe de
situacion en el mercado interbancario.
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- (b) Actividad de tesoreria

l.a Division de Tesoreria presta sus servicios para la gestion global de los riesgos de interes y de liquidez.

La actividad en derivados del Banco se centra en las operaciones con clientes, que se casan en el
momento con nuestra casa matriz y con la cobertura de tipos de intereses inherentes a nuestro balance,
que se realiza tambien con Deutsche Bank Frankfurt. Las cifras correspondientes a las posiciones de los
citados productos derivados a final del ejercicio 2006 presentan la siguiente evolucion:

Miles de eauros

Nocional al Nocional al

Moneda 2006 2005 Variacion
Derivados de fipo de interes

Total IRS EUR 11.148.410  9.647 311 1.501.099
|RS- Comprados Especulativos EUR 5.307.875 4.530.986 776.889
IRS- Comprados-Risk Square EUR 238.454 178.939 59.515
IRS- Vendidos Especulativos EUR 5307.875 4.530.886 776.889
|IRS- Vendidos Risk Square EUR 294 206 406.400 -112.194
Total CMS EUR 7.931.000  7.001.000 930.000
CMS-Comprados-Risk Square EUR 3.815.000 3.743.000 72.000
CM5-Vendidos-Risk Square EUR 4.116.000 3.258.000 858.000
19.079.410 16.648.311 2.431.099
Miles de euros

Moneda Nucglggzl al NGGQIEBZI al Variacion
Total IRS usD 190.458 257.180 -66.722
IRS- Comprados Especulativos UsSD 87.636 120.113 -32.477
IRS- Vendidos Especulativos LISD 87.636 120.113 -32 477
IRS- Vendidos Risk Square LSD 15.186 16.954 -1.768
Total CMS LUSD 311.313 85.615 225,698
CMS-Comprados-Risk Square LSD 242.976 72.052 170.924
CMS-Vendidos-Risk Square UsD 68.337 13.563 54,774
Otros Derivados USD 25.714 506 25.208
527,485 343 301 184 184

Durante el ano 2005, la Entidad adapto sus limites de riesgo de mercado a la metodologia ‘VaR’, que ya
era utilizada en afos precedentes para la gestion y medicion de este tipo de riesgo. Los limites
implantados estan establecidos segun criterio de VaR global y por cada uno de los factores de riesgo.
Estos limites se complementan con reglas de stop-loss y medidas de sensibilidad.

(¢) Mediciéon del riesgo de mercado
e Valor en riesqo (VaR)

Para la medicion del riesgo de mercado de tipos de interés, renta varable y tipos de cambio, se utiliza
la metodologia del Valor en Riesgo (VaR), que cuantifica la pérdida potencial maxima que puede
generar una determinada cartera, con un nivel de confianza del 99% y un horizonte temporal de un
dia. El modelo que se sigue para el calculo del VaR es el “paramétrico”, el cual se basa en hipbtesis
estadisticas de normalidad de la distribucion de probabilidad de los cambios en los precios de
mercado.

El Grupo Deutsche Bank tiene una unidad especializada en Londres, Global Risk Controlling, en la
que se calcula el VaR de las posiciones con riesgo de tipos de interés de Deutsche Bank S.A.E.

Risk Controlling y Business Area Controlling CIB de Deutsche Bank S.A.E. controlan que el VaR
diario no exceda el limite impuesto por el Grupo, que esta fijlado en la cantidad de 200.000 euros.
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En el grafico del VaR se presenta la evolucion mensual que ha experimentado desde el 31 de
diciembre del ano pasado hasta el 31 del presente gjercicio.

Evolucion VaR durante el ejercicio 2006:

¢ -.(d) RBiesgo de crédito

*

Organizacion de la funcion de riesgo de credito

La estrategia en materia de riesgos sequida por Deutsche Bank S.A.E. viene marcada por el Consejo
de Administracion, que ademas fija los limites de facultades al Comité de Activos y Pasivos (ALCO)
que sanciona las operaciones cuyo riesgo excede de las faculiades delegadas a érganos inferiores.
Dicha estrategia se materializa en unas politicas de riesgos, aprobadas por el Comité de Aclivos y
Pasivos (ALCOQ), que son propuestas, implementadas y gestionadas por las Unidades de Control de
Riesgos a traves de distintas herramientas y procedimientos.

El Comitée de Activos y Pasivos (ALCQ), ademas de aprobar las politicas de resgo para los distintos
negocios de la Entidad, fija los limites de las facultades delegadas a las Unidades de Control de
Riesgos; sanciona las operaciones que por importe no entren en el capitulo anterior; realiza
periodicamente el control y seguimiento de los riesgos y su exposicion, tanto de los clientes mas
importanies como de los sectores mas representativos; supervisa el cumplimiento de los objetivos de
riesgos y el funcionamiento de las herramientas y modelos de gestion del riesgo; y en general, es
informada y decide sobre los asuntos relevantes en materia de riesgo de crédito.

Las Unidades de Control de Riesgos estan organizadas en funcion de la diferente topologia de
clientes existentes:

-Corporate and Investment Banking (CIB): grandes empresas

-Private and Business Clients (P&BC): pequenas y medianas empresas
-Private and Business Clients (P&BC): personas fisicas

Para cada caso, se establecen unos niveles y facultades de aprobacion determinados para cada
gestor y comité de riesgos correspondiente. Para las grandes empresas existe una gestion a nivel
global del Grupo Deutsche Bank mientras que para pequenas y medinas empresas asi como para las
personas fisicas, hay un trato mas local y homogeneizado.

Las unidades de Control de Riesgos velan por el estricto cumplimiento de los procedimientos vy

normativas establecidas por el Grupo en materia de riesqos crediticios. Estas son areas con criterios
independientes de la gestion comercial y con la misién de valorar y controlar tanto la calidad individual
de los riesgos, como la inversion crediticia total, activos dudosos y provisiones correspondientes.

81




DEUTSCHE BANK., SOCIEDAD ANONIMA ESPANOLA

Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2006

" (e) Calidad crediticia

l.a excelente calidad crediticia de Deutsche Bank S.A.E. y la abundancia de sus provisiones constituyen
una gran ventaja competitiva y permiten a la Entidad afrontar de cara al futuro un progresivo crecimiento
de la inversion con la seguridad de que seguira generando valor de forma sostenida en el tiempo.

El ejercicio 2006 se ha caracterizado por una buena evolucion de las cifras de morosidad en todos los
segmentos de negocio. En Deutsche Bank S.A.E. el indice de morosidad ha pasado del 0,73% en el
2005 al 0,67%, dejandolo, no obstante, muy por debajo del ratio medio de morosidad del conjunto de las
entidades financieras espanolas. Por ofra parte, la cobertura de provisiones por insolvencias ha
ascendido al 47,52% (45,71% en 2005).

Miles de euros

2006 2005 Varnacion
Aclivos Dudosos

Dudosas en funcion de la Morosidad 31.010 35.373 -4.363
Hasta 6 meses | 4.470 4.984 -515
Hasta 12 meses 3.375 5.623 -2.248
Hasta 18 meses 2.3356 2.455 -120
Hasta 24 meses 965 1.253 -288
Mas 24 meses 19.865 21.058 -1.193
Dudosos por razones distintas de la Morosidad 38.187 34.611 3.576
Riesgos de Firma 5.686 7.340 -1.654

Paises Grupo 5 '
Instrumentos de Deuda 782 822 -4()
Riesgos Contingentes 355 365 0

Las lineas basicas de actuacion de la gestion del riesgo en Deutsche Bank S.A.E. durante el gjercicio
2006 han sido las siguientes:

1.

Mejora de la calidad de servicio a los clientes, dando una respuesta agil y adecuada a sus
necesidades. Para ello, el Banco cuenta con procedimientos formales de concesion de riesgo
crediticio que se realizan teniendo en cuenta un gran numero de variables, en especial la posicion

global del cliente, sus cifras mas relevantes a nivel econdmico, de gestion y motivacion para la
solicitud de financiacion.

El Grupo Deutsche Bank esta disefiando modelos internos de cuantificacion del riesgo crediticio de
acuerdo con el marco normativo conocido como Basilea I, avanzando hacia sistemas mas
sofisticados -orientados a la optimizacion de la relacion entre rentabilidad y riesgo- y superando los
antiguos modelos basados en el analisis discnminante.

Personas fisicas

En el caso de personas fisicas, es de vital importancia la realizacion de un optimo analisis del cliente
en el momento de la concesion, dado que las funciones de sequimiento que se pueden realizar para
empresas no son totalmente aplicables en estos casos.

Para ello cuenta con un sistema que facilita automaticamente un rating a cada cliente, en base a una
serie de variables, asociandolo a una probabilidad de generar morosidad en el futuro.

Una unidad de Control de Calidad especializada revisa periodicamente 1os prestamos concedidos
para asegurar el correcto funcionamienio de los procedimientos establecidos, asi como para
identificar puntos criticos y proceder a su resolucion.

Banca corporativa y Pymes

En este sentido, para el segmento de Empresas se basa, especialmente, en un sistema interno de
rating adaptado a los diferentes grupos de clientes (CIB y PBC), que permite una medicion estandar
tanto de la solvencia del prestatario, como de cada operacion en concreto, teniendo en cuenta el tipo
de operacion, plazos y garantias.
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La calificacion otorgada a cada cliente se actualiza, como minimo, una vez al aho y queda reflejada
formalmente, junto con el resto de informacion relevante del cliente, en propuesta de crédito. Cada
concesion de riesgo adicional requiere un analisis pormenorizado de la operacion dentro del conjunto
global de riesgo del cliente, ademas de una renovacion de la propuesta de credito.

Adicionaimente, el Banco utiliza para clientes y operaciones concretas la metodologia RORAC
(Return on Risk Adjusted Capital) con el objeto de estimar el consumo de capital de cada cliente, asi
como para el analisis y la fijacion.

El Banco ha introducido el expediente electronico para la gestion del riesgo de pequenas y medianas
empresas. Esta herramienta permite disponer, de forma automatica y en un formato homogeneo, de

toda la informacion existente sobre un cliente en la base de datos del banco para la tramitacion de la
correspondiente operacion de riesgo.

« Control v sequimiento del riesgo

Como complemento a la gestion y valoracién de riesgos, el Banco da fundamental importancia al

seguimiento continuado del riesgo crediticio concedido a empresas con el objetivo de la deteccion de
orestatarios susceptibles de presentar dificultades futuras y proceder, en consecuencia, a limitar o

disminuir el nivel de riesgo, minorando el posible impacto de la morosidad del Banco (disminucion de
la exposicion, obtencion de mejores garantias, etc.)

Esta labor, bajo la responsabilidad especifica del departamento de Seguimiento y Recuperaciones, se
apoya en el aplicativo de Gestion de Cobro y en la confeccion y mantenimiento actualizado de un
listado de prestatarios considerados de vigilancia especial (match list).

Una estructura diversificada de dicho departamento en las diferentes areas regionales del Banco y su
contacto fluido con los diferentes gestores de riesgo permiten realizar una rapida y eficiente gestion
en la identificacion de los riesgos problematicos, asl como en las recuperaciones, en el caso de gque
resulten impagados.

Derivados

l.os derivados contratados son valorados y contabilizados a su valor razonable; tomado precios de
mercados activos para los contratos en mercados organizados y empleando modelos de valoracion por

unidades del Grupo Deutsche Bank especializadas en los contratados en mercados no organizados.

Matriz de concentracion de riesdos

Un detalle de las concentraciones de riesgos de los distintos instrumentos financieros por zonas
geograficas, contraparte, divisa y calidad crediticia al 31 de diciembre de 2006 y 2005 se muestra a
continuacion:
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Al 31 de diciembre de 2006

Espana
Otros paises UME
Resto de paises

Bancos Centrales

Entidades de Credito

Admon. Publica Residente
Admon. Pubiica No Residente
Otros Sect. Priv. Residentes
Otros Sect. Priv. No Residentes

Divisa

Euro

Libra Esterlina
Délar USA
Délar Canada
Franco Suizo
Corona Sueca
Corona Noruega
Corona Danesa
Yen Japones
Dolar Australiano
Otras

Depositos en Valoras

Miles de euros

. . instrumentos . Creditos a la
Entldacl:es de Representativos de Capital Derivados Clientela Total
credito de Deuda
1.303.848 14.855 415.932 S12.285 9329532 11.376.452
46.478 166.165 Q24 86.651 220.247 520.466
1.789.494 34.505 === - 703.293 2.527.292

3.1.39.821 2156.525

416.856

398.936 10.253.072 14.424.210

——— - .

e EL B

Al 31 de diciembre de 2005

Espanha
Otros paises UME
Hesto de paises

Bancos Centrales

Entidades de Credito
Admon. Publica Rasidente

Admon. Publica No Residente

Otros Sect. Priv. Residentes
Otros Sect. Pnv. NoO Beaesidentas

Divisa
Euro

Libra Esterlina
Délar USA

Délar Canada
Franco Suizo
Corona Sueca
Corona Noruega
Corona Danesa
Yen Japones
Dolar Australiano

Otras

3.139.821 167.391 13.222 86.651 ---  3.407.085
14.855 49.044 63.899
- 345454  345.454
402.709  312.285 9.283.6561 9.998.646
=== 33.279 924 —- 574.923 609.126
3.139.821 215.525 416.856 398.936 10.253.072 14.424.2
3.080.671 215.525 416.856 398.783 0.956.866 14.068.701
14.669 - - 2427 17.096
35.211 --- -== 163 286.691 322,055
502 el -—= 730 1.232
24 === -= 3.301 3,825
806 --- -- 14 910
4,443 -== - 1.033 5.476
83 - - -~ ——a 83
070 ot === === 2.007 2977
811 --- --- 2 813
1.041 - - --= 1 1.042
3.139.821 215525 416,856 308.936 10.253.072 14.424.210
Milas de euros
DEPGS“GE h Valﬂres‘ Instrumentos - Creditos a la
Enfidades de Hepresentativos . Dertvados . Total

cradito 4a Deuda de Capital Clientela
1.025.970 12.677 49503 173.2056 8.751.818 10.013.873
328.326 178.254 956 b5 731 210.225 773.492
1.977.047 37.976 === 593.339 2.608.362
3.331.343 228.907 50.459 2290636 9.555.382 13.395.727

3.331.343 179.102
—- 12.677

= 37.128
3.331.34.3

3.047.353 008.907
13.105
66.376

130
414

1.139
438
55
266

1.339
728
3.331.343 "~ 208.807

228.907

13222

55.731

173.905

e R B

229.636

229,483

229.636

54.785
278.698

8.710.197
511.702
9.555.382

9.202.108
2,577
345,845
323
2,270

78

0.5655.382

3.579.398

67.462
278.698

8.920.382
549.786

13.395.727

12.958.310
16.682
412.374
453

2.684
1.217

438

55

447
1.339

728
13,395,727
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. (87) * Remuneraciones y Saldos con Miembros del Conseio de Administracién
: .. El detalle de las remuneraciones y saldos con miembros del Consejo de Administracién de Deutsche Bank
S.A.E. es el siguiente:
¢ 3 Miles de euros
o | 31.12.0006 __ 31.12.2005
Retribuciones, dietas, sueldos y planes de incentivos de Consejeros 3.749 2.515
Primas de sequros de vida y aportaciones para pensiones de Consejeros 389 388
| ) Créditos concedidos 3.447 2.438
@ | (aarantias constituidas por la Entidad a favor de los Consejeros ---

e Retribuciones, dietas, sueldos y planes de incentivos

SR Las retribuciones salariales percibidas en el ejercicio 2006 por los 2 Consejeros de la Entidad con
@ S rasponsabilidades ejecutivas ascendieron a 3.749 miles de euros (599 miles de euros en concepto de
" o retribucion fija y 3.150 miles de euros en concepto de retribucion variable). En el ejercicio 2005, las

retribuciones salariales percibidas por los 2 Consejeros de fa Entidad ascendieron a 2.515 miles de
euros (664 miles de euros en concepto de retribucion fija y 1.851 miles de euros en concepto de

retribucion variable).

o ' - Asimismo, durante el ejercicio 2006, los miembros del Consejo de Administracion no recibieron ninguna
| | asignacion por el ejercicio de sus funciones.

Los miembros del Consejo de Administracion / Consejo Rector de la Entidad recibieron en los ejercicios
2006 y 2005 los siquientes importes brutos:

. Miles de euros
 31.12.2006  31.12.2005
Consejo de Adminisiracion 3.749 2.515
- Comision / Comite
® . Direccion 3.831 3.546

Controf

Total 7.580 6.061

La remuneracion de los Directores Generales de la Entidad y personas que desempenan funciones

asimiladas —excluidos quienes, simultaneamente, tienen la condicion de miembro del Consejo de
Administracion (cuyas retribuciones han sido detalladas anteriormente)- durante los ejercicios 2006 vy
2005 puede resumirse en la forma siguiente:

Miles de euros

31.12.2006 31.12.2005
Numero de personas g 9
Retribuciones salariales 3.983 3.546
Fijas 1.565 1.373
Variables 2.418 2173
Otras retribuciones 1.905 524

Total 5.888 4.070

Al 31 de diciembre de 2006 permanecen en vigor 4 planes de fidelizacion de directivos y empleados,
instrumentados mediante entrega de acciones u opciones sobre acciones de la sociedad dominante del
Grupo Deutsche Bank AG, en los cuales también participan los Consejeros del Grupo.
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“Global Share”
e L Programa de incentivo para todos los empleados con un ano de permanencia en el Grupo, que prevé
I la entrega de 10 acciones de Deutsche Bank AG al cabo de un ano. La entrega de acciones se
R realiza en noviembre del ano siguiente y por ello el devengo de los Gastos de Personal se produce
® | desde noviembre a octubre del ano siguiente.

“db-share scheme”

Programa para directivos con horizonte temporal de fres anos mediante entrega de acciones de
Deutsche Bank AG, que prevé la entrega de un tercio de las acciones por afo. El programa tiene dos
® | tipologias diferenciadas: como pago en acciones del incentivo del aho, 0 como programa de
| fidelizacion, Los Gastos de Personal se computan totalmente durante el ano correspondiente al
incentivo si se trata de una compensacion como incentivo del ano, y durante el periodo de vigencia

del plan cuando corresponde a un programa de fidelizacion.

“Restricted Equity Units”

& | Programa de fidelizacion para directivos con horizonte temporal de cuatro anos. Se entregan
| | derechos vinculados al precio de la accion de Deutsche Bank AG, que se hacen efectivos al finalizar
los cuatro afos, El coste se computa como Gasto de Personal devengado en el periodo de cuatro

afos.

“Stock Appreciation Rights (SAR)”

® IR Programa de fidelizacion para directivos con horizonte temporal de seis afos. Se entregan derechos
S vinculados al precio de la accion de Deutsche Bank AG con un precio de referencia fijado.
e Transcurrido un periodo de bloqueo de tres anos, el directivo dispone de tres anos para ejercer e50s

derechos y percibir en efectivo el diferencial entre el precio de mercade de la accidn y el de referencia
del plan. El coste se contabiliza como Gasto de Personal y refleja la fluctuacion de la cotizacion de la

accion de Deutsche Bank AG a la cual esta referenciado.

@ S - Un detalle del importe destinado en 2006 a cada plan es el siguiente:

Miles de euros

Administradores Personal clave

L db share scheme 40 144

® = REU 836 208
| S Global Share 1 0

SAR -e- -

877 361

o (Creditos concedidos vy garantias constituidas por la Entidad a favor de los Consejeros

Eil plazo medio (original) de los préstamos y créditos es de 13 affios en 2006 (15 anos en 2005) y los
tipos de interés se situan entre el 0% y el 4,61% en 2006 (1% v 3,69% en 2005).

Los prestamos con tipo de interés menor corresponden a productos para empleados concedidos bajo
las condiciones estipuladas en el Convenio Colectivo de Banca.
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Los anticipos y créditos concedidos a los Administradores de la Sociedad y al personal clave de la

direccidn son como sigue:

Miles de suros

31.12.20006 31.12.20056

Anticipos --- ---
Créditos 3.228 2.450
Total personal clave de la direccidn 3.228 2.450
Anticipos
Creditos 3.447 2.438
Total Administradores de la Sociedad dominante 3.447 2.438

l.as condiciones de los anticipos y créditos del personal clave de la direccion son las siguientes:

2006 2005
Anticipos Créditos Anticipos Créditos
Plazo de reembolso 1 a 26 afios .- 6 a 26 afios
Tipo de interes anual 0% a 6% -- 0% a 2,54%

Las condiciones de los anticipos y créditos de los Administradores de la Sociedad son las siguientes:

2006 2005
Anticipos Creditos Anticipos Creditos
Plazo de reembolso --- 1430 anos --- 1 a30 anos
Tipo de interés anual -— 0% a 4,61% - 1% a 3,69%

Las remuneraciones recibidas por el personal clave de la direccion y por los Administradores de la

Sociedad son las siguientes:

Miles de euros

31.12.2006 31.12.2005

Retribuciones a corto plazo 3.626 3.345
Prestaciones post-empleo 709 520
Otras prestaciones a largo plazo 208 48
Indemnizaciones por cese de contrato 1.192 ---
Pagos basados en acciones 163 157
Total personal clave de la direccion 5.888 4.070
Retribuciones a corto plazo 2.876 2.298
Prestaciones post-empleo 384 384
Otras prestaciones a largo plazo 836 3

Indemnizaciones por cese de contrato ---

Pagos basados en acciones 41 218

Total Administradores de la Sociedad dominante 4 137 2 903
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e Panicipaciones v operaciones con Miembros del Conseio de Administracion / Consejo Rector

En cumplimiento de {a Ley 26/2003 de 17 de julio, por [a que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, y el texto refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre la Entidad esta obligada a informar de las
participaciones de los Administradores de Deutsche Bank S.A.E. en empresas cuyo objeto soclal es
idéntico, analogo o complementario al desarrollado por el Entidad, si como los cargos, funciones y
actividades desempenados y/o realizados en las mismas. De acuerdo con el Certificado emitido por el
Secretario del Consejo a fecha 16 de marzo de 2007 Un detalle de las mismas se muestra a
continuacion:

Titular Sociedad Participada N2de Acciones Funciones
D. Antonio Rodriguez-Pina Credit Suisse 6.000 -
D. Luis Francisco Marimén Garnier Banco Sabadell 600 -

Asi mismo D. Luis Francisco Marimon Garnier 1o es de las siguientes entidades -del Grupo Deutsche
Bank Espana: Deutsche Bank Credit, S.A., Deutsche Securities, S.V.B, 5.A.U, Americas Trust Servicios
de Consultoria, S.A., DB Os Interactivos, A.l.E. y Maxblue Americas Holdings, S.A.

De acuerdo con el Cerificado que sera emitido por el Secretario del Consejo a fecha 16 de marzo de
2007.

La Entidad no tiene informacion sobre ninguna operacion con Conseleros (ni con accionistas

significativos y directivos) que sean ajenas al trafico ordinario de Deutsche Bank S.A.E.) o que no se
hayan realizado en condiciones normales de mercado, a efectos de lo dispuesto en el articulo 114.2 de

la Ley del Mercado de Valores,

~ (38) Hechos Posteriores

.. Entre el 1 de enero de 2007 vy la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas se han
producido el siguiente hecho significativo:

~ = (Con fecha 5 de tebrero de 2007 el aval que tenia emitido el Banco a favor de E.On Zwdlfte Verwaltungs
GmbH por importe de 3.6392.460 miles de euros en relacion a la oferta que ha presentado esta para la

Oferta Publica de Adquisicion de Endesa S.A. a sido ampliado a 4.654.441 miles de euros. Esta operacion
ha sido contravalada por Deutsche Bank Luxemburgo.
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~ .. Anexo l. Balance de Situacion al 1 de enero de 2006 una vez integrada DB Inmuebles y Prdyectos S.A.

. ™
T [
P o= 1
.
r
" '

: (Exﬁr&sadﬂ en miles de euros)

-

ACTIVO DB SAE
Caja y depdsitos en bancos centrales 194.017
| "'Caﬁera de negociacion
Depaosttos en entidades de credito
Operaciones del mercado monetano a traves de entidades de contrapartica
Credito a la clientela v
Valores representativos de deuda 2.675
Otros instrumentos de capital 5.879
Perivados de negociacion 229.636
238.180
Qtros activos financieros a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias
Depasitos en entidades de crédito -
Operaciones del mercado monetario a través de entidades de contrapartida
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda -
- .- Oftros instrumentos de capital "
- -A{:ﬁvﬂ&; financieros disponibles para la venta
Valores representativos de deuda 226.232
Otros instrumentos de capital 2.407
228.639
{nvér_‘ﬂiﬂnes craediticias
Depositos en endidades de crédito 3.201.387
Opeéraciones del mercado monetario a traves de entidades de contrapartida
Crédito a la chentela 9.513.271
Valores representativos de deuda
Ctros activos financleros 172.067
12.886.725
_Gartéra da inversion a vencimiento
Ajustes a aclivos financieros por macro-coberturas
" Derivados de cobertura 98.779
~ Actives no cotrientes en venta
" -Depositos en entidades de credito
Crédito a la clientela -
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capttal
Activo material 05
Hasto de activos
05
Participacionas
Entidades asociadas
Entidades multigrupo 3.366
- Enlidades del grupo 38.806
o 42172
- Contratos de seguros vinculados a pensiones
"~ Activo maternial
. De uso propio 38.055
Inversiones inmobiliarias 5.524
{Otros activos cedidos en arrendamiento operativo
Afecto a la Obra Social
o 43.579
Activo intangible
Fondo de comercio
Qtra activo intangible
Activos fiscales
~ Corrientes 1.451
~ Diferidos 101.576
103.027
© -, Periqdificaciones 23.075
Otros activos 6.506
 TOTAL ACTIVO 13,864.775

DB

Inmueabies

rw

Ajustes de
fusion

-1.200
-1.200

Balance

Fustonado

194.017

2.675
5.879

229,630

238.190

e il S

226.237

2.407
£28.644

3.201.387

9.513.271

172.067

12.886.725

-

88.779

3.366

37.6086

40.972

38.640
5.524

e e

44.164

1.597
101.576

103.173

23.078
6.897

13.864.703
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Operaciones del mercado monetario a traves de entidades de contrapartida

'Depbsitos de ia clientela
Débitos represantados por valoras nagociables
Derivados de negociacion
Posiciones cortas de valores

227.070

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Depositos de entidades de credito
Depasitas de la clientela
Débitos representados par valores negociables

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en patrimomo neto

" Depadsitos de entidades de credito
. Depodsitos de la clienteia
Débitos representados por valores negociables

" Pasivos financieros a coste amortizado
- Depositos de bancos centrales
Depaositos de entidades de credito

Operaciones del mercado monetario a traves de entidades de contrapartida

Depositos de la clientela

De&bitos representados por valores negoclables
Pasivos subordinados

Otros pasivos financieros

~ Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas
" Derivados de cobertura

~ Pasivos asociados con activos no corrientes en venta
Depasiios de la clientela
~ Resto de pasivos

Provisiones
Fondos para pensiongs y obligaciones similares
Provisiones para impuestos
Frovisionas para riesgos y compromisos contingentes
Ofras provisiones

- Pasivos fiscales
Corrientes
Diferidos

Periodificaciones

o Otros pasivos

Fondo de Obra Social
Rasto

- Capital con naturafeza de pasivo financiero
TOTAL PASIVO

12.740.106

21.906

13.194.297

DB SAE

227 070

5.339.042

6.787.835

141.916
155.805

315.508

33.821
14,238
17.597

8.866
74.622

21.900
72.483

DB

Inmuebles

Lo b

e el

-

348

348

b e

231

1.021

Ajustes de

fusidn

-1.379

Balance
Fusionado

e ol B

227.070

227.070

— —

5.339.042

= ——

6.786.456
141.916

156.803
315.950

12.739.169

58.210

33.821
14,238
17.946

8.866

74.870

21.206
21.900

72.714

13.193.939
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Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2006

Pasivos financiaros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Coberilras de los fiujos de efectivo

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero

Diferencias de cambio
Activos no corrientes en venta

| Fondos ﬁrﬂpins

Capital
Emitido
Pendiente de desembolso ng exigido

Prima de emision

Reservas
Reservas (pérdidas) acurmuladas
Remanante

Otros instrumentos de capital
De instrumentos financieros compuestos
Resto

 Menos: Valores propios

. Resultada de! ejercicio

Menos: Dividendos y retribuciones

- TOTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Fro-memoria

Riesgos contingantes
Garantias financieras

Activos afectos a otra obligaciones de terceros

Otros resgos conhtingantes

Compromisos contingentes
Disponibles por terceros
- Otros compromisos

357.763

670,478
13.864.775

2.980.654
4.621.662

DB SAE

11.332

25.710

-
-

37.042

67.393

67.393
166.572

357.718
45

ek dad

— e —

41.708

1.675.465

55,543
1.631.008

2.338.406
652,248

DB Ajustes de
Inmiiables fusion

1.200 -1.200
1.200 -1.200
240 ---
240 -
46 ---
1.486 -1.200
e e ————
2.507 ~2,.579
] E—— el gy

Balance

Fusionado

11.332

25.710

67.393

67.393
166.572

I0/7.908
45

368.003

670.764
13.864.703

1.575.465

55.543

1.631.008

2.338.406
652.248

2.990.654
4.621.662
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. L" Anexo ll. Variaciones del Patrimonio Neto a 31 de diciembre de 2006

" ... (Expresado en miles de euros)

Fondos proplos

. - | . ] | ieservas acumuladar 4
| , Prima de Excedente no
Capital eMiSION  Resto de reservas Remanente comprometido Total
Saldos a 1 de enero de 2006 67.393 166.572 357.718 45 41.708 633.436
 Ajustes por cambio de criterio contable
Ajustes por errores -a= 276 --- um- 276
Balance rectificado 67.393 166.572 357.443 45 41.708 633.160
. Variaciones del Patrimonio Neto Consolidado — -— - — === —_
Ganancias (Pérdidag) por valoracion |
Transferido a pérdidas y ganancias - “aa --
Trangferido a valor contable glementos cubietos
Impuesto sobre beneficiog
L Total ajuste por valoracion (Neto) -e= - -~ S - =
Resultado periodo -rr -— -~ sen 27131 67.131

. | o | a - Ajustas por cambios de criterio contable
L : Ajustes por errores

Resultado del periodo rectificado - - - - —

' Total variacién del periodo

Total variacion del periodo

Dividendos/Retribucion

Dotacion OBS

Emisiones {reduccionas) instrumentos de capital
Compraventa de instrumentos propios

Pagos con instrumentos de capital

Traspasos entre partidas

- Otras variaciones del periodo
" Saldos a 31 de diciembre de 2006

~12.191

+1.910

- Dividendos/Retribucion
- Datacién OBS -- - -
, . ' Emisiones (reducciones} instrumentos de capital 240 24()
S Compraventa de instrumentos propios -
. | - ~ Pagos con instrumentos de capital - |
Traspasgs entre partidas 3.200 18 -3.519 0
Otrag variaciones def periodo 3.740 18 -41.708 -37.950
Saldos a 31 de diciernbre de 2006 67.393 166.572 3611983 63 a7.131 652.342
AJustes por valoracion
Activos
financieros  Cobertura de flujos TOTAL
. - ﬁ Total
disponibles de efectivo
| para la venta
Saldos a 1 de enero de 2006 11.332 25710 37.042 670.478
Ajustes por cambio de criterio contable === - n—
Ajustes par errores - = v ~276
Balance rectificado 11332 25710 37.042 670.203
Variaciones del Patrimonio Neto Consolidado
Ganancias (Pérdidas) por valoracion -1.616 -58.309 -58.926 -59.926
- Transferido a pérdidas y ganancias - -~ -—
Transfendo a valor contable elementos cubiertos --- -—-
. Impuesto sobre beneficios HE6 20.408 20.974 20.974
Total ajuste por valoracion (Neio) -1.051 -37.901 -38.952 -38.952
Resultado periodo —e- am - 57.131
- Ajustes por cambios de criterio contable —er - —- -
Ajustes por errores -- - —
Resultado det periodo rectificado - 57.131
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L

L -“{E’.:fﬁfeéada en miles de euros)

Saldos a1 de enero de 2005

Ajustes por cambio de criterio contable
Ajustes por errores

Balance rectificado

Variacionas del Patrimoniao Neto Consolidado

Ganancias (Perdidas) por valoracion
Transferido a pérdidas y ganancias

Transterido a valor contable elementos cubiertos
Impuesto sobre beneficios

- Total ajuste por valoracion (Neto)
Resultado periodo

Ajustes por cambios de criteno contable
Ajustes por errores

Resultado del periodo rectificado

Total variacion del periodo

Dividendas/Retribucién

Dotacion OBS

Emisiones (reducciones) instrumentos de capital
Compraventa de instrumentos propios

Fagos con instrumentos de capital

S - Traspasos entre partidas

Otras variaciones del pericdo

| Saldos a 31 de diciembre de 2005

Saldos a 1 de enero de 2005

Ajustes por cambio deé criterio contable
Alustes por errores

Balance rectificado
Variacioneas del Patrimonio Neto Conzolidado

-. R | | Ganancias (Pérdidas) por valoracion
' Transfarido a pérdidas ¥ ganancias
Transferido a valor contable elementos cubiertos

Impuesto sobre beneficios

Total ajuste por valoracion (Neto)
Resultado periodo

Ajustes por cambios de criterio contable
Ajusies por emrores

| _Ftesultadn del periodo rectificado

Total variacion del periodo

Dividendos/Reatribucion
Dotacion OBS
- Emisiones (reducciones) instrumenios de capital
Compraventa de instrumentos propios
Pagos con instrumentos de capital
Traspasos entre partidas

 Oftras variaciones del periodo

Saldos a 31 de diciembre de 2005

Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2006

Fondos proplos

1eservas acumulada:
Prima de

Excedente no

- Total
Capial 8MISION  Rasto de reservas remanente compromatido
67.393 166,572 333.728 127 60.438 628.258
. —- 2.602 e o 2.602
67.393 166.572 336.330 127 60.438 £30.860
— o =an 41.708 41.708
- — - ——- b 41,708

. - 21,389
21.489 83
57.303  166.572 357.718 IT;
Ajustes por valoracion
Activos
financieros  Cobertura de flujos Total TOTAL
disponibles de efectivo
para la venta

2 685 24 621 27.307 655.565
. 2 602
2. 685 24.621 27307 658.167
13,303 1.675 14.978 14.978
.943 943 943
4,656 586 .5 242 5.042
8.647 146 8.793 3793
41.708
: 41.708
8.647 1.089 9,736 12.312
e e mAm AR = E L= aime iram e e e e i e et e oo ——————————
-38.189
- 043 043 s
- 943 043 .38.189
11.332 25.710 37.042 670.478

-39.132
633.436
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"Aﬁ:e'xb' lIl. Operaciones y Saldos con Partes Vinculadas a 31 de diciembre de 2006

K _-(E._kﬁr&&ada en miles de euros)

ACTIVC (c) FASIVO (c)
Fromamaoria: Derivad
Créditos raprgic:taa Eﬂvns DCerivados da Dari::dna Participaciones Comaccionas da Depositos  Derivados de PaSIVOS E";: 0% Gapital
. . i
(d} o deuds negociacion cobertura valor por datarforo (d) negociacidn  Subordinados cobartura
de activos
Entidades consolidables (a) 1.045.319 — — — 42192 3.333 30.321 — = —_ —_
Entidadas de daposito 1.044 443 13222 1.589
Otras entidades de credito — - — — — - . .
Rasto de antidadas 876 — 28.870 3.333 28733 van
Entidades no consolidables {b)  1.814.110 1.226 86.651 13.916 — — 5.556.520 312.085 175.000 52.180 67.191
Entidadas de cradito 1.814 110 1.226 B6.651 13.916 . an —— 5.553.086 312.085 175.000 22,180 &7.191
Entidades de sequros — --- — — — — — -
Otras entidades financieras wma - - - — — - ama — —— w—
Resto de antidades wam — 3434 - -—
Otras antidades vinculadas — - - --- 2.411 — 11.605 --- e nrn -
Parsonas fisicas vinculadas 9.712 - o — 2 049 e e
INGRESQS GASTOS
Intereses y Ventas e Ingresos por Intereses y Gastos da Otros gastos
rendimientos prestacion de servicips cargas Parsonal generados de
asimiladas no financieros asimiladas administracion
Entidades consolldables (a) mnn — & 438 — ——
Entidades de deposito —-- aum —- s
Otras antidades de credito —-
Resto de entidades 5.438
Entidades no consolidables (b) 64.278 18.922 169.881 — 8.308
Entidades de sredito 64,278 10.864 169.864 7.835
_Entidades de sequros - —-- cun _— -
Oftras entidades financieras
) Resto de entidades 8.058 27 473
- ptfﬂs entidades vinculadas — -— e — .
- Parsonas fisicas vinculadas 239 . 23 3.987 —
Anexo lil. Operaciones y Saldos con Partes Vinculadas a 31 de diciembre de 2005
. (Expresado en miles de euros) |
ACTIVO (c) PASIVO (c)
* Promemoria; Parl
Creditos pr::;{:;ﬁiu s Pefivados de DE";;‘WS Participaciones  COécclones de Depositos  Derivados de Pasivos er;gdaa Capital
() de deuda negociacion cobartura ”Em;ﬂﬁiimm (c) negociacion  Subardinados cobertura
Entidades consolidables (a) AOR.613 — —— — 41,663 -2.857 22.401 —- — -—_ -
 Entidades de dapssito 885,173 — — 13200 1 055 — —
Otras entidades de crédito — — —
Resto de entidades 13.440 28 441 -2,.857 21.346
Entidades no consolidables (b)  2.128.357 508 55.731 98.779 — - 5.040.515 171.339 75.000  58.210 67.191
Entidadas de credito 2.128.357 808 55.731 98.779 s, —— 5.037.933 171.339 75.000 £8.210 &67.191
Entidades de sequros m-n - — — _— o —
Otras entidades financieras e e ann - - e
. Resto de entidades — - —- — — — 2 5R% . — o .
Otras entidades vincutladas —— — - 4.875 - 9.957 — — —
- Parsonas fisicas vinculadas 8.591 —_ — 3.218 - —_ ===
INGRESOS GASTOS
Intereses y Ventas e Ingresos por Interasas y Gastos d Oftros gastos
rendimientos prestacion de servicios cargas Pﬁﬁfﬂ a? generados de
asimiladas no financieras asimiladas e administracion
Entidades consotidables (a) - — 2258 — —
Entidades de depdsito --- - v e
Oiras entidades de crédito
Resto de entidades —- - 2.258
. .Enﬂdéﬂea no consolidables (b) 43.481 8.620 105.832 . 6.073
Entidades de cradito 43.481 4.943 105.689 6.847
Entidadas de saguros - —
Otras entidades financieras
| Resto de entidades - 3,677 143 26
Otras entidades vinculadas mam - - — -
~ Personas fisicas vinculadas 136 — 19 3.608 —-

(a) Las “entidades consolidables” son entidades que forman parte de un grupo consolidable de entidades de crédito segin se define
- en el punto 1 del articulo octavo de la Ley 13/1985 y demas normas que la desarrollan.
(B) Las “entidades no consolidables” son entidades que pertenecen al mismo grupo economico que la entidad declarante pero que
- no forman parte del grupo consolidable de entidades de crédito espanol.
(¢} Los saldos de las partidas de activo y pasivo se presentan por su valor en libros, excluidos los ajustes por valoracion,
. {d) Importes correspondientes a los créditos y depdsitos concedidos 0 tomados a entidades de crédito y resto de entidades.
. {e) Nominal del capital de la entidad declarante en la cartera de las demas empresas del grupo.
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SRR “Anexo IV. Relacién de los Servicios Centrales y Sociedades dependientes més significativas:

Servicios Centrales de Deutsche Bank, S.A.E,

Madrid
Paseo de la Castellana, 18

28046 Madrid
Telefono: 91 335 58 00

Barcelona

Ronda de Genheral Mitre, 72 — 74
08017 Barcelona

Teléfono: 93 367 30 01

Sociedades dependientes

Deutsche Bank Credit, S.A.
C/ Somera, 7 -9

28023 Madrid

Teléfono 91 589 35 40

Deutsche Securities, Sociedad de Valores, S.A.U.
Paseo de la Castellana, 42, 6° planta

28046 Madnd

Teléfono 91 782 84 00

DWS Investments (Spain) Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U.

Pase0 de la Castellana, 18
28046 Madrid

Telefono 91 335 58 00

DB Broker, Correduria de Sequros, S.A.
Ronda General Mitre, 72 - 74 22 planta

08017 Barcelona
Teléfono 93 367 38 50

DB CARTERA DE INMUEBLES 1, S.AU.
Ronda General Mitre, 72 - 74 37 planta
08017 Barcelona

Teléfono 93 367 28 49

DB CARTERA DE INMUEBLES 2, S.A.U.
Ronda General Mitre, 72 - 74 32 planta
08017 Barcelona

Teléfono 93 367 28 49

DEUTSCHE ZURICH PENSIONES, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A.
Ronda General Mitre, 72 - 74 32 planta

08017 Barcelona

Telefono 93 367 30 30

DB OPERACIONES Y SERVICIOS INTERACTIVOS, AlE
Via Augusta n°252-260

08017 Barcelona

Teletono 93 367 28 99

ARGFRAN Beteiligungs Aktiengesellschaft
Taunusanlage 12

60325 Hessen - Frankfurt am Main - Alemania
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Anexo V. Relacién de Oficinas

"Poblacién
Andaluecia

. o ALGECIRAS
ALMERIA
ARROYO DE LA MIEL
CADIZ
CALAHONDA-CHAPARRAL
CHICLANA DE LA FRONTERA
CORDOBA
DOS HERMANAS
. DOS HERMANAS
| ESTEFONA
. ESTEPONA
FUENGIROLA
FUENGIROLA
GRANADA
HUELVA
JAEN
JEREZ DE LA FRONTERA
MALAGA
. MARBELLA
- MARBELLA
® ‘NERJA
. NUEVA.ANDALUGIA
SAN PEDRO DE ALCANTARA
- S5AN ROQUE
SEVILLA
" SEVILLA
SEVILLA
- "TORRE DEL MAR
. Y0 TORREMOLINDS
" " 'TORROX

" Aragén .

HUESCA
TEHUEL
ZARAGOZA
ZARAGDZA

ZARABOZA
ZARAGOZA

‘Asturlas

GION
GIION.
OVIEDO

0 | | ﬂﬂl‘lﬁﬂﬂ.‘?:

LAS PALMAS DE GRAN CANARIA
LOS CRISTIANGS
LOS LLANOS DE ARIDANE
PLAYA DE LAS AMERICAS
PLAYA DEL INGLES
‘PLAYA DEL INGLES
PUERTD DE LA CRUZ
PUERTO DEL CARMEN

. PUERTO RICO
SANTA CRUZ DE TENERIFE

g Cantabria -

SANTANDER

Castilia La Mancha

ALBACETE

CIUDAD REAL

CUENGA
GUADALAJARA
TALAVERA DE LA REINA
TOLEDO

Direccion

PLAZA ALTA, 7

F5. DE ALMERIA, 52

LANZAROTE,2 / EDIFICIO LORCA
ANCHA, 22

CR NAL.340 KM.196 EDIF, ALO-ALD
LOGC.8 Y 8 DE | A PERGOLA DEL NOVO
CONCEPCION, 4

AV EUROPA 20 L.16 NMONTEQUINTO
L. NTRA. SRA. DE VALME, 62

AV, JUAN CARLOS |, BL.1 BAJD

CTRA N340-KM168 URB.BENAMARA
AV DE LOZ BOLICHES, 88

AVD. CONDES DE SAN ISIDRO, 45
PUERTA REAL DE ESPANA,5 LOCAL 1
AV MARTIN ALONSO FINZON, 5

PS. DE LA ESTAGION, 10

MAROLIES DE CASA DOMECQ, N¥ 3
AY. DE ANDALLCIHA, 7

AVDA. RICARDQ SORIANG, 39
FUERTO PESQUEROQ,S/N

PZADE LA ERMITA, 4

EDIF.AZ JARDINES PTQ. BANUS L.15
LAGASCA, (ESCLPLAZA MARIA ROMAN)
PS5 LEVANTE S/N EDIF.E LOCAL 7A
AV.LA BUHAIRA 18 EDF.CONTINENTAL
CL. VIRGEN DE LUJAN, 30 BAJOS

FL. DE LA MAGDALENA, 9

AVDA, ANDALUGIA, 104

FL DE LA INDEFENDENCIA, 3

CTRA. DE ALMERIA, 2

Total Andalucla

OS50 BAJO, 32

PL DE CARLOS CASTEL, 9-10

CL CESARED ALIERTA, 24

COS0 46

FERNANDO EL CATOLICO, 38
FASEO DFE LA CONSTITUCION, 10

Total Aragon

CORRIDA, 55

MANUEL LLANEZA, 49
POSADA HERRERA, 4

Total Asturias

GENERAL VIVES, 55-67
AV.AMSTERDAM, S/N VALDES CENT.B19

AV CARLOS FCO.LORENZD NAVARRO 58

AV R.PUIG LLIVINA SN, C.CIAL GALA
AV TIRAJANA, 32 LOCALEZE RY 9O
C.CIAL.TROPICGALL.17 AV . MADRID. 1
GL OBISPQ PEREZ CACERES. 4

AV DE LAS PLAYAS, 1
CTRO.CIAL.PUERTO RICO,LOC. 226
CL SAN FRANCISCO, 9

Tatal Canariag

PASEQ PEREDA, 15

Total Cantabria

G/ MARTINEZ VILLENA, 10

AV AL ARCOS, 18

ALONSO CHIRING, 5

P35, OR.FERNANDEZ IPARRAGUIRRE, 23
AV. DE TOLEDO, 28

GL COLOMBLA, 23

Total Castilla la Mancha

Telafono

8956.652.219
850.231 077
952,567,096
856 212.382
952,934,420
956 496.049
957 478,737
954 127.167
954, 721.058
952 792 645
952.885 237
952.586.178
052 584 585
Q5B.523.032
959 255194
953 226.750
956.327.120
852.356.011
Q52 773.650
952,857,259
Qh2 823742
952 815.377
952 .789.500
956.730.407
954 419.061
954 270.625
954 596016
852 545979
952 .381.890
952.530.080

30

974.226.900
978,.603.350
D76.215.620
976.218.210

976.556.137
976.226.988

6

985 176.590
985.382.057
985 211.327

3

D28.266.625
922.795.354
922 401 2086
922,753.470
028,761,602
928. 777117
922.384.010
926.611,728
226.560.065
922 .291.290

10

842 364 586

1

967,244,900
926.200.580
963.212.424
948.211.501
925.804.100
825.265.146

G

Pablacién
Castilla y Ladn

AVILA
BURGOS
LEON
MIRANDA DE EBRO
PALENCIA
SALAMANCA
SEGOVIA
S0RIA
VALLADOLID
VALLADOLID
ZAMORA

Cataluna

BADALONA

BEARCELONA

HARCELONA

BARCELONA

BARCELONA

BARCELONA

BARCELONA

BARCELONA

BARCELONA

BAHRCELONA

BARCELONA

BAHRCELONA

BARCELONA

BARCELONA

BARCELONA

BARCELOMNA

BARCELCGNA

BARCELONA

BARCELONA

BARGELONA

BARCELONA

BARCELONA

BARGELONA

BEGLR

BLANES

CAMBRILS

CASTELLO DE AMPURIAS
CERDANYOLA DEL VALLES
CORNELLA

CORMELLA

EL PRAT DE LLOBREGAT
EL VENDRELL

FIGUERES

GIRONA

GRANDOLLERS

LA PINEDA

L'ESCALA

L'HOSPITALET RE LLOBREGAT
LLEIDA

MARTORELL

MATARO

MOLINS DE RED

MOLLET

MONTCADA | REIXAC
OLESA DE MONTSERRAT
PALAFRUGELL

PALAMOS

REUS

ROSES

RLBI

SABADELL

SALOU

SANT BOI DE LLOBREGAT
SANT CUGAT DEL VAULES
SANT FELIU DE GUIXOLS
SANT FELIU DE LLOBREGAT
SANT JUST DESVERN
TARRAGONA

TERRASSA

TERRASSA

TORROELLA DE MONTGHAI
VALLS

VILAFRANCA DEL PENEDES

Direccion

PL. SANTA ANA, 3

VITORIA, 31

GL GRAN VIA DE 5AN MARCOS, N8
ESTACION, 44

PATIO DE CASTANO, 2
CONGEJO, 20-22

FERNANDEZ L ADREDA, 29

AV. MARIANO VICEN, 4

CL DUQUE DE LA VIGTORIA, 16
Gl LABRADORES, 17

AV, ALFONSOQ 1X, 1

Total Castilla y Ledn

AV, MARTI PUJOL, 119 Y 121

AV, DIAGONAL, 446

AVDA. DE MADRID, 1

BALMES, 399

CASANOVA, 111

CL BALMES, 79

CL BEETHOVEN, 12

CL CORSEGA, 476-478

CL Pl | MARGALL, 49-51

CL. NUMANCIA, 48-50

CL.GRAN DE SANT ANDREL!, 107-109
CONSELL DE CENT, 316

GRAN VIA CORTS CATALANES, 509
PASSEIG BONANOVA, 58

PASSEIG DE MANUEL GIRONA, 10
FASSEIG MARAGALL, 296-238

FL. DE CATALUNYA, 19

RAMBLA POBLENOLU, 116
TAMARIT, 122-124

TRAVESSERA DE GRACIA, 35-37
TRAVESSERA DE LES CORTS, 241
ViA AUGUSTA, 162

VIA LAIETANA, 13

FASSEIG VENTLUIRA SABATER, 3
PASSEIG PAL CASALS, 66

CL. BARQUES, 2 .

CL PANI, 165 (LIRB. AMPURIABRAVA)
AV. CATALUNYA, 38

AV, ANSELM CLAVE, 44-48
CARRETERA D'ESPLUGLIES, 124
AV_VERGE MONTSERRAT 132 Y 134
LA RAMBLA, 26-28

RAMBLA 31

PL MARQUES DE CAMPS, 4 BAIXOS
PL PE LA GORONA, 1

URB. LA PINEDA PALI CASALS, 78
CARRER DEL PORT, 25

RELA. JUSTO GLIVERAS, 28

CL. PRAT DE LA RIBA, 7

FZA. FORTAL D'ANQIA, 1

GL. CAMI RAL, 393-401

AVDA, DE BARCELONA, 21 Y 23
AVDA, JAUME |, 2

PL.DE L'ESGLESIA, 7

L. ANSELM CLAVE, 178

CARRER DELS VALLS, 30

CL. ORIENT, 14

FLAZA DE LES OQLUIES, 3

PL. SANT FPERE. 7

AVDA, DE BARCELQNA, B Y 10

FASSEIG DE LA PLAGA MAJOR, 62-64

CL BARCELONA, 10

CL M.JACINTO VERDAGUER, 125-129
PL. DELS QUATRE CANTONS, 1
RAMBLA A, VIDAL, 37

PASSELG BERTRAND, 2

CL BONAVISTA ESL.PJE. SERRAL, 14

RAMBLA NQVA, 115

CL FONT VELLA, 79

AV. BARCELONA, 28
PLAZA DELS DOLORS. 5
PASSEIG DE UESTACIA, 3

AVDA. TARRAGONA, 1

Total Cataluna

Teléfono

920.222 B4
847.205.644
987.876.3592
847,320,600
879707 260
823.280.400
921.426.445
975,222,661
OB3.307.644
883 298.144
080.533.283

11

933.890.400
034.042.102
933.343.949
932 116.366
$34.531.185
934.537.258
932 .416.080
G834 576.606
932130167
G33.224 783
933.451.511
834, B72.224
834,544,965
932.113.566
832.038108
8934.794 454
833.184.700
8933.096.0688
t434.238.500
932 411.966
233.635.430
832 416.100
833.101.650
972.622.1158
872.358.346
8977.361.462
972.455.0Q0
936.920.248
933.770.072
933.764.011
033.791 878
977.667.412
B72.501.112
972,208,708
238.611.536
a77.371.743
a72.770.078
932.602 B16
973,235,295
037.752.082
837.951.008
936.681.708
935.707.224
035.642 394
837 _780.400
972.300.650
972.315,062
977.328.337
572.154.700
936,991.550
437.457.410
977.380.286
036.548.292
8936.741.404
872,320,504
936.664.751
834.736.211
977.217.650
837 886.200
937,858,016
72 758 287
977.609.980
038.903.399

63
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- Poblacién
_ Extremadura

BADAJOZ
CACERES

zaklicia

- A CORUNA
LUGEO
OURENSE
. PONTEVEDRA
" BANTIAGO DE COMPOSTELA
VIGO

izlas Baleares

CALA D'OR

CALA MILLOR

EL ARENAL

EL PORT D'ALCUDIA
IBIZA

" MAHON
PAGUERA

FALMA

PALMA

PORT D'ANDRATX
PORTALS NOUS

- SANTA PONSA

“La ﬁlﬁ]ﬂ

LOGRONO

Madrid

ALCALA DE HENARES
ALCOBENDAS
ALCOBENDAS
ALGORCON
ALCORCON
- ARANJLIEZ
ARGANDA DEL REY
COSLADA
FUENLABRADA
- GETAFE
LAS ROZAS DE MADRID
LEGANES
MADRID
- MADRID
MADRID
MADRID
‘MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
" MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADGRID
. MADRID
MADRID-
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
MADRID
. MADRID
~MADRID
MADRID
MADRID
- MADRID
‘MADRID
MADRID
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Direccion

AV.DE EUROPA, 13
AV. VIRGEN DE GUADALUPE, G

Total Extremadura

Cl. SANCHEZ BREGLIA, 4

PL. SANTO DOMINGO - LOCAL S
JUAN XXIII, 28

GARCIA CAMBA, 10

DOCTOR TEWEIRQ, 16

AV. GARCIA BARBON, 20

Total Galicia

AV BENVINGUTS, 23

AV.BONTEMFS DE 50N MORO .4 LOC.5

CL 5.CRISTOBAL, 5/N ESQ.MARINETA
CL TEQODORO CANET, 12, BAJOS 4A
AVDA. IGNACIO WALLIS, 18

PLATA EXFLANADA, 21

CLLA SAVINA, 2100 11,12 Y 13

C/ SAN MIGUEL, 70

PASSEIG MALLORCA, 36

GABRIEL ROCA, 3, LOCALES 17 Y 18
CL BENITQ FEIJQO, 10,LOCAL 3

AV REY DOM JAIME |, 107 LOG.15

Total Islas Baleares

GRAN ViA 8

Total La Rio)a

NATIVIDAD, 2

AV BRUSELAS 5

CAPITAN FCO. SANCHEZ LOFEZ, 6
AVENIDA DE LA LIBERTAD,1
L MAYQOHR, 12

ALMIBAR, B7

PUENTE DEL CURA, 3

AVDA. CONSTITUCION, 62

CL SUIZA, 12

MADRID, 14

CL REAL, 31

AVDA. DE FUENLABRADA, 73
AV DONQOSTIARRBA, 26

AV.DE CANTABRIA, 19

AVDA, BRUSELAS, 43
AVDA.CIUDAD DE BARCELONA, 23
BRAVO MURILLD, 359

G/ EMBAJADQRESR, 177
CARITAN HAYA, 38
CARRANZA, 9

CARRERA SAN JERONIMO, 44
CEA BERMUDEZ, 63

Gl CALERUEGA, 1

CL CONDE DE PENALVER, 68
CLDIEGO DELEQN, 5

L FERRAZ, B4

CL FUENTE DEL BERRO, 1

L GOYA, 58

CL MIGLIEL. ANGEL, &

L PEREZ DE VIGCTORIA, 3 ARAVACA
CL RAFAEL BERGAMIN, 20 B
CL RAIMUNDD FDEZ. VILLAVERDE, 34
CL VELAZQUEZ, 67

CL. ALBERTQ ALCOCER,26
CL. ANTONIO MAURA, 20

CL. CORAZON DE MARIA, 57
CL. OCA, 11 _

CL. FERRQ TEIXEIRA, 10
GENOVA, 18

GRAN VIA, 46

IBIZA, 4

LOFEZ DE ROYOS, 121

PS DE LA GASTELLANA, 18
SERRANOQ, 209

TOLEDO, 33

VELAZQUEZ, 11

Teléfono

824.233.154
B27 6268.013

2

981.207.244
982.224 111
988 .215.846
986.856.050
981.565.850
986.430.411

971.659.517
71 .587.347
971.445 225
871.545. 054
971.313.982
971,364,748
971.688.000
871.726.326
971,721,847
871.671.128
a71.676.300
971.134.114

12

8941.227.700

O18.796 944
914,904.750
916.520.244
916.100.550
916.436.719
918.914.040
$18.711.304
916.715.971
916.099.003
916,955,650
916.363.275

916.937.500
914.037.214
917 426711
917.252 208
915.015.7948
915.708.545
215.303.900
815709181
914.470.600
914,202,051
815.448.506
917.672.867
514.029.571
HN5.637.604
915.421.607
8914.022 415
815.752 200
813.199.412
913,070,854
814 152015
515.540.506
914.353 641
914.,430135%
915 326203
914,161,250
914.660.389
915554412
913,192 9494
215.321.619
915,042 278
414.151.293
813.355.800
914 576.021
913.642.024
917.816.340

Poblacién

MAJADAHONDA

MOSTOLES

PARLA

PINTO

POJUELO DE ALARCON
RIVAS-VACIAMADRID

SAN SEBASTIAN DE LOS REYES
TORREJON DE ARDOZ

TRES CANTOS

Murcia

CARTAGENA

LOS ALCAZARES
MURCIA

Navarra

PAMPLOMNA

Pais Vagco

BILBAD

LAS ARENAS
SAN SEGASTIAN
VITORIA

Valencia

ALFAZDEL PI

ALICANTE

ALIGANTE

ALTEA

ALTEA LA VIEJA

ALZIRA

BENICARLD

BENIDORM

BENIDORM

BESINA

BEMNITACHELL

CALFE

CAMPELLD

CASTELLON DE LA PLANA
CASTELLON DE LA PLANA
CATARRQJA

DEMIA

ELCHE

GANDIA

JAVEA

LLIRLA

MISLATA

MONCADA

NOVELDA

ONIL

ORIHUELA

ORIHLUIELA

FATERNA

PILAR DE LA HORADADA,
PILAR DE LA HORADADA
PUERTO DE SAGUNTOD
ROJALES

SAN FULGENCIO

SANTA POLA

SETLA

TELLADA

TORREVIEJA
TORREVIEJA

TORREVIEJA
VALENCIA
VALENCIA
VALENCIA
VALENCIA
VALENCIA
VALENCIA
VALENCIA

VALENCIA
VILA-REAL

Total Espana

Direccion

AV. GRAN VIA, 27

FARQUE TINGOD MARIA, 2
PINTD, 12 .
NACION DOMINICANA, 2

AY EURDFA, 14

Cl. PABLO IGLESIAS, 79

CL ROSA CHACEL, 6 LOCAL 1
CL. PESQUERA, 3

AV COLMENAR, 22

Total Madnd

PL. SAN FRANCGISCO, 7
CT.TORREVIEJA-CARTAGENA UB.CASIZ
GHAN VIA, 13

Total Murcia

CL. PAULING CABALLERO, 3

Total Navarra

PLAZA FEDERICO MOYUA, 7
GL ZALAMA, 2 ESQ.CL LAS MERGEDES
AV DE LA LIBERTAD, 41

ClL. GENERAL ALAVA, 16

Total Pais Vasco

AV.DEL ALBIR.8 ED.CAFITOLIO L.25
AV DE LA ESTACION, 17 - 19

ClL PINTOR APARICIO, 32

PARTIDA CAP BLANG - PLANET, 117
CARRETERA DE LA CALLOSA, 58 A

CL MAYOR DE SANTA CATALINA 13 BB
CL. SANT JOAN, 22

AV MEDITERRANED, 17

VIA EMILIO QRTUND, 4
CTRA.CALPE-MORAIRA,ED.LA FUSTERA
E.CIALURR.CUMB.S0L CTRAMAR S/N
CORBETA, 5-N

CL SAN RAMON, 44-46

ASENSE, 24

CL. ARQUITECTE TRAVER, 3

CAMI REAL, 81

CL.DIANA, 4

CL REINA VICTORIA, 16

P5. DE GERMANIAS, 48 BAJO IZP,

CR CABO LANAQ, EL PLA71,L.1-2
METGE VICENTE PORTOLES, 7

AV. BLASCO IBANEZ, 11

PZA DR FARINOS, 2

PL DE ESPANA, 13

AV DE LA CONSTITUCION, 25

CT. TORREVIEJA-CARTAGENA, 197
NUEVED C.CIAL VILLAMARTIN LOCALSS
CL MAYOR, 41 A

L MAYOR, 43

PZA ELORAIDA,1 UREB PINAR CAMPOV,
Ll TRABAJD, 28

AV.DE LAS NAGIONES 17

PL.SIERRA CASTILLA,Z9 URB.MARINA
PZ MAYOR,LOCAL 4 URB.MONTE Y MAR
CARRETERA LAS MARINAS, 2 B

CTRA MORAIRA A CALPE, 200 MORAVIT
PLAZA WALDO CALERO, 2
URB.TORRE LOMAS LOCAL 10

ZONA CIAL.LOCAL 2, URB LA SIESTA
AV FRANCIA, 44

AY. CARDENAL BENLLOGH, 104

AV. CESAR GIORGETA, 2

CL. DR. J.J. DOMINE, 9 BAJO

CL. LITERAT GABRIEL MIRO, 57
CRONISTA ALMELA VIVES, 9

PL. CANOVAS DEL CASTILLD, &
PLAZA DEL AYUNTAMIENTO, 20

CL MAYOR DE SAN JAIME, 46

Total Valaencia

Teléfono

8916.342.960
916.1.39.508
816.992 917
916.911.094
913,513,802
914.990.768
916.670.290
96.750.516
915,044,600

55

965.508.800

968.171.400
968.223.875

3

948.228.936

1

944.352.170
944 BO0. 746G
943 437 400
D45 132 262

4

966,866,436
065 203.400
965 928 948
H66.880.228
965.848.192
962 A58 797
964,470.312
966.806.000
966.801.639
965.748.166
065.973.480
265.835.061
965,.630.025
964 229 114
964.341.891
961.263.311
D65, 788.813
955.461 562
952,860,849
D66 460.711
962.780.362
953.782.350
951.301128
865,602,404
065.564.375
966,760,401
966.765.169
961.381.150
965.351.875
366.762 673
962 674388
9&6.718.036
966.796.911
966.697.559
96, .475.225
965.745.603
966,701.375
966.920.445
966,786.1498
963.319.630
96.3.6598,.800
963 .809.625
963.673.859
963.849.902
363.610.758
BF3.730.454
963.987.080
864,520,712

43

262
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| -_;_l' -r‘.';_Ar'_léxn VL. Cdmposicién del Consejo de Administracion

Presidente Honorario
Pablo G. Krier

Presidente y Consejero
Juan Carlos Garay [bargaray

Consejero Delegado
Antonio Rodriguez-Pina Borges

Consejeros
Andreas Arndit
Antonio Linares Rodriguez

-~ Dr. Axel Wieandt
" Frank Helmut Krings

Consejero, Secretario del Consejo y Letrado Asesor
l.uis Francisco Marimon Garnier
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ok

c | Anexo VI. Composicion del Comité Ejecutivo:

Antonio Rodriguez-Pina Borges
Consejero Delegado

Michel Kisfaludi

Director General
(Private & Business Clients)

José Manuel Mora-Figueroa
Director General
(Chief of Staff)

| uis Qjeda de Puig
Director General
(Private Wealth Management)

Fernando Qlalla Merlo

Director General
(Finance and Human Resources)

Francisco Calzado Aranda
Subdirector General
(Global Technology & Operations)

Juan Ramon Correas
Presidente de Deutsche Securities S.V.B 5.A.

Alfonso Gomez-Acebo
Managing Director CIB - Global Banking

- Jordi Oliva
Managing Director CIB - Global Transaction Banking

Amaya Llovet
Director - Legal
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Las Cuentas Anuales, Informe de Gestion y documentacion complementaria que preceden, transcntas en 107
hojas incluida la presente, numeradas del 1 al 101 inclusive, corresponden a las Cuentas de Deutsche Bank,

Sociedad Anénima Espafiola, y han sido formuladas y aprobadas por el Consejo de Administracion en SU
sesion celebrada el dia 16 de marzo de 2007, firmandolas a continuacion todos los compunente_s del Consejo
de Administracion en prueba de conformidad y aceptacién de todo ello y en cumplimiento de lo dispuesto en |2

& vigente legislacion.

Madrid, dieciseis fde marzo de dos mil siete.
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