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A los Tenedores de Bonos de

AyT.5 Préstamos Consumo, Fondo de Titulizacion de Activos - Fondo en Liguidacion,

por encargo de Ahorro y Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.
|

l. Hemos auditado los estados financieros de liquidacion de AyT.5 Préstamos Consumo, Fondo de
Titulizacion de Activos - Fondo en Liquidacién (en adelante el “Fondo”), que comprenden el balance
de liquidacion al 13 de diciembre de 2006 y la cuenta de pérdidas y ganancias y las Notas a los
mismos correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de encro y el 13 de diciembre de 2006.
cuya tormulacion es responsabilidad de los Administradores de su Sociedad Gestora (Ahorro y
Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.). Nuestra responsabilidad es expresar
una opinion sobre los citados estados financieros en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de los estados financieros de
liquidacién y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. Tal y como se menciona en la Nota 1 de la Memoria adjunta, con fecha 18 de abril de 2006 la
Sociedad Gestora del Fondo acordd, de acuerdo con lo establecido en la escritura de constitucion del
Fondo, 1niciar el proceso de liquidacion anticipada del mismo, al encontrarse el saldo vivo de los
activos titulizados por debajo del 10% del saldo inicial de dichos activos, proceso que ha finalizado el
13 de dictembre de 2006, mediante la formalizacion del otorgamiento del acta notarial de liquidacion
y extincion del Fondo (véanse Notas 1y 4). En consecuencia, los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo han preparado los estados financieros de liquidacién adjuntos.

3. En nuestra opinidn, los estados financieros de liquidacion adjuntos y las Notas a los mismos expresan,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
AyT.5 Préstamos Consumo, Fondo de Titulizaciéon de Activos - Fondo el Liquidacion al 13 de
diciembre de 2006 y de los resultados de sus operaciones durante el periodo comprendido entre el 1
de enero y el 13 de diciembre de 2006, y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
Interpretacion y compresion adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados.
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PARPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

STINMBRE
DEL ESTADO

R NS
AyT.5 Prestamos Consumo, Fondo de Titulizaciéh&@&gﬁvﬁ/s - Fondo en
Ligquidacion

Notas a los Estados Financieros de Liguidacion

correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 13 de diciembre
de 2006

Resena del Fondo

AyT.5 Préstamos Consumo, Fondo de Titulizacidén de Activos (en adelante, el "Fondo”) se constituyo el 9 de
marzo de 2001, por un periodo de 12 afios y con el caracter de fondo cerrado. El Fondo esta regulado conforme
a. (i) 1a Escritura de Constitucion del Fondo, (i) el Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrollen, (i)
la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversidon Inmobiliaria y sobre Fondos
de Titulizacion Hipotecaria (en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de
aplicacion), (iv) la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, modificada, entre otras, por la Ley
37/1998, de 16 de noviembre y por la Ley 44/2002 y por el Real Decreto-ley 572005, de 11 de marzo, de
reformas urgentes para el impulso a la productividad y para la mejora de la contratacion publica (conjuntamente,
la "Ley 24/1988"), en su redaccion actual, en lo referente a su supervision, inspeccidon y sancion y para todo

aquello que resulte de aplicacion y (v) en las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada
momento que resulten de aplicacion.

El Fondo constituye un patrimonio separado y su finalidad consiste en la adquisicion de derechos de credito (en

adelante, 1os “activos titulizados") y en la emision de bonos con cargo a su activo (bonos de fitulizacion de
activos).

El Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, en su reunion celebrada con fecha 18 de abril de 2006,
acordo, de acuerdo con lo establecido en la escritura de constitucion del Fondo, proponer la liquidacion
anticipada del mismo, al encontrarse el saldo vivo de 10s activos titulizados por debajo del 10% del saldo inicial
de dichos activos, proceso gue ha finalizado el 13 de diciembre de 2006, mediante la formalizacion del
otorgamiento del acta notarnal de liquidacion y extincion del Fondo (vease Nota 4).

Los activos titulizados que se integraban en el Fondo eran derechos de credito de naturaleza homogenea que
fueron cedidos por el Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla (en adelante, 1a "Entidad
Cedente”), integrados por prestamos a pariculares domiciliados en Espana, con un plazo de amortizacion inicial
no inferior a un ano. Ef Fondo se constituyé con un activo de 231.000 miles de euros de valor nominal.

El Fondo carece de personalidad juridica y ha sido gestionado por Ahorro y Titulizacion, sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion, 5.A. (en adelante, “la Sociedad Gestora”). Corresponde a la Sociedad Gestora, en
calidad de gestora de negocios ajenos, {a representacion y defensa de los intereses de los titulares de los bonos
emitidos con cargo al activo del Fondo y de los restantes acreedores del mismo. En contraprestacion por estas
funciones, ha obtenido una comision de gestion, del 0,03% pagadera trimestralmente sobre el saldo vivo de los

activos titulizados de la fecha de pago anterior, con un minimo anual de 12.020 euros revisable anualmente por
el IPC, desde el 1 de enero de 2002 (véase Nota 9).

La gestion y administracion de los activos titulizados ha correspondido a la Sociedad Cedente de 105 mismos, la
cual no ha asumido responsabilidad alguna de garantizar, directa o indirectamente, el buen fin de las
operaciones, obteniendo por dicha gestion una comision de administracion, en virtud de un contrato de
administracion, del 0,01% anual sobre el saldo vivo de los activos en la fecha de pago anterior, pagadera
trimestralmente (véase Nota 9). Adicionalmente, en cada fecha de pago se ha devengado para la Entidad
Cedente una comision variable en concepto de margen de intermediacion financiera igual a la diferencia positiva
(si la hubiere) entre los ingresos y 10s gastos del Fondo devengados anualmente, y que han de ser abonadas en
virtud de los conceptos previos establecidos en el orden de prelacion de pagos en el folleto del Fondo. En este
sentido, la comision devengada por este concepto en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 13 de
diciembre de 2006 ha ascendido a 101 miles de euros (véase Nota 9).

1U3363144



2. Bases de presentacion de los estados financieros de fiquidacion

a)

b)

Imagen fiel

Los estados financieros de liquidacion adjuntos se han preparado a partir de los registros contables que del
Fondo mantiene su Sociedad Gestora y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad
adaptado a la operativa del Fondo, de forma que muestran la imagen fiel del patnimonio, de la situacion
financiera y de los resultados del Fondo. Los estados financieros de liquidacion del Fondo, que han sido
formulados por los Administradores de su Sociedad Gestora. se encuentran pendientes de su aprobacion por
la Junta General de Accionistas de la mencionada Sociedad Gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima
que dichos estados financieros de liquidacién seran aprobados sin cambios.

Principios contables y criterios de valoracién

b-n la preparacion de los estados financieros de liquidacion se han seguido los principios contables y criterios
de valoracion generalmente aceptados descritos en la Nota 3. No existe ningan principio contable o criterio

de valoracion de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en los estados financieros de
liquidacion, se haya dejado de aplicar en su elaboracién.

3. Principios de contabilidad y criterios de valoracién aplicados

A continuacion, se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoraciéon mas significativos
aplicados en la preparacion de los estados financieros de liquidacion:

a)

b)

Principio del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion de su periodo de devengo. En el caso de que

el periodo de liquidacion de dichos ingresos y gastos sea superior a doce meses, el devengo se realiza
segun el método financiero.

Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento (que corresponden, fundamentalmente, a los costes incurridos por el Fondo
para su constitucion, asi como los costes de aseguramiento y colocacion) se amortizan linealmente en un
periodo de 5 afos y se presentan netos de su amortizacion acumulada. Al 13 de diciembre de 2006, fecha

de liquidacion del Fondo se habian amortizado la totalidad de los gastos de establecimiento incurridos por el
Fondo (véase Nota 5).

Inversiones financieras - Activos titulizados

Este capitulo del balance de situacion recoge los activos titulizados adquiridos por el Fondo vivos en cada
momento valorados a su valor nominal. El Fondo sigue el criterio de sanear, en su caso, aquellos activos
titulizados en los que la antigliedad de los saldos impagados sea superior a dieciocho meses. Asimismo, los
intereses devengados pendientes de cobro de los activos tifulizados en situacion de impago son
reconocidos, en su caso, en el activo con contrapartida en la cuenta “Provision de intereses devengados
impagados’, gue se presenta minorando el epigrafe “Otros créditos” del activo del balance de situacion.
registrandose en la cuenta de resultados en el momento del cobro. Al 13 de diciembre de 2008, fecha de

liquidacion del Fondo, se habian amortizado o vendido a la Entidad Cedente la totalidad de los activos
titulizados adquiridos por el Fondo (véase Nota 4).
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d) Vencimiento de acreedores

En cada fecha de pago se han aplicado los fondos disponibles procedentes de los cobros de principal e
intereses de los activos titulizados segun lo establecido en el orden de prelacion de pagos del folleto de!
Fondo.

e) Impuesto sobre Sociedades

El Fondo tnbuta en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por e
Real Decreto Legisiativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley sobre el
Impuesto de Sociedades, modificado posteriormente por la Ley 35/2006, de 28 de noviembre. La normativa
fiscal excluye explicitamente a los Fondos de Titulizacién de la obligacion de que les sea practicada
retencion legal alguna sobre los intereses devengados por los préstamos u otros derechos de credito.

Dado que en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 13 de diciembre de 2006 se han equilibrado ios

ingresos y los gastos del Fondo, no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Sociedades (véase
Nota 11).

f) Permuta financiera de intereses

El Fondo ha utilizado estos instrumentos en operaciones de cobertura de sus posiciones patrimoniales, con
el fin de cubrir, basicamente, el riesgo de tipo de interés (veéase Nota 10).

. Inversiones financieras- Activos titulizados

La Socledad Gestora, en nombre y representacion el Fondo, suscribio con fecha 9 de marzo de 2001 un contrato
de cesion de activos con Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla. Al amparo de dicho contrato,
los derechos de crédito integrados en el Fondo corresponden a derechos de crédito de naturaleza homogénea
integrados en el balance de la Sociedad Cedente, dentro de su cartera de préstamos a particulares domiciliados
en Espafa, con un plazo de amortizacion inicial no inferior a un ano.

El movimiento correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 13 de diciembre de 2006 del
saldo de este epigrafe del balance de situacion se muestra a continuacion:

Miles de l

Saldo al 31 de diciembre de 2005 22,895

Amortizaciones (*) (5.894)
Compra de activos por la Entidad Cedente (16.843)
A impagados, posteriormente fallidos | (138)

Saldo al 13 de diciembre de 2006 _

(*} De las que 1.351 miles de euros corresponden a amortizaciones anticipadas.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 13 de diciembre de 2006 se traspasaron a fallidos,
activos titulizados por importe de 158 miles euros, que correspondian en su totalidad a principal, registrandose
las perdidas derivadas del saneamiento de los mismos en el capitulo "Peérdidas por crédito” de la cuenta de
perdidas y ganancias adjunta, dado que la antigledad de estos saldos impagados era superior a dieciocho
meses.

Ademas, en dicho periodo se recuperaron fallidos por un importe de 12 miles de euros, que cofrespondian en su

totalidad a principal. Dicho importe se encuentra registrado en el epigrafe "Recuperacion de fallidos” de la cuenta
de perdidas y ganancias adjunta.

De acuerdo con lo establecido en la escritura de constitucion, la Sociedad Gestora podra liquidar de forma
anticipada el Fondo en el caso de que el importe de los activos titulizados pendientes de amortizacion sea

”
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inferior a 23.100 miles de euros, equivalente al 10% de su importe inicial. Con fecha 18 de abril de 2006, el

Consejo de Administracion de fa Sociedad Gestora aprobo proceder a la liquidacién anticipada del Fondo en |a
proxima fecha de pago (12 de junio de 2006), procediéndose a lo siguiente:

En cumplimiento con lo previsto en el Folleto informativo de la emisién del Fondo, con fecha 10 de mayo de
2006 se comunico a la Comision Nacional del Mercado de Valores la decisién de llevar a cabo dicho proceso.

» (Confecha 12 de junio de 2008, se realizd el otorgamiento de escritura publica de venta de los activos

titulizados a la Entidad Cedente (véase Nota 1), por un precio equivalente a la suma del valor principal

pendiente de amortizacidon y cobro mas los intereses devengados y no cobrados a la fecha de
otorgamiento de dicha escritura.

« Con fecha 12 de junio de 2008, se cancelaron la totalidad de las obligaciones de pago del Fondo,

conforme a lo dispuesto en el orden de prelacion de pagos recogidos en la escritura de constitucion del
Fondo, procediéndose a la amortizacion anticipada de los Bonos de Titulizacidén (véase Nota 8).

« Disponer los activos remanentes del Fondo en la forma dispuesta en su escritura de constitucion,

abonandose a los bonistas el remanente que pudiera existir después de atender todas las obligaciones
de pago del Fondo.

El proceso de liquidacion del Fondo finalizo el 13 de diciembre de 2006, fecha en la que formalizd el
consiguiente otorgamiento del acta notarial de liquidacién y extincién del Fondo.

Ei tipo de interes devengado por dichos activos ha sido del 8,95% anual. El importe devengado por este
concepto en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 13 de diciembre de 2006 ha ascendido a 863 miles

de euros, que se encuentra registrado en el epigrafe "Ingresos financieros — Intereses de los activos titulizados”
de |la cuenta de perdidas y ganancias adjunta.

5. Gastos de establecimiento

El movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe durante el periodo comprendido entre el 1 de
enero y el 13 de diciembre de 2006 se muestra a continuacion:

 Miles de
__Euros

_Saldu al 31 de diciembre de 2005 : 26
Amortizaciones (Nota 3-b) (26)

o BT TRIELE LT
-

~Saldo al 13 de diciembre de 2006

el s e e bbbk T belelele] Th X o Tl TT ™ " ™ ™ LT =1 T T BT T T T 4™

Los gastos de establecimiento correspondian, fundamentalmente, a honorarios de asesores, gastos de
obtencion de "ratings" para el programa de emision de bonos y otras comisiones y tasas.

6. Tesoreria y Otros Débitos

El saldo del capitulo “Tesoreria” del balance de liquidacion adjunto corresponde a una cuenta corriente ablerta a
nombre del Fondo en la Confederacion Espanola de Cajas de Ahorros,

Al 13 de diciembre de 2006, el saldo de esta cuenta ascendia a 21 miles de euros, que seran utilizados para
cancelar el pasivo restante de acuerdo con el orden de prelacion de pagos establecido en el folleto del Fondo. Al
13 de diciembre de 2008, el pasivo del Fondo estaba conformado por comisiones pendientes de pago, que se

encontraban registradas en el epigrafe “"Otros débitos” del balance de situacién por importe de 21 miles de
euros.

La rentabilidad media de esta cuenta durante dicho periodo comprendido entre el 1 de enero y el 13 de
diciembre de 2006 ha sido del 2,5925% anual. El importe devengado durante dicho periodo por este concepto
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ha ascengﬁdo a o3 miles de euros, que se encuentran registrados en el epira"‘"l'ﬁ" ""‘"'Tﬁgresos financieros - Otros
ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

7. Préestamo subordinado

_EI MDntE; qie: Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla concedié al Fondo un préstamo subordinado por un
" ampu_rfe inicial de 7.586 !'niles de euros, destinado a; (i) financiar los gastos de constitucion del Fondo y de la
emision de los bonos, y (i) dotar el importe inicial del Fondo de Reserva (véase Nota 6).

Bl préstamo subordinado tenia la siguiente forma de amortizacion:

1. La parte del _préstamcr que se destinara a financiar los gastos de constitucion del Fondo y de emision de los
Bonos amortizaria en la medida que se vayan amortizando dichos gastos.

2. Elimporte del préstamo destinado a componer el Fondo de Reserva se amortizaria cada uno de los dias 10
de marzo, 10 de junio, 10 de septiembre y 10 de diciembre o siguiente dia habil en una cuantia igual a la
diferencia existente entre: (i) el valor del Fondo de Reserva a la fecha de determinacién anterior y (i) la
cantidad requerida del Fondo de Reserva a la fecha de determinacion en curso.

Este prestamo ha devengado, desde la fecha de su disposicion, un interés nominal anual variable fijado
trimestralmente, equivalente al tipo de interés que resulte de aumentar en un margen de 0,75% al tipo Euribor a
tres meses. Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 13 de diciembre de 2006, el importe total
devengado (52 miles de euros) se encuentra registrado en el epigrafe “intereses del préstamo subordinado” de
la cuenta de perdidas y ganancias adjunta y estaba totalmente pagado al 13 de diciembre de 20086.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 13 de diciembre de 20086, el Fondo ha amortizado la
totalidad del prestamo.

8. Bonos de titulizacion

En este epigrafe del balance de liguidacién a las emisiones de Bonos de Titulizacion de Activos realizadas por el

Fondo por importe inicial de 231.000 miles de euros, teniendo el programa de emision una duraciéon maxima de
12 anhos.

La emision estaba integrada por dos tramos:

1. Bonng Qrdinaricns que integran el Tramo A, por importe nominal total inicial de 207.900 miles de euros,
constituido por 2.079 bonos de 100.000 euros de valor nominal unitario. Este tramo devenga un interés

varia/l?le fijado trimestralmente, que sera igual al tipo de interés Euribor a tres meses mas un margen de
0,30%.

2. Bﬂna,_?. gubardinadus que integran el Tramo B, por importe nominal total inicial de 23.100 miles de euros,
constituido por 231 bonos de 100.000 euros de valor nominal unitario. Estos bonos estan postergados en el
pago de intereses y en el reembolso de principal respecto a los bonos del tramo A. Este tramo devenga un

. interés variable fijado trimestralmente, que sera igual al tipo de interés Euribor a tres meses mas un margen
de 0,500/9.

Los bonos d§ titulizacion de activos se representan por medio de anotaciones en cuenta, y gozan de la
qaturaleza Jurld!ca c?e valores negociables de renta fija simple con rendimiento explicito. La fecha de vencimiento
final y de amortizacion definitiva de los Bonos de ambos tramos era el 10 de diciembre de 2012 sin perjuicio de

que Ila sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, procediera a amortizar anticipadamente la
emision de acuerdo con lo indicado a continuacion:

1. Bonos del Tramo A: su amortizacion se realizard los dias 10 de marzo, 10 de junio, 10 de septiembre y 10 de

gg:g)imbre, 0 en su caso siguiente dia habil, habiéndose realizado la primera amortizacion el 10 de junio de

7




2. Bunc:; del Tramo B: comenzara cuando el saldo del principal pendiente de pPago de dichos bonos sea igual o
superior al 16% del saldo de principal pendiente de pago de los bonos del Tramo A, distribuyéndose entre
ambos Tramos de Bonos en la forma necesaria para que se mantenga en todo momento la citada

proplorciq)n. No procedera la amortizacion de los Bonos del Tramo B cuando el importe del Fondo de Reserva
sea inferior al 50% de la cantidad requerida para el mismo.

El Monte Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla ha asumido un compromiso de liquidez de los bonos,

mediante la cotizacion de precios de compra y venta de tales bonos. Los precios ofrecidos por dicha entidad

eran validos para importes nominales de hasta 6.000 miles de euros para los bonos del Tramo A y de 3.000
miles de euros para los bonos del Tramo B.

El precio dﬁe emision de los bonos de ambos tramos que ha recibido la Sociedad Gestora. por cuenta del Fondo,
ha ascendido a 100.000 euros por bono, libre de impuestos y gastos de suscripcion para el suscriptor. Los bonos

5€ h'anlemitidc: al 100% de su valor nominal. El precio de reembolso de los bonos correspondia a su valor
nominal. |

El mmvimieqtﬂ que se ha producido en el saldo vivo de los bonos en el periodo comprendido entre el 1 de enero
y el 13 de diciembre de 2006 ha sido el siguiente:

) o o WI\H/‘IT_]FE de Eufﬁsi
Tramo Tramo
i A | . .,.,,._._I_B . Tﬂtii_l
* .. | .
Saldo al 31 de diciembre de 2005 20,721 3.315 24.036
|Amortizaciones (Notad) 1 (20721) | (3.315) (24.036)
ISaldn al 13 de diciembre de 2006 ‘ - - -

Los intereses devengados en dicho periodo por los bonos han ascendido a 292 miles de euros, que se

encuen_tran registrados en el epigrafe “Gastos financieros — Intereses de bonos” de la cuenta de pérdidas vy
ganancias.

9. Gastos generales

La cmmpﬂsicifm del saldo del epigrafe “Gastos generales ~ Comisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 13 de diciembre de 2006 es la siguiente:

Miles de
— —— Euros
Comision Socledad Gestora (Nota 1) 13
Comision variable — margen de intermediacion (Nota 1) | 101 |
Comision administracion Entidad Cedente (Nota 1) l

En el saldo del epigrafe "Gastos generales — Otros gastos generales” de la cuenta de pérdidas y ganancias

adjunta se incluyen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas del Fondo, por un importe de 4
miles de euros.

10. Permuta financiera (swap de intereses

La.SGciedad Gestora, por cuenta y en representacion del Fondo, suscribid con la Confederacién Espaficla de
Qajag de Ahorros un contrato de permuta financiera (“swap”) con la finalidad de cobertura del resgo de tipo de
Interes del Fondo (cobertura de los tipos fijos a variables de los prestamos). De esta forma, el Fondo se
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comprometia a pagar con cargo a la cuenta de tesoreria un tipo de inter€sfi[o del 8,96%,; por su parte, ia
Confederacidén Espafiola de Cajas de Ahorros se compromete a abonar al Fondo mediante ingreso en la cuenta
de tesoreria un tipo de interés variable igual al Euribor a tres meses mas un margen del 3,60%.

El Fondo registré los resultados de estas operaciones por el neto (272 miles de euros) en el epigrafe “Intereses
de contratos de permuta financiera de intereses” del capitulo "Gastos financieros” de la cuenta de perdidas y
ganancias adjunta. Los gastos e ingresos financieros por esta operativa ascendieron a 959 y 687 miles de euros.

. Situacion fiscal

El Fondo tiene abierto a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion correspondientes a los
cuatro altimos ejercicios. Como consecuencia de las posibles diferentes interpretaciones de la normativa fiscal
aplicable a las operaciones realizadas por el Fondo, para los ejercicios sujetos a inspeccion podrian extstir
pasivos de caracter contingente. En opiniéon de los Administradores de la Sociedad Gestora, la deuda tributaria
que, en su caso, pudiera devengarse, no tendria efectos significativos en los estados financieros de liguidacion.

Seglin se indica en la Nota 3-e, en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 13 de diciembre de 2006 se

han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, por lo que no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto
sobre Sociedades.

fU3363141



Certificado de Formulacidon de Cuentas Anuales

Las Cuentas Anuales y ¢l Informe de Gestion de AyT.5 Préstamos Consumo, Fondo de Titulizacion de Activos han sido
formuladas por el Consejo de Administracion de Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.. en su
reunton del 29 de marzo de 2007, con vistas a su verificacién por los auditores y posterior aprobacion por la Junta General de
Accionistas. Dicho Informe de Gestion y Cuentas Anuales estin extendidos en 9 folios, correspondientes al balance de situacion,
y cuenta de pérdidas y ganancias, todos ellos extendidos en una pégina sin numeracién cada uno, y memoria ¢ informe de gestién
extendidos en 7 paginas numeradas de la 1 a Ia 7 ambas incluidas.

Firmantes:
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Vicepresidente
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Presidente
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PAREL EXCLUSIVO PARA DGCUMENTOS NOTARIALES

TU3363140

It
T,
T ﬁh .

CDEL ESTAD
01/2007
it
DILIGENCIA DE AUTENTICACION: Yo, Maria Bescos. Badia, Notario
del lustre Colegio de Madrid, con residencia en esta Capital, DOY FE:—
- Que las  fotocopias que anteceden, SON REPRODUCCION
I EXACTA DEL ORIGINAL, que he tenido a la vista y he cotejado,
- extendida en siete folios timbrados de papel exclusivo para documentos
* notariales, serie y numeros: el del presente y los seis anteriores en orden
correlativo de numeracion ascendente, figurando en el Libro Indicador,
numero 611/1 - 1 de orden.————— o
Madrid, a 26 de Abril de 2007 .-
n4aE  SELLODE
ps LEGITIMACIONES Y
i LEGALIZACIONESss:



