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MAZARS

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
INYPSA INFORMES Y PROYECTOS, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de INYPSA INFORMES Y PROYECTOS, S.A., que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2006, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la

evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion, ademéas de las cifras del ejercicto 2006, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las

cuentas anuales del ejercicio 2006. Con fecha 1 de abril de 2006 emitimos nuestro informe
de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2005 en el que expresamos una

opinién favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
INYPSA INFORMES Y PROYECTOS, S.A. al 31 de diciembre de 2006 y de los resultados
de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2006, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de
SuS negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2006. Nuestro trabajo como auditores
se Iimita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo

parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de la Sociedad.

INSTITUTO DE . .

CENSORES JURADOS Madrid, 2 de abril de 2007

DE CUENTAS DE ESPANA MAZARS AUDITORES, S.1..
N° ROAC 511

Miermbro cjerciente:

MAZARS AUDITORES, S.L.

Ao 2007 N° 01/07/08649
COPIA GRATUITA

Carlos GonzAlez

INYOOIAOL36 rEftkrerRstrrnnna, Persaa ‘e

Este intarme estd sujoto a la tasa
aplicatle establecicda en la
Ley 44/7002 de 27 de noviembre,

d ¥ w

Claudio Coello, 124, 29, QBDﬁB Madrid Teléfono: + 34 915 624 030 Fax: + 34 915 610 224 e-mail: auditoria@mazars.es
Oficinas en: Alicante, Barcelona, Bilbao, Madrid, Malaga, Valencia, Vigo, Zaragoza

MAZARS Auditores, S L. Domicilio Scaial: Calle Aragg, 271, 08007 Barcelona

Registro Marcantil de Barcelona, Toma 30.734, Folio 212, Hoja B-180111, Inscrnpeidon 19, N.LF. B-61622262
Insenta con el numerc 51189 an el Ragistro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC)
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INYPSA INFORMES Y PROYECTOS, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

L e T e

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

(1) Actividad de la Sociedad

Inypsa Informes y Proyectos, S.A. se constituyo en Madrid el 3 de octubre de1870, el

domicilio social actual se encuentra en Madrid, calle General Diaz Porlier, 49. Podemos

encuadrar su objeto social dentro de los siguientes campos:

a)

En los campos de la ingenieria y arquitectura, considerandose ncluidas las
actividades que se refleran a agricultura, ganaderia, pesca, industria, energia,
mineria, obras' publicas, edificacidn, urbanismo, instalaciones electronicas,
instalaciones radioeléctricas, cartografia, catastros, geotecnia, hidrologia y medio
ambiente: La realizacion de estudios e informes, proyectos, direccion o ejecucion de
obras, el mantenimiento y explotacion de las mismas, asi como la presentacion de
servicios, incluidos los de los analisis, ensayos y control técnico.

En los campos de marketing, la economia y las finanzas, lo social y lo laboral:

lLa realizacion de estudios e informes.

La presentacion de servicios de mantenimiento de equipos e instalaciones.

La presentacidon de servicios de informacion, publicidad, administrativos vy
comunicaciones

La presentacion de servicios administrativos especificamente en materia de
encuestas, toma de datos y servicios analogicos.

La presentacion de servicios especializados de higienizacion, desinfeccion,
desinsectacion y desratizacion. '

La presentaciéon de servicios de recogida, tratamiento e Incineracion de residuos y

desechos urbanos.

La presentacion de servicios de tratamiento de i0dos.
La presentacion de servicios de tratamiento de residuos radiactivos y acidos. j,
La presentacion de servicios de tratamiento de residuos de centros Sarf{'rtar*i S VY
clinicas veterinarias.

La presentacion de servicios de tratamiento de residuos oleosos.
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) La presentacion de servicios de mantenimiento y reparacién de equipos e
Instalaciones informaticos y de telecomunicaciones.

m) La presentacion de servicios de tecnologias de la informacion y las comunicaciones,
Incluyendo la captura de informacion por medios electrénicos, informaticos vy
telematicos; el desarrolio y mantenimiento de programas de ordenador: las
telecomunicaciones; la explotacion y control de sistemas informaticos e
Infraestructuras telematicas, incluyendo los servicios de localizacion y movilidad; los
servicios de certificacion electronica, los de evaluacién y certificacion tecnoldgica y
en general, la realizacion de todo tipo de servicios informaticos y teleméaticos en su

mas amplio sentido.

n) La promocidn, construccion y explotacidn de centros de residencia geriatrica.

En todo caso, quedan excluidas aquellas actividades sujetas a legislacion especial.

(2) Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de |la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la
Imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de |las operaciones,

y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio por la Sociedad. Estas cuentas
anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a
la aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran

aprobadas sin ninguna modificacion.

b) Obligacion de consolidar

De acuerdo con la legislacion vigente, Inypsa Informes y Proyectos, S.A. es la
cabecera del conjunto de Sociedades que forman el Grupo Inypsa, por lo que la misma esta
~obligada a formalizar separadamente cuentas anuales consolidadas. Dichas cuentas
consolidadas han sido determinadas segun las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) establecidas por el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 19 de julio de 2002.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006 de Inypsa Informes y Proyecto

S.A. y Sociedades Dependientes preparadas aplicando las Normas Internacionales--"”

2.477.087 euros respectivamente. / /,.f‘"#
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Estas cuentas anuales consolidadas del Grupo Inypsa correspondientes al ejerciclo

2006, formuladas por los Administradores, igualmente se someteran a la aprobacion por la

Junta General de Accionistas.

(3) Distribucion de Resultados.

El resultado del ejercicio 2006 una vez tenidos en cuenta todos los gastos e Ingresos
derivados del mismo asciende a 2.357.537 euros de beneficio, después de impuestos. El

Consejo de Administracion propondra la siguiente distribucion del resultado:

Reserva Legal 235.753 Euros
Reserva Voluntaria 1.982.139 Euros
Dividendo 139.044 Euros

(4) Normas de Valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion del
sus cuentas anuales para el ejercicio 2006, de acuerdo con las establecidas por el Plan
General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizaciones inmateriales.

(Gastos de investigacion vy desatrrollo:

Corresponden a proyectos de desarrollo realizados con medios propios Yy/o
subcontratados a otras sociedades o instituciones, para los que existen proyectos
especificos e individualizados, métodos de asignacion, imputacion y distribucion temporal de
los costes claramente establecidos y motivos fundados de éxito técnico. Asimismo, la

financiacion y rentabilidad economico-comercial de los proyectos esta razonablemente

asegurada, ya sea para su posterior comercializacion o uso Interno.

Los proyectos realizados con medios propios figuran valorados a coste de produccion,

que incluye el coste del personal directo asignado y el coste de los materiales y servicios-

utilizados.

Los componentes de proyectos subcontratados a terceros figuran valorados 7"prec'
e

de adquisicion.

e
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Los gastos de investigacion y desarrolio se amortizaran linealmente en un periodo de

cuatro anos a partir de la comercializacion y/o puesta en funcionamiento.

El Ministerio de Industria, Turismo, y Comercio han concedido financiacion a dos de
los tres proyectos en curso, en forma de subvencidn y préstamos de acuerdo con el
Programa Nacional de Tecnologias de Servicios de la Sociedad de la Informacidn. Las

subvenciones concedidas se Incluyen en el epigrafe del Balance de situacion “Ingresos a

distribuir en varios ejerciclos".

Otros elementos del Inmovilizado inmaterial;

- Los bienes adquiridos en regimen de arrendamiento financiero figuran en el balance

de situacion como inmovilizado inmaterial por el valor de contado del bien, reflejJandose en
el pasivo la deuda total por las cuotas pendientes mas el importe de la opcion de compra,

siendo amortizados de acuerdo con la vida 0til del bien objeto del contrato de arrendamiento

financilero.

Las aplicaciones informaticas se valoran al coste de adquisicion y se amortizan de

forma lineal considerando una vida util de cuatro anos.

b) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material figura valorado a su coste de adquisicion.

l.os gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a los resultados del ejercicio

en que se incurren,

La Socledad amortiza su  Iinmoviizado material siguiendo el meétodo lineal,

distribuyendo el coste de los activos entre los anos de vida util estimada, segun el siguiente

detalle:
Edificios 50
Instalaciones y utillaje 17
Elementos de transporte 10
Mobiliario y enseres 10
Equipos para proceso de informacion 4
Otro iInmovilizado material 10
L L




INYPSA, Informes y Proyectos S.A.

| ~d

c) Inmovilizaciones financieras.

La Sociedad participa mayoritariamente en el capital social de ciertas sociedades,
ninguna de las cuales cotiza en Bolsa. Las participaciones figuran valoradas a su coste de
adquisicion. Se crean las correspondientes provisiones por depreciacion cuando el coste de
adquisicién es superior al que resulta de aplicar criterios valorativos racionales admitidos en
la practica, es decir, el valor tedrico contable que corresponda a dichas participaciones
corregido en el importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la édquisicién

y que subsistan en el de la valoraciéon posterior y atendiendo a la evolucion de los fondos

propios de la sociedad participada.

d) Reconocimiento de costes e ingresos por ventas en estudios y trabajos en

curso.

L.a Sociedad registra los ingresos y los costes de sus estudios y trabajos en curso,
cuya realizacion esta amparada por contratos aprobados de forma definitiva por el cliente o
por acuerdos pendientes de dicha aprobacion, siguiendo el método denominado "grado de
avance técnico", que resulta de relacionar el avance en la realizacidn del proyecto a la fecha
de las cuentas anuales con el presupuesto total de ingresos previsto para dicho proyecto. El
beneficio generado en estos proyectos al cierre del ejercicio se obtiene por diferencia entre

los ingresos correspondientes al avance técnico estimado y los costes reales incurridos.

La diferencia positiva entre el ingreso obtenido al aplicar el porcentaje de avance
técnico de cada proyecto a los ingresos totales estimados y la facturacion realizada a los
clientes se registra como "Existencias de estudios y trabajos en curso" (valoradas a precio
de facturacion), mientras que si la diferencia es negativa, es decir que, la facturacion
realizada a los clientes es superior a los ingresos estimados de acuerdo con el avance

técnico, se registran en ‘Ajustes de periodificacion’ de pasivo del Balance de situacion

adjunto.

En caso de que se generase una pérdida, la Sociedad registra la totalidad de la misma

(la pérdida incurrida, asi como la prevista para la terminacién de la obra) en el momento de
| ,.*'i:.l,,

conocerse,
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e) Transacciones en moneda extranjera

L.os saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera de estados no participantes del
Euro se valoran al cierre del ejercicio a los tipos de cambio vigentes en ese momento, Las
diferencias entre estos tipos de cambio y los correspondientes a las fechas en que se
registraron las transacciones se imputan a resultados cuando son negativos (pérdidas
latentes) y por el contrario, cuando son positivos (beneficios latentes) se recogen en el

pasivo del balance, imputandose a resultados en el ejercicio en que se realizan.

f) Ingresos y gastos
Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando
se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con

iIndependencia del momento en que se produzca la corriente monetaria 0 financiera

derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad unicamente contabiliza

los beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos

previsibles y las pérdidas, aln las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

g) Provision para Riesgos y Gastos / Obligaciones con el personal
En este epigrafe se recoge las indemnizaciones a los empleados donde, de acuerdo

con la reglamentacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de las mismas por

rescision de sus relaciones laborales. Adicionalmente, se incluye probables contingencias

por posibles desviaciones en las estimaciones de costes de determinados proyectos.

h) Clasificacion de deudas entre corto y largo plazo
En el balance de situacion adjunto las deudas se clasifican en funcion de los vencimientos al

formalizar la operacidon, considerando deudas a corto plazo aquellas con vencimiento inferior

a un ano y como largo plazo aquellas cuyo vencimiento es superior.

i) Uniones Temporales de Empresas

El balance vy las cuentas de perdidas y ganancias de la UTE’s en la que participa la
Socledad, han sido incorporados mediante integracion proporcional en funcion del
porcentaje de participacion. Dicha integracion se ha realizado practicando las oportunas
eliminaciones tanto de saldos activos y pasivos, como de Ingresos y gastos reciprocos.

f"

No existen diferencias significativas en las normas de valoracion de la Uniorl,_e’s

4

Temporales de empresas de la compafia. /
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A continuacion se detallan las Uniones Temporales de Empresas en las que la Socledad ha
tenido participacion al 31 de diciembre de 2006, asi como los porcentajes de participacion

en las mismas.

G84215615 | INYPSA - SGS - TECNIGRAL
G84249226 | INYPSA - TECNIGRAL
(384149855 | INYPSA - INSERCO
G84455419 | INYPSA - INSERCO Il (SALILLAS)
G84455542 | INYPSA - INSERCO Ill (GURREA)
(G84048222 | INYPSA-INFRA. Y ECO PZA11400 -
| GB83065870 | INYPSA INFRAEST.ECOLOGIA Il /JUTE
G96969274 | INYPSA-APIMA Il /UTE

97361653 | UTE D.O. VILLENA
G97210140 | UTE/MS INGENIEROS E INYPSA S.L
| 683430314 | INYPSA MS GRANELL

|G83419283 ARVE-2002 - UTE

(83342683 | INYPSA Y PAYD INGENIEROS UTEIl
| G34202705 | INYPSA-PAYD INGENIEROS UTE |

| GB4696202 | INYPSA - ALG | B
| GB4749365 | DENGA-INYPSA | B
G84880087 | INCOSA-INYPSA-GTT UTE _l_aa%

| G84769678 [ INYPSA-KV CONSULTORES UTE “

G99093411 | UTE PROJECT MANAGEMENT LOCAL

(64332604 | INYPSA-EGI UTE
G84129949 | ARVE-2004-UTE

Como resultado de la integracion el resultado y el patrimonio resultante no presentan
variaciones significativas.

A continuacion se relacionan las UTE’s cerradas durante el ano 2000:

N | Nombre | %
INYPSA-FOA UTE 50%
i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del
resultado contable antes de impueétos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por
las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendido éste como |la base imponible
del citado impuesto y minorado por las bonificaciones y deducciones de la cuota, excluidas

las retenciones y los pagos a cuenta,
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(5) Inmovilizaciones inmateriales

El movimiento del periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2006 ha sido el

sigulente:
| saldo | Altaso |,  Saldo
S Y : Traspasos T
. . ‘inicial | dotaciones , - final . -
Coste: | B
Investigacion y Desarrollo 1.028.963 1.331.160 - 2.360.123
Derechos sobre bienes en
arrendamiento financiero 193.799 ) (54.694) 99.105
Aplicaciones informaticas 571.448 16.861 25937 |  614.246
Total coste - | 1.754.210 1.348.021 (28.757) | 3.073.474
Amortizacion acumulada | (527.190) | (323.461) | - | (850.851)
Valor neto contable 11,227,020 | 1.024.560 | (28.757) | 2.222.823

En el curso del ejercicio 2006 la Socledad ha proseguido con el desarrollo de los
proyectos Iniciados en el ejercicio 2005, La situacion al clerre del ejercicio es la siguiente:

miles de euros
Costes

Pendientede  Finalizacion

Proyecto Fases Realizadas @ realizacion prevista incurridos Presupuesto
- Desarrolio del sistema | -
SIPG Analisis del Sistema de  (fin 2007)
(Sistema Integral de Informacion y Disedo del - Implantacion e
Produccion Grafica) Sistema Integrado de Integracion del Sisterna
(1) Produccion Grafica. (fin 2007) | 2007 809 860
SEM - Despliegue,
(Sisterna de Evaluacidn y implantacion &
Monitorizacion) Analisis y Diseno del integracion del sistema
(2) Sistema. (fin 2007} 2007 758 773
SIC | -
(Sisterna Integrado de  Analisis del Sistema,
Froduccian Garafica) Diseno y Construccion del - Integracion y pruebas
3) Sistema. del Sistema 2007 789 868

(1) y (2) Finalizacion del proyecto y comercializacion prevista para el gjercicio 2007. Algunos submddulos se han empleado en
proyectos de |a Sogiedad.

(3} La implantacién en la empresa usuaria se prevee en el ejercicio 2007. El sistema SIC esta implantada con éxito en la
Socledad, como paso pravio a su comercializacion, -

LLos proyectos estan aprobados por el Ministerio de Industria y el CDTI. Los préstamos vy
subvenciones recibidos por estos dos organismos para cada proyecto son los siguientes:
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Ano de la Carencia del Amortizacion
Entidad Concesién Proyecto Subvencion Prestamo préstamo  del préstamo
Ministerio de Industria 2005 SIC  5B1.250 297.718 2 afos 7 anos
Ministerio de Industria 2006 - SIC 64.420 268,740 2 anos 7anos
'_ | "~ Total SIC 115.670 566.458 o
Ministerio de Industria 2005 SEM 61.755 - N/A N/A
Ministerio de Industria 2006 SEM 105.760 - N/A N/A
CDT! 2006 SEM - 396.544 2 anos 7 afios
| Total SEM 167.515 396.544 o -
Ministerio de Industria 2005 SIPG 133.564 - N/A N/A
Ministerio de Industria 2006 SIPG 65.233 - N/A N/A
CDTI 2005 SIPG - 473.500 2 afos 7 anos
CDTI 2006 SIPG . - 151.120 2 afos - 7 anos
B Total SIPG 198.797 624.620

Al 31 de diciembre de 2006 el detalle de los contratos de arrendamiento financiero en
vigor y las principales caracteristicas de 10s mismos, son 10s siguientes:

CONTRATO DE LEASING {(Mobiliario) MGA MGA MGA Total
Pre;in de contado L - 36.67;3,35 34,722 48 | _%7;7__(9.9,34 99.1053_1_]_ |
Total Cuotas a pagar 38.193,25 36.375,12 29.161 ,3; 103.729,69

E-|l | Cuotas pendientes de vencimiento al importe
31 de diciembre de 2006

Vencimiento antes de 12 meses

1.036.54 | 6.913.69 8.720.03| 16.670,26
103654 691369 872003 16.670,26

[Valor residual del activo  1.02921| 981,24|  784,20] 2.794,65

| Gasto por intereses difg__ridns o - 4,37 97,46 1|98,64 300,47
Gasto intereses ano 2006 246,16 435,63 506,85 1188,64
Fecha de vencimiento de 1a operacion febrero-07 | agosto-07 | diciembre-07

totalmente amortizado correspondiente al inmovilizado inmaterial al 31 de diciembre de

20006 asciende a 410.866 euros.

(6) Inmovilizaciones Materiales

El movimiento habido durante el ejercicio 2006 en las diferentes cuentas del

inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el

sigulente:

T

T

o
3

Coste:
Terrenos y construcciones 919.876 - - - 919.876
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario | 1.101.605 19.684 - | 28.757 1.150.046
Otro inmovilizado 3.347.286 3.617 (16.636) -1 3.334.267
Total coste | 5.368.767 (16.636) 28.757 5.404.189 |
Amortizacion acumulada: ‘"r/
| Terrenos y construcciones (235.766) (48.191) - - (283.9 7)
Otras instalaciones, utillaje y mabitiario (656.308) (60.780) - - (717.088)

(
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Otro inmovilizado

(3.061.959)

(75.275) |

16.636

12

(3.120.598)

3.954.033)| (182.246) 16.636 | (4.121.643)
734 (158.945) 28.757 | 1.282.546

La politica de la Socledad es formalizar polizas de seguro para cubrir los posibies

riesgos a que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Al 31 de

diciembre de 2006 la cobertura de estos riesgos es adecuada y suficiente.

El importe totalmente amortizado correspondiente al inmovilizado material en uso al 31

de diciembre de 2006 asciende a 2.611.449 euros.

(7) Inmovilizaciones Financieras

La composicion de este epigrafe y el movimiento habido durante el periodo
comprendido desde 1 de enero de 2006 al 31 de diciembre de 2006 de las distintas cuentas

que lo componen es el siguiente:

Euros
Saldo | Adicioneso | Salidaso |  Saldo |
Inicial dotaciones ~ bajas final
Participaciones en empresas del grupo:
- INYPSA MAROC, 5.A. 60.101 - - 60.101
- 12T, 5.A, 66.652 - - 66.052
- EURHIDRA 62.205 - - 62.205
- INYPSA IMC S.A, | 0 4.614.335 - 4.614.335
[ Total participaciones en empresas del grupo | 188.958 | 4.614.335 | | 4.803.293 |
Créditos a empresas 'dei':;,]mpb: - 11 1
Depositos y Flanzas 4(0).966 9.491 (2.504) 47.953
Impa51clﬂn55 a Iargc: plam 0
Total Coste [ 40066 | 9491 | (2.504) [  47.953
Provision depreciacion de nversiones: | 1 1 1 7
- INYPSA MAROC, S.A. (60.101) - - (G0.101)
- Total ;mm:ﬂnes (60107 [ -] - | (60.101)
[ Total inmovilizado financiero | 169.823 | 4.623.826 (2.504) 4,791,145

El coste de la inversion en Inypsa IMC, $S.A. es superior a los fondos propios de la
citada Sociedad. El coste de la inversién en dicha Sociedad incluye los pagos futuros
adicionales a realizar por importe de 3.285.497 euros de acuerdo a la rentabiligad esperaqa
de [a Socledad en los dos proximos anos y que han sido contablhizados dadas las positivas
expectativas de resultados al cierre del ejercicio. Por ello y adicionalmente, dada la
evolucién de los fondos propios en los proximos anos no se ha considerado necesario
provisionar la participacion.

La informacidn mas relevante sobre las participaciones sin cotizacion oficial en
empresas del grupo al 31 de diciembre de 2006, es la siguiente:

Ingenteria de Europea de [nypsa Inypsa

Intm::llcmn Recursos Marog, S.A. [MC S.A.
Territorio Hidraulicos
Nombre: 12T, 5.A)) EURHIDRA) . - (IMCQ)
18 Rue

Gral, Diaz Gral. Diaz Mahatma Gral. Diaz
Porlier, Porlicr, 49 Chand; RC Parlier, 49

Direccion: +9Madrid Madrid n' 09. Tanger Madrid
Actividad: [nformatica [ngenieria [ngenieria [Ingrenieria
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Fraccion de capital
que se poses

directamente: 100% 100% 100% 70%
Capital: 129.819 (5) 60.101 (1) 60.101 (1) 1.000.000 (2)
Capital pendiente de |

desembolsar: - (3) = {1 - (1) 747.705 (2)
Reservas y Resultados

negativos acumulados: (21.708) (3) 3.540 (1) ('13371.9) (1) 0 (2)
Resultados ejercicio: - (3) (1.684 ) (1) (8.766) (1) §31.716 (3)
Dividendo a cuenta - (%) - {1) - (1) (660.000) (2)
Coste segan libros de

la participacion: 06.652 62.205 60.101 4.614.335

(1) Datos obtenidos del balance de situacion al 31 de diciembre de 2006 y de las cuentas de

pérdidas y ganancias del ejercicio 2006, no auditados, de estas sociedades
(2) Datos obtenidos del balance de situacion al 31 de diciembre de 2006 y de las cuentas de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2006, auditados.

(3) Datos obtenidos del balance de situacion al 31 de diciembre de 2006. Datos no auditados.

(8) Estudios y Trabajos en curso y Ajustes por periodificacion de pasivo

| a clasificacidon de los proyectos en curso a 31 de diciembre de 2000 es la siguiente:

xistencias Ny
. . Ajustes por
Estudios y trabajos oeriodificacion
o | encurso o
. Proyectos en cursQ 3.328.608 _”5.905.258‘”_“_

LI S S, T T _u

' R AL T T

| as existencias corresponden a la produccion no facturada a 31 de diciembre de 2006
v los ajustes por periodificacion de pasivo corresponden a la facturacion anticipada a dicha

fecha.

La produccién contratada pendiente de ejecutar a 31 de diciembre de 2006 asciende

a 38.191 miles de euros.

(9) Fondos Propios

Fl movimiento habido en las cuentas de "Fondos propios” al 31 de diciembre de

2006 ha sido el siguiente:

A

I B BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BE BN BN NN BE BN BE BN BE BN BN BN BN
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IIIIII N - eur{:}s o : .:."I B R

8500000  951.922 111.071, 5061 1754013 11.322.067

Distribucion del resultado del I | . L | . -
e]erclcm 2005 SR gt L 175401 o 08612 s (1 584 (}13) ------ i

Ampliaciones de Capital =~ 1.500.000" - ' (1. 500 0“0) N T A - S IR S el

Integracion UTEs - '(1'.822) e (1,822

Resultado Ejércici::,} .51(')@)'(_5?3?'::5:-' i - - S Rt o Y o s Vg 2 357537
Saldos al 31 de chc:mmbre de > -

00 10000000 1127323 17861 5061 . 23575% 13507782

El capital socital asciende a 10.000.000 de euros, estando totalmente suscrito vy
desembolsado, constituido por 20.000.000 de acciones al portador de 0,50 euros de valor

nominal cada una de cada una de ellas.

Capital Suscrito

En la Junta General de Accionistas celebrada el 27 de junio de 2006 se acordd un
desdoblamiento en dos de cada una de las acciones a la fecha, seqguido de un aumento del
capital social, de 8.500.000 € a 10.000.000 €, con cargo a reservas voluntarias, emitiendo
ya considerando en desdoblamiento, 3.000.000 de nuevas acciones, de vaior nominal 0,50

€ cada una, gque seran asignadas gratuitamente a los anteriores accionistas a razon de tres

nuevas por cada diecisiete antiguas.

La amphacion de capital por importe de 1.500.000 euros figura inscrita en el Registro
Mercantll con fecha 15 de noviembre de 2006. Asimismo, las acciones fueron admitidas a
negociacion en los mercados secundarios oficiales con fecha 4 de diciembre de 2006
(Bolsas de Madrid y Barcelona), previa verificacion por la Comision Nacional del Mercado de

Valores.

La Sociedad tiene admitidas a cotizacion oficial en las Bolsas de Madrid y Barcelq.hﬂla &

totalidad de sus acciones, por 1o que no se conoce con exactitud la participacién;ﬂe fo
/

accionistas en el capital social. Siguiendo las prescripciones del Real Decreto 377/19917 su

posteriores desarrollos y la circular 2/1991 de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
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sobre declaracion obligatoria de las participaciones directas e indirectas en el capital social
superiores al 5%, Inypsa recibid las siguientes comunicaciones de participaciones

significativas:

I Accionista [ % Participacién |
Pérez Aguado, Maria Paz (*) . 24,940% |
Promociones Keops, SA. (*) - l 23,988% |
Doble A Promociones SA. (*) | - 18,558%

Reverter 17 SL. () o

*  Participacion directa

Reserva legal

La reserva legal no es disponible por los accionistas. Debe dotarse el 10% del
beneficio del ejercicio hasta alcanzar al menos el 20% del capital social.

Sallvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de perdidas y siempre
que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

El importe del resultado del ejercicio 2.006 que se destinara a reserva legal sera de
235.537 Euros.

(10) Hacienda Publica y Situacion Fiscal

a) El detalle de los saldos con la Hacienda Publica es el siguiente:

“Saldos | Saldos |
Deudores Acreedores
Hacienda Piblica, retenciones y pagos a cuenta 101.468
Organismos Seguridad Social 148.936
Hacienda Publica, retenciones IRPF 181.568
Hacienda Puablica, otros impuestos 746,812
101.469 | 1.077.316 | /

.- - -1
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b) La conciliacion del resultado contable con |la base imponible del impuesto es la

siguiente:

Resultado contable del periodo 2.844.543

Diferencias Permanentes
Diferencias por reinversion 149,956

Ingresos exentos

Diferencias temporales
Con origen en &l gjercicio 571,623
Con arigen en ejercicios anteriores (616.348)

Aplicacion Bases Imponibles Negativas

Resultado fiscal del ejercicio 2.949.774
Tipo impositivo 35% 1.032.422
Deducciones

Deduccion por Reinversion

Otras deducciones 262.234
Cuota liquida B 770.186
Pagos a cuenta por doble Imposicion 283.180
Impuesto sobre sociedades a pagar 487.006 |

c) Determinacion del gasto por impuesto

Impuesto sobre sociedades del ejercicio 2006 487.006
Otros 0
Gasto por impuesto 487.006

d) Diferimiento por reinversion
En 1998 enajend activos fijos por valor de 651.756 euros obteniendo un beneficio de

399.213 euros, acogiendose al regimen de diferimiento por reinversion.

A 31 de diciembre de 2000 ia Sociedad ha reinvertido la totalidad del importe, 651.755
euros, segun detalle adjunto: /]

1997 1998 1999 2000
Bienes Inmuebles - - 90.152  17.928
Otras Instalaciones, Utillaje y Mobiliario 40.566 13.631 /7985 42978

Equipos Intormaticos 58.166 §7.057  139.910 L
HAplicacianes Informaticas 43.639_ 18.@(.).7““ 21516 -
TOTAL ANUAL . 142.391 119.295 329163  60.906
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261.686  590.849 651.755

TOTAL ACUMULADQ

La empresa decidié imputar la renta en la base imponible linealmente en los siete
ejercicios posteriores al cierre del periodo impositivo en que vencia el plazo de reinversion,
es decir de la totalidad de la renta, 359.213 euros. En el ejercicio 2002, 90.152 euros de
activos reinvertidos se vendieron por lo que se incorpora a la base imponible en este
ejercicio la renta correspondiente que asciende a 49.687 euros, dicha cifra supone un
13,83% sobre la total; quedando pendiente una renta de 309.526 euros, de la cual se
incorpora a la base imponible en este ejercicio 44.218 euros y el resto se imputara
linealmente entre los ejercicios 2007 a 2008 a razon de 44.218 euros por ano. A diciembre
de 2006 se procede a imputar la parte correspondiente lineal dentro del calculo del Impuesto
de sociedades 44.218 euros estando pendientes de imputar linealmente hasta el final del
2008 88.436 euros.

En el 2000 la empresa enajend activos fijos por valor de 901.518 euros obteniendo un
beneficio de 740.164 euros, acogiéndose la empresa al régimen de diferimiento por

reinversion.

A 31 de diciembre de 2003 la empresa ha reinvertido Ia totalidad del importe, 901.518

euros, segun detalle agjunto:

2000 2001 2002 2003

Otro Inmovilizado 51,134 73.089 45256  75.531
Equipos Informaticos 129.428 147.410 75.974 51.282
Aplicaciones Informaticas 16.937 117.041 69.454 48.982
337.540 190.684 175.795

197.499

535.039 725.723 901.518

TOTAL ACUMULADO

bl d el e ' el "W TE1 I “TEE

La Sociedad decidié imputar la renta en la base imponible linealmente en los siete
ejercicios posteriores al cierre del periodo impositivo en que venza el plazo de reinversion,

es decir la totalidad de la renta, 740.164 euros, esta pendiente de incorporar a la base

imponible, y se imputara linealmente entre los afos 2007 y 2010 ambos incluidos a razon de
105.736 euros por ano. A diciembre de 2006 se procede a imputar la parte correspondiente

ineal dentro del calculo del impuesto de sociedades 105.736 euros estando pendientes

imputar linealmente hasta el final del ejercicio 2008 un importe de 422.951 euros.

e) Bases imponibles negativas pendientes de compensacion.
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—TETu

No existen bases Imponibles negativas pendientes de compensacion al 31 de

diciembre de 2006

f) Ejercicios abiertos a inspeccidn

La Socledad tiene pendiente de inspeccion los ejercicios 2002 a 2000 para el
Impuesto sobre Sociedades y de los ejercicios 2003 a 2006 para el resto de los impuestos,
NO se espera que se devenguen pasivos adicionales significativos para la Sociedad como

consecuencia de la inspeccion, en su caso, de dichos ejercicios.

(11) Saldos y Transacciones con Sociedades del Grupo y Asociadas

Sociedades del Grupo Saldos Prestacion de
o L acreedores|  servicios
FURHIDRA (42.256) .
2T (106.207) :
INYPSA IMC | s 1534
(149.210) 15.364

(12) Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

Al 31 de diciembre de 2006, la Sociedad ha presentado avales para el buen fin de sus

proyectos en curso de acuerdo con el siguiente detalle:

Euros
En euros 19.997.852
Enmoneda extranjera | ~ 3.230.511 |

A dicha fecha, el balance de situacion adjunto no recoge provision alguna en concepto

de qarantia de responsabilidad civit de los proyectos, ya que en opinion de los

Administradores de la Sociedad, la mayoria de estos no estan sometidos a garantia
contractual. No obstante, la Socledad tiene suscrita una poliza de seguros para cubrir

posibles riesgos por este concepto.
Asimismo, los Administradores de la Sociedad no esperan que, cOmMo consecuencia

de la prestacion de estas garantias, se produzcan pasivos adicionales que afecten de forma

significativa a las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2006.

(13) Ingresos y gastos.

a) Cifra de negocios
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L a distribucidon del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las

diferentes areas de actividad de la Sociedad es la siguiente:

‘Miles de euros

__-'I--.-l-l-l_d

 Energia y Medio Ambiente ~_ B8.981
Desarrollo Terntorial y Social - 10.377
Ingenieria civil ' - 4,537

Gestion de la construccion/servicios 4.058

El desglose del importe neto de la cifra de negocios en funcion de los mercados

geograficos son l0s sigulentes:

) Miles de euros

Mercado Interior - | 17.949
Unidn Europe: 2.930 |

Resto paises 7 068

FotAL | 27.953 |

b) Gastos de Personal.

El desglose del epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias

adjunta del ejercicio 2006, en miles de euros, es el siguiente:

- T “Miles de euros
Sueldos y salarios - L o 7166
Seguridad Social - o o 193¢
Primas de Asistencia Consejo - | o o 61
Indemnizaciones o o - - o 20
'Otros Gastos Sociales , - 104

Al 31 de diciembre de 2006 el nimero de personas empleadas, distribuidas por

categorias y sexo, era el siguiente:

N2 Empleados Hombres Mujeres

c) Aprovisionamientos y otros gastos de explotacion.
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El desglose de los epigrafes “Aprovisionamientos” y “Otros Gastos de Explotacion” de

la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta del ejercicio 2006, en miles de euros, es el

siguiente:

— | Miles de euros b
' Trabajos realizados por otras empresas - 8.322
Arrendamientos y canones o o _. 885

Servicios profesionales independientes - . 1.965

Tributos - - 128 |

Otros Gastos o - | 3.476

En |a cuenta de Trabajos realizados por otras empresas se incluyen los honorarios de

la auditoria de cuentas anuales, que ha ascendido a 53.237 euros.

(14) Retribucion y otras prestaciones al Consejo de Administracion.

Durante el presente ejercicio las retribuciones devengadas por los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad ascienden en miles de euros a 475, por todos los
conceptos.

Ningun miembro del Consejo de Administracion tiene créditos o anticipos concedidos
por |a sociedad.

De contormidad con lo establecido en el articulo 127 ter de la LSA, introducido por Ia
ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la ley 24/1988, de 28 de julio, del mercado
de valores y el texto refundido de la LSA, con el fin de reforzar la transparencia de las
sociedades anodnimas cotizadas, se sefalan que los miembros del consejo de
administracion no tienen participacién (directa o indirectamente) en sociedades con el

mismo, analogo o complementario genero de actividad.

Los siguientes consejeros forman parte del consejo de administracion de una de las
sociedades filiales de la sociedad;
+ D. Juan Francisco Lazcano Acedo — Presidente de INYPSA IMC
* D. Leonardo Sanchez Heredero — Consejero de INYPSA IMC
« D. Javier Gomez Puyuelo — Consejero Delegado de INYPSA IMC
« D. Jose L. Pérez del Pulgar — Consejero y Secretario de INYPSA IMC

(15) Actividad Medioambiental
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Por la actividad desarrollada por la Sociedad no existen pasivos contingentes ni riesgos

relacionados con el medioambiente.

(16) Variacién del capital circulante de los Ejercicios Anuales 2006 y 2005.

La conciliacién del resultado con los recursos procedentes de (aplicaciéon en) las

operaciones es el siguiente:

DGtEGlGﬂES d 135 arnurtlzamcnes ---------- 5G7 707::'” """ ETQ‘ EG?

Hecuperammn a la F‘mws:én para HESQES y Gastns : . (28 350)1 74.003

- Perdidas / benefmma pmcedentes del lﬂl‘[‘lDVIllIadD 690 1135
- (Gastos a d|5tr|b|_nr trans.fendgs a regu]tadgs | CREEE gl

||||||||||

Subvencmnes traspasadas...al. resultado del E]EFGIGIE};,__:';I. 5 o {280?0)

- lngresas nﬂr ajuﬂtes por pertudlflcamén - L (1 455 178)’
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(19) Informacion sobre operaciones de los administradores

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 114.2 de la Ley del Mercado de Valores, se

informa que durante el ejercicio 2006 se han realizado las siguientes operaciones entre 10s

administradores vy la Sociedad:

- Grupo Inmobiliario Delta SA: directamente, prestacion de servicios de ingenieria en
cuantia de 493.349 € : indirectamente (a través de Parcesa Parques La Paz SA),
prestacion de servicios de ingenieria en cuantia de 119.948¢€.

. D. Javier Gémez Puyuelo (indirectamente, a través de SOL Services on line S.A):
recepcion de servicios de gestion en cuantia de 297.759 €.

. D. José Luis Pérez del Pulgar Barragan: recepcion de servicios de asesoria juridica en
cuantia de 24.030 €.

. D. Rafael Sufol Trepat, a través de la sociedad Inversiones Ender S.L., recepcion de

servicios de asesoria por importe de 18.000 euros.

Todas las operaciones son propias del trafico de la Sociedad y se han realizado en

condiciones normales de mercado.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES

las anteriores cuentas anuales han sido formuladas por el Consejo de
Administracion celebrado el dia 28 de marzo de 2007. Estas cuentas anuales van
extendidas ep 23 hojas, todas ellas firmadas por el Secretario del Consejo, firmando a

continuacion todos los miémbr‘\bs del Consejo.

— L
e — f— — — — — 1 —

' Juan Francisco [azcano Acedo - - s Solera Gutiérrez
Presidente del Consejo REVERTER 17 5.A.
Ladislao de Arriba Alvarcz F C:S-.U'abiar(.;{%me-ﬁr.lii.lyLlel(',)
. - )

Ladislao de Arriba Azcona Leonardo Sanchez Heredero
DOBLE A PROMOGIONES; 5.A. GRUPO INMOBILIARIO) &DELTA, S.A.
~ Rafael Sufiol Trepat José I} Pérez def Bulgaf

Consejero \Secretarip del Tonsejo
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DEL EJERCICIO 2.006

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS.

El ejercicio 2006 ha supuesto para INYPSA Informes y Proyectos S.A., un ano mas
de crecimiento en su actividad, expansion en nuevos mercados y posicionamiento

como empresa de referencia en los sectores y en los paises en donde opera.

La expansion y consolidacién antes mencionada, tiene reflejo en las principales

magnitudes de la sociedad.
2. MAGNITUDES FINANCIERAS

INYPSA ha incremento el resultado después de impuestos en un 34,37% en relacion
a los datos del ejercicio anterior, alcanzando de este modo 2.357 mil euros frente a
1.754 mil euros del 2005. Hay que tener en cuenta que dentro del BD! de este

ejercicio se encuentran incluido el dividendo entregado a cuenta del ejercicio 2006

por INYPSA IMC.

El beneficio después de impuestos supone un 8,43 % de la cifra de negocio en este

ejercicio, que supera en un 3,39 % el ratio obtenido en el ejercicio anterior, que

alcanzo la cifra de 5,03 %.

En cuanto a la situacion financiera cabe destacar la solvencia econdmica, reflejada
por:

» Un endeudamiento bancario nulo por gquinto ano consecutivo.

» Unos fondos propios que alcanzan un 45,39 % del total del activo. Y,
» Mejora continua en la situacion del disponible (tesoreria), gracias /4 la
optimizacion en los procesos de gestion del circulante.
A
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Por gltimo, la cartera final de proyectos contratados y no producidos supera los 38

millones de euros, lo que supone un incremento del 15,51 % respecto a la cartera

existente a comienzo del ejerciclo.
3. ACTIVIDADES EN INVESTIGACION Y DESARROLLO.

Destacar nuevamente el esfuerzo inversor continuado realizado por la compania en
proyectos de |+D+i; apoyados éstos por el Ministerio de Industria dentro del
orograma PROFIT, y por el CDTI. En el presente ejercicio se ha realizado una
inversion de mas de un millon trescientos mil euros; dicha inversién queda reflejada

en el balance de la empresa, en concreto en la partida de "Otro inmovilizado

inmaterial”

Este importante esfuerzo inversor que viene realizando la compania en los dltimos

ejercicios, focalizado en sistemas de informacion, pretende aumentar |a

competitividad de la compania dentro del sector.
4. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE.

Durante los primeros meses del ejercicio 2007, INYPSA ha experimentado una
evolucion favorable en el nUmero de adjudicaciones de nuevos proyectos. Es
necesario destacar alguno de los mismos por la importancia que tiene para la

sociedad, por ejemplo;

 Adjudicacion del contrato de explotacion de las depuradoras de Rejas y
Valdebebas en Madrid, licitado por el Canal de Isabel 1l, por valor de 6,7 miliones
de euros durante dos afos. Este nuevo contrato supone un paso mas en la
estrategia de penetracion en los mercados de explotacion y mantenimiento de

infraestructuras hidraulicas y obras lineales.

« Adjudicacién por un importe de 148 millones de euros para la construccion y
A
explotacion de la desaladora de Campo de Alias. Esta adjudicacion en consogcio

| en

con Veolia y Sando supone un salto cualitativo para la sociedad, entrando

el negocio concesional, 1o que aportara ingresos recurrentes a la sociedady
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EVOLUCION PREVISIBLE DE INYPSA INFORMES Y PROYECTOS, S.A.

Con independencia de las operaciones de fusidon/adquisicion que puedan surgir a
lo largo del ejercicio, el presupuesto de INYPSA contempla crecimientos

sostenidos para el siguiente ejercicio.

La entrada de INYPSA en nuevas areas de actividad, mencionadas en el apartado
anterior, junto con el importante fortalecimiento en el mercado exterior fruto del
acuerdo firmado el pasado mes de Marzo con IBADESA por el cual INYPSA
adquiria el 70% de su fillal de produccion, 'Convirtiéndose ademas en agente

comercial de INYPSA, respaldan los crecimientos presupuestados para el

siguiente ejercicio.
ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

INYPSA Informes y Proyectos, S.A. no poseia al finalizar el ejercicio ninguna

accion propia.

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS Y USO DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS.

Los instrumentos financieros contratados por INYPSA se destinan a la cobertura
de riesgos relacionados con el tipo de cambio. A efectos de cubrir dicho resgo, la
empresa contrata seqguros de cambio, normalmente en dblares americanos. Para
una mejor gestion del riesgo cambiario, se realiza un analisis proyecto por

proyecto, contratando de este modo un seguro de cambio para cada una de las

operaciones.
OTROS FACTORES DE RIESGO DE LA ACTIVIDAD.

« Una parte importante de la demanda de los servicios ofertados por INY H,S"A

esta intimamente relacionada con el nivel de inversion publico.

« [NYPSA desarrolla una parte muy importante, entorno al 45%, de su ac
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economicas, sociales y politicas. Cambios inesperados en estos paises puede

ocasionar retrasos en los proyectos que se realizando. Aungue hay que tener

en cuenta que los proyectos contratados por INYPSA en el exterior estan

financiados por organismos multilaterales (BID, BANCO MUNDIAL ...) lo que

practicamente elimina el riesgo.

. INYPSA esta expuesta al riesgo de tipo de cambio.

9. MEDIO AMBIENTE.

Dada la actividad de INYPSA, no existen contingencias ni provisiones de caracter
medioambiental que pudiesen ser significativos en relacion al patrimonio, la
situacion financiera y los resultabs de la misma. Por ello, no se incluyen desgloses

especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacion

de cuestiones medioambientales.
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FORMULACION DEL INFORME DE GESTION

El anterior informe de gestion ha sido formulado por el Consejo de Administracién celebrado el
dia 27 de marzo de 2007. Este informe de gestion se extiende en 4 hojas, todas ellas firmadas
por el Secrgﬁrio del Consejo, {irmando a continuacion todos los miembros del Consejo.

.iuzm Francisco Lazcano Acedo
Presidente del Conseyo

Ladislao de Arriba Alvarey

. Y
Ladislao de Arribp Azcona

DOBLE A PROMOCJONES; S.A.

Ralact Sunol Trepat

—  Tuis Solerh Qutierrez

REVERTER 175 4)

E cQ, Tavier Gahez Puyuelo

_—|_|_|-

Leonardo Sancher Heredero
GRUPO IN l\//i(:)B[I,;lA[U ) DELTA, 5.A.

José L.\lﬁrcj del Pllgar
Conscjero y Sexretario del Consejo

Vale la enw}’pnda s




Informes y Proyectos, S.A.
y Sociedades Dependientes

Cuentas Anuales Consolidadas

e Informe de Gestion del ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2006
junto con el Informe de los Auditores

Madrid, 2 de abril del 2007




MAZARS

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas

A los Accionistas de
INYPSA INFORMES Y PROYECTOS, S5.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de INYPSA INFORMES Y
PROYECTOS, S.A. y Sociedades Dependientes, que comprenden el balance de
situacion consolidado al 31 de diciembre de 2006, la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, el estado de flujos de efectivo consolidado, el estado de cambios en el
patrimonio neto consolidado y la memoria de las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha techa, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas en Espafia, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. Las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 2006 son las primeras que el
Grupo prepara aplicando las normas internacionales de informacion financiera
adoptadas por la Unioén Europea (NIIF-UE), que requieren, con caracter general, que
los estados financieros presenten informacién comparativa. En este sentido, y de
acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad Dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
situacion consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado
de tlujos de efectivo consolidado, del estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado y de la memoria de cuentas anuales consolidadas, ademas de las cifras
consolidadas del ejercicio 2006, las correspondientes al ejercicio anterior que han
sido obtenidas mediante la aplicaciéon de las NIIF-UE vigentes al 31 de diciembre de
2006. Adicionalmente, y tal como se menciona en la nota 2 de la memoria
consolidada adjunta, las presentes cuentas anuales consolidadas son las primeras
cuentas consolidadas que formula el Grupo, dado que para la Sociedad Dominante
el efecto de consolidar sus participaciones en el ejercicio 2005 era poco significativo
en relacion a las cuentas anuales individuales. En consecuencia, las cifras
correspondientes al ejercicio anterior son las correspondientes a las cuentas anuales
consolidadas que han sido obtenidas mediante la aplicacion de las NIIF-UE vigentes
al 31 de diciembre de 2006 y difieren de las cuentas anuales individuales de la
Sociedad Dominante aprobadas en el ejercicio 2005. En la nota 4n de la memoria de
las cuentas anuales consolidadas adjunta se indican las diferencias que supone la
aplicaciéon de las NIIF-UE sobre cl patrimonio neto consolidado al 1 de enero de 2005
y al 31 de diciembre de 2005 y sobre los resultados consolidados del Grupo del
ejercicio 2005.

Nuestra opinion se reficre exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2006.

Claudio Coello, 124, 2° 28006 Madrid Teléfono: + 34 815 624 030 Fax: + 34 915 610 224 e-mail: auditona@mazars.e$
Oficinas en; Alicante, Barcelona, Bilbao, Madrid, Malaga, Valencia, Vigo, Zaragoza

MAZARS Auditores, 5.L. Domicilio Social: Calle Arage, 271, 08007 Barcelona
Ragistro Mercantil de Barcelona, Tomo 30.734, Folio 212, Hoja B-180111, Inscripeion 17, N.LF. B-G1622264
Inscrita con el numera 51189 en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC)



En nuestra opinidén, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio
consolidado y de la situacién financiera consolidada de INYPSA INFORMES Y
PROYECTOS5, 5.A. y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 2006 y de los
resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto
consolidado y de sus tlujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente
para su mterpretacion y comprension adecuada, de conformidad con las normas
internacionales de informacién financiera adoptadas por la Unién Europea que
guardan uniformidad con las aplicadas en la preparacion de los estados financieros
correspondientes al ejercicio anterior que se han incorporado a las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2006 a efectos comparativos.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2006, contiene las
explicaciones que los Administradores de la Sociedad Dominante consideran
oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion

concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el

alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de INYPSA INFORMES Y
PROYECTOS, S5.A. y Sociedades Dependientes.

NSTITULG e Madrid, 2 de abril de 2007

CENSORTS JURADOS

DE CUENTAS DE ESPANA MAZARS AUDITORES, S.L.
N® ROAC 51189

Miembro cjerciente; /
MAZARS AUDITORES, S.L.

Ao 2007 N° 01/07/08667 /
COPIA GRATUITA 7 i w

Asddvenasnaan A v s T maaa *h vy Carlos GDn ]_ez

INYINIAT156 Esle informe cstd sujeto a la tasa

aplicable astablecida en la
Loy 4472002 de 22 de noviembre.



INYPSA INFORMES Y PROYECTOS, S.A.
'Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas del
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006
e Informe de Gestion
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INYPSA INFORMES Y PROYECTOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Resultados Consolidadas de los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 20060 y 2005 '

(Expresados en euros)

Nota 2006 2005

Ventas netas 21 44.575.640,29 34.830.915,00
Ingresos por subvenciones 161.113,39 145,896,83
Otros Ingresos 1.331.160,47 1.022.386,17
Variacion de proyectos en curso -137.600,00 50.062,00
Consumos y otros aprovisionamientos -24.966.513,32 -19.121.783,31
Gastos de Personal 22 -9.483.049,13 -8.483.722,11
Amortizaciones Gy7 -5(08.844 89 -279.350,43
Variacion provisiones de trafico -905.318,72 -339.353,00
Otros gastos de explotacion -6.626.923,46 -5.823.4894,95

Resultado de Explotacion 3.439.664,63 2.001.556,20

Ingresos financteros 158.447,95 106.159,28

Gastos financieros - -40.838,23 -86.314,91

Diferencias de cambio 80.527,74 -120.284,00
Resultado financiero 198.137,46 -100.439,63
Otros resultados procedentes del inmovilizado 600,00 -1.135,00

Resultado antes de impuestos 3.638.402,09 1.899.981,58
Impuesto sobre sociedades 25 -911.799 87 -157.022,99
Resultado del ejercicio 2.726.602,22 1.742.958,58
Resultado atribuible a la Sociedad dominante 2.477.087,42 1.742.958,58
Resultado atribuible a Socios externos 249.514,80 0,00
Beneficio basico por accion (en euros) 13 0,1337 0,2268

La memoria adjunta es parte integrante de las Cuentas Anuales Consolidadas.




INYPSA INFORMES Y PROYECTOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Resultados Consolidadas de los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2005 y 2004

(Expresados en euros)

Ventas netas
Ingresos por subvenciones
Otros ingresos

Variacion de proyectos en curso
Consumos y otros aprovisionamientos

Gastos de Personal
Amortizaciones |
Variacion provisiones de trafico
Otros gastos de explotacion
Resultado de Explotacion

Ingresos financieros
Gastos financieros

Diferencias de cambio
Resultado financiero

Cancelacion fondo de comercio INYPSA MAROCGC

Otros resultados procedentes del inmovilizado
Hesultado antes de impuestos

Impuesto sobre sociedades

Resultado del ejercicio

Resultado atribuible a la Sociedad dominante
Resultado atribuible a Soclos externos

Beneficio basico por accion

La memona adjunta es parte integrante de las Cuentas Anuales Consolidadas.

Nota

21

22
by 7

13

2005

34.830.915,00
145.896,83
1.022.386,17
50.062,00

-19.121.783,31

-8.483.722,11
-279.350,43
-339.3563,00

-5.823.494,95

2.001.556,20
106.159,28
-86.314,91

-120.284,00
-100.439,63

0,00
-1.135,00
1.899.981,58
-157.022,99
1.742.958,58

1.742.958,58
0,00

0,2268

2004

30.274.747,21
67.704,50
741,945,057
-479.753,80
-17.833.669,65
-7.649.0512,81
-2172.342,08
-186.225,35
-2.403.450,92

2.259.442,67
31.911,87
-3.975,36

-294.792,31
-266.8535,80

-80.631,39
0,00
1.911.954,98
-322.898,78
1.589.056,20

1.589.056,20
0,00

0,28064




INYPSA INFORMES Y PROYECTOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Flujos de Tesoreria Consolidados de los ejercicios terminados el 31

de diciembre de 2006 y 2005

(Expresado en euros)

Resultado antes de impuestos

Ajustes por:

- Amortizaciones, provisiones y subvenciones
- Otros resultados procedente del inmovilizado

Beneficio de explotacién antes de variacion de capital circulante

Variacién en deudores comerciales y otros
Variacion en acreedores comerciales y otros
Tesoreria procedente de las actividades operativas

Tesoreria procedente de las actividades operativas

Pagos por adquisicion de inmovilizado:
Material

nmaterial

Financiero

Cobros por venta de Inmovilizado
Materal
Financiero

Tesoreria aplicada en actividades de inversion

Aportacion socios externos ampliacion capital desembolsada 25% de INYPSA IMC
Dividendos de las Sociedades a Socios Externos

Dividendo ordinario de la Sociedad dominante

Aumentos /(disminuciones) deuda financiera

Tesoreria neta aplicada en actividades de financiacion

Aumento /{disminucién) neta de tesoreria y otros activos equivalentes

Saldo inicial de Tesoreria y otros activos equivalentes
Efectos de las diferencias de cambio sobre tesoreria y otros activos equivalentes
Aumento /(disminucion) neta de tesoreria y otros activos equivalentes

Saldo final de Tesoreria y otros activos equivalentes

|.a memoria adjunta es parte integrante de las Cuentas Anuales Consolidadas.

2006

2.726.602,22

832.725,45
-600,00
3.558.727,67

4,399.786,67
7.822.269,69
3.422.483,01

6.981.210,68

-19.698,79
1.116.212,04
-6.986,98

8.220,01
0,48

-1.134.677,82

82.908,68
-198.000,00

.170.000,00

-66.144,56
-351.235,88

5.495.296,98

8.356.572,91
| 51,74
5.495.296,98

13.851.921,63

2005

1.742.958,58

794.488,22
1.135,00

2.538.581,80

1.646.003,16

-2.391.088,05

-845,024,89

1.693.556,91

-240.512,47

-1.046.618,84

-6.217,46

-1.1356,00
60.000,00

-1.234.483,77

-333.567,07
-112.017,44
-445.584,51

13.488,63

8.343.829,76
-745,49
13.488,63
8.356.572,91
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INYPSA INFORMES Y PROYECTOS, SA
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
Correspondientes al Ejercicio terminado

el 31 de diciembre de 2006

© 00000000000 0000000000000 000000000




1.

INYPSA INFORMES Y PROYECTOS, SA
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
Correspondientes al Ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2006

NATURALEZA, COMPOSICION Y ACTIVIDADES DEL GRUPO

La Sociedad dominante del Grupo, Inypsa Informes y Proyectos, S.A. se
constituyd en Madrid el 3 de octubre de1970. Su domicilio social actual se
encuentra en Madrid, calle General Diaz Porlier, 49.

L a actividad de la sociedad dominante se puede encuadrar, principaimente:

a)

En los campos de la ingenieria y arquitectura, considerandose incluidas
las actividades que se refieran a agricultura, ganaderia, pesca, industria,
energia, mineria, obras publicas, edificacion, urbanismo, Instalaciones
electrénicas, instalaciones radioeléctricas, cartografia, catastros,
geotecnia, hidrologia y medio ambiente: La realizacion de estudios e
informes, proyectos, direccidn o ejecucion de obras, el mantenimiento y
explotacion de las mismas, asi como la presentacion de serviclos,
incluidos los de los analisis, ensayos y control técnico.

En los campos de marketing, la economia y las tinanzas, lo social y lo
laboral: l.a realizacion de estudios e informes.

La pres_4tacidn de servicios de mantenimiento de equipos e
iInstalaciones.

La pres.Atacion de servicios de informacion, publicidad, administrativos
Yy comunicaciones.

La pres _-#acion de servicios administrativos especificamente en materia
de encuestas, toma de datos y servicios analogicos.

La pres-—tacion de servicios especializados de higienizacion,
desinfeccion, desinsectacion y desratizacion.

La pres.~tacion de servicios de recogida, tratamiento e incineracion de
residuos y desechos urbanos.

| a pres—itacion de servicios de tratamiento de lodos.




) La pres.tacién de servicios de tratamiento de residuos radiactivos y
acldos.

i) La prese-tacion de servicios de tratamiento de residuos de centros
sanitarios y clinicas veterinarias.

k) La pres.—tacion de servicios de tratamiento de residuos oleosos.

) La preseatacion de servicios de mantenimiento y reparacion de equipos
e instalaciones informaticos y de telecomunicaciones.

m) La presc~tacion de servicios de tecnologias de la informacion y las
comunicaciones, incluyendo la captura de informacion por medios
electrénicos, informaticos y telematicos; el desarrolio y mantenimiento de
programas de ordenador; las telecomunicaciones; la explotacion y
control de sistemas informaticos e infraestructuras telematicas,
incluyendo los servicios de localizacion y movilidad; los servicios de
certificacion electrénica; los de evaluacidon y certificacion tecnologica y
en general, la realizacion de todo tipo de servicios informaticos vy
telematicos en su mas amplio sentido.

n) La promocion, construccion y explotacion de centros de residencia
geriatrica

En todo caso, quedan excluidas aquellas actividades sujetas a legislacion
especial.

El Grupo esta compuesto a 31 de diciembre de 2006 por las siguientes
Sociedades dependientes:

a) Dependientes

Se consideran entidades dependientes aquellas sobre las que la
sociedad dominante, directa o indirectamente a través de dependientes,
ejerce el control, entendido como el poder legal para dirigir las politicas
financiera y de explotacion de una entidad, con el fin de obtener
beneficios de sus actividades.

En el anexo |, que es parte integrante de las Cuentas Anuales
Consolidadas del Grupo correspondiente a los ejercicios cerrados el 31
de diciembre de 2006 y 2005 se indican las Sociedades que forman el
conjunto consolidable, su domicilio, actividad y el porcentaje de capital
poseido en las mismas.
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En el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2006 se han producido las
siguientes situaciones y movimientos en el conjunto consolidable:

« Con fecha 7 de febrero de 2006, la Sociedad dominante ha
comunicado a la CNMV el acuerdo de intenciones formalizado para

- la adquisicion del 70% de la mercantil Prodos Proyect-Process, S.L.

« Con fecha 31 de marzo de 2006 |la Sociedad dominante adquirid 357
acciones que representan el 70% del capital social de la Sociedad
Prodos Proyect-Process, $.L. a la socledad |Ibadesa Exportaciones y
Servicios, S.A.

« Con fecha 10 de mayo de 2006, Prodos Proyect-Process, S.L.
cambia su denominacion por la de Inypsa, Internacional Management
Contracting, S.L.

« ElI 4 de diciembre de 2006, Inypsa, IMC, S.L.. amplid capital hasta
1.000.000 euros y se convirtid en S.A. acudiendo a la ampliacion

cada accionista en su porcentaje de participacion.

En el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2005 no se produjeron
movimientos en el conjunto consolidable.

Las Cuentas Anuales de todas las Sociedades que integran el perimetro
de consolidacién estan referidas a la misma fecha de cierre y periodo
que las presentes Cuentas Anuales Consolidadas, que corresponden a
los ejercicios cerrados el 31 de diciembre de 2000 y 2005.

2. BASES DE PRESENTACION

las Cuentas Anuales Consolidadas han sido formuladas por 10s
administradores de la Sociedad dominante en su reunion de su Consejo de
Administracidn celebrado el dia 27 de marzo de 2007 en base a las cuentas
individuales de Inypsa Informes y Proyectos S.A. Y de las sociedades
dependientes -(formuladas por sus respectivos administradores)-, con
objeto de mostrar la imagen fiel de la situacion financiera, de los resuitados,
de los flujos de tesoreria y de los cambios en el patrimonio neto del Grupo,

de los ejercicios cerrados el 31 de diciembre de 2006 y 31 de diciembre de

2005. Los Administradores de la Sociedad dominante consideran que las

Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2006 seran aprobadas por |a
Junta General de Accionistas sin variaciones significativas.

11




Criterios vy formatos de presentacion

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo han sido preparadas de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
adoptadas por la Union Europea (NIIF), conforme a lo establecido en le
Reglamento (CE) n? 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo del
19 de julio de 2002 y son las primeras Cuentas Anuales Consolidadas del
grupo preparadas de acuerdo con estas normas. En Espana la obligacion
de presentar cuentas anuales consolidadas bajo NIIF ha sido reguiada en la
disposicion final undécima de la Ley 62/2003. Por consiguiente, el Balance
de Situacién, la Cuenta de Resultados, el estado de Flujos de Tesoreria y el
estado de Cambios en el Patrimonio Neto, todos ellos consolidados vy
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2006, se

oresentan junto a las cifras del ejercicio anterior.

L a sociedad dominante no presento cuentas anuales consolidadas en el
ejercicio 2005 bajo normas NIIF debido a que el efecto de la aplicacion de
las citadas normas en las cuentas anuales consolidadas en dicho ejercicio
resultd ser inapreciable y a que las sociedades dependientes en ese
ejercicio se encontraban practicamente inactivas.

Las politicas contables y normas de valoracion que se detallan en la nota 4
siguiente se han utilizado en la preparacion de las Cuentas Anuales
Consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, de la
informacion comparativa del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005

y del balance de apertura de 2005.

La aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
adoptadas por la Unién Europea (NIIF) no ha tenido ningun efecto sobre el
patrimonio consolidado y la situacion financiera consolidada al 1 de enero
de 2005 y 31 de diciembre de 2005. l.as unicas variaciones producidas
corresponden a distinto criterio de clasificacion en el balance de situacion
consolidado y cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (ANEXO ).

En el proceso de adaptacién el Grupo, de entre las diversas alternativas que
plantean las NIIF ha adoptado el criterio de coste para los activos de uso

PDroplo.

La preparacion de las Cuentas Anuales Consolidadas de acuerdo con las
NIIF requiere que la Direccidn establezca juicios de valor, haga
estimaciones y asuma hipétesis que afectan a la aplicacion de politicas
contables y a los importes de los activos, pasivos, ingresos y gastos. Las
estimaciones e hipotesis utilizadas se han basado en la experiencia y en
otros factores histéricos que hacen que los resultados sean razonables en
estas circunstancias. A pesar de que estas estimaciones se realizaron en
funcidon de fa mejor informacion disponible al 31 de diciembre 2006 y 2005

12
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es posible que los acontecimientos que pudieran tener lugar en el futuro
pudieron obligar a modificaciones en proximos ejercicios, lo que se
realizaria conforme a lo establecido en la NIC 8 reconociendo los efectos
del cambio de estimacidn en la correspondiente cuenta de pérdidas vy

ganancias consolidada.

Informacion referida al ejercicio 2005

Conforme a lo exigido por la NIIF 1, la informacion contenida en esta
memoria referida al ejercicio 2005 se presenta (nica y exclusivamente a
efectos comparativos con la informacién referida al ejercicio 2005 y no
constituye por si misma las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondiente al ejercicio 2005.

Criterios de consolidacion

Dependientes

Las cuentas anuales de las entidades dependientes se incluyen en las
Cuentas Anuales Consolidadas desde la fecha de su adquisicion. Las
entidades dependientes se excluyen de la consolidacién desde la fecha en

la que se ha perdido el control.

Las sociedades dependientes se consolidan por el método de integracion
global, integrandose en las Cuentas Anuales Consolidadas la totalidad de
sus activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo, una vez
realizados los ajustes y eliminaciones correspondientes de las operaciones
Intergrupo.

Las diferencias positivas que surgen, en la fecha de entrada en el perimetro
de consolidacion, entre el coste de las participaciones en sociedades
consolidadas y su valor tedrico contable se minoran por imputacidén a
determinados elementos patrimoniales, si es aplicable, y hasta el limite de
|a diferencia entre el valor contable del elemento patrimonial de que se trate
y su valor de mercado. La diferencia positiva resultante tras la imputacion a
elementos patrimoniales, si la hubiere, se registra en el epigrafe “Fondo de
comercio” del activo del balance de situacidn, procediendo a su traspaso a
perdidas y ganancias si su valor razonable es inferior.

Respecto a la participacion de los minoritarios, el patrimonio y el resultado
del ejercicio se registran en “Socios externos” del balance de situacion
consolidado, dentro del capitulo de Patrimonio Neto del Grupo; y, asi
mismo, l0s resultados del ejercicio en el capitulo “Socios externos” de la
cuenta de perdidas y ganancias consolidada.

13
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Uniones temporales de empresas — UTE's

Se consideran negocios conjuntos (Uniones Temporales de Empresas
UTE’s) a aquelios en los que existe un acuerdo contractual para compartir el
control sobre una actividad economica, de forma que las decisiones
estratégicas, tanto financieras como de explotacion, relativas a la actividad
requieren el consentimiento unanime del Grupo y del resto de participes.

| as inversiones en entidades controladas de forma conjunta se registran,
siempre que éstas sean significativas, por el método de consolidacion
proporcional desde la fecha en la que se ejerce control conjunto y hasta |a
fecha en que cesa dicho control conjunto.

El Grupo incluye la parte proporcional de activos, pasivos, Ingresos y gastos
reconocidos en las cuentas anuales de las UTE’S, combinandolos linea por
linea con las partidas similares de las Cuentas Anuales Consolidadas.

Método de consolidacion

El Grupo ha considerado como fecha de primera consolidacion, para la
determinacion de los fondos de comercio o las diferencias negativas de
consolidacion, el 1 de enero de 2005 para las sociedades participadas con
anterioridad a dicha fecha y para la adquirida en el ejercicio 2006, el 1 de
enero de 2006.

Todos los saldos y transacciones significativas entre las Sociedades
Consolidadas, asi como los posibles resultados no realizados implicitos en
las transacciones realizadas entre ellas mismas, que forman el conjunto
consolidable al 31 de diciembre de 2006 y 2005, han sido eliminados en el
proceso de consolidacion.

Las participaciones de terceros en los Fondos Propios de las Sociedades
Consolidadas por integracion global se reflejan en el epigrafe "Socios
Externos” del Balance de Situacion Consolidado. Las participaciones de
terceros en los resultados consolidados de los ejercicios 2006 y 2005 se
encuentran registradas en “Resultado atribuido a Socios Externos™ de las
Cuenta de Resultados Consolidadas. |

14




3. DISTRIBUCION DE LOS RESULTADOS

La propuesta de distribucién de los resultados del ejercicio 2006 en las
Sociedades del Grupo, ha sido formulada por sus respectivos
Administradores y esta pendiente de aprobacion por las correspondientes
Juntas Generales de Accionistas.

La propuesta de distribucion de resuitados del ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2005 cuyo resultado ascendid a 1.754.012,71 euros se destind

COMO Ssigue:
- Areserva leqal, 175.401,27 euros.
- Al pago de dividendos, 170.000 euros. Lo que supuso un dividendo
bruto de 0,02 euros por accion.
- A reservas voluntarias, 1.408.611,44 euros.

El resultado del ejercicio 2006 una vez tenidos en cuenta todos los gastos e
iIngresos derivados del mismo asciende a 2.357.537 euros de beneficio,
después de impuestos. El Consejo de Administracién propondra la siguiente
distribucidon del resultado:

- Areserva legal, 235.753 euros.
- A reservas voluntanas, 1.982.139 euros.

- Al pago de dividendos, 139.644 euros. Lo que supone un dividendo
bruto de 0,007 euros por accion.

. NORMAS DE VALORACION

Las Cuentas Anuales Consolidadas han sido formuladas de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y sus
interpretaciones adoptadas por la Unidn Europea.

L.as politicas contables detalladas a continuacion han sido aplicadas
consistentemente a los ejercicios presentados en estas Cuentas Anuales
Consolidadas. En la preparacion del balance de apertura a 1 de enero de

2005 se ha aplicado la NIIF 1.
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LLas mas importantes son las siguientes:

a) Fondo de Comercio de Consolidacion

El Fondo de Comercio de Consolidacion se registra de acuerdo a los
criterios de consolidacion descritos en las notas 2y 5.

El fondo de comercio adquirido en marzo de 2006 (INYPSA IMC, SA) se
mantiene valorado a su coste de adquisicion, no existiendo otros fondos

de comercio.

| os fondos de comercio de consolidacion no se amortizan, no obstante,
la Sociedad dominante analiza el posible deterioro del valor de dichos
fondos de comercio de acuerdo con los criterios expuestos en el

apartado d).

Se ha registrado como mayor valor de la inversion los pagos futuros
condicionados a la obtencidn de ciertos objetivos econdmicos. Las
condiciones de dicho convenio de inversion se explican detaliadamente
en la nota o.

b) Inmovilizaciones Inmateriales

E| inmovilizado inmaterial se registra por su precio de adquisicion. Este
precio se revisa anualmente, y se ajusta en su Caso cualquier
disminucion de su valor tal y como se describe en la nota 6. Los activos
incluidos en este apartado son los siguientes: '

. Gastos de Desarrollo: Recogen los costes directos incurridos en
desarrollos especificamente individualizados por proyectos, estando
claramente establecido su coste para que pueda ser distribuido en el
tiempo. No existen costes incurridos en actividades de
investigacion. Al cierre del ejercicio 2006 no se han concluido el
desarrollo de los proyectos, por o tanto no se han comenzado a
amortizar. La fecha estimada de finalizacion de los mismos sera en el
transcurso del ejercicio 2007/. En la nota 6 se describe
detalladamente la situacion de los proyectos.

En general, los costes para la realizacion de un proyecto de
desarrollo se capitalizan en la cuenta “Proyectos de desarrollo no
terminados” cuando existe una subvencién concedida para el .
proyecto de desarrollo.

| a amortizacion se calcula linealmente en un periodo de cuatro anos.

/
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« Aplicaciones informaticas: Los importes satisfechos por la adquisicion
de la propiedad o derecho de uso de programas informaticos son
activados cuando dichos programas contribuyan a la generacion de
los ingresos del Grupo. En ningln caso, los importes activados
iIncluyen los costes derivados de la modificacion o modernizacion de
los programas que esten operativos en el grupo, ni los
correspondientes a trabajos realizados por otras empresas por la
revision, consultoria o formacion del personal, para la implantacion
de dichos programas.

La amortizacion se calcula linealmente en un periodo de cinco anos.

c) Inmovilizaciones Materiales

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material, de uso propio, se
encuentran registrados a su coste de adquisicion, (actualizado, en su
caso, por diversas disposiciones legales anteriores a la fecha de

transicion de las NIIF, entre las que se encuentra el Real Decreto-Ley
7/1996) menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por
deterioro de valor reconocida.

Los costes de ampliacion, modernizacidn 0 mejoras que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento
de la vida Utll de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los
correspondientes bienes. Por su parte, los gastos de mantenimiento y
reparacion se registran en la Cuenta de Resultados Consolidada, en el

momento en que se producen.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza
sobre los valores de coste, siguiendo el método lineal durante los
siguientes periodos medios de vida Gtil estimados:

ANnos de vida util

Construcciones 50
nstalaciones técnicas, otras instalaciones 10
Mobiliario 10
Equipos procesos de informacion | 4
Elementos de transporte | 7
Otro inmovilizado material 10

| os derechos de uso y opcidn de compra derivados de la utilizacion de
inmovilizados materiales contratados en régimen de arrendamiento
financiero se registran por el valor de contado del bien en el momento de
la adquisicion, clasificandolos segun su naturaleza. En el pasivo sg
refleja la deuda por dicho valor de contado. El gasto financiero de/la
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operacion, se imputa a resultados en la medida que se vayan pagando
las cuotas del contrato de arrendamiento financiero de las que forma
parte. La amortizacion de estos derechos se realiza linealmente durante

la vida Util del bien arrendado.

Deterioro en el valor de activos a largo plazo

El grupo considera que no existen pérdidas por deterioro en el valor de
los activos. Si existieran indicios de deterioro en el valor de los activos
materiales e intangibles, el importe recuperable del activo se calcula con
el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (s

la hubiera).

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable
menos los costes de venta y el valor de uso. Al evaluar el valor de uso,
los futuros flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor actual
dtilizando un tipo de descuento antes de impuestos que refleja las
valoraciones actuales del mercado con respecto al valor temporal del
dinero y los riesgos especificos del activo para los que no se han
ajustado los futuros flujos de efectivo estimados.

Si el importe recuperable de un activo es inferior al importe registrado en
libros, se registra un gasto como pérdida por deterioro de valor.

Cuando las pérdidas por deterioro del valor revierten, se registra un
ingreso, siempre hasta el limite del deterioro realizado en el pasado.

Uniones Temporales de Empresas

El Grupo lleva a cabo determinados proyectos de forma conjunta con
otras Sociedades, mediante la constitucidon de uniones temporales de

empresas (UTE’s).

Durante el ejercicio 2006 la Sociedad dominante tiene integradas
proporcionalmente, en funcion del grado de participacion, las cuentas de

las UTE’s siguientes:
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G84215615 | INYPSA - SGS - TECNIGRAL 40% e
G84249226 | INYPSA - TECNIGRAL . 50%

GB4149855 | INYPSA - INSERGO - 55% L ]
G84455419 | INYPSA - INSERCO Il (SALILLAS) | 5%

G84455542 | INYPSA - INSERCO Iil (GURREA) 65%

G84048222 | INYPSA-INFRA. Y ECO PZA11400 50% I ' “]
83065870 |INYPSA INFRAEST ECOLOGIA Il /UTE 50%

96969274 | INYPSA-APIMA Il / UTE

697361653 | UTE D.O. VILLENA 70%

G97210140 | UTE/MS INGENIEROS E INYPSA S.L 50%

683430314 | INYPSA MS GRANELL 8% | |
G83419283 | ARVE-2002 - UTE . 50% | |

(83342683 | INYPSA Y PAYD INGENIEROS UTEIN s0% | |
G34202705 | INYPSA-PAYD INGENIEROS UTE I | 50% '
GB84129949 | ARVE-2004-UTE .. | 37%

G84696202 | INYPSA - ALG | sou ]

G84749365 | DENGA-INYPSA
G84880087 | INCOSA-INYPSA-GTT UTE

GB4769678 | INYPSA-KV CONSULTORES UTE
G84656040 | INYPSA-BHEFSAN UTE
(699093411 | UTE PROJECT MANAGEMENT LOCAL
(64332604 | INYPSA-EGI UTE

(584129949 | INYPSA-FOA

s x| | <] > |

f) Deudores

El Grupo sigue el criterio de dotar aquellas provisiones para insolvencias
sobre los saldos en que concurran circunstancias que permitan
razonablemente su calificacidn como dudoso cobro.

g) Subvenciones

Las subvenciones recibidas a fondo perdido por el Grupo, para la
financiacion de gastos de desarrollo, se registran en el pasivo del
Balance de Situacion por el importe recibido y se reconoceran como
ingreso en la Cuenta de Resultados a medida que los proyectos
activados en el inmovilizado inmaterial se comiencen a amortizar.
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h) Clasificacion de las Deudas

Los saldos a pagar se presentan en el Balance de Situacion consolidado
clasificados, en cuanto a plazo, de acuerdo con el siguiente criterio:

. Plazo largo: deudas con vencimiento superior a doce meses desde |a
fecha del balance. .

. Plazo corto: deudas con vencimiento inferior a doce meses desde la
fecha del balance.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por impuesto del ejercicio se reconoce en la cuenta de
resultados, no existiendo partidas que se registren directamente en (0S

fondos propios.

Los impuestos diferidos se determinan segun el método de la obligacion.
Segun este método, los impuestos diferidos de activo y ae pasivo se
contabilizan basandose en las diferencias temporales entre los valores
contables y fiscales de los activos y pasivos, aplicando los tipos
impositivos estimados para el momento en el que se realicen los activos
y pasivos, segun los tipos y las leyes aprobadas o en tramite de
aprobacion a la fecha del balance. Los impuestos diferidos de activo y
los créditos fiscales se reconocen cuando su probabilidad de realizacion
futura esta razonablemente asegurada y son ajustados posteriormente
en el caso de gue no sea probable la obtencién de beneficios en el

futuro.

La sociedad dominante no forma parte de grupo fiscal con ninguna de
las sociedades dependientes. El gasto por impuesto sobre sociedades y
el impuesto a pagar corresponde a la agregacion de los impuestos

individuales.
Beneficio por accion

El Grupo calcula el beneficio basico por accién utilizando e promedio
oonderado de acciones disponibles durante el periodo. Se entiende por
acciones disponibles el namero de acciones emitidas, dado que no
existen acciones en autocartera.

k) Transacciones en Moneda Extranjera

| as transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por
su contravalor en euros, utilizando los tipos de cambio vigentes en las
fechas en que se realizan dichas transacciones. Los beneficios 0
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pérdidas por las diferencias de cambio surgidas en la cancelacion de los
saldos provenientes de transacciones en moneda extranjera, se
reconocen en la cuenta de resultados en el momento en que se

producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera no asegurados, se
valoran en euros a los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se
realicen las transacciones.

Indemnizaciones por Despido

Excepto en el caso de causa justificada, de acuerdo con la legislacion
laboral vigente, las sociedades estan obligadas al pago de
indemnizaciones a los empleados, con los que, bajo determinadas

condiciones, rescindan sus relaciones laborales. ElI Grupo registra las
indemnizaciones a pagar en el momento en que la decision de rescindir
la relacion laboral es aprobada y comunicada a las partes afectadas.

m) Reconocimiento de Costes e Ingresos en Proyectos

Para los proyectos de la sociedad dominante, ésta registra los ingresos y
costes de sus proyectos, cuya realizacion esta amparada por contratos

aprobados de forma definitiva por el cliente o por acuerdos pendientes
de aprobacion, de acuerdo con el método denominado “grado de avance

técnico” que resulta de relacionar proyecto a proyecto, el avance en la
realizacion del mismo a la fecha de las cuentas anuales con el
presupuesto total de ingresos previstos. De acuerdo con este método, el
beneficio esperado se distribuye contablemente a lo largo de los
ejercicios durante los cuales se esta llevando a cabo su realizacion.

La diferencia positiva entre el ingreso obtenido al aplicar el porcentaje de
avance técnico de cada proyecto y la facturaciéon realizada a los clientes
se encuentra registrada formando parte del saldo del epigrafe
“Deudores” (valoradas a precio de facturaciéon) del Balance de Situacion
Consolidado. En el caso de que las facturaciones realizadas superen el
ingreso obtenido por la aplicacion del porcentaje de avance, es decir, Ia
facturacion realizada a los clientes es superior a 10s ingresos estimados
de acuerdo con el avance técnico, dicho exceso se registra en la linea
“Anticipo de clientes” minorando el epigrafe de “Deudores”.

En el caso de la sociedad Inypsa IMC los ingresos procedentes de los
proyectos gestionados para un tercero se reconocen en la medida en
que los servicios son prestados y de acuerdo a los honorarios acordados
contractualmente con el tercero.
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En el caso de que se generase una perdida, la sociedad registra la
totalidad de fa misma, asi como la prevista hasta la terminacion del
proyecto tan pronto como se conocen.

n) Conciliacion entre el Plan General Contable y las Normas
Internacionales de Informacion Financiera a 1 de enero de 2005

De acuerdo con la NIF 1 el grupo ha procedido a reclasificar
determinadas partidas. El detalle de todos estos movimientos se ha
reflejado en el Balance del 1 de enero de 2005 y su descripcion esta
recogida en el anexo Il. Los principales criterios adoptados han sido ios

dos siguientes:

« En todas las combinaciones de negocios ocurridas antes de la fecha
de transicion, el grupo ha optado por mantener los valores.

« Los inmovilizados han sido valorados por el método del coste.

5. FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

El fondo de comercio de consolidacién corresponde a la adquisicion en
marzo de 2006 de la participacion en INYPSA IMC, SA.

La sociedad dominante ha registrado en sus cuentas consolidadas la
diferencia entre el valor contable de la participacién en INYPSA IMC, SA 'y

el valor de la parte proporcional de los fondos propios de la misma en la

fecha de adquisicion como fondo de comercio de consolidacion.

Segun el acuerdo de adquisicion, se comprd el 70% de la participacion en

INYPSA IMC, SA, pactando un precio inicial de compra al contado y un
ajuste y un complemento a dicho precio aplazado, fijado contractualmente.

L.a sociedad considerd, en funcion de las elevadas expectativas de negocio
y resultado de INYPSA IMC, SA, confirmadas al cierre del gjercicio 2006, y
en funcién de las condiciones del convenio de inversion, que el precio de
adquisicion de la participacion debia valorarse por el precio Inicial al
contado mas los importes aplazados maximos descontados al tipo anual del
3,5%. De esta forma el valor de adquisicion de la participacion asciende a

3.916.477,53 euros, generandose un fondo de comercio en la consolidacion

de 3.897.488,45 euros.
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6. INMOVILIZADOS INMATERIALES

lL.os detalles de este capitulo de los Balances de Situacion Consolidados al 31
de diciembre de 2006 y al 31 de diciembre de 2005 son los siguientes:

Coste:

Investigacion y desarrollo

Aplicaciones informaticas

Total coste

Amortizacion acumulada |

Valor neto contable

Coste:

Investiqgacion y desarrollo

Aplicaciones informaticas

Total coste

Valor neto contable

Amortizacion acumulada |

Saldo a Altas o Traspasoso | Saldoa
31.12.05 dotaciones | cancelaciones 31.12.06
1.076.909,57 | 1.331.175,17|  (47.962,02) | 2.360.123,12

| 597.384.80 21.265,70 - 618.650,50
1.674.294,77| 1.352.440,87 (47.962,02) | 2.978.773,62
(575.136,97) | (323.924.37)| - 47.962,02 (851.099,32)
1.099.157.80 | 1 .028.516,50 - 2.1 27.674,30
Saldo a Altas o Traspasos o Saldo a
01.01.05 dotaciones | cancelaciones 31.12.05
4794697 1.060.381,00]  (31.418,00) 1_,076.909,97“
579.728.96 17.655 84| : 597.384.80
627.675,93| 1.078.036,84|  (31.418,00) 1_.674.29&,’77
(507.678,98) | (90.540,41) 23.082,42 | (575.136,97)
" 119.996,95| 987.496,43| Bk 1.099".157,'3_9_

En el curso del ejercicio 2006 la sociedad dominante ha proseguido con el desarrollo
de los proyectos iniciados en el ejercicio 2005. La situacion al cierre del gjercicio es la

siguiente;
miles de euros
Pendiente de Finalizacion  Costes
Proyecto Fases Realizadas realizacion prevista incurridos  Presupuesto
- Desarrollo del sisterna
SIPG Andlisis del Sistema de  (fin 2007)
(Sistema Integral de informacion y Disefo del - Implantacion e
Produccién Grafica) Sisterna Integrado de Integracion del Sistema
(1) Produccion Grafica. (fin 2007) 2007 809 860
SEM - - Despliegue,
(Sistema de Evaluacion y implantacion e
Monitorizacion) Analisis y Diseho del integracion del sistema
(2) Sistema. (fin 2007) 2007 758 7173
SlC -
(Sistema Integrado de  Analisis del Sistema,
Praduccion Grafica) Diseric y Construccion del - Integracion y pruebas
(3) Sistema. del Sisterma 2007 789 868

(1) y (2) Finalizacion del proyecto y comercializacion prevista para el gjercicio 2007. Algunos submodulos se han empleado en

proyectos de la Sociedad.

(3) La implantacién en la empresa usuaria se prevee en el gjercicio 2007, El sistema SIC esta implantado con exito en la

Sociedad, como paso previo a su comercializacion,
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Los proyectos estan aprobados por el Ministerio de Industria y el CDTI. Los prestamos
y subvenciones recibidos por estos dos organismos para cada proyecto son los
siguientes;

e w e e

Ano de la Carencia del Amortizacion
Entidad Concesion  Proyecto Subvencion Prestamo  prestamo  del prestamo
Ministerio de Industria 2005 SIC 51.250 297.718 2 anos 7/ anos
Ministerio de Industria 2006 SIC 64420 268.740 2 anos 7 anos
; _ Total SIC 115.670  566.458 -
Ministerio de Industria 2005 SEM 61.755 - N/A N/A
Ministerio de Industria 2006 SEM 105.760 - N/A N/A
coTt 2006 SEM - 396.544 2 anos 7 ahos
T Total SEM 167.515  396.544
Ministerio de Industria 2005 SIPG 133.564 - N/A N/A
Ministerio de industria 2006 SIPG £65.233 - N/A N/A
CDT] 2005 SIPG - 473.500 2 anos 7 afos
CDTI 2006 SIPG - 151120 2 ahos 7 afos
T Total SIPG 198,797  624.620

El importe totalmente amortizado correspondiente al inmovilizado inmaterial al
31 de diciembre de 2006 asciende a 410.866 euros.
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7. INMOVILIZADOS MATERIALES

Los detalles de este capitulo de los Balances de Situacidn Consolidados al 31
de diciembre de 2006 y al 31 de diciembre de 2005 son los siguientes:

2006 (En euros)

Terrenos y construcciones

Otro inmovilizado

Inversiones:

Saldo al Altas Bajas | Traspasos Saldo al
31.12.05 31.12.06
010.875,62 | 919.875,62
Otras instal., utilaje y mobiliario 1.269.214 .88 19.698,42 ] ] 1.288.913,30 |
T T TTTTTT3/486.769,92 1 9.016.37 | (16.636.000 | 3.479.150,29 |
~ 5.675.860,42 28.714,79 | (16.636,00)

0,00 5.687.939,21

Valor neto contable:

1.543.319,23

(156.205,73) 0,00 ¢

Amortizaciones: (4.132.541,19) | (184.920,52) | 16.636,00 | | (4.300.825,71)
AT E—————————— ]

0,00 (1.387.113,50)

T

2005 (En euros)

T bl

—

~ Saldo al Altas Bajas | Traspasoso | Saldoal |

01.01.05 cancelaciones 31.12.05
Terrenos y construcciones 919.875,62 919.875,62
' Otras instal., utillaje y mobiliario 1.248.624,28 26.547,60 | (5.957,00) 1.269.214,88
" Otro inmovilizado 1 3.266.848,06| 187.948,12 | (2.871.00) 34.844,74 ] 3.486.769,92
Inversiones: 5.435.347,96 214.49?",5 (8.828,00) | ~ 34.844,74 | 5.675.860,42

Amortizaciones:

(3.918.957,01)

(188.810,02) |  1.735,00

(26.509,16) | (4.132.541,19) |

LS L 13 B mn

Valor neto contable:

- 1.516.390,95 |

- 25.685,70

1.943.319,23

El importe totalmente amortizado correspondiente al inmovilizado material al 31
de diciembre de 2006 asciende a 2.789.957 euros.

NO se han suscrito contratos de arrendamiento financiero significativos en el

ejercicio 2005 y ninguno en el 2006.

25




8. DEPOSITOS A LARGO PLAZO

| os movimientos de este capitulo de los Balances de Situacion Consolidados al
31 de diciembre de 2006 y al 31 de diciembre de 2005 son los sigulentes:

T ] T 2006 (En euros)
~ Saldo al Altas Bajas Traspasos | Saldoal
31.12.05 31.12.06
Depositos y fianzas — 40.965,76 9491171  (2.504,19) - | 47.952,74

o - 2005 (En euros)
T — | Saldo al Altas Bajas | TIraspasos | Saldoal
| 01.01.05 31.12.05
Depositos vy flanzas 34.748,50 11.547.26 (5.330,00) - 40.965,76

Los depébsitos a largo plazo se corresponden fundamentalmente a las fianzas
entregas por alquileres de las oficinas en las que las sociedades del grupo
desarrollan su actividad.

9. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

El detalle de Clientes y otras cuentas a cobrar al 31 de diciembre de 2006 y
2005 son como sigue: |

A
En euros |
T 2006 @ 3005
Clientes por ventas y servicios, | 12.268.016,24 |  9.124.187,88
fuera del Grupo
Deudores por produccion 7.043.474,80 3.109.369,92
facturable
Anticipos de clientes 5.032 33254 -3.674.062,00
" Total T 13.279.158,50 | 8.559.495,80
Provisiones o 1.171.917.99 726.519.00 |
" Total Valor Neto 12.107.240,51 7.832.976.80
] e

Las cuentas de deudores por produccion facturable recogen los costes
incurridos en proyectos pendientes de facturar a los clientes. La cuenta de
anticipo de clientes corresponde a los importes facturados a clientes que

superan el ingreso obtenido por la aplicacion del porcentaje del grado de
avance. '
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10.0TROS ACTIVOS

£l detalle de Otros activos al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es como sigue:

En euros
o T ~— T 2006 | 2005
Otros deudores T 8307638 | 221.821,13
Administraciones publicas | a 34,82
Cartera de valores a corto plazo 36.112,06
Ajustes por periodificacion T 8.143001 @ -
" TJotal Valor Neto | 128.231,44 | 221.855,95

11. TESORERIA Y OTROS ACTIVOS EQUIVALENTES

El detalle de Tesoreria y otros activos equivalentes al 31 de diciembre de 2006
y 2005 es como sigue:

En euros
T 72006 | 2005
Thversiones financieras 4.325.388,35| 3.001.738,00
9.526.533,28 5.354.834,91
13.851.921,63 | 8.356.572,91

. L —rTY T Trp— e WU

Tesoreria
Total

El importe de las Inversiones financieras corresponde a inversiones financieras
a corto plazo de liquidez elevada.

12. PATRIMONIO NETO

El detalle y movimientos del patrimonio neto del Grupo durante los ejercicios
2006 y 2005 se incluyen en los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

Consolidados adjuntos.

Capital suscrito

Durante el ejercicio 2005 se realizd una ampliacion de capital por importe de
1.100.000 euros. Dicha ampliacién corresponde a 1.100.000 acciones
ordinarias de 1 euro de valor nominal cada una, otorgando los mismos

derechos que las anteriores acciones circulantes; y participando en los
beneficios desde la fecha en que fueron admitidas a cotizacion. Consistiendo el
contravalor integramente en la transformacion de reservas voluntarias que ya

figuraban en el patrimonio social.
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La ampliacién de capital por importe de 1.100.000 euros figura inscrita en el
Registro Mercantil con fecha 27 de septiembre de 2005. Asimismo, las
acciones fueron admitidas a negociacién en los mercados secundarios oficiales
con fecha 14 de octubre de 2005 (Bolsas de Madrid y Barcelona), previa
verificacién por la Comisidon Nacional del Mercado de Valores.

En la Junta General de Accionistas celebrada el 28 de junio de 2006 se acordo
un desdoblamiento en dos de cada una de las acciones a la fecha, seguido de
un aumento del capital social, de 8.500.000 € a 10.000.000 €, con cargo a
reservas voluntarias, emitiendo una vez considerado el desdoblamiento,
3.000.000 de nuevas acciones, de valor nominal 0,50 € cada una, gue seran
asignadas gratuitamente a los anteriores accionistas a razén de tres nuevas

por cada diecisiete antiguas.

Dichas acciones han sido admitidas a cotizacion oficial en las bolsas de Madrid
y Barcelona con fecha 4 de diciembre de 2006.

LL.a Companfia no dispone de un registro nominal de sus accionistas, por lo que
Unicamente puede conocer la composicion de su accionariado por la
informacion que éstos le comuniquen directamente, o hagan publica en
aplicacién de la normativa vigente sobre participaciones significativas ( que
obliga a comunicar, con caracter general, participaciones significativas
superiores al 5% del capital).

De acuerdo con lo anterior, de la informacién conocida por la Sociedad 10s
accionistas significativos con participacidén superior al 5%, sin que la misma sea
por cuenta de terceros, son:

31.12.06 31.12.05

Pérez Aguado, Maria Paz (*) 24 940% - 24,940%
Promociones Keops, SA. (%) 23,988% 23,988%
Doble A Promociones SA. (*) 18,558% 19,946%
Reverter 17 S.L. (**) 5,634% 5,886%
Goémez Puyuelo, F. Javier (**) - 7,842%

* Participacion directa

o Participacion indirecta

wHk Participacion directa e indirecta

Las participaciones directas o indirectas al 31 de diciembre de 2006 que posee
cada uno de los consejeros a titulo personal, son las siguientes:
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N2 Acciones %

- s/Capital

~ Consejeros  Directas Indirect.  Total Social
Lazcano Acedo, Juan Fco. ~ 37.807 0  37.807 0,189

Gdémez Puyuelo, Fco Javier O 615.000 615.000 3,075

Sunol Trepat, Rafael 201 0 261 0,001

Pérez del Pulgar Barragan, Jose Luis 1.000 0 1.000 0,005

Doble A Promociones, SA 3.711.628 0 3.711.628 18,558

Reverter 17, SL . | 1.066.832 39.878 1.106.710 55634

Total 4817528 654.878 5.472.406 27,362

Las participaciones directas o indirectas al 31 de diciembre de 2005 que
poseian cada uno de los consejeros a titulo personal, eran las siguientes:

N2 Acciones %
s/Capital
Consejeros Directas Indirect.  Total Social

Lazcano Acedo, Juan Fco. 16.067 0 16.067 0,189
Goémez Puyuelo, Fco Javier 0 066.608 666.608 7.847
Sufol Trepat, Rafael 111 0 111 0.001
Pérez del Pulgar Barragan, Joseé Luis 425 0 425 0,005
Doble A Promociones, SA 1.695.383 0 1.695.383 19,946
Reverter 17, 5L - 460.903 39.440 500.343 5,886

Total 2172889 706.048 2.878.937 33,869

A 31 de diciembre de 2006 estaban en poder del Consejo de Administracion
5.472.406 acciones, es decir, el 27,362% del total de acciones. A 31 de

diciembre de 2005 estaban en poder del Consejo de Administracion 2.878.937
acciones, es decir, el 33,869% del total de acciones.

Con fecha de 28 de junio de 2006 y 31 de mayo de 2005 la Sociedad
dominante celebrd las Juntas Generales Ordinarias de Accionistas, en el curso
de las cuales se aprobaron las aplicaciones de los resultados de la Sociedad
dominante correspondientes a los ejercicios de 2005 y 2004 respectivamente
como se indica en los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado

adjuntos.

Reservas

El detalle de Reservas al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:/
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En euros
S 2006 2| 2005

Reserva tegal | 1.127.323,72]  951.922,48
' Reservas voluntarias | 19.683,45 111.071,00
“Reserva indisponible redenominacion "5.060,52 5.060,52

Resultados ejercicios anteriores 182283 0,00
"Reservas de la sociedad dominante | -46.630,91 | -35.576,78
" Total | 1.103.613,95| 1.032.477,22|

Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades Andnimas, las sociedades estan

obligadas a destinar un 10% de los beneficios de cada ejercicio a la

constitucion de fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el
20% del capital social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y
sOlo podra ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras reservas
disponibles, el saldo deudor de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

También en determinadas condiciones se podra destinar a incrementar
el capital social.

Reservas voluntarias
Son de libre disposicion.

Durante los ejercicios 2006 y 2005, los resultados obtenidos se han
destinado al aumento de capital y pago de dividendos segun se detalla
en los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado adjuntos.

Reservas de la sociedad dominante

- Se corresponden con las diferencias de primera consolidacion de las

empresas dependientes a 31-12-04, al fondo de comercio amortizado de
INYPSA MAROC v a los resultados acumulados de los ejercicios 2004 y

2005, segun los siguientes detalles:

I B En euros _.
Diferencia 1* consolidacion Hel | #1.52316  41.522,16
EURHIDRA | 172303 1.723,083] .
{
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El detalle de la aportacion de las Sociedades Consolidadas al resultado para

los ejercicios 2006 y 2005 es el siguiente:

12T 132,17 132,17

Resultado 2004 EURHIDRA 1.677,99 1.677,99
. INYPSA MAROC (80.632,13)|  (80.632,13)

27T (196,34)

Resultado 2005 EURHIDRA ~ (1.965,32)
| INYPSA MAROC (8.892,47)

~ [ToTAL” \ (35.576,78)|  (46.630,91)

Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad dominante

Soclos Externos

Dado que la unica sociedad dependiente no participada al 100% se incorporo al
grupo en marzo de 2006, se incluye unicamente la composicion del saldo al 31

de diciembre de 20006:

En euros

B T 2006 | 2005 P
INYPSA 1.895.536.52 | 1.754.012,71 1.667.87817 |
T 0 196,34 13217
EFURHIDRA 8.115,51 -1.965,37 1.677,99
INYPSA MAROC ~ -B765,81 -8.892,47 ~B0B32.13
INYPSAIMGC 582.201,20 000 0,00

Total 2.477.087,42|  1.742.958,58|  1.589.056,20

INYPSA IMC

13. BENEFICIO NETO POR ACCION

A 31 de diciembre de 2006 y 2005 el céalculo del promedio ponderado de

acciones disponibles es el sigulente:
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Fn euros
31.12.06 "
Div Accionistas
Capital Resery. Rdos. entregado a | jesembolsos
cuenta no exigidos Total
Soc.Ext. | Soc. Ext. | Soc.Ext. Soc.Ext. ~ Soc.Ext.
30000000 7.220.18| 24951480 -198.00000| -224311,50| 134.423,48

—




Total acciones emitidas

Acciones propias

E| calculo del beneficio basico por accion (redondeado a cuatro digitos) para

Total acciones disponibles

Promedio Promedio
ponderado de | Acciones | ponderado de | Acciones
acciones Ordinarias acciones Ordinarias
ardinarias a a 31.12.06 ordinarias a a 31.12.05

31.12.06 31.12.05

38538767 | 20.000.000]  7.686.301 | 8.500.000

0 0 0 0
18.528.767 | 20.000.000| 7_686,:3'('31:[::'5.500.900

los ejercicios terminados a 31 de diclembre es como sigue:

b

14. SUBVENCIONES DE CAPITAL

Los detalles y los movimientos de este

2005 son los siguientes:

| as subvenciones han sido concedidas por distintos organismos publicos como

Saldoal |

31.12.05

Altas

Subvenciones

209.984,00

181.996,45 |

2006 2005
Resultado del ejercicio, en euros T 3477.08740 | 1.742.958,58 |
Promedio ponderado de acciones disponibles ordinarias | 18.528.767 7.6863_0_1:
Heneficio por accion ordinaria, en euros 00,1337 0,2268

PP —

capitulo durante los ejercicios 2006 y

Subvenciones

T 01.01.04
| 0.00 200 984 00

Saldo al

Altas

( En euros)

Bajas por ~Aplicac. Saldo al
Devolue. ~ ARdos 31.12.06
| -28.070,39 453.910,06 |

~ (En euros)

Bajas por | Aplicac. Saldoal

Devoluc. A Rdos 31.12.05
- B ) 299.984,00 |

ayuda a los proyectos de desarrollo (ver nota 6).

15. DEUDA FINANCIERA A LARGO PLAZO

Fl detalle por vencimiento al cierre del ejercicio 2006 de la Deuda Financie

Largo Plazo es el siguiente:
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En eurcs
2006 2005
Arios Leasing Leasing
2007 16.670,26
2008 2.794,65 " 3.665,27
Afos posteriores B0 TTTT0.00
Total '2.794,65 20.335,53

Las operaciones de arrendamiento financiero tienen fijado su vencimiento antes
del 2009.

16. OTROS ACREEDORES A LARGO PLAZO

El detalle del epigrafe Otros Acreedores a Largo Plazo es el siguiente:

En euros

- 2006

(tras deudas

Deudas por subvenciones

~ 800.257.90

1 4.085.754,76

_

| 3.285.496,86

2005

Total

El saldo de Otras Deudas corresponde al importe pendienie de pago por la
adquisicion de la participacion en la sociedad dependiente INYPSA IMC. El
importe pendiente de pago esta previsto realizarlo en el ejercicio 2007.

17. PASIVOS POR IMPUESTOS SOBRE SOCIEDADES

El detalle de los Pasivos por impuestos sobre sociedades al 31 de diciembre de
2000 y 2005 es el siguiente:

En euros
2006 2005
'Por impuesto sobre sociedades ejercicios anteriores : 529.084,00
Por impuesto sobre sociedades del ejercicio | 880.752,47
Total | 890.752,47]  529.084,00

El pasivo de 2005 recoge la deuda por actas de inspeccion cerradas y
levantadas por la Administracion Tributaria correspondiente al Impuesto sobre

socledades del ejercicio 1985.

18. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR
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El detalle de los Proveedores y otras cuentas a pagar al 31 de diciembre de
2006 y 2005 es como sigue: '

En euros
2006 ] 2005
Deudas por compras o prestacion de servicios 12.493.711,95|  5.334108.20

—TTET bl L LT T T T THT TT

19. OTROS PASIVOS
E| detalle de Otros Pasivos al 31 de diciembre de 2006 y 2005 es el siguiente:

En euros
2006 ~ 2005
“Administraciones pablicas T 796.118,97 ] 55513248
"Otras deudas 24130936 |  211.220,45
Remuneraciones pendientes de pago | 596.857'4% 558.742 32 |
Total [ 71.634.235,73|  1.325.095,25

El detalle de las Administraciones Plblicas es como sigue:

En euros
2006 - 2005
Hacienda Pablica acreedora o
Por VA 31926786 = 313.967,37
“PBor retenciones IRPF | 318.628,49 | 102.615.00
"Subtotal - 637.896,35 416.582,37
Sequridad Social acreedora 15822262 |  138.550,11
Total "~ 796.118,97 555.132,48

20. DEUDA FINANCIERA A CORTO PLAZO

Fl detalle de este capitulo del Balance de Situacion consolidado al 31 de
diciembre de 2006 y 2005 es como sigue:

k EEEE—————— LB T

En euros
2006 2005
Leasing "7 16.369,79 |  40.303,47
- Otros créditos ] 11.442 06 | 0,00 ]
Total T T 37.811,85 40.303,47

21. INFORMACION POR SEGMENTOS

La informacién por segmentos se realiza en funcion de las distintas areas de
negocios que el grupo tiene establecido para realizar su actividad.
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En el ejercicio 2006 y 2005 el Grupo centro su actividad en las siguientes areas
de negocio, que son aquellas sobre las que se presenta Informacion:

« Desarrollo Territorial y Social: ordenacion del territorio, catastro e
inventarios, agronomia, turismo y salud y desarrollo social.

» Ingenieria Civil; ciclo integral del agua, gestion de residuos, medio
ambiente y geologia, infraestructuras del transporte, energia e industria.
« Servicios: consultoria a Pymes, gestion de servicios y desarrollo

tecnologico.
« Dip/Suministros: Direccién integrada de proyectos y proyectos llave en

manao.

En relacion a los mercados geograficos la informacion utilizada es unicamente
la relativa a la cifra de ventas, no existiendo otra informacidon especifica.

No existe diferenciacion, ni son significativos los inmovilizados materiales por
segmento o localizacion geogratfica.
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22. GASTOS DE PERSONAL

El detalle de los gastos de personal incurridos durante los ejercicios cerrados al

31 de diciembre de 2006 y 2005, es como sigue:

El nimero medio de empleados distribuido por categorias puede verse a

continuacion:

" En euros |
2006 2005
" Sueldos, salarios y asimilados ~ 7.764.344 51 7.009.573,06 |
Sequridad social y otras cargas sociales | 1.718.704,62 1.474.149,05
L_-T'Etal 9.483.049,13]  8.483.722,11]

~ Namero de Personas
2006 2005

Hombres | Mujeres | lotal | Hombres | Mujeres | Total |

Direccidn B 8 5 5

Titulados y personal de alta cualificacion 50 - 21 81 68 20 88

Administrativos 44 38 82 27 | 23 50
Operarios '~ 52 3 60 60 10 | 70
Total 164 | 67 | 231 | 160 53 213'1

23. TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

Las principales transacciones efectuadas en monedas no Euros en los
ejercicios 2006 y 2005 se detallan a continuacion:

. Milesdeeuros
2006 2005

Ventas

Compras 3.771 10.855

24. AVALES Y GARANTIAS

Al 31 de diciembre de 2006, la Sociedad dominante ha presentado avales para
el buen fin de sus proyectos en curso de acuerdo con el siguiente detalle:

Euros
20.301.424

. 3.380.511 |

En euros
En moneda extranjera
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A dicha fecha, el balance de situacion adjunto no recoge provision alguna en

concepto de garantia de responsabilidad civil de los proyectos, ya que en
opinion de los Administradores de la Sociedad dominante, la mayoria de estos

no estan sometidos a garantia contractual. No obstante, la Socliedad dominante
tiene suscrita una poliza de seguros para cubrir posibles riesgos por este
concepto.

Asimismo, los Administradores de la Sociedad dominante no esperan que,
como consecuencia de la prestacidon de estas garantias, se produzcan pasivos
adicionales que afecten de forma significativa a las cuentas anuales al 31 de

diciembre de 2006.

25. SITUACION FISCAL

Debido al diferente tratamiento que la legislacién fiscal permite para

determinadas operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible
fiscal. En el siguiente detalle se incluye una conciliacion entre el resultado

contable y el resultado fiscal de las Sociedades que componen el Grupo, asi
como el calculo del gasto por impuesto de sociedades.

| 2006 | 2005

|—tub-ﬂ-—l—irﬂﬂm*—'_'—l—""'"""”‘
Resultado contable del periodo 3.638.403 1.899.982

Diferencias Permanentes
Diferencias por reinversion 149.956 -

Diferencias temporales
Con origen en el ejercicio 571.623 -
Con origen en ejercicios anteriores . | -616.348 -

Aplicacidon Bases Imponibles Negativas -

Resultado fiscal del ejercicio 3.743.634 1.899.982

Tipo impositivo 35% 1.310.272 664.994
| Deducciones 115.292 ] 507972

Cuota liquida | 1.194.980 157.022

Pagos a cuenta por doble Imposicion 283.180

Impuesto sobre sociedades a pagar 911.800 167.022

| a Sociedad tiene abiertos a inspecciéon los ultimos cuatro ejercicios para todog
los impuestos que le son de aplicacion. /
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Dichas declaraciones no pueden considerarse definitivas hasta que las mismas
hayan sido verificadas por la Administracion, o se haya cumplido el periodo de
prescripcion de cuatro anos.

26. COMPROMISOS ADQUIRIDOS Y OTROS PASIVOS CONTINGENTES

No existen compromisos adquiridos y otros pasivos contingentes.

27. TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS Y CONSEJEROS

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 114.2 de la Ley del Mercado de
Valores, se informa que durante el ejercicio 2006 se han realizado las siguientes

operaciones entre los administradores y la Sociedad:

- Grupo Inmobiliario Deilta SA: directamente, prestacion de servicios de
ingenieria en cuantia de 493.349 € ; indirectamente (a traves de Parcesa
Parques La Paz SA), prestacion de servicios de ingenieria en cuantia de
119.948€.

- D. Javier Gomez Puyuelo (indirectamente, a través de SOL. Services on line
S.A.): recepcion de servicios de gestion en cuantia de 297.7539 €.

- D. José Luis Pérez del Pulgar Barragan: recepcion de servicios de asesoria

juridica en cuantia de 24.030 €.
- D. Rafael Sufiol Trepat, a través de la sociedad Inversiones Ender S.L.,

recepcion de servicios de asesoria por importe de 18.000 euros.

Todas las operaciones son propias del trafico de la Sociedad y se han realizado en

condiciones normales de mercado.

28. RETRIBUCION DE LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

l.a retribucion total devengada por los miembros del Consejo de Administracion
durante los ejercicios 2006 y 2005 ha ascendido a 475 y 46/ mil euro

respectivamente,
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Los miembros del Consejo de Administracion no han percibido durante 2000 y
2005 otro beneficio o retribucion adicional a la anterior, sin que la Sociedad
dominante ni ninguna de las sociedades del grupo tenga contratada obligacion
alguna en materia de pensiones ni concedidos préstamos o anticipos a 10s

miembros del Consejo de Administracion.

29. INFORMACION COMUNICADA POR LOS MIEMBROS DEL CONSEJO
DE ADMINISTRACION EN RELACION CON EL ARTICULO 127 TER. 4
DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS

En cumplimiento de la obligacién establecida en el apartado 4 del Art. 127 ter
de la Ley de Sociedades Anénimas, se hace constar que los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad dominante han comunicado a la
Sociedad dominante su participacion o desempefio de cargos en distintas
sociedades, siendo una comunicacion negativa en todos los casos.

30. INFORMACION SOBRE ASPECTOS MEDIOAMBIENTALES

Las actividades que el grupo desarrolla tienen un reducido impacto en el
medioambiente, por eso los administradores de la Sociedad dominante estiman
que no existen contingencias significativas relacionadas con la proteccion y
mejora del medioambiente, no considerando necesario registrar dotacion
alguna a 31 de diciembre de 2006 y 2005 a provision de riesgos y gastos de
caracter medioambiental.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 no existen activos de importancia
dedicados a la proteccion y mejora del medioambiente, ni se ha incurrido en
gastos relevantes de esta naturaleza durante el ejercicio. Asimismo, durante I0S
ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2006 y 2005 no se han
recibido subvenciones de naturaleza medioambiental. -

31. RETRIBUCION DE LOS AUDITORES

La retribucion a los auditores y a aquellas otras sociedades con las que dicha
empresa mantiene alguno de los vinculos a los que hace relacion la
Disposicion Adicional decimocuarta de la Ley de Medidas de la reforma del
Sistema Financiero, en el ejercicio 2006 en concepto de servicios de auditoria,
asciende a 17.237 euros, (16.900 euros en el ejercicio 2005) sin incluir gastos.
Adicionalmente durante 2006 han prestados servicios diferentes a la auditoria

por un importe total de 35.866 euros.

4]
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32. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

No se ha producido ningun hecho significativo desde el cierre del ejercicio.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES

Las anteriores cuentas anuales han sido formuladas por el Consejo de
Administracion celebrado el dia 28 de marzo de 2007. Estas cuentas anuales van
extendidas en 47 hojas, todas ellas firmadas por el Secretario del Consejo,
firmando a conginuac;}icﬁn todos los miembros del Consejo.

| Juan Francisco Lazcano Acedo

i Presidente del Consejo

Ladislao de Arri?ba Alvhye_z_

_ . I

[adislao de Arriba Azcona

DOBLE A PROMOCIONES; S.A.

Ratacl Sunol Trepat

Luis Solera\Gutiérrez
REVERTER 17 S.A._

~Fco. avik?r-l.Gé\nei‘( Puyuelo

Leonardo Sanchez (?éredm‘a
GRUPO INMOBILIARIODELTA, S A.

Josq L. érez,'/del Pulgar -~
Consejeroy Sedrgtario del Consejo

Vale la enr?%pda/él?’




INFORME DE GESTION DEL GRUPO INYPSA
DEL EJERCICIO 2.006

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS.

A lo largo del ejercicio 2006 se ha producido una variacion en la composicion del
grupo empresarial con la adquisicion el pasado mes de Marzo a IBADESA del 70%
de su filial de producciobn PRODOS Process Project, S.L., que ha pasado a

denominarse desde la compra INYPSA International Management Contracting , S.A.
(INYPSA IMC)

Con la adquisicion de INYPSA IMC, la actividad empresarial del grupo se ha visto
reforzada por la entrada en dos nuevas areas de negocio; suministros y proyectos
lave en mano, ademas de fortalecer la penetracion en el mercado exterior con la

presencia en nuevos paises como pueden ser; Angola, China, Argentina y Rumania.

Tras esta adquisicion el grupo se encuentra integrado por las siguientes empresas;

» INYPSA Informes y Proyectos, S.A.

e INYPSA International Mangement Contracting, S.A.
o [uropea de Recursos Hidraulicos, S.A.

« /2], S.AU.

» [nypsa Maroc, S.A.

MAGNITUDES FINANCIERAS

Esta nueva adquisicion, ademas de las importantes perspectivas que abre de cara a
un futuro, ha supuesto un claro aumento en las cifras De la del ejercicio 2006

respecto al 2005.

/]
La cifra de negocios ha aumentado un 27,98 % situandose de este modo por entjna

de los 44.5 millones de euros .




El resultado después de impuestos se ha incrementado en un 41,22% en relacion a

los datos del ejercicio antertor, alcanzando de este modo 2.477 mil euros frente a
1.754 mil euros del 2005.

El beneficio despues de impuestos supone un 2,55 % de la cifra de negocio en este
ejercicio, que supera en un 10,34% el ratio obtenido en el ejercicio anterior, que

alca'nzcb la cifra de 5,03 %.

n cuanto a la situacion financiera cabe destacar la solvencia economica existente

dentro de todas las empresas del grupo, reflejada por:

e Un endeudamiento bancario nuio.
e Unos fondos propios que alcanzan un 40,95 % del total del activo.
e Mejora continua en la situacion del disponible (tesoreria), gracias a |3

optimizacion en los procesos de gestion del circulante,

Por ultimo, la cartera final de proyectos contratados y no producidos supera los 124
millones de eurcs, lo que supone un incremento del 366 % respecto a |la cartera
existente a comienzo del ejercicio. Es importante senalar que dentro de esta cartera
el 75% son proyectos que se desarrollan en el exterior, lo que refuerza la vocacion
exportadora existente.. De la anterior cartera, la comprometida para realizar en e

ejercicio 2007 supera la produccion total realizada en el ejercicio 2006

ACTIVIDADES EN INVESTIGACION Y DESARROLLO.

Destacar nuevamente el esfuerzo inversor continuado realizado por la compania en
proyectos de I+D+i; apoyados estos por el Ministerio de Industria dentro del programa
PROFIT, y por el CDTI. En el presente gjercicio se ha realizado una inversion de mas
de un millon trescientos mil euros; dicha inversion queda reflejada en el balance de la

empresa, en concreto en la partida de “"Otro inmovilizado inmatenal

Este importante esfuerzo inversor que viene realizando la compafia en los ulti

ejerciclos, focalizado en sistemas de informacion, pretende aumentar
competitividad de la compania dentro del sector. /




ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE.

Durante los primeros meses del gjercicio 2007, INYPSA ha experimentado una
evolucion favorable en el numero de adjudicaciones de nuevos proyectos. Es
necesario destacar alguno de los mismos por la importancia que tiene para el grupo,

por ejemplo;

*» Adjudicacion del contrato de explotacion de las depuradoras de Rejas vy
Valdebebas en Madrid, licitado por el Canal de Isabel I, por valor de 6,7 millones
de euros durante dos anos. Este nuevo contrato supone un paso mas en la
estrategia de penetracion en los mercados de explotacién y mantenimiento de

Infraestructuras hidraulicas y obras lineales.

» Adjudicacion por un importe de 148 millones de euros para la construccion vy
explotacion de la desaladora de Campo de Alias. Esta adjudicacion en consorcio
de INYPSA Informes y Proyectos con Veolia y Sando supone un salto cualitativo

para la sociedad, entrando asi en el negocio concesional, lo que aportara

iIngresos recurrentes a la sociedad.

EVOLUCION PREVISIBLE

Con independencia de las operaciones de fusion/adquisicion que puedan surgir a lo
largo del gjercicio, el presupuesto de INYPSA contempla importantes crecimientos de
cara al 2007. Asi la cifra de negocios se situaria entorno a los 69 millones de euros vy
el beneficio despues de impuestos por encima de los 3 millones de euros, lo que

supone crecimientos del 55% y 28% respectivamente frente a las cifras de cierre del

ejercicio 2006.

Dichos crecimientos vienen avalados por la entrada en nuevas areas de actividad,
mencionadas en el apartado anterior, junto con el importante fortalecimiento en el

mercado exterior fruto de la adquisicion del 70% de INYPSA IMC, tal y como se pa

comentado anteriormente.




6.

8.

9.

ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

INYPSA Informes y Proyectos, S.A. no poseia al finalizar el ejercicio ninguna accion

propia.

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS Y USO DE INSTRUMENTOS
FINANCIERQOS.

0s instrumentos financieros contratados por INYPSA se destinan a la cobertura de

riesgos relacionados con el tipo de cambio. A efectos de cubrir dicho riesgo, la
empresa contrata seguros de cambio, normalmente en dolares americanos. Fara

una mejor gestion del riesgo cambiario, se realiza un analisis proyecto por proyecto,

contratando de este modo un seguro de cambio para cada una de las operaciones.

OTROS FACTORES DE RIESGO DE LA ACTIVIDAD.

« Una parte importante de la demanda de los servicios ofertados por INYPSA esta
intimamente relacionada con el nivel de inversion publico.

e« El grupo desarrolla una parte muy importante, entorno al 75%, de su actividad en
el exterior. Dichas actividades estan expuestas a posibles Incertidumbres
econdmicas, sociales y politicas. Cambios inesperados en estos paises puede

ocasionar retrasos en los proyectos que se realizando.

e INYPSA esta expuesta al riesgo de tipo de cambio.
MEDIO AMBIENTE.

Dada la actividad de todas las empresas del grupo, no existen contingencias ni
provisiones de caracter medioambiental que pudiesen ser significativos en relacion al
patrimonio, la situacion financiera y los resultaos de la misma. Por ello, no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto

informacion de cuestiones medioambientales.

4



FORMULACION DEL INFORME DE GESTION

E] anterior informe de gestion ha sido formulado por el Consejo de Administracion celebrado el
dia 28 de\marzc de 2007. Este informe de gestion se extiende en 4 hojas, todas ellas firmadas

por el Secﬁﬁtario del Cohsejp, firmando a continuacion todos los miembros del Consejo

— Buan Francisgo Lazcanow T . -——TTi Solefa Gutiérrer
t Presidenfe del Cpnsaio REVERTER 17 §.A.
Ladislao de Arriba Alvarez ~ Fco. Jayigr Gbmez Puyuelo )
| adislad de Ag)iba Azcona _eonardo Sanchez/Heredero
DOBLE A PROMQCIONES: S.A GRUPO INMOBILIA ELTA, SA
Rafael Sufiol Trepat José ||. Pérez del Pulgar/

Consejero wdexretario del Consejo

Vale la ?nmieg&ia ‘4’




