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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Ahorro y Titulizacion, S.G.F.T., S.A,, Sociedad Gestorade
Ayl CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

b )

Hemos auditado las cuentas anuales de Ayl CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO

DE TITULIZACION DE ACTIVOS, que comprenden el balance de situacion al 31 de
diciembre de 2006 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al
gjerciclo anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo. Nuestra responsabihidad es expresar una
opinidén sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacidn de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las

estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora

del Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la
cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacidn, ademas de las cifras del gjercicio
2006, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio 2006. Con fecha 10 de abril de 2006 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2005, en el que expresamos

una opimion favorable.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos

los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Ayl
CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, al 31 de

diciembre de 2006 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtemidos y
aplicados durante €l ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los

aplicados en el ejercicio anterior. |

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacion de
AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte mtegrante de las cuentas -
anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2006. Nuestro trabajo como .
auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con ¢l alcance mencionado en este A
mismo parrafo y no incluye la revisidén de informacion distinta de la obtenida a partir de los

registros contables del Fondgi_ -
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1. CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2006 DE

AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
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BALANCES DE SITUACION Y CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DEL EJERCICIO 2006
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AyT CEDULAS CAJAS GILOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuentas de Perdidas y (ranancias correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2006 y al

ejercicio comprendido entre el 12 de diciembre y el 31 de diciembre de 2005

Ingresos financieros
Ingresos de Cedulas Hipotecarias
Ingresos de remversion

Otros mgresos financieros

(7astos tihancieros
Intereses de los Bonos de Titulizacion de Activos

Comision disponibilidad
Otros gastos financieros

RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS
Dotaciones para amortizacion del inmovilizado
(rastos de establecimento

Otros gastos de explotacion
Comision variable

BENEFICIOS (PERDIDAS) DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

Variacion de la provisidn para riesgos y cargas

Ingresos Extraordinarios
Subvenciones de capital

(Otros

BENEFICTOS (PERDIDAS) ANTES DE IMPUESTOS

Impuestos de Sociedades

RESULTADO DEL EJERCICIO

¥
Mlles de euros
2006 2005
451.897 0.510
34 6
. () -
452,144 9.516
(447.921) (8.545)
(409) ©)
(163) :
(448.493) _ (8.554)
3.651 962
(27.051) (567)
(489) (13)
(23.889) 382
(3.230) (949)
27.110 567
9 -
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1.2. MEMORIA DEL EJERCICIO 2006




AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2006

1. NATURALEZA'Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

Ayl Cedulas Cajas Global, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante'el Fondo), se
constituyo mediante escritura publica el 12 de diciembre de 2005, agrupando inicialmente un

total de 69 Cédulas Hipotecarias por un valor nominal total de 5.400.000.000 euros
distribuidas en tres series (Serie I, Serie 11 y Serie 11I).

Durante el ¢jercicio 2006 han sido emitidas nuevas Series agrupando, a su vez, nuevas
(Cedulas Hipotecarias (ver detalle en nota 5).

Con fecha 5 de diciembre de 2005 la Comisién Nacional del Mercado de Valores verificé y
registro el folleto mformativo de constitucién del Fondo y de emision de los Bonos.

El Fondo constituye un patrimonto separado y abierto carente de personalidad juridica, que
esta integrado en cuanto a su activo, principalmente, por las Cédulas Hipotecarias de todas
las series que agrupa y, en cuanto a su pasivo, principalmente, por los Bonos de las distintas

series emitidos en cuantia y condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del
Fondo sea nulo.

b) Duracion del Fondo

El Fondo se extinguira por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992
y en particular:

- En todo caso, en la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo, es decir, cuando se

cumplan tres afios desde la Fecha de Vencimiento Final de la Serie cuya Fecha de
Vencimiento Final sea la mas tardia de las Series emitidas por el Fondo;

- Una vez se haya liquidado el Fondo, hecho que tendra lugar:

- cuando todos los Activos y/o todos los Bonos de todas las Series hayan sido
intcgramente amortizados;

- cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias
excepclonales que hagan imposible, o de extrema dificultad, el mantenimiento
del equilibrio financiero del Fondo:
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- cuando como consccuencia de una modificacion adversa de la normativa fiscal
aplicable al Fondo, resultara imposible el mantenimiento del equlibriq

financiero del Fondo;

- en el supuesto previsto en el articulo 19 del Real Decreto 926/1998, que
establece la obligacion de liquidar anticipadamente ¢l Fondo en el caso de que
hubieran transcurrido cuatro meses desde que tuviera lugar un evento
determinante de la sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora, por ser esta
declarada en suspensién de pagos o quiebra, sin que se hubiesc encontrado una
nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse del Fondo;

- cuando se cumplan dos afios y medio desde la Fecha de Vencimiento Final de
la Serie con la Fecha de Vencimiento Final mas tardia que se emita al amparo

del Fondo;

- en caso de que alguna de las Entidades de Calificacion no confirmase como
definitivas, antes del inicio del Periodo de Suscripcion de la(s) primera(s)
Serie(s) que se emita(n) al amparo del programa, las calificaciones asignadas
con caracter provisional por ella a dicha(s) Sere(s).

C) Insolvencia del Fondo

En caso de insolvencia del Fondo se aplicara el régimen general de prelacion de pagos
establecidos en su escritura de constitucion.

d) Gestion del Fondo

De acuerdo con la Ley 19/1992, la gestion del Fondo esta encomendada de forma exclusiva a
Socicdades Gestoras de Fondos de Titulizacion, quienes a su vez tienen en estc cometido su
objeto soctal exclusivo.

Ahorro y Titulizacién, Sociedad Géstora de Fondos de Titulizacion, S.A. es la gestora del
Fondo, actividad por la que ha recibido una comision de administracién por un importe
conjunto de 1.074 miles de euros, para las once Series en vigor al cierre del ¢jercicio 2006,
que se pagaron en la fecha de desembolso de cada serie, de una sola vez para toda la vida de

la operacion.
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¢)  Normativa legal

Fl Fondo esta regulado por el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversidn Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizaciéon Hipotecaria;
por la Ley 24/1988, del Mercado de Valores; por la L.ey 2/1981, de regulacion del mercado
hipotecario; por las regulaciones posteriores de desarrollo o modificacion de las normag
citadas y por demas disposiciones lcgales imperativas, y por lo dispuesto en la propia
escritura de constitucion del Fondo. '

f) Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto de Socicdades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos

Juridicos Documentados. La actividad se encuentra sujecta, pero exenta, del Impuesto sobre ¢l
Valor Ailadido.

o) Contrato de linea de liquidez

En la fecha de constitucion, la Sociedad Gestora, por cuenta y representacion del Fondo,
suscribi6 dos Lineas de Liquidez con el Instituto de Crédito Oficial, siendo sus caracteristicas
las siguientes:

Linea de 1.iquidez de Tipo Vanable

*  El Importe Maximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Vanable sera
igual a 305.353 mules de euros scgun ¢l siguiente detalle:

Serie ] 151.850

Serie IV 83.634
Serie VIl 69.869
. Las disposiciones de la Linea de L.iquidez de Tipo Vanable se utilizaran para ¢l pago

de los intereses de los Bonos de las Series a Tipo de Interés Nominal Variable sin
perjuicio de lo dispuesto en ¢l Folleto en relacién con el Deposito de Cobertura.

Asimismo, dichas disposiciones podran utilizarse para hacer frente a los gastos de
ejecucion de las Cédulas Hipotecarias de las Series correspondientes, o en su caso
para hacer frente a la dotacion de la Provision para Gastos Extraordinarios, asl como
al pago de la cuota de comision de disponibilidad correspondiente a cada Serne, pero
unicamente en el caso de que se haya producido el impago de una Cedula Hipotecana
de las Series correspondientes, todo ello hasta el limite maximo de la cantidad mayor
de (1) 600 miles de euros o (11) el 0,6% del valor nominal de las Cédulas Hipotecarias
impagadas.
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. LLa Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, pagara a la Entidad
Acreditante en cada fecha de pago trimestral correspondiente a cada Serie y con cargo
a los Fondos Disponibles de dicha Sernte una comision (la “cuota de comision de
dispomibilidad Tipo Variable”) equivalente al 0,15%, en caso de que el vencimiento
de la Serie sea infertor a 10 afios 0 0,18% en caso de que el vencimiento de la Serie
correspondiente sea 1gual o superior a 10 anos, sobre el Importe Efectivo Disponible
Individual de La Linea de Liquidez Tipo Variable correspondicnte a dicha Serie en la
fecha de pago trimestral inmediatamente anterior, mas un 0,03% sobre la diferencia
entre el Importe Maximo Dispontble Individual de ]a Linea de Liquidez Tipo Variable
correspondientc a dicha Serie y el Importe Efectivo Disponible Individual de la Linea
de Liquidez Tipo Vanable correspondiente a dicha Serte en la fecha de pago
trimestral inmediatamente anterior.

T e

P T PR ] e

Linea de Liquidez de Tipo Fijo
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. El Importe Maximo Disponible Individual de las Linecas de Liquidez Tipo Fijo sera
1gual a 355.663 miles de euros segin el siguiente detalle:

Seric 11 63.720
;-; Serie 11 28.700
: Serie V 31.500
Serie VI 38.250
Serie VIII 56.145
Sene [X 29.997
Serne X 39.356
] Serie X1 67.995
s I Las disposiciones de la Linea de Liquidez de tipo Fijo se utilizaran para el pago de los

intereses de los Bonos de las Series a Tipo de Interés Nominal Fijo sin perjuicio de lo
dispuesto en el Folleto en relacion con el Depdsito de Cobertura.

Asimismo, dichas disposiciones podran utilizarse para hacer frente a los gastos de
gjecucion de las Cédulas Hipotecarias de las Series correspondientes, o en su caso
para hacer frente a la dotacién dec la Provision para Gastos Extraordinarios, asi como
al pago de la cuota de comision de disponibilidad correspondiente a cada Serie, pero
unicamente en cl caso de que se haya producido el impago de una Cédula Hipotecana
de las Scries correspondientes, todo ello hasta ¢l limite maximo de la cantidad mayor
de (1) 600 miles de euros o (11) el 0,6% del valor nominal de las Cédulas Hipotecarias
1mpagadas. |
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' Para cada Fecha de Pago anual de cada Serie a Tipo de Interés Nominal Fijo se

calculara el “Importe Efectivo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo
F1j0” aplicable en la siguiente fecha de pago anual que equivaldrd a dos afios de
interescs de los Bonos de dicha Serie por un porcentaje que determinaran las

Entidades de Calificacion.
| ]

. La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, pagara a la Enfidad

Acreditante en cada fecha de pago anual correspondiente a cada Serie a Tipo de
Interés Nomunal Fijo y con cargo a los Fondos Disponibles de dicha Serie una
comision (la “cuota de comision de disponibilidad Tipo Fijo”) equivalente al 0,15%,
cn caso de que el vencimiento de la Serie sea inferior a 10 afios o 0,18% en caso de
que e} vencimiento de la Serie correspondiente sea igual o superior a 10 aflos, sobre el
Importe Efectivo Disponible Individual de La Linea de Liquidez Tipo Fijo
correspondiente a dicha Serie en la fecha de pago anual inmediatamente anterior, mas
un 0,03% sobre la diferencia entre el Importe Maximo Disponible Individual de la
Linea de Liquidez Fijo correspondiente a dicha Serie v el Importe Efectivo Disponible
Individual de 1a Linea de Liquidez Fijo correspondiente a dicha Serie en la fecha de
pago inmediatamente anterior.

Durante el ¢jercicio 2006 no se han devengado intereses de la linea de liquidez y se han
devengado gastos en concepto de comisién de dispomibilidad de la linea de liquidez por
importe de 409 miles de euros de los que 227 miles de euros que se encuentran pendientes de
vencimiento a 31 de diciembre de 2006, estando registrados en el cpigrate “Acreedores a
corto plazo™ del pasivo del balance de situacion de dicha fecha (ver nota 11).

Al 31 de diciembre de 2006 la linea de liquidez de cada una de las Series no esta dispuesta.

h) Depdsito de cobertura

En la fecha de constitucidon, cada uno de los Emisores se obligd a depositar a favor del Fondo
Cn una cuenta abierta a favor del Fondo una cantidad equivalente a dos afios de intereses de
las Cédulas Hipotecarias emitidas por dicho Emisor e integradas en ¢€l cada una de las Seres,
st se produce cualquiera de las siguientes circunstancias:

(1) Que en cualquier momento, el ratio de cobertura de dicho Emisor fuera inferior al

Ratio Minimo de Cobertura; a estos efectos, se entiende por Ratio de Cobertura el
cociente entre (a) ¢l saldo vivo de los préstamos y créditos hipotecarios del Emisor y

(b) el saldo vivo de todas las cédulas hipotecarias emitidas por el emisor, y el Ratio
Minimo de Cobertura, 150%.

Que, no mas tarde del dia 15 del mes natural, dicho Emisor no haya proporcionado a
la Entidad Cedente su Ratio de Cobertura y Ratio Minimo de Cobertura relativos al
ultimo dia del mes natural anterior, asi como la informacidn necesaria para su calculo.
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! . Se utilizard exclusivamentc en caso de Jue e¥vnmi

obligacioncs de pago derivadas de las Cedulas Hf’f»@_@w por ¢l emitidas.

: Se destinara al pago de los gastos de gjecucion de las Cédulas Hipotecarias por €l

emitidas o a la dotacién de la provision para gastos extraordinarios, al pago del
porcentaje de los intereses de los Bonos correspondiente al importe nominal de las
Cédulas Hipotecarias emitidas por dicho Emisor € integradas en el Activo del Fondo,
asi como al pago de la parte de amortizacion de principal de los Bonos
correspondientes al importe nominal de las Cédulas Hipotecarias emitidas por dicho
Emisor ¢ integradas en el Activo del Fondo, pero anicamente en la Fecha de
Vencimiento Final de la Serie correspondiente.

A131 de diciembre de 2006 no existe obligacion de depdsito de mingin Emisor en ninguna de
las Series en virtud del contrato de Deposito de Cobertura.

2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables del Fondo
presentandose de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Espana,
de forma que muestren la imagen fiel del patrumonio, de la situacion financiera y de los

resultados del Fondo.

Por esta razén, v de acuerdo con la posibilidad que establece el Cédigo de Comercio, se ha
modificado la definicién de las cuentas contables, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, y
o] modelo del cuadro de financiacién al objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo en base a
su operativa.

Las cuentas anuales del ejercicio han sido formuladas por el Consejo de Adminmistracion de la
Sociedad Gestora y se someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas de la
misma, estimandose que seran aprobadas sin ningin cambio significativo.

b) Comparacion de la informacion

De acucrdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora presentan,
a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacidn, de la cuenta dc
pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del gjercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2006, las correspondicntes al ejercicio anterior.
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Los saldos de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2006 corresponden al
ejercicio anual terminado en dicha fecha y las del ejercicio 2005 al periodo comprendido entre
¢l 12 de diciembre de 2005 (fecha dc constitucion del Fondo) y el 31 de diciembre de 2005. Por
tanto, al comparar la informacion debe tenerse en cuenta esta circunstancia.

PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS

‘J

Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas siguiendo los principios y normas de
valoracién contenidas en ¢l Plan General de Contabilidad en vigor.

a) Reconocimiento de ingresos y gastos

]os ingresos y gastos se reconocen por ¢l Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir en
funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en

el que se produzca el cobro o pago de los mismos.

b) Gastos de establecimiento y de emisién de Bonos de Titulizacion de Activos

" Se corresponden con los gastos incurridos en la constitucion del Fondo, registrandose por el
importe real incurndo.

Qe amortizan lincalmente de acuerdo con la legislacion en vigor en cinco periodos anuales.

1 ©) Inmovilizado financiero
" Las Cédulas Hipotecarias se registran por el valor de adquisicion de las cédulas adquiridas.

g la diferencia entre el valor de reembolso de estos Activos y su valor de adquisicion es
1 imputada a resultados, con el correspondiente ajuste en el valor de los Activos de acuerdo a

un plan financiero y durante el plazo de vencimiento de los MIiSmos.
d) Gastos a distribuir en varios ejercicios

Esta cucnta recoge los gastos por intereses diferidos originados por la diferencia entre el valor
de reembolso vy el valor de emision de los Bonos de Titulizacion de Activos.

@ Estos gastos son imputados a resultados durante el plazo de vencimiento de los mencionados
#  Bonos de acuerdo a un plan financiero.

) Inversiones financieras temporales

8 En este epigrafe se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados de las
Cédulas Hipotecarias y de las cuentas de reinversion.
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:  1.0s Bonos de Titulizacién de Activos corresponden a BRYores realizadas de cada serie,
¢ v sc encuentran registrados por el valor de reembolso.

g) Acreedores a corto plazo

Corresponden, principalmente a la periodificacion realizada de las comisiones devenggdas
por terceros, registrandosc por su valor real en funcion de cada uno QQ los contratos suscritos,
todos ellos en relacién con la administracion financiera y operativa del‘ fondo, y con la
periodificacion de costes financieros derivados de los Bonos de Titulizacion de Activos de
cada Serie y posiciones pasivas con entidades financieras.

h) Impuesto sobre Beneficios

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Beneficios de cada ejercicio se calcula so_bre' el
resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios

fiscales.

1) Provision para Riesgos y (Gastos

Este epigrafe constituye una provision por el desfase temporal existente entre las fechas Ide
‘comienzo vy finalizacion de devengo de rendimientos de los activos del Fondo (Cedulas

Hipotecarias) y de devengo de costes de los Bonos.

4. GASTOS DE CONSTITUCION Y DE EMISION DE BONOS DE TITULIZACION
DE ACTIVOS

El movimiento habido en cste epigrafe del balance de situacién consolidado del Fondo
“durante el ejercicio 2006, ha sido el siguiente:

Miles de euros

51195

146.356

(27.051)
(60)

170.440
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5. CEDULAS HIPOTECARIAS

‘La cartera de activos estd compuesta por ciento setenta y ocho Cédulas Hipotecarias

nominativas correspondientes a once emisiones emitidas singularmente por distintos
ermn1sores.

A continuacion se presenta el detalle de los emisores y caracteristicas principales de las once

‘emisiones realizadas (incluidas las ampliaciones realizadas):
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Tanto el cobro del principal como de los intereses dzljﬁ Chdulas Hipotecarias estan, de
acuerdo con el articulo 12 de la Ley 2/1981, especlalmentergaseasitigados, sin necesidad de
nscripeion registral, por hipoteca sobre todas las que en cualqUier momento consten inscritas
a favor de los Emisores, sin perjuicio dc la responsabilidad patrimonial universal de los

MISMOoSs.

TR

Por su parte, cada uno de los Emisores garantizo:

(i) que ¢s una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la legislacion
vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

(11) que en mngin momento desde su constitucion, se ha encontrado en situacion de
msolvencia, suspension de pagos, quiebra o concurso;

(111)  que cumple con los requisitos establecidos ¢n la Ley 13/1992, de 1 de jumo, sobre
recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, la
Circular 5/1993 del Banco de¢ Espaiia, de 26 de marzo, sobre determinacion y control
de los recursos propios minimos de las entidades de crédito y demas normaftiva
aplicable;

(iv)  que sus organos sociales han adoptado validamente todos los acuerdos necesarios para
la emision de las Cédulas Hipotecarias de cada una de las Series con caracter singular

de conformidad con lo dispuesto en estatutos sociales y en la legislacion vigente al
efecto;

(V) que las Cedulas Hipotecarias han sido validamente emitidas por cada uno dc ellos de
acuerdo con la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y
el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la desarrolla;

(vi)  que ninguna de las Cédulas Hipotecarias emmtidas por cada uno de ellos resulta sujeta
a carga o gravamen de ningun tipo, sin que exista impedimento alguno para que se
puedan ceder al Fondo;

(vi1) que los datos relativos a cada una de las Cédulas Hipotecarias emitidas por cada uno
de ellos quc se incluyen en el Folleto de Emision reflejan exactamente su situacion,
3 son correctos y completos;

3 (viil) que la Cédula Hipotecaria de cada una de las Series esta representada cada una de
' ellas por un unico titulo nominativo:

(1xX)  que los plazos de amortizacion de las cédulas son los indicados en ¢l cuadro anterior;
(%) que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los

derechos de crédito incorporados a las Cédulas Hipotecarias emitidas por cada uno de
ellos, al cobro de las cantidades denvadas de las mismas;

- = - _.'-"'-- = - -
TR i y TRy | LR TR T T
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(xi) que las Cédulas Hipotecarias emitidas por cada uno de ellos constituiran una
obligacion valida y vinculante de pago para cada uno de ellos, exigible y ejecutable en
sus propios términos (salvo por lo que puedan verse atectada por un procedimiento de
Insolvencia);

(xil) que las Cédulas Hipotecarias cmitidas por cada uno de ellos seran libremente ;
transmisibles de conformidad con ia legislacion aplicable;

(xiii) que los pagos debidos por cada uno de los Emisores en virtud de las Cédulas
Hipotecarias cmitidas por cada uno de ellos no estin sujetos a retencion o deduccion
alguna de naturaleza fiscal;

(xiv) que no tenian conocimicnto de la existencia de litigios de ningun tipo o de ninguna
otra circunstancia en relacién con las Cédulas Hipotecarias que puedan perjudicar su
validez o exigibilidad ni existe excepcidon alguna que cada Emisor pueda oponer al
pago de las Cédulas Hipotecarias emitidas por cada uno de ellos;

(xv) que no tenian conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
ejecucién de las Cédulas Hipotecarias de conformidad con la legislacion aplicable.

Las Cédulas Hipotecarias seran transmisibles sin necesidad de intervencion de fedataro
publico, de conformidad con la legislacion vigente.

Durante ¢l ejercicio 2006 se han devengado intereses de las Cédulas Hipotecarias por importe
de 451.897 miles de euros de los que 285.361 miles de euros se encuentran pendientes de
vencimiento a 31 de diciembre de 2006, estando registrados en la cuenta de “Inversiones
financieras temporales” del activo del balance de situacion a dicha fecha (ver nota 7).

0. GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

En este epigrafe se registra la diferencia entre el valor de reembolso de los Bonos de
Titulizacién de Activos correspondientes a la Serie VII emitidos y el valor de emision de los
M1SMos.

Su movimiento durante el ejercicio 2006 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Saldo inicial -

Adiciones 1 .045
Traspasos a cuenta de pérdidas y ganancias (Otros gastos financieros) -~ (126)
saldo final _ 9]9

Z
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Intereses devengados no vencidos de Cédulas Hipotecarias (Nota 5) - 285.361
Intercses devengados no vencidos cuentas de tesoreria (Nota &) 5

285.366
8. TESORERIA

El saldo de tesoreria engloba dos cuentas por cada una de las Series, la cuenta de tesoreria y
la cuenta de cobros, segun el siguiente detalle a nivel consolidado:

Miles de euros

Cuenta de tesoreria | 36
Cuenta de cobros 1.116

1.152

En la cuenta de tesoreria de cada una de las series se ingresan las cantidades que recibe la
Socicdad Gestora por cuenta del Fondo por los siguientes conceplos:

(1)

(11)

(111)

(1v)

los rendimientos producidos por el saldo de la cuenta de tesoreria de cada una de las
Series;

los saldos remanentes de la cuenta de cobros de cada una de las series que sean
iransferidos a la cuenta de tesoreria de sus respectivas series tras proceder al abono de
las cantidades correspondientes en cada Fecha de Pago de los Bonos de cada sene;

La disposicion forzosa del Importe Maximo Disponible Individual de la Linea de
Liquidez Tipo Variable correspondiente a la Seric 1 y de Tipo Fijo correspondientes a

las series 11 y 1IL;

] remanente de la Dotacidn de Constitucion, Gestion 'y Administracion de cada una
de las Series no afecto a gastos comprometidos;

l.a Provisiéon para Gastos Extraordinarios, en todo caso a partir de la Fecha de
Vencimiento Final de cada una de las Series.

_ 16 -
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De acuerdo con el contrato de scrvicios financieros de cada una de las series, el Agente
Fiancicro (Instituto de Crédito Oficial) garantiza sobre los saldos de la cuenta de tesoreria de
de cada una de las series, un tipo de interés que serd igual al Euribor a un (1) afio menos
0,10% para las series cn las que los bonos emitidos devengan un tipo de interés fijo y Euribor
a tres menos 0,10% para las scries en las que los bonos emitidos devengan un tipo de interés
variable. La cuenta de cobros de cada una de las series estd remunerada a un tipo garantizados
de Euribor a 1 semana menos ¢l 0,15%.

La Sociedad Gestora, atendiendo a la situacién de los mercados financieros y con la finalidad
de mejorar el rendimiento del Fondo, podra invertir temporalmente el saldo de la cuenta de
tesoreria y de cobros de cada una de las series en activos de renta fija por un importe maximo
igual al 20% del principal pendiente de amortizacidn de los Bonos de cada una de las series, a

un plazo inferior al que restase hasta la Fecha de Pago inmediatamente siguiente a la fecha en
que se efectue la inversion.

Durante el gjercicio 2006 no se han producido adquisiciones de activos de renta fija.

Durante 2006 s¢ han devengado intereses de la cuenta de “Tesoreria” por importe de 84 miles
de euros de los que 5 miles de euros se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de

dictembre de 2006, estando registrados en la cuenta de “Inversiones financieras temporales”
del activo del balance de situacion a dicha fecha (nota 7).

0. INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

En este epigrafe se registran dos conceptos:

e [a diferencia entre el valor de reembolso de los Bonos de Titulizacién de Activos

correspondientes a la ampliacion de la Serie VII emitidos y el valor de emision de los
mismos por un importe de 927 miles de euros.

Su movimiento durante el ¢jercicio 2006 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Saldo inicial -

Adiciones ' , 964
Iraspasos a cuenta de pérdidas y ganancias (Otros ingresos financieros) ~(37)

~aldo final | G27

217 -
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de constitucién por Ahorro Corporacién Finangerd, 5 V}(S A. (Entidad Ccdente) por
un importe consolidado de 170.441 miles de curM’LﬁMf siguicntc detalle:

Miles de euros
Saldo saldo a

fU3362683

Ty

inicial 31/12/06
Scrie | 3.604 2916
serie 1 70.631 58.151
Serie 111 28088 22.388
Serie IV 2.201 1.823
Sene V 7.340 6.153
Serie VI 13.088 11.044
Sene VII 966 834
Serie VIII 31.912 28.363
Serle [ X 18.219 17.521
Seric X 10.839 10.424
Serie X1 10.895 10.824

197.783 17() 441

El objeto de esta dotacion es permutir al Fondo hacer frente a los gastos o impuestos

ordinarios del mismo. Dicha dotacion estara depositada en la cuenta de cobros de la Serie
correspondiente.

LLa Entidad Cedente no tendrd derecho a que el Fondo le reembolse el importe
correspondiente a la Dotacion. En caso de que dicha Dotacion no fuese suficiente para hacer
frente a los gastos ordinarios, €l importe no cubierto tendra la consideracién de gasto
extraordinario. Los gastos extraordinarios derivados de la ejecucion de las Cedulas
Hipotecarias seran satisfechos por la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, con cargo al Depédsito de Cobertura constituido por el Emisor incumplidor, en su
caso, subsidiartamente con cargo a la Linea de Liquidez correspondientc o en su caso a la

Provision para Gastos Extraordinarios. Por otro lado, la Sociedad Gestora comunicara a la

L Entidad Cedente la aparicion de gastos extraordinarios distintos de los derivados de la

ejecucion de las Cedulas Hipotecarias que serdn satisfechos por la Entidad Cedente al Fondo
en la cuenta de cobros de la Serie carrespondiente. Los gastos extraordinarios de cada Serie
que hayan sido sufragados con cargo a la dotacion que al cfecto realice la Entidad Cedente
seran reembolsados a esta tltima en la siguientc fecha de pago de la Serie correspondiente. Al
31 de diciembre de 2006 no se habian producido gastos de tal naturaleza.

_ 18-



El movimiento de este concepto durante el ejercicio 2006 ha sido el sigmente:

Miles de curos

saldo micial | 31.196
Adiciones 146.355
Traspaso a pérdidas y ganancias (Ingresos extraordinarios) (27.110)
Saldo final ' 170.441

10.  BONOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedio
en la fecha de constitucion del Fondo a la creacion de un programa de emision de bonos de
titulizacion que se emitiran con cargo al Activo del Fondo. Al amparo de dicho programa se
realizaran sucesivas Emisiones de Bonos, constitutivas cada una de cllas de una Serie. Los
flujos de ingresos y pagos de cada una de las Series seran totalmente independientes, no
existiendo en ninglin caso ningun tipo de subordinacion entre las distintas Series. Las
distintas Series podran ser objeto de ampliacion mediante la Emision de nuevos Bonos con
las mismas caracteristicas que los de la Serie correspondiente y fungibles con estos.

L.a Sociedad Gestora, ¢cn nombre y representacion del Fondo, podra realizar emisiones de
Bonos al amparo del Fondo hasta la fecha en que se cumplan 20 afios desde la fecha de
constitucion del Fondo o hasta la acordada entre la Entidad Cedente y la Sociedad Gestora
(“Vida Efectiva”) con un vencimiento maximo de 50 afios desde la fecha de constitucion del
Fondo. Podran realizarse hasta 10 emisiones los tres primeros afios y hasta cinco emisiones
durante cada uno de los restantes afios de vida efectiva con un maximo de 50 Series vivas en
cada momento.

El saldo vivo maximo de los Bonos de las distintas Series emitidas al amparo del Programa
sera de hasta 200.000.000 miles de euros.

- 19 -
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Los Bonos estan representados por anotaciones en cuenta y estan dados de alta en la Sociedad
de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A.,
(Iberclear) antiguo Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores (S.C.L.V.)

Loos Bonos se encuentran admitidos a cotizacion en el mercado de 1a AIAF.

Durante ¢l ejercicio 2006 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacién de Activos
por mmporte de 447.921 miles de euros de los que 280.865 miles de euros se encuentran
pendientes de vencimiento a 31 de diciembre de 2006, estando registrados en el epigrafe
“Acreedores a corto plazo” del pasivo del balance de situacién a dicha fecha (ver Nota 1 1).

1.  ACREEDORES

La composicion del epigrafe “Acreedores a corto plazo” y de la cuenta “Otros Acreedores a

largo plazo™ del epigrafe de "Acreedores a largo plazo” del pasivo del balance de situacién al
31 de diciembre de 2006 es la siguiente:

Miles de euros

Acreedores a corto plazo

Intereses |
Bonos de Titulizacién de Activos (Nota 10) | 280.865
Comusion disponibilidad Linea de Liquidez (nota 1.2) 227
Hacienda Publica, acreedora 978
Otros acreedores | . 119
282.189
Acreedores a largo plazo |
Comision variable 149

Las condiciones especificas en relacion con los contratos establecidos por comisiones se
detallan a continuacion:

- Comision Variable a las Cajas de Ahorro Emisoras.

"

>e calcula como la diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos devengados

por el Fondo y los gastos devengados por el mismo, previos al cierre de su
contabilidad oficial.
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- Comisién del A ;E,entc Financiero. &
Esta comision, que ha ascendido a un impmrtc\cm@m a todas las Series en vigor
) de 939 miles de euros, fue satisfecha a la fecha de desembolso en-una sola vez para
toda la vida de la operacidn, con cargo a los gastos de constitucion.
« s

12.  SITUACION FISCAL

El resultado economico del ejercicio es cero y coincide con la base del impuesto sobre
sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que dcbe carecer de
valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacion de practicar retencion sobre las
rentas obtemdas por contribuyentes del impuesto de sociedades procedentes de activos
financieros, siempre que cumplan los siguientes requisitos: (i) que estén representados
mediante anotaciones en cuenta; y (11) que se negocien ¢n un mercado secundario oficial de
valores espaiiol. -

772 .




13. CUADRO DE FINANCIACION

El cuadro de financiacién correspondiente a los ejercicios anuales terminados el 31 de s
dicicmbre de 2006 y 2005 es el siguiente:

| | Miltﬂ_d_r; EUros 5
APLICACIONES 2006 2005
(rastos de constitucion y de emision de bonos | 146.296 51.762
Cedulas Hipotecarias 14.495.008 3.400.000
(7astos a distribuir en varios ejercicios 919 -
TOTAL APLICACIONES 14.642.223 2.451.762
ORIGENES
Recursos generados en las operaciones 3.171 949
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 147.282 51.763
Bonos de titulizacién de Activos 14.495.000 5.400.000
Oftros acreedores a largo plazo | 136 13
TOTAL ORIGENES 14645589 _3452.725
3.366 963

e e T E——
L —— ek T

EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES

o Mliles de euros
2006 2005

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE:

Inversiones financieras temporales 275.856 9.510
Tesoreria 022 230
Acreedores a corto plazo (273.412) (8.777)
3.366 963
i %
CONCILIACION RESULTADO CONTABLE: '
Resultado contable | - - g
Amortizacion | 27.051 567
Ingresos por subvenciones . (27.110) (567)
Variacién de la provision para riesgos v pastos 3230 949
Recursos generados en las operaciones 3171 949
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El Fondo no tiene activos ni ha incurrido en gastos destin a minimizacion del impacto
medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo, no cxisten
provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del

medio ambiente. d

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del gjercicio 2006 han
sido de 9 miles de euros. |

15. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 14 de marzo de 2007 se procedid a la ampliacidon de las Cédulas Hipotecarias de la
Serie IX por importe de 200.000 miles de euros, siendo el precio de adquisicion de todas las
Cédulas Hipotecarias de la ampliacidon de la serie IX equivalente al 99,0148% de su valor.

Con fecha 16 de marzo de 2007 se procedid a la emision de la Serie XII por importe de
2.000.000 miles de euros.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningin otro hecho

significativo que afectc o modifique significativamente la informacion contemida en las
citadas cuentas anuales.
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AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVO
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AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de Gestidon
Ejercicio 2006

El Consejo de Administracion de AHORRO Y TITULIZACION, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion, S.A. formula ¢l presente informe de gestion.

A 31 de diciembre de 2006, el saldo vivo de los activos ascendia a 19.895.000 miles de EUros
de valor nominal. No existen activos impagados.
No existen activos clasificados como fallidos.

La vida media de los activos, el saldo vivo de los bonos, el tipo medio ponderado de la
cartera, y los saldos de las cuentas de cobros y tesoreria a 31 de diciembre de 2006, y

detallado para las diferentes series existentes del fondo a si como sus ampliaciones, se anexa
en el cuadro adjunto.

Al cierre de este ejercicio, quedaba por amortizar el 100 % de las series emitidas.
La tendencia de evolucion del fondo continua siendo positiva, no cuenta con ningin importe

impagado en su cartera de activos y ha generado un margen de intermediacion financiera que
se ha hecho efectivo en las fechas de pago.

‘Fecha | a Vida media | | B “Saldo ctg
. constitucion Saldo vivo cédula | meses _Tipo medio | Saldo vivo Bone | Saldo cta T. Cobros
Serie I 12/12/2005 2 000.000.000,00 72 Euribor tres meses+0,05851 2,000,000,000,00 | 0,00 287.205,09 |
Ampliacion Serie 1 _ 09/06/2006 ¢40.000.000.00 | 72 { Boribor res meses+0,050012 1 640.000.000,00 D00 0,04 |
Serie II 12/12/2005 2.000.000.000,00 | 110 Tipo fijo del 3,503204% '2.000.000.00000 | 13.682,76 174,00
Ampliacion Serie [T | 10/03/2006 | 1.600.000,000,00 110 | Tipo fijo del 3,5032% 1.600.000.000,00 0,00 | 0,00
| Serie 111 I 12/12/2005 1.400,000,000,00 | 192 | Tipo fijo del 3,7536% 1.400.000.000,00 | 0,00 690.750,00 |
_ Serie [V O 20/02/2006 1.050.000.000,00 | 134 Euribor tres meses+0,11934 1,050,000,000,00 0,00 0,00
" [ Seric V | | | 10/03/2006 | 1.500,000.000,00 51 | Tipo fijo del 3,50315% | 1.500.000.00000 |  2.001,29 174,00
| SerieV1 ~22/03/2006 |  1.500.000.000,00 | 171 Tipo fijo del 4,00459 | 1.500.000.00000 | 178942 [ 7 174,00
Serie VI 26/05/2006 450.000.000,00 125 Euribor tres meses+ 0,08571 550.000.000,00 0,00 33,411,00
'. Ampliacion Serie VII . 23/10/2006 |  450.000.000,00 125 _| FBunbor tres meses+ 0,08571 450.000.000,00 | 0,00 e 0,00
. Scrfe VI . 09/06/2006 | ~2.230.000.000 00 ! 133 _____ _ Tlpu fijo del 4,234532 2.230.000.000, 00 _11,541,6] 174, DD_+
- SerieIX | _23/10/2006 | 1,100,000.000,00 §2 Tipo fijo del 3,754091, 1.100.000.000,00 |  3.241,03 | 33,5850
| Serie X T 23/10/2006 1.600.000.600,00 | 202 | Tipofijodel 4,2544275 1.600.000.000,00 192827 [ 33.585,00
SerieX| . 18/12/2006 | 2.275.000,000,00 120 Tipo fijo del 4,005380 2.275.000.000,00 | 200981 36.144,00




AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

Reunidos los Administradores de Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de AVT
CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, en fecha 29 de
‘marzo de 2007, y en cumplimiento de la Ley de Sociedades Anénimas vy del articulo 37 del
Codigo de Comercio, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestién del
cjercicio 2006 de dicho Fondo, las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que
preceden a este escrito:

a) Balance de situacién al 31 de diciembre de 2006.

b) Memora de las cuentas anuales para el ejercicio 2006.
c) Informe de gestion del ejercicio 2006.

Firmantes

E_' “Tosé Antonio Olaﬁrri_eta Arcos D.F rancisco Javier Zoido Martinez
Presidente Vicepresidente

«
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E Robéfm Aléﬁ”Sénchezm o | D. Antonio

_]\1(_—1 - I ﬂ o
D. Jos¢ Maria Verdugo Arias D. Luis Sanchez-Guerra Roig
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- DILIGENCIA DE AUTENTICACION: Yo, Maria Bescos. Badia, Notario
. del Ilustre Colegio de Madrid, con residencia en esta Capital, DOY FE:—
- Que las fotocopias que anteceden, SON  REPRODUCCION
' EXACTA DEL ORIGINAL, que he tenido « la vista y he cotejado,
extendida en dieciocho folios timbrados de papel exclusivo para
documentos notariales, serie y numeros: el del presente y los diecisiete
anteriores en orden correlativo de numeracidén ascendente, figurando en
el Libro Indicador, numero 641/1 - 1 de orden.— -
Madrid, a 26 de Abril de 2007.-
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