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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Ahorro y Titulizacion, S.G.F.T., S.A., Sociedad Gestora de

F

AYT CEDULAS CAJAS X, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado las cuentas anuales de AyT CEDULAS CAJAS X, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, que comprenden el balance de situacion al 31 de dictembre
de 2006 v la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Admm}st]::adores de la
Sociedad Gestora del Fondo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con _193
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de 1asfpart1das del balance, de la
cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio

2006, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a

las cuentas anuales del ejercicio 2006. Con fecha 10 de abril de 2006 cmitimos nuestro

- forme de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2005, en el que expresamos
una opimon favorable. -
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En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2006 e‘tdjun'tfas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de AyT
CEDULAS CAJAS X. FONDO DE TITULIZACION DE A.CTIVQS, al 31 'de diciembre de
2006 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtem'dfos y aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacion necesaria y suficiente
para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas

contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio
anterior.

] informe de gestién adjunto de,c'll F%rcigio 200_?jl cmntienertlas exgﬁg:ci;o;«fﬁag?gnlgz
N1 es de la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas s 101

ﬁg?lg‘l]g%a[?ﬁfg CAJAS X, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, la evolucion de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas ar}l;lales. Hemgs
verificado que la informacion contable que contiene el citado mforme de gesti6n concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2006. Nuestro trabajo como auditores se 11m|1ta a la
verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y nci
incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de

Fondo. .
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1. CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2006 DE

AyT CEDULAS CAJAS X, FONDO DE TITULIZACION DE ACT1VOS

-_




1.1. BALANCES DE SITUACION Y CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DE LOS EJERCICIOS 2006 y 20035
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AyT CEDULAS CAJAS X, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2006
y al gjercicio comprendido entre el 28 de junio y el 31 de diciembre de 2005

Miles de euros

2006 2005

Ingresos financieros

Ing csos ‘e Ccililas H ipotecarias 133 407 50 2 8A

Ing: =508 (i TEINVErSIO 37 7

133.444 60.293

Gastos financieros

Intereses de los Bonos de Titulizacion de Activos (133.030) (59.478)

Comisién disponibilidad (138) (66)

133,168 (59.544)

RESULTALOS FINANCIEROS POSITIVOS 276 49
Dotacicnes para amortizacion del inmovilizado

(yastos de establecimiento : (6.376) (3.231)
Otros sastos de explotacion

Comisién variakle ~ {146) .. (68)
BENEFICIOS (PERDIDAS) i LAS ~CTIVIDADES ORDINARIAS __ 07 H6) _{ZSEH,
Variacidn de la prorsision j:ara ricsgos y (T RAS (-50) (681)
fngresos Hxtraordinarios | — _7___‘2 _._._,j _‘?”3 1
Bi NEF{’ 10S (PERIIIDAS) AXTES U IMPUESTOS I I
Impuesto de Socledades . . o
FosULT A DEL - JERCROCIO | o
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AyT CEDULAS CAJAS X, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al cjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2006

1. NATURAILEZA Y ACTIVIDAD

1) Constitucion y objeto social

AyT Cédulas Cajas X, Fondo de 1ituiizacion de Activos (en adelante el Fondo), s¢ constituyd
mediarte escritura puhlica ¢! 28 de junio de 2005, agrupando inicialmenie ur toial de 32
Cédules Hipotecarias (16 € lulas Hipotecarias Ay 16 Cédulas Hipotecarias B) por un valor
neminal total de 3.900.000.000 euros (ver nota 3).

Con fecha 23 de junio de 2005 la Comision Nacional del Mercado de Valores verificod y
registr6 el folleto informativo de constitucion del Fondo v de emision de los Bonos. La fecha

de desembolso, que marca el inicio del devengo de los intereses de los Bonos, fue el 30 de
junio de 2005.

El Fondo constituye un patrimonio separado y ~errado carente de personalidad juridica, que
estir integrado en cuanto a su activo, principalmente, por las Cédulas Hipotecarias que agrupa
y, ~0 cuanto a su pasivo, principimente, por l+s Bonos emiti ‘os en ciantii y condiciones
financieras tales que el valor patrimonial neto dei Fondo sea nulo.

b) D raci‘n del Fondo

El Ponde se cxtinouird por las causas previstas en el Real Decreto 076/1672 y la Ley 1471992
y e particy ar;

- cuanda ¢ produzes la  nori-.cidon Integra de 1as (éduli~ Hipcolecanas que
mtegran 21 Aciivo del Fondo;

- cuando tedos 108 $ones baye » stdo mtegraomente an 1ortLs 5008,

- en (1o caso. en la fecha de vencimiento legal det Fondo, cs decir, cuando se
~ump'n tres 2fos desde la - ha de venclinicnto Tn-t de los Bones del 'trimo B;

- cuando, a Ju.-: de i Sociedsd (estora, CoaCurran - ireunstarcing excepcionsies quc
hagar impoesible, o de extr-ma difiiultad, ¢l mair znimicnto def oquitivido financiero
del I“oi do;

cuando. coite consceuencin de una modificacion adversa .- la normativa tiscal
olicable al Tondo, resultara imposible ¢l mantc amiento dit quilibiio fing ciero
del Fondo;
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. cuando sc produzca un impago indicatl ;%e ﬁtm:;**elehlhbrm prave y purmanente

en relacion con alguno de los valores emitrdds- oy 8&Su caso, con algun crcdito no
subordinado o se prevea que sc va a producir;

- en el supuesto previsto en el articulo 19 del Real Decreto 926/1998, que cstable_cc la
obligacién de liquidar anticipadamente el Fondo cn el caso de que hubieran
rranscurrido cuatro meses desde que tuviera lugar un evento determinante de la
custitucion forzosa de la Sociedad Gestora, por ser ¢sta declarada en suspension de
pagos 0 quicbra, sin que se hubiesc encoutrade una nueva sociedad gestora
lispursta a encargarse del Fondo;

cuando se cumpian dos afios y meuio desde Ia Fecha e Vencimiento Final de lus
Bonos del tramo B,y

- en caso de que alguna de las Entidades de Calificacion no confirmase como
definitivas, antes del inicio del Periodo de Suscripeion, las calificaciones asignadas
con caracter provisional por ellas a todos los Tramos de Bonos.

c) Insolvencia del I'ondo

En caso de insolvencia del Fondo se aplicara el =égimer general de prelacion de pagos
esinblecidos en su escritura de constitucion.

d) Gestion del Fondo

De acuerdo con la Ley 19/1997, 1a gestion del Fondo esta encemendida d- ©orma exclusiva a
Sociedade~ Gestoras de Fondes de Titulizacion, quiciies a su oz tlenen on « 2t 26 1etido su
objeto sucial exclusivo.,

Ahone < Tit" acién Socicad Gesti-a de Fondos ue Titulizacidn, S.A. cs la gestora el
Forico, -ctividad por Ju que #_cibe vz coniion e wdministracior: dor mporte 1e 30:).C:00
curos o.oe se oopd en la fooha de  semiboiso, e ouna sola ves cara teda la vida de la
Opericitn,

e) Nornsiva iegal

. El Fondo esta regulado por el Real 1-creto 926/1998 y fa Loy 19/194" ) sobre Rég mien do
Sociedades y Fordos de Inversion Inmobiliana y sobre Fondos ¢ [ituiizaciGin Hipoticaria;
por la ey 24/1588, dei Mercado de “iores; por e oy 207931, ae cegulnciia del o rcaco
hipotecu,o; por las rewsulacivaes posteriores de desairolle o modilicacion de las sormas
citadas y por -fomas -lisposiciones legalss imperativas; y or lo dispuesto en la propia
escritura e constitucion det Fondo.

ey




) Régimen de tributacion

21 Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto de Sociedades. Se cncuentra
oxento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Turidicos Documentados. La actividad se encuentra sujeta, pero exenta, del Impuesto sobre €l

Valor Afiadido.

) Contrato de linea de liquidez

En la fecha de constitucidn, la Sociedad Gestora, por cuenia y representacion del Fondo,
suscribio dos Lineas de Liquidez, A y B, por un'importe maximo disponible Je 114.190 y
41 000 miles de euros, respectivamente, con el Instituto de (Crédito Oficial en relacidn con 10S
Bonos de los Tiemos A (“Le Linea de Tiquidiz A”) y le los Tranos B (71 Linea de
}iquidez B”, y conjuniamente con la Linea de Liquidez A, las Lirecas de lLiquidez), siendo
sus caracleristicas las siguientes: '

¢ Ias disposiciones de las Lineas de Liquidez A y B se utilizaran para el pago de los
intereses de los Tramos A y B, respectivamente, sin perjuicio de lo dispuesto en ¢l
Folleto en relacion con el Depdsito de Cobertura. En caso de haberse constituido
dicho Deposito, prevalecera la utilizacion del mismo sobre la Linea de Liquidez para
hacer frenie a los intcreses de los Bonos de cada uno de los Tramos segun
corresponda. Asimismo, dichas disposiciones podran utilizarse para hacer frente a los
oasto: extraordinarios del Fondo derivados del impago de las Cédulas Hipotecar:as de
cada Tramo, o del incumplimiento de cualcsquiera obligaciones dc los Emisores ¢
las Cédulas Ilipotecarias A y B, hasta ¢l limite miximo del 20% del tmpoite
disponible de cada i.inea de [.1qu:dez. '

v Bl vencimiciio de la Linea de T.iquidez A serd en a fecha de vencimiento final del
camc A, ef 70 de junic o 2015 o hasia la frcha seterior en que Ja emision ae los
Bonc+ haya » do #.nortizode en 1 tote’ 'ad; el vencimiento A la Liea de Liquidez 12
serd «n la fina de vencinicnie fnal ¢ tramo B, of 30 de ionio de 2025, o hasta I
fecha -ntericr ¢n que la emision Je los i+ a0s haya sido ame:izada en 2 totalidia,

v Lo< ‘ondos dispucstos o2 las Tinear de 7iquids se .zresaiain Hor o Entied
Acreditante en la cuenta i cobros. '

I.2 Socicdad Testora, cn ~mbrc v epresc. tacion del Tordo, pagard a la fotidad
Acredituate de o Linca de i iquidez / una cc mision de dis onibilidad snual 1gval @ ia
suma de (1) el 0,15% de la Disportbillad Lteetiva Peridd” - de Ln Linco de Liculuez
A v (ii) el 0,037 de la difercncia corv. el Importe M aximo Disponible ¢2 la !t ea de
Liguidez A - a Dis onibilidad Iicctiva Periodica de la Linea de Liquidez A,

pegadera trime . calmene en cada Fee a de Proo Trimestral o fos B00i08 ol Trass
A.
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. La gsciadad Gestora, en nombre CReta on det ¥ indo, pagaia a la Entidad

Acreditante de la Linea de Liquidez B una gsﬁ“ﬁp\ isponibilidad anual igual al

0.18% sobre el saldo medio del Importe Maxinre rstionible de la Linea de Liquidez
u b .
B durante el periodo de devengo correspondiente, pagadera anualmente en cada fecha
de pago anual de los Bonos del Tramo B.
. I as cantidades dispuestas de las Lineas de Liquidez A y B devengaran intereses a
. . . N y 0
favor de la Entidad Acreditante a un tipo igual al Euribor a 1 mes mas el 1,5%.
» | r 1 - _
Durante el cjercicio 2006 no se han devengado gastos per intereses de las lineas de !iquidez,
y se¢ han dever-gado gastos en coacepto de comision de disponibilidad de estas lineas de
liquidez por L porte do |38 miles 2 euros 2o los que 55 mites e euros estan pend:entes de
L L d | R . . ) o ' A o . .
vencimiento a 1 de diciembre de 2006, estardo registrado en el epigrafe “Acreedores a corto
plazo’ del pasivo del balance de situacion de dicha fecha (ver nota 10).
¥ Al31 de diciembre de 2006 estas lineas de liquidez no estan dispuestas.
7 h) Depdsito de cobertura
Bn 14 fecha de constitucion, cada uno de los Emiscres se obligd a depositar a favor del Fqndc}
cn una cuenta abierta e el Agente Finaacicro (‘nstitutc de Crédito ficiz]), "na cantidad
equivalente a dos afios de intcreses de las Cedulas Hipotecariass emitidas por dicho bmisor €
inteeradas en el activo del Fondo, si se produce cualquiera de las sigzulentes circunstancias.
(1) Que -1 cualquicr momento, ¢l ratio de coberti:a de dicho .1111115(31‘ fum@ inferior alI
Ratio Minimo de Coberi‘ira; a estos efectos, so enticnde por Ratio de € Dblef.éfa o
cocieni~ entre (a) el saldo vivo de los préstamas y créditos hipotecaros del Emisor v
(b) =i ~ildo vivo de tod:s lag ~édulas ipotes rias contidas Sor el cmisor, v el Rato
Mini.i. ) de Cobertura, 126%.
(2)  Que, no mdas tarde del dine 15 det mes vioctural, diche mmisor no agys prog.. . fonacn a
la 2 ~vjedad Geste: 1su " atio « Coberiura y L.atic - lininie de Coiertura - ativey al
Altimo dia del mes natural »nterior o @ com. la infraaci' . necesaria para s Aleno,
Las caracteristicas del Depdsitu de Cebertura son as «iguientes:
: Se wilizasa evciusivamente en caso de que ¢f ioaisor afectado ncuipla s
bligaciones de pago derivadas de las C¢ Lalas 1 hotecurias por €l ciitolas.
* I Depodsito de Coberturs -4 remunerado por 2l Avente Finsanct- a un bpo de
interés equivalente al EONIA.

A
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2. RASHS DE PRESINTACION

. e destinard al pago de los gastos extraordinarios ocuasionados por Ja ejecucion de las
Cédulas Hipotecarias por ¢l emitidas o a la dotacién de la provision para gastos
oxtraordinarios, al pago del porcentaje de los intereses de los Bonos y de la parte de
amortizacion de principal de los Bonos correspondientes al importe nominal de las
Cédulas Hipotecarias emitidas por dicho Emisor e integradas en ¢l Activo del Fondo,
pero unicamente en la Fecha de Vencimiento Final del Tramo correspondiente.

Al 31 de diciembre de 2006 no existe obligacion de deposito de ningln Emisor en virtud del
contrato de Depdsito de Cobertura.

a) Imagen liel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables del Fondo
presentandose de acuerdo con principlos de contabilidad generalmente aceptados en Espaiia,
de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financicra y de los
resultados del Fondo.

Por esta razé:n, y dc acuerdo con lu posibilidad que establece el Codig de Comerciu, se ha
modificado la deficicion de 1-s cucntas contables, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, v
el modelo del cuadro de financiacion al objcto de mostrar la imagen tiel del Fondo en hase 1
su operaiiva.

Las cuentas anusles del cjercicio han sido formuladas por el Corsejo de A tministracion de la
Sociead Certora y se soireterdn a la aprobacién de 'a Junf: :ieneral de Accionistas de la

mism . estimindose que scian aproba oy In ningan combio signiticauvo.
b) Compara2ion ae la informeseion
T acuerdo con ' legislacian mercantil, s Adic aistradores de la Sociedad ©eston© reseni o,

o fectos - omp-.. - iivos. cun cada una ¢ as pa.’ las del batinee de s tuacian de fa caenis de
perdidas y gansnoias o ol cusdro de ioanciacion, ademés de las cifras el gjercicio an.el
terminado el 31 - dicioni.re de 2006, s corresrondientes ai - ercicio anterics

.0S saios de la cuenia G péra:las v vonancics al 21 de ¢ viembre de 20C5 correspenden. al
Sercicie anual tenminado -n dicha fecla v los ol gjerticio 7005 al periode “omprendido entre
1 28 de junio de 2005 (fecha de constiiucion del Fondo) y ¢l 31 de dicicmbre de 2002, Por
tanto, al comparar la informacion debe tenerse en cucita esta circunstancia.

"
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[as cuentas anuales adjuntas han sido formulada¥Zsiguiendo:los/ principios y normas de
g

valoracion contenidas cn el Plan General de Contanl

a) Reconocimiento de ingresos y gastos

I.os ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, €s decir en
funcidn de la corriente real que los inismos representan, con independencia del momento ¢n
el que se produzea el cobro o pago do Jos Mismos.

b) Gastos de establecimiento y de emision de Bonos de Titulizacidn de Actives

Se corresponden con los gastos incurridos en la constitucion del Tondo, registrandose por cl
importe real incurrido.

Se amortizan linealmente de acuerdo con la legislacion en vigor en cinco periodos anuales.

C) Inmovilizado financiero

L.as Cedulas Hipotecarias se registran por ¢l valor nominal de las céduias adquindas a las
entidades de crédito, que coincide con su valor de adquisicion.

d) [i:versiones inar ieras teniporalss

En oste epigrafe se incluye !s periodific iwcién de los iagresos financicros - ivados de las
Cédulas Tlipolecarias y de las cuentas de romvereon.

.
L

Acreedeios a laqgo pio o

Los Bonos de [itulizacién ¢ Acvivos & srespoeden = la inea covsion cuahzacy, y sc
enciientran ooistrados por ! alor a2 recizl »lso.

f) Acreeda: s a corto plazo

Coricsponden a la periodificacion realizada de las comisioaes devengadas DOr wrcercs,
registrandose por s valor rect en funcicn de cada uno e los -ontraies suscrites, todos ellos
en relacidi con ta adininistrson financicrs y operativa Jel for'o, y won la periodiiicacién do
costes financicros derivados -le los Bonos de Titulizacion de Activos y posiciones pasivas
. conentidades fiancieras.

2) Impu+sto soure Benetficios

1 gaslo, en su aso, por el Impuesto sobre Benelicios de cad. ~jerc:cio se valcina sobre el

resultade: ecomdmico, correiio por las diterencias petmanentes qle acuerdo con Jos criferios
fiscales.

.8 -
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h) Provisién i ra iesgos y Gastos

En este epigraic se constituye upa provision por el desfasc teinporal existente entre las fechas
de comienzo y finalizacién de devengo de rendimientos de los activos del ‘ondo (Cédulas
Hipotecarias) y de devengo de costes de los Bonos.

4. GASTOS DE CONSTITUCION Y DE EMISION DE BONOS DE TITULIZACION
DE ACTiVOS

El saldo de este epigrafe incluy:, entre otros. las comisiones dc Entidades Asegurade-as de

los Bonos de Tite hzacidn (ver rnotas 3y 9). |

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacién durante el ejercicio 2006, ha
sido el siguiente:

Miles de euros

Saldo inicial 28.647
Amortizacioncs (6.376)
Sitdo finel I 22271
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[ a cartera de activos estd compuesta por dieciséis ay-Hlipotecarias A singulares con
vencimiento a 10 afios y por dieciséis Cédulas Hipotecarias B singulares con vencimicnto a
20 afios, correspondientes a dos cmisiones emitidas singularmente por cada uno de los

sipuientes emisores:

Miles de euros s

VALOR NOMiINAT,  VALOR NOMINAL
DE LA EMISION DE LA EMISION
CEDULAS A CiDULASB

CEDULAS HIPOTECARIAS

' ——— e wm " T

—— —

-

Caja de Ahorros del Medife: ranec 247 .30

25‘6.410
(Caja de Ahorros ¥ Monte de Pledad de Zaragoza, Aragon'y Rioja

205.128

(Ibercaja)

Caixa d ' Estalvis Laietana

Caja de Ahorros de Galicia

Caja de Ahorros de Salamanca y Soria (Caja Duero)

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba (Cajasur)

Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz, Almeria,
Malaga y Antequera (Unicaja)

Caja Gencral de Ahorros de Cimarias

194.872

97.436
389.743
121.7935
146.154

73.077
[21.795

102.564
410.257
128.2035
153.846

76.923
128,205

76.923

Caixa d’Estalvis del Penedes 73.077

Caja de Ahorros y Monte Piedad del Circulo Catolico de Obreros
de Burgos

Caixa d’Estalvis de Terrasa

Caja General de Ahorros de Granada

Caja de Aborros y Monte de Picdad de Segovia

Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de Badajoz

(Caja Espaiia de Inversioncs, Caia de Ahorros y Monte de Piedsd

Cade Ahorres y Monte de Pred A de Avils

105.128
51.282
102.564
61.539
30.769
76.923
33.3734

99.872
48.718
07.436
38.461
29.231]
73.077
31.666

o ——

1.90G.600

Las Ciédulas | ipotecarias fueron emitidas, sin prima, el 28 de junic lc 2005 de contory lad
con lo dispucsto en la foy 2/1981, ce 25 de marzo, de Regulacion del ™ ‘eresde Hipotecaioy
¢l Reial Decrets 685/142, de 17 de marzo. que ia desarrolla.

Tas Cédtas ti-poter 75 A devengan un tipo de interds ariable que serd 0 esultado de
adicionai un difereniie: de 0,60902% (ipo de Interds pominal vuriable de los Bonos del
Framo 2 en el caso de Jas Cédilas i cotecarias Ay un dmerés i del 5.757%59% en el ciaso
de las Cédulas Hipotecarias B, y su vencimiento es a 10 y 2 aftos, respeciivamente.

- 10 -
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Tos intereses we las Cédulas Hipotecarias A serdn pagaderos Frimestra]_ment'e el 30 de
septiembre, dic:zmbre, marzo y junio de cada afic hasta el vencimiento de las mismas, y los
intcreses de las Cédulas Hipotecarias B seran pagaderos anualmente en lf?s SUCESIVOS
aniversarios de la fecha de emision de las respectivas Cédulas llipotecarias hasta ¢l

vencimiento final de las mismas.

Tanto el cobro del principal como de los intereses de las Cédulas Hipotecarias estan, de

acuerdo con el articulo 12 de la Ley 2/1981, especialmente garantizados, sin necesidad de

inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquicr momento consten inscritas
1 favor de los SFmusores, siu perjuicio de la responsabilidad o trimonial universal de los
mismos. Por su narte, cada uno de los Emisores garant: -0 er'a €t is10i:

(i) gque es una cntidad de crédile: debidamente constituida de acuerdo con la legisiacion
~ vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

(i)  que en ningun momento desde su constitucion, se ha encontrado cn situacion de
insolvencia, suspension de pagos, quiebra o concurso;

(iii)  que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre

recursos propios y supervision en base consolidada de las cntidades financicras, la
Circular 5/1993 del Banco de Espaiia, de 26 de marzo, sobre determinacién y control
de los recursos propios minimos de las entidades de crédito y demas normativa
anlicable;

(iv)  que sus 6rganos sociales han adoptado validamente todos los acuerdos nece=arios para
la emision de las Cédulas Hipotecarias Globales con carécter singular de conformidad
con lo dispuesto en estatutos sociales y en la legislacion vigente al efccto;

(V) cue las Cédulas Hipotecaris=s han «:do vilidamente eriiifas per vada +:0 de cllos ..
acterdo con 1z Ley 2/19%! de 25 > marzo, de [egulicita del Mercado Hipoiccarto v
el Real Lecreto 685/1982. de 17 de marzo, que 'a deso- tla;

(vl que ningnoa de las Cédalas Hipotecarias emitidas por cada uno de cllos resulta sujeta

~ carga « gravan:en de ningiin (ipo. cin e oxista impeciento algi 0 part que 9
voedan oo oral Fondo,

(vi1)  que los dztos relativos a ada vaa de las Céai'ns Hipoteoarios emiiidas pur cada vno

‘e ellos e se acluyein on ¢} Folleto de Emisidn rett jan sxactiaente ~u situ o101,
son corrccios y completos;

(viil) que la (‘éduls Hipntecaria A y 1o Cédula Hipotecaria B la estin (cpres ntadas cada
una de ellag cor v " ico titulo nes unativo;

(1Ix)  que <1 plazo de amortizacion de Ja Cédula TUpotccaria A ex de 10 afios y el <2 ]a
¢t ia Hipotecur.a B es de 20 a1ios;
Céd 'a Hipot B es de 70 anos

- 11 -
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(x)  que ninguna persona ticne derechos pr
derechos de crédito incorporados a las Cédulay-HipeteCarias emitidas por cada uno de
E ellos, al cobro de las cantidades derivadas de las mismas;

. (xi) que las Cédulas Hipotecarias emitidas por cada uno de ellos constiluiran una
obligacién vélida y vincuiante de pago para cada uno de ellos, exigible y ejecutable en

sus propios términos (salvo por Jo que puedan verse afectada por un procedimiento de

asolyencia);

| (xit) que las Cécdulas Hipoterarias emiti<as por cada uno de cllos seran Vhremerte
(ranstisibles de conformidad con la legislacion aplicable;

. L 1
que los pagos debidos por cada uno de los Emisoies en virtud de las Cédulas
Hipolecarias cmitidas por cada uno de elios 10 cstan sujetos a retencion o deduccion
alguna de naturaleza fiscal;

que no tenian conocimiento de la existencia de litigios de ningun tipo o d‘f—’ n@nguna
otra circunstancia en relacion con las Cédulas Hipotecarias que puedan perjudicar su
validez o exigibilidad ni existe excepcion alguna que cada Emisor pueda oponer al
pago de las Cédulas Hipotecarias emitidas por cada uno de ellos;

(xv) que no lenfan corocimiento de que exista r‘.l%?cunf:;tanma algum qne }mp1da la
ejecucion de las Cédulas Hipotecarias de conformidad con la lcuistacion aplicable.

A
ol

Las Cédulas Hipotecarias seran transmisibles sin necesidad de intervencion de fedatario
% puablico, de conformidad con la legislacion vigente.

o

A

. Durante 2006 se han devengado intercoes de las Cédulas Hipotecarias or importe du 1;’:3.% (7
© miles de euros Jde tos que 39.265 miles de enror “e enchentrar pendientes o vensralenio a
31 de dicienminre de 2006, estzndo registrados en la cuenta de “invers: ues l'hancicras
- tempo:ales” del activo del balance de =:tuacion a dicha techa (ver nota 6).

0. INVLEKSIONM! 5 FINATCIERAS TEMPORALRDS

Mdeta iz de este cpup.afe ol L. de diciembre 2 2000 es el erguiers =

i
Miles di uros
.F!'
t . T I T s, 30 565
Intoreses levenpados 1 vencidos de Cédulas Hipoteer ias (Moia 5) 39,400
liereses devengados o encidos cuentas de tesoreria (Mota 7) ~H

39276
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7. TESORERIA

K] saldo de tesorcria engloba dos cuentas, la cuenta de tesorcria y la cuerta de cobros. segun
el siguiente detalle:

Miles de euros

Cuenta de tesoreria . . 176
Cuenta de cobros 16771
16.9:7

En la cuenta ¢ tesoreria se ingresan las cantidades que recibe 12 Socieds. Gesiora por cucnta
del I'ondo por los siguientes conceptos:

(i) los rendimientos producidos por el saldo de la cuenta de tesoreria;

(i) los saldos remanentes de la cuenta de cobros que sean transferidos a la cuenta de

tesoreria tras proceder al abono de las cantidades correspondientes en cada Fecha de
Pago.

(iii)  El remanente de la Dotacidén de Constitucion, Gestion y Administracion no atecto a
gastos comprometidos;

. (iv)  La Provisién para Gastos Extraordinarios, en todo caso a partir de la Fecha de

Vencimiento Final.

De acuerde con el contrate de servicios financieros, el Agenrte Financiero (Instituto de
Ceédii Ofiers') garr ctiza, =obre s saldos de la cucita de tescicria, un tipa de interés avic

sci igaal al Ioaibor a un (1) afto menos 0,10%.

[.a cuenta de cobios esta remurerada o un tipo garantizado de eurthor a 1 semana menos «l
0,15%.

La dociedad Cestora, ai-ndiendo a la < i1cidn de los mercades financiercs v con la finalidad
de mejorar ¢} roadimicn:y del Fondo, ¢ drd (ywertir tempoialinente ¢ salde e la cuonta de

cobros en ictives de renta fija a un plazo inferior al que restase hasta 1a Fecha e Pago
CImmedratemente sizulen!s a la fecha en que se efect e la inversion.

:‘_rit

Ihirante 2006 sc han doverooeo intessses de las ientas de “Yesoreria” por imports de 37

~mules de euros de ios que 11 miles de euros sc encientr:n pendientes de vencimiento « 31 de

diciembre e 2006, estando registrados en la cuenia de “Inversiones financiera: tempe cales”
del activo de! balance ¢ situacion a dicha fecha (ver nota 6).
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,TIMBHE (U3362233
* '-'--UEL E'STA D (.]
01/2007
g I o .!.'E'I'."" o ilg |‘| , “ . , - H.b
3 'SOS'A DISTRIBUIR EN v ATOMS T :R(.,,OI S
| <t ‘*ﬂf ey a':-z?.\
En gste eplgrafc s¢ encucntra registrado la dotz )11,1*f_}\ el momenio de constitucion

¥ por Ahorro Corporacion Financiera, S.V., S.A. Wit Eﬁ\ﬂ dente) por un mmporte niclal de
¥ 31 879.149,29 euros. El objeto de esta dotacum de c10n, gculon y administracion es
- permitir al Fondo hacer frente a los gastos o impuestos ordinarios del mismo.

f: 'Pm' otro lado, la Sociedad Gestora comunicara a la Entidad Cedente la aparicion de gastos
¥ oxtraordinarios dJistintos dc los derivados de la ejecucién de las Cédulas Hipotecarias Gue
¢ <eran satisfechos por la Ent:dad Cedente al Fondo en la cuenta de cobros. El Fondo devolvera

€1 Datidad Cedente. en 'a fecha de vencimiento legai del Fondo, el importe de gastos
. xtraordinarios <oportados vor <sta, ¢ acverdo al orden de orelr:16n Je pagos. Al 31 de
2 diciembre de 20:00 no ~e habian .. oducido gastos de tal satura! -7a.

|I|

hl movimiento de este epigrafe del balance de situacion durante el ¢jercicio 2006 ha sido el
;. siguiente:

Miles de euros

Saldo micial - | 28.6438

Traspaso a pérdidas v ganancias (Ingresos extraordinarios) ~ (6.376)

Saldo fin..! - 22.272

Y BONOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

La Soctedad Gestora, en nombre v repoisenticion del For o, vy con cuws gD “l '*nisn-m; procedid
:nla fecaa de constitucié. del Feado - la crsién en do tramos de Cos < des “¢ Bonos de
[1tulioo16n de Acticos, ..o ticnicn las a,n,g,ulc;.img caracter: ticas:

;.; importe noinal de fa Enusidn 4.0 0,000.000 ¢ iros
s
e .,
"“’“ - Mamero e Bonae " tal SO00 Lonos
| | ramo A, 19.0€0
tramo B 20,000
- Import: nominal nitario 100.001 euros
Interc;t::; v ‘able Tramc A Euribera 3 no-ses 0,079%
Interds [0 Tram- B 3,75 %%
PEIJDdlCldLh. de pavo de intcreses 110 A Tnimostral
Periodicid:! de pavo de nivreses Trano B Anua
?
- | ' C . :
;EL Nas de pago de intcreses Tramo A 30 de Jt,,ptlembw diciembre, inarzo v junic
echas de pago de intereses Tramo B [in cada anivery.:r1o de la fecha de desembolse de los

3onos (30 dc junio de cada afio)

[P SN . . . R ' - , _
'echa deinicio Jel devengo de interese 3o e unto de 2005

14 -




c, El precio d¢ reembolso para los Bonos de ambos Tramos sera de 100.000 curos por Bono,
J,equivalentes al 100% de su valor nominal, pagadero de una sola vez en la fecha de

& vencimiento final.

*-;Lafechﬂ de vencimiento final y de amortizacion de los Bonos del Tramo A sera la fecha en
que se cumplan 10 afos desde la fecha de desembolso de los Bonos. La fecha de vencimiento
"'ﬁnal y de amortizacion de los Bonos del Tramo B sera la fecha en que sc cumplan 20 aﬁ(:)s

&
I
ElA

© desde la fecha de descmbolso de los Bonos.

-

" Bn la fecha de emisién se concedié una comis dn de ascguramiento paro cada cni-lad
éséguradora gue ascendid ai 1,130% sobre ¢l importe nom..al ascgurido de los Bonou del
T_i:amo Ay al },354% subre ¢i importe rominal ascyurado de los 3onos del Tramo B.

Los Bonos estan representados por anotaciones en cuenta y estan dados de alta en la Sociedad
2 de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.,

I os Bonos se encuentran admitidos a cotizacion en ¢l mercado de la ATAF.

Durante 2006 s¢ har devengado inteises de los Bowos de Titulizacion de Activos por
& importe de 133.030 miles de euros de los que 55.142 miles de euros se encuentran pendientes
£ de vencimiento a 31 de diciembre de 2006, estando registrados en el epigrafe “Acreedores a
¥ corto plazo” del pasivo del balance de situacion a dicha fecha (ver Nota 10).

%10, ACRELDORES

‘La composicion del epigrafe “Acrecdores a corto piuso” y de la cuenta “(os Acreedores a
¢+ largo plazo” d.! epigrafe de "Acrcecores a targo plazo” del pasivo de! balance de zituacion al
231 Ae diciern e de 006 es tosign ates

Milc. le euic.,

Acreedores a ¢ rto plazo

e me . e e A e e ee ] Sreped = e .
Fom e ﬁ?-f!.-;-:-_a. lﬁ- B E LT & y
._-.7':_'!15':_?—;!:._'3:__ HEn RS ":'E!‘l‘é:...._.__!-!_.ﬁ}ﬁ*_;'!__.-::'_l___..._:..:.:-:_: -E'\- .-E"_ .!{h__:-:_:;_. .

Intereses
Bonos de Tht jizacion de Activos (Nota 9) 35. 147
Hacierda Pubi . ]
Comision disponibilidad line: de liquidez (Mota 1) 1
i
i‘f Ay rE-JE‘.dDI’ﬁ:} i lal*gﬂ 1;}13,2,0

I -

ijnmisifm Vﬂfi?i!’f,'ﬁ SN
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FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

1U3362232

TIMBRE

I)EL ESTM]U

| 1.as condiciones especificas en relacion con los ¢ ¥ dm*-« PO COMisSIoNnes se

Y
_ ~ M f—‘-.g\‘} xﬂn )
e Comision Variable a las Cajas de Ahorro Emisoras:
Qe calcula como la diferencia positiva, si la hubicse, entre los ingresos devengados
por el Fondo y los gastos devengados por el mismo, previos al cierre de su
i . ..
% contabilidad oficial.
i Ista comiisiCn sera pagadera en la fecha de vencimiento iimal del Fondo.
5
io- Comision del Agente Financiero.
B i
Psta comision, que tuvo un importe de 250.000 ewos, fue satisfecha a la techa de
desembolso, en una sola vez para toda la vida de la operacion, con cargo a los gastos
g - de constitucion.
o 11, SITUACION FISCAL
t El resultado econdmico del ejercicio es cero y coincide con la base del impuesto sobre
% sociedades, todo ello de acuerdo con ¢l propio funcionamiento del Fondo que debe carecer de
% valor patrimonial.
- | * . _ L., . .,
= De acuerdo con la normativa v:gente, no existe obligicidn de practicar retencion sobre las
§ rentas obtenidas por contiltbuyentes del  impuesto de sociedades pmccdcr;tes de ac'1vos
i - » . ' r y
4 fnanciercs sleipre que cumj hm fos sigulentes reocasites:r (1) cue stZn reoresentados
# ,mediantc ::‘:'fmtarhrancs 2n c:::f:nta v (11) que se negocmv 2n U7 mer mdo secundario ofienal de

_ ¢

-16 -
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19 CUADRO LI FINANCIAC G

y 2005 es ¢l sigutente:

APLICACIONES

(iastos de constitucion y de =misi n de 5onos

- (Cédulas Hipotecarnas

TOTAL APLICACIONES

. “Recursos generados en las operaciones

- Ingresos a distribuir en varios ejercicios
Bonos de titulizacion de Activos

Otros acrcedores a largo plazo

TOTAL ORIGENES

- EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES

I O

.....

VARIACIGN U EL CAPITAL . RGUL S NTE:

'
" i m

Inversiones Anancieras (cirporales
Tesoreria
Acreedores a corto plazo

R.E‘?’%Ultﬂdﬂ “ontable

L Amortizae o

lngresos oor subvenciones
Variacion -le la 1 ovision NEFA T 208 Y 45108

o Recursos generados en lus Operaclones

-17 -

f{f:E].lc,uadro de financiacion correspondiente al cjercicio terminado el 31 de diciembre de 2006

1

i
J=
T

1

i "

Miles de eurcs
2606 005

e e L N N e

: 31.478
3.900.000

- _”'_:'-.931-&78

130 681
- 31.879
- 3.900.000

146 . 6%;

276 3.932.628

-
-

276 750

Miles de euros .
206 2005

N ' T I ¥ - e —— w1 eklie——— - kel L

271 39 005
16.216 741
(16.201) _(38.996)

o  — T — U R T

276 750

A
LY T e o B sl

6.376 3.231
(6.376) (3.231)
130 st

120 681

i!
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

iy

5! er H"--r‘.l"'r“,m‘
TIMBRE
DEL ESTRDQ-

I' "
1. | I

'El Fondo no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a Ja minimizacion del impacto
% nedioambiental y a la protecmon y mejora del medio ambiente. Asimismo, no cxisten
provisioncs para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la protecciéon y mejora del .

# medio ambiente.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de ‘as caentas anuales det ejercicro 2006 han
sido de 2 miles de -uros.

14, HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningtin hecho que afecte o
“modifique significativamente la informacion contenida en las citadas cuentas anuales.

_18 .
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2. INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2006 DE

AyT CEDULAS CAJAS X, FONDO B TITULIZACION DE ACTIVCS
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AYI CEDULAS CAJAS X, FONDO DI TiTULD e (,, E?Nvg)g ACTIVOS

]lLonstD de Administraci‘n de AHORRO Y TITULIZACION, Sociedad Gestora de
£ Londos de itulivacion, S AL formula el presente informe de gestion.

A "H de dmcmbl de 2006, I saldo vivo de los activ s ascendia a 1.900.¢00 wi:i2s de euros,
Cedula A vy 2.000 D00 riles -le enros Cédwa B cifias que o hen svivido variactoh desde la
iechd de constitucion del Fondo, ¢l 28 de junio de 2005.

- III.I 5 .III:-:I , ! II I|IIIII III '

# No existen activos impagados.

' La vida media de la cartera de activos, a 31 de diciembre de 2006 es de 102 mescs (8,5 afior;
', c:edulaA y de 222 mescs (18,5 afios) Cedula B,

LB J[II“'t medio ponderado de L4 cartera de aciivos a 31 de diciemuze de 2005 se situi en el

% Lurlbm tres meses nas ur marcen de 0.07402 para la Cedula A v 5,0 3.7532479% vara 1a
u.l.:q e ? ,l - ! : I

¢ A-3l-de diciembre «z 2006, ¢l saldo vivo « - los Jones e la serie A emitidis Hor ¢l “ondo
ascendia a 1.900.% ) miles de curos y peea la scrie 13 2.000.000 miles de ewros y o han
aufr:do variacion respecte del ciomesiio de s emision. '

"‘*.-.,;,;:.-,Al q}}ir‘m e esie gjercioio, uedal v por smortiva. el 100 % de las scics enitic.

h?w*r i I #} q )
A 3 | de dlClﬁ“M“TE de 7906, ei - Ido de la crents de Tesoreria aseendia © 176 1.:les de curos Y
5 la mmtﬂ de Cobrosa 16.77] iniies de euros.

'1.'.”.
] z ':. ol
[ T S

})m”“tc cl ejercicio 20.6 no ha sido necesario disnoner canii-ad alguna de la imea de
llqmdez A . manteaiéndose la miema en 114,190 mil s dL L ITOS, T*fu.dl nente b - urrilo con
: Th llma d*’-f* iqmdu D, mantenicn:iose ©1 41,00 miles ¢ eures.

sy -]

La 1E:ﬂdt‘m]a de evolucion del (uivdo continda siendo pnsuwa no cienta con :ngun importe
lmpamdo CIL SU cartera de activos y air ‘oual que los ejerciclos anteriores ba prnerado un
H -

** nargen de intermedii. ion financicia que < hara efecti.» a fecha de hiquidacion dLi fondo.
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AyT CEDULAS CAJAS X, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

" RORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

;E:‘*--f Rdun dos los Administradores de Ahorro y  Titulizacion, Sociedad Gestora de Ayl
B ‘LDULA‘S CAJAS X. FONDO DL TITULIZAC TON DE ACTIVOS, en fecha 29 de marzo
o . 2007, y en cumplimiento de la Ley de Sociedades Anodnimas y del articulo 37 dcl CthgD
¥ do chnercw 5, preceden a formular las cuentns anvales y el inforre de sestion di - gjercicio
2()06 (2 du,uo For dD s cucles v.enen const:tuidas POT los docuny ~ntos - IEXCS quc grcc::*den
a uste EbCI‘lI.O

a)Balance de situacion al 31 de diciembre de 2006 y cuenta de pérdidas y gananmas del

e_] ercwlo anual terminado en dlcha fecha

#b)  Memoria de las cuentas anuales para el ejercicio 2006.

L) Informe dc gestion del ejercicio 2000,
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMEN 105 NOTARIALES
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DILIGENCIA DE AUTENTICACION: Yo, Maria Bescos. Badia, Notario
del llustre Colegio de Madrid, con residencia en esta Capital, DOY FE-——
- Que las  fotocopias que anteceden, SON REPRODUCCION
EXACTA DEL ORIGINAL, que he tenido a la vistu y he cotejado,
extendida en quince folios timbrados de papel exclusivo para documentos
notariales, serie y numeros: el del presente vy los catorce anteriores en
orden correlativo de numeracion ascendente, figurando cn el Libro

Indicador, numero 673/1 - 1 de orden.
Madrid a 26 de Abril de 2007 .-
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