PAPEL EXCLUSIVO FARA DOCUMEN YOS NOTARIALES

1U3362382

TIMBREt

5 DEL ESTADO-

01/2007

MAR.LA .l ,H._.i h_.i ;_fr' MEFKUIA\

Nﬂf{?;—*;a

VE]ézquc: , 20 - 1° dcha.
Telf, 91 57516 78 - 28001 MADRID |

ﬁﬁ"m W g A
N A & i‘ f "4 Comision Naciona
"ﬁf&éﬂﬁ %ﬁ B o Mercade de valores

REGISTRGO DE ENTRADA
2007056241 25 MAY 200

T A

INFORME DE AUDITORIA

* w w *

AyT CEDULAS CAJAS I1I,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuentas Anuales e Informe de Gestion

correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2006

LE

=Y ERNST & YOUNC




A
% -:"';-:I L
.'.-'.I:'.'

' '..-\.
S
Y
v

a 1

il T & YOUNG
E “- R N S T | &  Jorre Picasso & elctong: 915 737 200

(
Plaza Pablo Faiz Plcasso, | Fax: 915 A7 270
28020 Madrid VAR @Y. OO/

=
=

T
e
;3-;5‘:3, #

- me
A E iy
L et R

e e R S S Rl LT
el e R
- -_- —gpr ._-_- _-q_; __-

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

v Ahorro v Titulizacion, S.G.F.T., S.A,, Sociedad Gestora de .
ﬁy’rl(ijD%/J 1.AS CAJAS TTL. FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

¥ Hemos auditado las cuentas anuales de AyT CEDULAS_ CA:TfAS Il.[I, FONDO DI?
2. TITULIZACION DE ACTIVOS, que comprenden el balance de situacion al 31 de dlf:lemblje
" de 2006 vy la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria qo1'resp0nd1611tes al cjercicio anual
#. . terminado en dicha fecha, cuya formulaci6n es res_ppnsablhdad de los Admm_ls_tx;adores de la
£ Qociedad Gestora del Fondo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre 1?5
% oitadas cuentas anuales en su conjunto, basada en e_l trabajo realizado d}-: acuc:rd.o C:Z'DI"I _lfis
2" normas de auditoria generalmente apaptad_as, que requieren el examen, mediante la regﬂ}uamon
Ede pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas aq'uales y la evaluacion de su
lf'.7ff':-%fl*?-*-s'fff'_-i;ifi;:;;,Lpre'sentacic':n, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Admuinistradores de la Sociedad Gestora
“# - "del Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del baéa{lcg, de la
@7 cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio
8792006, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion s¢ refiere EquluSIVMEI]_tE 2
¥ 140 cuentas anuales del ejercicio 2006. Con fecha 10 de abril de 2006 emitimos nufzﬁt;(:i
£ informe de auditoria acerca dec las cuentas anuales del ejercicio 2005, en el que expresamos
4 una opinion favorable.

[ R En nuestra opinion, las cuentds anualcs del_ ejerc;icio 2006 g.djun_tias expres.gn., ern tffqis:
7 los aspectos significativos, la imagen fiel del patimonio y de la situacion financiera de }c,]
£ CEDUILAS CAJAS III, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, al 31 de dmwmbre e
#2006 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtemglps y aplicados du?a.n_te c;,_l
4 ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacion necesaria y su iciente
g7 para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios 1y }"I_DI:I:I]ES
4 ‘contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con Jos aplicados en ¢l €Jercicio
00 anterior,

sl 1] informe de gestion adjunto del ejercicio 2006 conticne 1as explicaciones qy?’_lf
& Administradores de 1a Socicdad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situaciorn «.c

- "AyT CEDULAS CAJAS III, FONDO DE TITULIZACION DL ACTIVOS, la evolcion de

. .8US tregocios y sobre olros asuntos y no foi a perte Intofranic us las CL nta_s A 1{1.zilal..;-a. -H-:
4 verificado que la informacion contable que contiene cl citado mforme de gestion conceids
%+ ~con lade las cuentas anuales del ejercicio 2006. Nuestro trabajo como auditores s€ ]lm_lm a1
277 verificacion del informe de pestion con el alcance mencionado en este MIsmMo pairafo v 1o
£ Incluye la revisidn de inforcacion istinta e la nbtemida a partir de los registros contables do!
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1. CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2006 DE
AvT CEDULAS CAJAS 111, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS




1.1. BALANCES DU SITUACION Y CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DE LOS EJERCICIOS 2006 Y 2005
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AyT CEDULAS CAJAS 111, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ¢jercicios anuales terminados el

31 de diciembre de 2006 y 2005

Ingresos financieros
Ingresos de Cedulas Hipotecaras
Ingresos cuenta de remversion

(jastos financieros

Intereses de Bonos de Titulizacion de Activos
Intereses Préstamo Subordinado

RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS (NEGATIVOS)

Dotaciones para amortizacion del inmovilizado
(rastos de constitucién

(tros gastos de explotacion
Corrision variable

BENEFICIOS (PERDIDAS) DE 1LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ingresos extraord marios
BENEFICIOS (].’ERDII)AS) ANTES 13 IMPUESTOGS

MPUES 1O DI SOCIEDADIS

RESULTADO DEL EJERCICIO

Miles de euros

2006 2005
184.037 184800
3.162 2538

_ 187.199  187.338
(183.751)  (184.509)
(3.359) (2.742)
_(187.110)  _(187.251)
89 87
(5.942) (5.942)
R 1) I (1),
(5.942) (5.942)
2942 0942
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1.2. MEMORIA DEL EJERCICIO 2006




AyT CEDULAS CAJAS JIL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ¢jercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2006

| NATURAJLEZA Y ACTIVIDAD

1) Constitucion y objeto social

AvT Cédulas Cajas III, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante el Fondo), se
constituyd mediante escritura publica el 26 de junio de 2002, agrupando un total de 21
Cédulas Hipotecarias (ver nota 5).

Con fecha 24 de junio de 2002, la Comision Nacional del Mercado de Valores verfico y
registré la constitucién del Fondo mediante la verificacion y registro del folleto informativo
de constitucion del Fondo y emision de los Bonos, La fecha de desembolso que marca el
inicio del devengo de los intereses de Jos Bonos fue el 28 de junio de 2002.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
estd Integrado en cuanto a su activo por las Cédulas Hipotecartas que agrupa y las cuentas
abiertas a su nombre, v en cuanto a su pasivo, por el Préstamo Subordinado y los Bonos de

Titulizacién emitidos en cuantia y condiciones financieras tales que €l valor patrimonial neto
del Fondo sea nulo.

D) Duracion del Fondo

E! Fondo se extinguird por las causas previstas en ¢l Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992
y cn particular:

- cuando todos los Bonos hayan sido intcgram ate @iortizados » no ~uede rnguna

oblizecdn nendivnte por p fte uel Fonde:

cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepclonales que
hagan imposible. o de extren... dificultad, el mantenimiento del cquihibrio firanciero
del Fondo;

cuando sc produzea un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en
relocidn cov algniio de los calores emitidos o, e su caso, con algia credito no
subordinado o se prevea que se va 4 proaucir;

- cuando se produzca la amortizacion integra de las Cédulas Hipotecarias que integran
el Fondo; vy

en 1ndo caso, cn la fecha en que se cumpla el decimotercer antversario de la fecha de
deseimbolso de los Bonos.
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c) Insolvencia del Fondo

I'n caso de insolvencia del Fondo se aplicara el régin ""."gé‘neral de prelacion de pagos
establecidos en su escritura de constitucion.

d) (Gestion del Fondo

De acuerdo con la Ley 19/1992, la gestion del Fondo esta encomendada de forma exclusiva a
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacidn, quienes a su vez tienen en este cometido su
objeto social exclusivo,

Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. es la gestora del
Fondo, actividad por la que recibié una comision en la fecha dc constitucion del Fondo de
300.000 euros con cargo a los Gastos de constitucion. Esta comision fue satistecha en un
inico pago para la vida total del Fondo.

e) Normativa legal

Fl Fondo esta regulado por ¢l Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992, sobre Régimen de
Soc.odades y Fondos de Inverston Inmobiliana y mbm Fondes de Tituhizacion {hirotecara;
por la Ley 24/1988, del Mercado de Valores; por la Ley 2/1981, de rcgulacion del mercado
hipotecario; por las regulaciones posteriores de desarrollo o nmdlﬁcacmn dc las normas
citadas v por demids disposicioncs lcgales imperativas; v por lo dispuesto cn la propia
escritura de constitucion del Fondo.

) Regimen de tributacion

El Tondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto de Sociedades. Se encuentra
excalo del concepto de operaciones societarias del Impuesto = Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados. [.a actividad se encuentra sujeta, pero exenta, del Impuesto sobre el
Valor Afindido

o) Fondo de Reserva

En la fecha dec constitucién, la :':'E'Dcif;ﬂd*"l Gostora, por cucnts y repessentacion <l Fondo,
procedio o dotar un Fondo de Reserva, «'e 114.800 miles de euros de impotic, coir cargo al
Prestamo Subordinado (ver nota 10), y que estd depositado en la cuenta de tesoreria.

5l valor inicial del Tondo de Resorvavinicamente se hiberara en cada fecha de nngo, cuando la
entidad de calificacion (MMoody s Investor Services) asi lo determine discrecicnalmente.
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Fste Fondo de Reserva no podra ser utihzado para hacer frente a pagos de principal en los
casos en que se proceda a la amortizacion anticipada parcial de la emisién mediante
reduccion del valor nommal de los Bonos, como consecuencia de haberse producido una
amortizacion anucipada de una o varias Cédulas Hipotecarias ¢n Jos términos descritos en la
escritura de constitucion. '

2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables dél Fondo
presentandose de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Espafia,
de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera v de los
resultados del Fondo.

Por esta razon, y de acuerdo con la posibilidad que establece el Codigo de Comercio, se ha
modificado la definicion de las cuentas contables, balance, cuenta de pérdidas vy ganancias, y
el mocelo del cuadic de financiacion al objeto de mostiar la imagen (el del Fondo en base a
SU Operaliva.

Las cuentas anuales del ejercicio han sido formuladas por el (Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora y sc someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas de 1a
misma, cstinandose gue seran aprobadas <in ninglin cabio significativo.

b) Comparacion de la infvmacidn

De acuerdo con la legislacién miercanti], los Administradores de Ja Sociedad Gestora
presentan, a efeclos comparativos, ~on cada una de las partidas del balance de siteacion, de la
C}mnt.a de pcrdidas y ganancias y de] cuodro de financiacidn, ademas de las cifras del
C:)_]EI'CliC:]*D anual terminado cl 31 dc diciembre de 2006, las corrccpondientes €]¢rCICIO
dliiCT1o0

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS

l.as vuentas anuales adjuntas han sido formuladas siguiendo los principios y novmas de
valoracién contenidas en el Plan General de Contabilidad en vi gor,

a) Reconncimicnte de ingresos v gastos

%OH Hgreson y gaclos sereconoce: por el Fondo sizaiendo el aiterio del devenge, os decir ¢n
-l_' "-;' 1.0 o, e . I ' N . S . " | - 7. " g

Hc.on de ia comiente real que los mismos representan, con mmdependencia dei momento en
cl que se produzca ¢l cobro o pago de los mismos.
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b) Gaslos de establecimiento y de emision fiﬁ: b@ﬁ@ﬁ déﬁillj‘l}.gac:mn

,,,,, AR I R

Se corresponden con los gastos mcurridos en la H,sﬁltl,lm@p/(ﬁe] Fondo, Ic,glmraudoeu por ¢l
importe real incurndo.

Se amortizan linealmente de acuerdo con la legislacion en vigor en cinco periodos anuales.

C) Inmovilizado financicro

Corresponde a la cartera de Cédulas Hipotecarias. Se registran por ¢l valer nominal de las
cédulas adquiridas a las entidades de crédito que coincide con su valor de adqguisicion.

|
d) [nversiones financieras temporales

En este epigrafe se incluye la periodificacién de los ingresos financieros derivados de las
Cédulas Hipotecarias y de las cuentas de remversion.

¢) Acreedores a largo plazo

Los Bonos de Titulizacién de Activos corresponden a la unica cmision realizada, y se
encuentran registrados por el valor de reembolso.

El Préstamo Subordinado esté registrado por el importe dispuesto, que comcide con su valor
de reembolso.

f) Acreedores a corto plazo

Corrcsponden a la periodificacion realizada de las comisicnes devengadas por terceros,
registrandosc por su valor real en funcion de cada uno de los contratos suscritos, todos ellos
en relacion con la administracion financiera y operativa del Fondo, y a la periodificacion de
costes financicros Jderivados de Jos Bonos de Titulizacion y pesiciones pasivas con entidades
i ANCIC: 48,

g) [rpuesto sobre Denelicios

El gasto, cn su caso, por cl Impuesto sobre Beneficios de cada ejercicio sc calcula sobre cl
resultado econdmico, corregido por li difeencias perman +ites de acierdo con '0s criterios
fiscales.

n) Provision para Riesgos y (zastos

En cste epi grafe se constituye una provision por el deslase temporal existente entre las techas
de comicnzo v {inalizacion de devengo de rendimientos de los activos del Fondo (Cadulas
Hipotecarias) v de devenco de costes de los Bonos




"4 GASTOS DE CONSTITUCION Y DE EMISION DE BONOS DE TITULIZACION

DE ACTIVOS

" E] saldo de este epigrafe incluye, entre otras, las comisiones de Entidades Aseguradoras de
 Bonos, que supuso el 0,796% sobre el importe de la emision. Su movimicnto durante el

ejercicio 2006 ha sido ¢l siguiente:
Miles de euros

Saldo inicial - 8.823

Amortizaciones ~(5.942)

Saldo final - 2.881

5. CEDULAS HIPOTECARIAS

La cartera de activos estd compuesta por veintiuna Cédulas Hipotecarias nominativas,
emitidas singularmente por cada uno de los siguientes cmisores:

VALOR NOMINAL
DE LA EMISION
CEDULAS HIPOTECARIAS (miles de euros)
Caja de Ahorros dcl Mediterraneo 300.000
Caja de Ahorros v Monte de Piedad de Zaragoza, Aragdn y Rioja {Ibercaja) 300.000
(Caja de Ahorros v Monte de Piedad de Guiptzeoa y San Sebastian (Kutsa) 300.000
Camxa d’listalvis de Terrassa 300.000
(Caja de Ahorros v Monte de Piedad de las Baleares 235.000
Caixa d’Estalvis el Penedés 200.000
(‘aja de Ahorios Provineial San Faenardo de Sevilla vy Jeres. 175.000
Cyja de Ahorre de ta hamee cada de A gom 100,00
(aja de Ahorros y Monte de Picdad de Cordoba (Carasur) 16000
Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (Caivanova) 155.000
(uixa d’Fstalvis Jde Manresa 150.000
(ixa d Hstalvis de Sahadell 150.000
Caixa d’Esialvis Lajetana 145.000
C_.?aja de Ahorros de Salamanca y Soria (Caja Duero) 140.000
(“aja de Ahorros de Castilla I.a Mancha 135.000
(.aja Cieneral ds Ahorros de Granada 125.000
Caja de Ahorros de Santander v Cantabria ' | 120.000
Caja General de Ahorros de Canarias 110.000
Mf:fntrz de Pied:d y Caja de Aborros de Huelva y Sevilla 75.000
Clarxa d'Bstaly s Comarcal de Mantlcn : - 40.000
Monte de Piedad y Caja Ger. ral de Ahorros de Badujoz 25000

3.500.000
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I as cédulas fueron emitidas, sin prima, el 26 fc"[@* Jhﬁx}l )
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de¢: Regu]agmﬁ Cﬁ}

2 de conformidad con lo
Mercado Hipotecario y el

Real Decreto 685/1982, de ]7 de marzo, que la das,.;u m]lam' i3
N S "y ,jf-.“l';
‘uw¢wﬁﬂff;

. . . . : TP N | . ,
{.as Cédulas Hipotecarias tienen un tipo de interés del 5,2582%, pagadero anualmente, y su
vencimiento es a diez afios a contar desde la fecha de emision.

Tanto el cobro del principal como los intereses de las Cédulas Hipotecarias estan, de acuerdo
con el articulo 12 de la Ley 2/1981 espccialinente garantizados, sin necesidad de iscripeion
registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier momento consten inscritas a favor de
los Emisores, sin perjuicio de la responsabilidad patrimomial universal de los 11’115111PS [Por su
parte, cada uno de los Emisores garantizo en la emision:

(1) que es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la legislacion
vigente y se¢ halla inscrita en el Registro Mercantil;

(i1)  que ni a la fecha de su constitucion, ni en ningun momento desde la misma, s¢ ha
encontrado en situacion de insolvencia, suspension de pagos o quicbra,;

(111)  que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de jumo, sobrc
recursos propios y supervisién en base consolidada de las entidades financieras, la
Circular 5/1993 del Banco de Espafla, de 26 de marzo, sobre detecrminacion y control
dc los recursos propios minimos de las entidades de crédito y demas normativa
aplicable;

(1v)  que sus organos sociales han adoptado validamente todos los acuerdos neccsarios para
la emision de su Cédula Hipotecaria de confornudad con sus respectivos estatutos
sociales y en la legislacion vigente al efecto;

(V) que la Ceédula Ilipotecaria ha sido validamente emitida por cada uno de ellos de
acucrdo con la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacidn del Mercado Hipotecario y
el Real Decrete 6851982, de 17 de marzo, que la desarrolla;

(vi)  que la Cedula Hipotecariz emitida por cada uno de cllos no resulta sujeta a carga o
gravamen de ningun tipo, sin gtic exista impedimenio alguno para e sc pued. cedes;

(vir)  que los datos relativos a la Cédula H;i:olecaria ermitida por cada uno de ellos que se
Incluyen en ¢l Iolleto de Emisidan reficjan exactamen’e su siluacion, son correctes y
completos;

(vir}  que Ja Cédula ipolecaria emitida por cada uno de cllos estd representada por un
titulo nominativo;

(1X)  que el plazo de amortizacion e la Cédula Hipotecaria emitida por cada uno de cllos
sera de diez niios:
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(xiii)

(X1V)

(Xv)

que ninguna persona tiene derechos preflerentes sobre el legitimo titular de los
derechos de crédito mncorporados a la Cédula Hipotecaria emitida por cada uno de
ellos, al cobro de las cantidades denvadas de la misma;

que Ja Cedula Hipotecaria emitida por cada uno de ellos consuituira una oblhigacion
valida y vinculante de pago para cada uno de ellos, exigible y gjecutable en sus
proplos (érminos (salvo por lo que pueda verse afectada por un procedimiento dc
insolvencia);

que la Céduta Hipotccaria emitida por cada uno de ellos sera librementc transmisible
de conformidad con la lcgislacion aplicable;

que los pagos debidos por cada uno dc Jos Emisores en virtud de la Cédula
Hipotecaria emitida por cada uno de ellos no estin sujetos a retencion o deduccion
alguna de naturaleza fiscal;

que no tenian conocimiento de la existencia de litigios de ningun tipo o de ninguna
otra circunstancia en relacion con la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su
validez o exigibilidad ni existe, a su leal saber y entender, excepcion alguna que cada
Emisor pueda oponer al pago de la Cédula THipotecaria emitida por cada uno de ellos;

que no tenian conocimiento de que exista circunstancia alguna que mmpida la
ejecucion de la Cédula Hipotecaria dc conformidad con la legislacion aplicable.

[as Cédulas Hipotecarias serdn transmisibles sin necesidad de intervencion de Fedatario
Publico, de conformidad con la legislacion vigente.

Durante 2006 se han devengado intereses de Jas Cédulas Hipotecarias por importe de 184.0377
miles de euros de los que 95.296 miles de curos se encuentran pendientes de vencimiento a
31 de diciembre de 2006, cstando registradas en la cucnta de “Invcrsiones financieras
temporales™ del activo del balance de situacion a dicha {echa (Nota 6).

0.

INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORAIES

Fl detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2000, es cl siguiento:

Miles de curos

Intereses de Cédulas Mlipotecarias nota 5 9.6
Intereses de cuentas de Tesoreria (nota 7) 2.01 '5)__
17,315

— o e —— -
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. 7. TESORERIA

uj ;.v T ‘ﬁ'r Lo
A N | CT .. SRE R EIET . r
. Flsaldo de tesoreria cngloba dos cuentas, las cuent -'dg Tesorernia-yda cuenta de cobros, segin
' o Al Tt a ey
B R WENRPPL
Miles de euros
F ‘Cuenta de tcsorerta 115,195
© Cuenta de cobros -
115,195
. Dentro de la cuenta tesoreria se encuentra depositado el Fondo de Reserva, con objeto de
permitir al Fondo hacer frente a sus obligaciones de pago.
# Enla cuenta de tesoreria se ingresan las cantidades que recibe la Sociedad Gestora por cuenta
£ del Fondo por los siguientes conceptos:
£
) las cantidades que en cada momento compongan el Fondo de Reserva;
(1) los rendimientos producidos por cl saldo de la cuenta de tesoreria:
. (ur)  los saldos remanentes de la cucnta de cobros que scan transferidos a la cuenta de
tesoreria tras proceder al abono de las cantidades correspondiertes en cada fecha de
. pago.
” . .- , ) _ o - ‘ . . - .
De acuerdo con cl contrato de servicios financieros, ¢l Agente Financiero (Instituto de
Credito Oficial) garantiza, sobre los saldos de la cuenta de lesoreria, un tipo de mterés que
© seraigual a:
;o2 Furtbor a un afio menos 0,10% sicmpre que el saldo medio anual no sea inferior al
: Y 1., — " . _. _ N . .
2U% de la Cifra de Refereiicia (120.000.000 euros);
b) L*uliﬂmr a un ano wenoes 0,1>% sicmpre que el saldo medio anual sea inferior al 50% vy
no nterior al 25% de la Cifra de Relerencia;
'- C) Lﬁutjlbm‘ ausabo menos 8,20% siempre que el salde smedio anual sea inferior al 254 y
. no mferior al 5% de la Cifra de Referencia.

d) £n el caso de que el salde medin anual fucse inferior al 5% de Ia Cifra de Referencia,
A cuenta de tesoreria no tendri remuneracion alguna.

]-_,r ,I T3 r . N ‘- . _‘r . | . A _ " . - .
()&; ;é/mm de cobros estd remunerada a un tipo garantizade de Dunibor a 1 scmana menos el
el 0.
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Durante 2006 se han devengado intereses de la cuenta de tesoreria y de la cuenta de c:.r:)bms
© por importe de 3.162 miles de euros de los que 2.019 miles de curos se encuentran pendientes
¥ de vencimiento a 31 de diciembre de 2006 estando registrados en la cuenta de “Inversiones
 finapcieras temporales” del balance de situacion a dicha fecha (Nota 0).

1
Sy

L8 INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

. En este epigrate sc cncuenia registrado la dotacidn rcalizada en el momento de constitucion
« por Ahorro Corporacién Financiera, 5.V., S.A. (Entidad Cedente) por un importe micial de
29.709.725.95 euros. El objeto de esta dolacmn de constitucion, gestmn y administracion es
permitir al Fondo hacer frente a los gastos o impuestos ordinarios del mismo.

 Por otro lado, la Sociedad Gestora comunicard a la Entidad Cedente la aparicion de gastos
extraordinarios que seran satisfechos por la Entidad Cedente al Fondo. El Fondo devolvera a
% la Entidad Cedente, en la fecha de vencimiento final del Fondo, el importe de gastos
extraordinarios soportados por ésta, de acuerdo al orden de prelacion de pagos. Al 31 de
diciembre de 2006 no se habian producido gastos de tal naturalcza.

% El movimiento de este epigrafe del balance de situacién durante el ejercicio 2006 ha sido el
+ sigulente:

M lus dc CUros

e

Saldo inicial 8.823
o Adiciones | - il

Traspaso a pérdidas y ganancias (Inresos extracrdinaiios) - (5.942)

saldo final j._iﬂ:

- 11 -
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. 9. BONOS DE TITULIZACION DE ACTIVQS ~7%i. &)
S O AT AR N

o .E‘;__ 'J'!I.'T__.I.:.II'I.'."".“ e

e,

L 3
I e et
~ I S .'.,.l.I o =T -;I-'I-'II h ek -.'.1:.1
&£ -u R R T
I - RN . \ ."-r ."-_"I-_-_ 'IIF-":}
-r f:;" Lot
- R
* - -.':II ! - "-.i.'a".-w'- "f
LY
v

Cla #E'?LE-E h _ o,
- d_@%g@ y COl Cal'gﬂ El] IMISO, pI_DGe{ilD

;
¥ ep la fecha de constitucion del Fondo a la emisidon™emtn unico tramo vy serie de Bonos de
& Titulizacion que tiene las siguientes caracteristicas:

o
3
o
g

Iliip(_}l'te nominal de la Emision 1.500.000.000 euros

b L
wd,

.......

. Ntmero de Bonos 35.000

- - - - P N L e R - R
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~ Importe nominal umtario 100.000 euros

T

“Tipo de interés nominal 525 % |

- :-"if?.}éﬁfiﬁdicidad de pago de intereses Anual

Fgchasde pago de mtereses 28 de junio de cada aiio

Facha de inicio del devengo de intereses 28 de junio de 2002

El precio de reecmbolso para los Bonos sera de 100.0G0 euros por Bono, cquivalentes al 100%
- de su valor nominal, pagadero de una sola ver en la fecha de vencimiento final.

-~ La techa de vencimiento final y la fecha de amortizacién de los Bonos es la {~cha del décimo
aniversario de la fecha de desembolso de los Bonos o, si no fuera dia habil, cl siguiente dia
habil. “

- En la fecha de emision se concedio una comisidén dc aseguramiento para cada entidad
- aseguradora que ascendio al (,796% sobre cl importe asesurado.

Los Bonos estan represeiitados por anotaciones en cuenta y estan dados de alta en la Sociedad
de Gestion de los sistenas de Ro astro, Compoensac:an y Ligodacion de Valorss, S.A |
.-(,11,'-?“-"1"01‘3317) antrguo serviciH de Compensacion y Luidecion de Vidores.

- LOS Bonos se encuentran admitidos a cotiza-idn en el mercado de la AIAF.

:'-"-_'J-_; R .
-l e [

- Duranlc 2006 se han devengado costes financieros de 13onos de Titulizacion de Activos por

,"-'1_¥’111?D,rte_de 183.751 miles de euros de los que 94.141 miles de euros se encuentran pendicntes
de vencimiento a 31 de diciembre de 2006 cstando reistridos e el coigrale “Acreedores a
corto plazo™ a dicha fecha ‘ver nota ! L),
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10. ENTIDADLS DE CREDITO. PRESTAMO SUBORDINADO

En la fecha de constitucion, 26 de junio de 2002, el Fordo firmo el contrato del Prestamo
Qubordipado con las cntidades emisoras (¢ Cédulas Hipotecarias y se descmbolso el 28 de

junio de 2002 por un importe total de 114.800 milcs de euros.

" Dicho préstamo devenga un tipo nominal anual variable, igual al Eurbor a un ano mas un
" margen de 0,15%.

: LI importe del préstamo se destind a la dofacion del importc inicial del Fondo de Reserva.

|

1.4 amortizacion del Préstamo Subordinado se efectuard de una sola vez en la fecha de
' vencimiento final, en funcidn de los fondos disponibles y con sujecion al orden de prelacion
 de pagos, salvo que se pueda proceder a su cancelacion anticipada.

= '-'Dufante 2006 se ha devengado coste financiero por el Préstamo Subordinado por importe de

3.359 miles de euros de los que 2.123 miles de euros se encuentran pendientes de
vencimiento a 31 de diciembre de 2006 estando registrados ¢n el epigrafe d¢ “Acreedores a
corto plazo™ a dicha fecha (Ver nota 11).

11. ACREEDORES.

La composicion del epigrafe “Acreedores a corto plazo” y de la cuenta “Otros Acreedores a

largo plazo” del epigrafe de “Acrecdorcs a largo plazo” del balance de situacion al 31 de
diciembre de 2006 es la siguiente:

Vliles de euros

CCuentas de perindificscidn
| HLCTES s

Prestamo Subordinado (ver nota 14 | | 2123
Bonos de Titulizacion (ver 1:ota 9) ~Jalal

- 96.204

CComisiones variables 439

— 1 W1
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Laq condiciones espccificas en relacion r.,,m ﬂuﬁ*cmmmm
R L

detallan a continuaclon:

SR "-:-'_'..'_'. -. o
I—|- .-. e *u',_r'# . -

stablecidos por comistones se

..,,_ “,
Comision vartapble a las Caas de Anouo D mﬂmﬁ

* | Se calcula como la diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos devengados
por el Fondo y los gastos devengados por el mismo, previos al cierre de su
contabilidad oficial. Iista comisién sera pagadera en la fecha de vencimiento final del

Fondo.

. Comision del Agente Financiero :
: i

Esta comision, que tuvo un importe de 162.000 euros, fue satisfecha a la fecha de
desembolso de los bonos, en una sola vez para toda la vida de la operacion, con cargo

a los gastos de constitucion.

12. SITUACION FISCAL

El resultado ccondmico del gjercicio cs cero y coincide con la Base del Impuesto sobre
& Sociedades, todo cllo de acuerdo con el propio funcionamicnto del Fondo que debe carecer
¢ de valor patrimonial.

e acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacién de practicar retencién sobre las
; rentas obtenidas por contribuyentes del  impuesto de socicdades procedentes de activos
» Imancicros, siempre que cumplan los siguicntes requisitos: (1) que cstén representados

mediante anotaciones en cuenta; y (ii) que sc negocien on un mercado secundario oficial de
valores espafiol.

'
LT
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I 13. CUADRODE FINANCIACION

Gaqtos de constitucion y de emision de bonos
- (Cédulas hipotecarias

& TOTAL APLICACIONES

',{,-,'f-'-;}-"mgresas a distribuir en varios ejercicios
- ‘Bonos de titulizacion
" Préstamos subordinados

Otros Acreedores a largo plazo
"~ Provisiones

TOTAL ORIGYNES

I*;XC‘I:SO DE ORIGINES SOBRE APLICACIONES

¥ VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

- Inversiones financieras temporales
.- ‘l'esoreria
- Acreedores a corto plazo

7 CONCILIACION RIS LTATO CONTABLE

| Resultado Contable

- Amorhizaciun

Ingresos por subven jones

Rocursos Generados en las Operaciones

] alelli L LT "TTH =l

Pl cnadro de ﬁnancmcmn GOIIESpDDdILHtC a 10s EJEICIGMS terminados al 31 de diciembre de
; 201 )6 Yy 2()05 Cs el Slbl.llbﬂtb I

MIIES de euros

2006

Miles dc curos

2005

-
87
87

2006

2003

560
50
~(559)

&7/

" -_—. .
'I-'-'I'I--'u M'I'I'I'H'n'l'l-" '|-'I

5.94))
(5.942)
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| 14, OTRA INFORMACION

| PAPEL EXCLUSIVO PARA DOGUMENTOS NOTARIALES
f'i_ S q ,I.....I....ﬁ

’u_ha t'!

/U3362371

TIMBRE“

I .DEL ESTADO

"'5 ' “ LR AT

I:l F ondo no tiene activos ni ha icurrido cn gastos destinados a la minimizacion del impacto

& medmambmntal y a la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen

i provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del
% medio ambiente.

LC‘J‘:} honorarios correspondientes a la auditoria de las cucntas anuales del csjuumo 2000 L.n
E:ldn de 3 miles de euros. ;
D k,

" HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningin hecho que afecte o

m0d1ﬁque significativamente la informacion contenida en las citadas cuentas anuales.

- 16 -
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£ AyT CEDULAS CAIAS LI, FONDO DE TITULIZ}
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S Igmaﬁ CTIVOS

In f't'ﬁ'rme de Gestion
§ Ejercicio 2006

'ih-u-E] Jcmgc_]o de Administracion de AHORRO Y TITULIZ ACION, Scciedad Gestora de
! T andms de Titulizacion, S.A. formula cl presente informe de gestion.

ﬂ :A 3I de diciembre de 2006, el saldo vivo de los activos ascendia a 3.500.000 niles de curos,
'.'{]-fl‘f.:czlfra que no ha sufrido variacion desde la fecha de constitucion del Fondo, el 26 de jumo de

No .-exi“_st en activos 1mpagados.
'IﬁIé.e x1sten activos clasificados como fallidos.
}Lg'vid'a media de la cartera de activos, a 31 de diciembre de 2006 cs de 66 mescs (5,5 anos)

H‘ﬂpo medio ponderado de 1a cartera de activos a 31 de diciembre de 2006 se sitia en el
i 5,2582%. '

. A 31 de diciembre de 2006, el saldo vivo de Ios Bonos de la tnica seric emitida por el Fondo
. ascendia a 3.500.000 miles de euros y no ha sufrido variacion respecto del momento de su
% emisidn.

‘Al cierre de este ¢jercicio, quedaba por amortiza el 100 % de la seric tinica emitida.

Jl saldo del Préstamo bubordinado asciende a 114.800 miles de euros cifra que s¢ mantiene

mV&I‘lELb]E cn este periodo cont uhle v desde el momento de la constitucion dei Fondo

A A A .
A 31” dp dicicmbre de 2006, el saldo de 1a wucnta de Tesoreria ascendia a 115.195 miles de

- curos yeel Fondo de Rescrva arroja un saldo de 114.800 miles de euros.

| La tendenicia de evolucidn del fondds continta sicndo pos:iiva, 110 cuenta con NINgUn inpore

II‘I]JdedH cn st cartera de activos y al igual que los ¢jercicios anteriores ha gencrado un
lTlEll’ gen'de intermediacion financiera que se hara efectivo o fech de liqudacion del forio.
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| Reunido
'CE%ULAS CATAS 1L, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, en fecha 29 de marzo

?'?Ei.de 2007, v en cumplimiento de la Ley de Socicdades Andénimas vy decl articulo 37 del Codigo
”':‘;de' Comercio, proceden a formular las cuentas anuales y cl informe de gestién del ¢jercicio
“annal terminado el 31 de diciemibre de 2006 de dicho Fondo, las cuales viencn constifuidas

“”3"?':-:-.1’.p01‘ ](1 docunientos anexos que preceden a este escrito:

" Firmantes

D José Adria Verd g0 Arias D). Luss Sanchez-Cuerra Roi g

AyT CEDULAS CAJAS 111, FONDO DE TITULIZACION DI ACTVOS
 HORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

s los Administradores de Ahorro vy Titulizacion, Sociedad Gestora de Ayl

a). I Ralance de situacion al 31 de diciembre de 2006 y cuenta de pérdidas y gauanc:las del

FRTTRE EJ ercicio anual terminado en dicha fecha.

}3) ,:'MEII]DI'].EL de las cuentas anuales del ejercicio 2006.

.- t,f_(;_;_) - ~ Informe de gestion del ¢ ercicio 2006.
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FAPEI EXC| USIVO PARA DOCUMENTGS NOTARIALES

(U3362369

DILIGENCIA DE AUTENTICACION: Yo, Maria Bescos. Badia, Notario
del llustre Colegio de Madrid, con residencia en esta Capital, DQY FE:——

Que las fotocopias que anteceden, SON REPRODUCCION
EXACTA DEL ORIGINAL, que he tenido a la vista y he cotejado,

extendida en catorce folios timbrados de papel exclusivo para
documentos notariales, serie y numeros: el del presente vy los trece

anteriores en orden correlativo de numeracion ascendente, ficurando en
el Libro Indicador, numero 664/1 - 1 de orden.

Madrid, a 26 de Abril de 2007 .-
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