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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALLES

A Ahorroy T tulizacién, S.G.F.T., S.A,, Socicdad Cestorade ,
AyT CEDULAS TERRITORIALES CAJAS I, FONDO DI TITULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado las cuentas anuales de Ayl CEDULAS TERRITORIALES CAJAS |,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, que comprenden el balance de situacion al 31

de diciembre de 2006 y la cucnta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo. Nuestra responsabilidad es expresar uua
opinion sobre las citadas cuentas anuales cn su conjunto, basada en ¢l trabajo realizaco de
scuerdo con las normas de auditoria generalmente accptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de lag cucntas
anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplic:adosly de las

estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la
cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejerciclo
2006, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio 2006, Con fecha 10 de abril de 2006 emitimos nuestro
- forme de auditoria acerca de las cuentas anuales det gjercicio 2005, en el que cxpresamos
uria opinién favorable.

En ruesira opinion, las cucntas anuvales de! ejercicic 20C6 adjuntos expresan, Cn todos
los aspectos significativos, 1a imagen fiel del patrimonio y de la situacion financicra de Ayl
CEDULAS TERRITORIALES CAJAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, al
11 de diciembre de 2006 v ¢z los resultados de sus operaciones y (¢ Jos recursos obtemidos y
aplicados durante el ejercicio ~nual terminado en dicha fecha, y contienen la informacion
necesaria v suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformudad con
principios y hormas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados cn el cjercicio anteror

Fl informe de gestion adjunto dul gjercicio 2000 contiene las explicaciones que 1os
Administradores de la &ociedid Gestore el Tonde onsideran wportunas sgiie la situac.on Ge
AyT CEDULAS TERRITORIALES CAZAS [, FO-DO DE 111 ULIZACION Dl ACTIVOS,
la evolusion de sus negocios y sobre otrow asuntos y no forma parte nitegrante de las cuentas
anuales. 1lcmos veiificado que la informizcion contable que conticiie el citado informe de
gestion concuerda con la de i»s cucatas amuales del ejorcicio 2000, Nucstro raba;n como
~uditores ce lmila a la verifica. 10n del infome de gestion con el alcance mencionado on este
mismo parrafo y no incluye o evicion de informacion distinta de la obtenida 4 party: Jde los
registros contables del I' ondo. T OF
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AyT CEDULAS TERRITORIALES CAJAS I,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Ejercicio 2006

INDICE

CUENTAS ANUALES

1.1. Balances de situacion y Cuentas de pérdidas y ganancias
1.2. Memoria
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BALANCES DE SITUACION Y CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DE LOS EJERCICIOS 2006 Y 2005
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AvT CENULAS TERRITORIATES CAIAS 1. FONDO DE TITULIZACION DI ACTIVOS

Ciientas de Pérdidas y Ganancias correspondienies a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de

2006 y 2005

Miles de euros

2006

ngresos financieros

Ingresos de Cédulas Territoriales | V2.537
Ingresos de reinversion 926
53.513
Gastos financieros
Intereses de los Bonos de Titulizacion de Activos (52.500)
Intereses Préstamo Subordinado (993)
(53.493)
RESULTADOS FINANCIERQOS POSITIVOS i,__i_:
Dotaciones parda amortizacion ael inmovilicado
Gastos de estableciimiento (910)
Otros gastos de explotacion
Comisidn variable o {(20)
_(930)
BENEFICIOS (PERDIVAS) DE LAS ACYIVIDADES ORDINARIAS :fl]_ﬂ)
Ingresos Extraordinarios _ i
BE<EF1CE)S (PERDYLAS) ANTES DE [FIPUESTOS . e
Impuesto de Sociedades e
RESULT DO DKL EJERCICIO | .

05

32758
T84

| 53.547

(52.670)
(863)

(53.533)
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Ayl CEDULAS TERRITORIALES CAJAS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2006

| NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

AyT Cédulas Temtonz es Cajas 1, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante ¢l Fondo),
se constituyo medlantc escritura pubhca el 22 de octubre de 2003, agrupando inicialmente un
unporte total de 16 Cédulas Temtonales por un valor total de .400000.000 curos, (ver nota

5).

Con fecha 15 de octubre de 2003 la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores verifico vy
registré el folleto informativo de constitucidén del Fondo y de emision de Bonos. La fecha de
desembolso, que marca el 1nicio del devengo de los intereses de los Bonos, fue el 24 de

octubre de 2003. -

Bl Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado, carente de personalidad juridica, que
estd mfegrado, en cuanto & su activo, por los Activos Financicros que agruia y. en cuanto a su

pasivo, por los Bonos emitidos y el Préstamo Subordinado en cuantia y condiciones
financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

b) Duracion del Fondo

El Fondo se extinguird por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 y 1a Ley 19/1992
v oen narticu:lar:

- cuando ze produzes la amortizeidn integra de las Cédulas Teriiioriales que integran
el activor del ; 'ondo:

- - cuaando todos los fsonos hayan sido integraneni amortzados y no queds ninguna
obligacion peadiente por narte del Fondo;

- cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, Cmmurr m cireunstanc:as t:*:x:c,t;puu alc- UG

hagan imposibie - de catrema dificultad, ¢l manteniniento dei couilibrio i TN
del I'ondo;

- cuande se produzea un impago indicativo de un desequilibric grave v normanciite
en relacion con los valores emitidos que se va a producir;
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_ en L] supm sto previsto en el articulo 19 del R ereto 9267998, que establece 1

obhigacion de hquidar anticipadamente el %{f_&énd_wf_;m“ﬁl éa 0o dc que hubieran
; determinante dec la

transcurrido cuatro meses desde que tuviera c%apéi
sustitucion torzosa de la Sociedad Gestora, por\sey 533&1 i@gclffmda en suspension de
pagos O quiebra, sin que se hubiese encontra nueva socledad gestora
dispuesta a encargarse de la gestion del Fondo:

'|-l

- en todo caso, en la fecha que se cumpla el octavo aniversario de la fecha de
desembolso de los Bonos, o, st dicho dia rno fuera un dia habil, el primer dia habil
inmediatamente posterior. '

C) Insolvencia del Fondo .

|
En caso de insolvencia del Fondo se aplicara el régimen general de prelacion de pagos
establecidos en su escritura de constitucion,

d) Gestion del Fondo

De acuerdo con la Ley 19/1992, la gestion del Fondo esta encomendada de forma exclusiva a
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacidn, quienes a su vez tienen en este cometido su
objeto social exclusivo.

Ahorro y Titulizacidon, Soctedad Gestora de Fondos de Titulizacidon, S.A. es la gestora del
Fondo, actividad por la que recibid una comision de constitucién y administracion por
importe de 200.000 euros que se pagd en la fecha de constitucion del Fondo con cargo a

Grastos de constitucion. Esta comision fue satisfecha en un Uinico pago para la vida total del
Fondo.

e) ormativa lepal

El Fondo estd regulado por ¢ Real Decreto 926/1998 v la Ley 19/1992, sobre Régimen de
Socteda "5y 1*&1‘1{;1(% de Inversion Inmobibaria y .obre Fondos de Titulizacion de Activ 0S;
poria Ley 2471988, de: Mei- ade oo Valoie hor s reoulacion:s posierio. s do f.rt.amu.xc.;ﬁlo
modificacion de las normas citadas y por doo.as disposiciones legales imperativas; y ror 1o
dispuesto cn la propia escritura de constitucion del Fondo.

) Legimien de (ributacion

Bl Fondo se encuentia somsctido al tipo general del Timpuesio de sociedades. Se encuentra
excito del concepto de operacioaes societaras del Lipuesio de Transmisiones y A0S

Juridicos Documentados. La actividad se encuentra sujeta, pero exenta, del Inipuesto sobre el
Valor Anadido.
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o) Fondo de Reserva

En la fecha de constitucion, la Sociedad Gestora, por cuenta y representacion del Fondo,
procedié a dotar un Fondo de Reserva con cargo al Préstamo Subordinado (ver apartado 10),
cuyo importe csta depositado en la cuenta de tesorerfa, cuyas caracteristicas son las
siguientes:

. I5] valor inicial del Fondo de Reserva fue de 34.650.000 curos.
‘ I*1 Fondo de Reserva solo se utilizard para ¢l pazo de intereses de los Bones.
. Excepcionalmente, el Fondo de Reserva deberd emplearse para realizar papos de

principal de los Bonos en !a fecha de vencimiento final o ¢n el supucsto  de
amiortizacion anticipada en caso de liquidacién del Fondo siempre con arreglo al
Orden de Prelacion de Pagos. El Fondo de Reserva no podra ser utilizado para hacer
frente a pagos de principal en los casos en que se proceda a la amortizacién anticipada
parcial de la emision mediante reduccién del valor nominal de dichos Bonos ¢omo

consecuencia de haberse producido una amortizacién anticipada de una o varias
Cédulas Territoriales.

. I'n caso de utilizacion del Fondo de Reserva en una fecha de pago, su importe deberé
redotarse hasta el nivel requerido en cada momento.

y El valor micial del Fondo de Reserva se podra liberar, en cada ficha de pago, cuando
la Entidad de Calificacion asi lo determine discrecionalmente. La liberacion del
ondo de Reserva se ajustard siempre a lo previsto en el Orden de Prelacidn de Pagos.

2 BASES DU PRECENTACION
a) Imaven ficl

Las cuentas anuales adjurtas han sido o' ienidis de los registtos contables del Fonao
presentandose de acucrdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en !-spafa,
de forma que muestren la imagen tiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados del Fondo.

Poresta razdn, y de acuerdo coi la posibilidad que ~stablece el Codigo de Comercio, se ha
ivedificado la definicidn de Jas cuentas contables, ba ance, cuenta de pérdidas y ganancias, y

et modelo del cuadro de financiacién al objeto de mostrar 1a imagin fiel del Fondo en base a
SU operaiiva,

Las cuentas anuales del cjercicio han sido formuladas por ¢] Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora v se someteran a la aprobacién de la Junta General de Acclonistas de la
misma, estimande:e que serdn aprobadas sin ningtn cambio significativo.
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De ac-rdo con la legislacrdn mercarl, 10 @1&&# da; la Socicdad Gestora
pf@ﬂ_‘;ﬂfq;l d efectos con ﬂﬂl:ltl\’f)‘ﬁ cOn Lr*L]ﬂ una de ]ﬁ”b@ﬂ@ halance de ‘-,1'[1]&(}1(_)1] de la
cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de 1111 meracion, ademas de las cifras del
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2000, las correspondientes al ¢jcreicio

anterior.
3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS

Las cucntas anuales adjuntas han sido formuladas siguiendo Jos principios y normas de
valoracion contenidas en el Plan General de Contabilidad en vigor.

a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir en

funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en
el que se produzca el cobro o pago de los mismos.

b) (Gastos de establecimiento y de emisién de Bonos de Titulizacion de Activos

Se corresponden con los gastos incurridos en la constitucion del Fondo, rc:glstrandose por ¢l
nmporte real incurrido.

Se amortizan linealmente de acuerdo con la legislacion en vigor en cinco periodos anuales.

c) Inmovilivado (inanciero

lLas Cédulas Territoriales se registran por el <ilor nominal de las cédulas adquinidas « las
entidades de crédito, que coincide con su valor de adg:isicion.

d) Inversiones financieras temporales

“ar

tnoevle epftqafle se incluye la coeodificei0a de T ingrosos finencicros derivades de 1as
Cedulas lunmrml_ea y de las cuentas de reinversion,



""""

e) Acreedores a large pla.z@

Los Bolms de Titulizacién de Activos corresponden a la Gnica emision realizvada, y se
encuentran registrados por el valor de reemboiso.

El Préstamo Subordinado esta registrado por ¢l importe dispuesto, que coincide con su valor
de reembolso.

f) Acreedores a corto plazo

Corresponden a la penodificacién realizada de las comisiones devengadas por lerceros,
registrandose por su valor real en funcion de cada uno de los contratos suscritos, lcu 0s ellos
en relacion con la administracion financiera y operativa del fondo, y con la pummﬁmucm dec

costes financieros derivados de los Bonos de Titulizacidén de Activos y posiciones pasivas
con entidades financieras.

o) Impuesto sobre Beneficios

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Beneficios de cada ejercicio se calcula sobre €l

resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales.

h) Provisi6n para Ricsgos y Gastos

En este epigrafe se constituye una provision por el desfase temporal existente entre las fechas
de comienzo y finalizacién de devengo de rendimientos de los activos del Fondo (Cédulas
Terntonales) y de devengo de costes de los Bonos.

4, GAYTOS DF CONSTITHCION Y DT EMISION DIF BONOS DI TITHLIZ..CION
Dz ACTIVOS

Il movimiento habido en este Lp1grﬂfc. del balance de sitnacion durante ¢ ejercicio 2006, ha
sido el sicviente;

Miles de euros

. —Ur—

Salde “iejal ) 556

Adiciones
Amortizaciones (9]0\

Saldo final 1 646
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s CEDULAS TERRITORIALLS

La carteia de activos esta compuesta por dieciséis Cédulas Territoriales nominativas, emitidas
singularmente por cada uno de los siguientes emisores:

S VALLOR NOMINAL

DE LA EMISION
;b ) - __(_}Dl LAS T]:RHIUTORIM ES (miles de euros)
Caixa d Estalvis de Tamragona 4,000
& Caixa de Ahorros de Vigo, Ourense e Pontevedra (Caixanova) $0.000
Caja de Ahorros de Murcia 50.000
Caja de Ahorros de Salamanca y Soria (Caja Duero) 150,600
i Caja de Ahorros del Mediterrdneo | 200.000
? Caja de Ahorros Municipal de Burgos 30.000
g% Caja de Ahorros Provincial San Fernando de Sevilla y Jerez 110.000
¥ Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cordoba 100.000
;?; Caja de Ahorros de y Monte de Piedad de Navarra 60.000
i'*‘: Caja de Ahorros de Zaragoza, Aragén y Rioja (Ibercaja) 90.000
¥ Caja Espaiia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad 100.000
o Caja General de Ahorros de Canarias 100.000
i Caja General de Ahorros de Granada 50.000
! Caja Insular de Ahorros de Canarias 70.000
Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla 40.000
Monte de Piedad Y Caja de Ahorros de Ronda, Cédiz, Almeria, Mélaga v Antequera
(Unicaja) | | N 120.000
1 400 000

TT LN Mk bhe ' el
T"TEAr| . ™ .| E.LELUL.

Las Cédulas Territoriales fueron cmitidas, sin prima, el 22 de octubic de 2003, devengan un

ipo de interés fijo del 3,7561875%, pagadcro anualmente. y su vencimiento es a ¢inco afios a
contar dEf‘st. E ]{_E _l_'&ua(.ahﬁ de SAAR 151(_1”1

Lanto ei cobro del principal cowio los intercies de fas Cedulas Terrioriales estan, de acrdo
con el articiio 13 e Ja ey 242002, de 22 de noviembre, de -dedidas de ' form: del
Yistema Fluanciero, espesialmente car antizados por los pristamos y crédites coacedid:., por
_ t0s emisores de lus misiras al Estado , las Comunidades Auténomas, los Fntc‘% | .ocales, asi
como a los F‘*I’EEU"I smOos antonomos y a las entidades jpablicas aipresoriales dependientes de
los mismo- © a ofras entidades de priuralesa araloga dol Espac o Scondmico luropen. Por sy
parte, cada.z .00 G 1os Euaisores garantizo on la emision:

(1) que os una entidad de erédiio debidamente constituida <ic acuerdo con la legisluién
vigeite y se halia inscrita en el Registro Mer 1l;

(11) que 11 a Ju techa de su conslitucion, ni en ningin motonto desde la misma, se ha
encontrado en situacion de insolvencia, suspension de pawos o quiebia;

.= '-'-\.'\-_;'__ e tmTm: T T D= enT Lo T: . - --" - .- . z - - R
L
| |
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(1v

(Vi)

(vii)

(viii)

(1x)

(x1)

que cumple con o requisitos cstabiecic s e la Ley 13/1992, de 1 de junin, sobre

2,
FECUTS S paOPIc S ¥ suyeIVISION en "ast ynsolicada Jde Tas entidades financieras  la
Circular 5/1992 det Banco de Lspaifia, de 26 de marzo, sobre determinacidn y control
de los recursos propios minimos de las entidades de crédito y demas normativa
aplicable;

que sus organos sociales han adoptado validamente todos los acuerdos necesarios para
(2 emision de su Cédula Territorial de conformidad con sus respectivos cstatutos
sociales y cn la legislacion vigente al efector

que la Cédula Territorial ha sido vilidamente cmitica por cada unc de ellos de
acuerdo con la f.ey 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero; . |

que la Cédula Territorial emitida por cada uno de ellos no resulta sujeta a carga o
eravamen de ningun tipo, sin que exista impedimento alguno para que se pueda ceder;

que los datos relativos a la Cédula Territorial emitida por cada uno de ellos que se

incluyen en el Folleto de Emisién reflejan exactamente su situacion, son correctos y
completos;

que la Cédula Territorial emitida por cada uno de ellos esta representada por una
anotacion a cuenta;

que el plazo de amortizacion de la Cédula Territorial emitida por cada uno de ellos
sera de cinco anos:

que ninguna persona liene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los
derechos de crédito incorporados a la Cédula Territorial emitida por cada uno de ellos,
al cobro de las cantidades derivadus de la nitsma, '

que la Cédula Territorial emitida por cada uno de cllos constituird una ¢bhigacion
valida y vinculante fe pago para coda uno de ellos, exigible y ejccutable en sus
propics términos (salvo por o que pueda verse afectads por un proced:miento de
insolvenciaj;

que 1n Cédula Territorial emitida por cada uno de clles serd bremente transmisivle de
conformidad con la leaislacion aplicable:

auoe los pagos debidos por cada uno de los Iamisores ca virtud de 1a Cedula Terntonal
criitida por cada uno de ellos no estdn ¢vjetos a retencion o deduce:on alguna de
naturaleza fiscal;

que no teifan conociiniento de la existencia de litigios de ningin tipo ¢ de nimguna
otra circunstancia en relacion con la Cédula Territorial que puedan perjudicar su
validez o exigibilidad ni existe, a su leal saber v entender, excepeidn alpguna que cara
Emisor pueda oponer al pago de Ja Cédula Territorial emitic por wada uno de ¢llos;
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: (XV) q‘% #cia alguna que impida la
1 1 glaldmcm aplicable.
. Las Cédulas Territoriales seran transmisibles sin ner d de intervencion de Pedatario
Publico, de conformidad con la legislacion vigente,
Durante 2006 se han devengado intereses de las Cédulas Territoriales por importe de 52.587
miles de curos de los gque 10.229 miles de euros se encuentran pvndiente% de vencimiento a
31 de diciembre de 2006 estando registrados en la cuenia de “Inversiones financieras
temporales” del activo del balance de situacion a dicha fecha (Notu 5)

|

¥ 6, INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

% El detalle de este epigrate al 31 de diciembre de 2006, es el siguiente:

Miles de euros
Intercses devengados de Cédulas Territoriales (ver nota 5) 10.229
Inter¢ses devengados de cuentas de tesoreria (ver nota 7) | 248

10,477
7. TESORERIA
Foy bEl]dl_! dC Lesorena Lﬂ“l(]bd dDS (ot Lﬂtd% lEl cuentla dL Lesoreria Y ia cucnta de cohi 08, S %un
;. el siguiente detalle:
. M has de CuUros
# Cfuenta de tesoreria 14 663
Cuenta de cobros _
14,695
# —
Deiiry de fa cuera de tesoreria se ¢ncuer a depositado el Fondo de Koserva, con objet de
pernuir al F'ondo “acer frentc « sus cbligac.ones de pago.

ot
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iy la cucata de wsororfa se 1gresan las cantidades que recibe la Socleaad Gesto:a por cienta
del Fondo por los sig iientes conceplos: ..

(i) las cantidades que en cada momento compongan el Fondo de Reserva;
i)  los rendimientos producidos por el saldo de la cuenta de tesoreria;

(ii)  los saldos remanentes de la cuenta de cobros que sean transferidos a la cuenta de
tesoreria tras proceder al abono de las cantidades correspondientes cn cada fecha de
pago.

De acuerdo con ¢l contrato de servicios financicros, el Agente Financicro (Instituto de
Crédito Oficial) garantiza, sobre los saldos de la cuenta de tescreria, un tipo de mteres que

sera igual a:

a) Euribor a un (1) afio menos 0,10% siempre que €l saldo medio anual no sea inferior al
50% de la Cifra de Referencia (24.000.000 euros);

b) Euribor a un (1) afio menos 0,15% siempre que ¢l saldo medio anual sea inferior al
50% v no inferior al 25% de la Cifra de Refcrencia;

C) Euribor a un (1) afio menos 0,20% siempre que el saldo medio anual sea inferior al
25% vy no inferior al 5% de la Cifra de Referencia;

En caso de que el saldo medio anual fuese inferior al 5% de la Cifra de Referencia, la cuenta
de tesoreria no tendra remuneracion alguna.

La cuenta de cobros estd remuncrada a un t'po garantizado de Furibor a 1 semana menos el
0,15%.

Durante 2006 se har dever “ade i:toreses or importe «de 926 miizs de euros e la cuenta de

r | , . S | . rinm B LU
tesoreria y ¢ la cun ta de cobros, ¢ los e 24 miles de curos se enceentian pencientes i
venciniiento o 31 o dicicoabre do 2005, estando reoisirades en la cuenta - Tlnversiones

financieras temporaics” del activo del balance de situacicn a dicha fecha (Noia ).

8. INGRFSOS / DIS{RIBUIR EN VARIOS LIER(:CIOS

20 este cpigrale sc encuenira regiclrado 'a dotacion realizada en el momento de constitucion
por Ahorro Corporacion Financiera, S.%'., S.A. (Entidad Cedente) por un importe inicial de
4.552.596,42 curos. El objeto de csta dotacion de coustitucién, gestion y administracion cs
permitir al Fondo hacer frente a los gastos o impuestos ordinarios del mismo.

- 1] -
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Por otro lado, la ‘?Ooladad (Gestora coniunicar 2 .;,,_gﬂmm},ﬁﬁ C;dn nte la aparicion de gastos

extraordinarios que seran catisfechos por la En 1864 L:é‘t”&t[m.ﬂ}a [Fondo. El Fondo devolversd a
1a Entidad Cedente, en la fecha de vencimicnto~dal del’ Fondo, el importe de gastos
extraordinarios soportados por ésta, de acuerdo al orden de prelacién de pagos. Al 31 de

 diciembre de 2006 no se habian producido gastos de tal naturaleza.

Fl movimiento de este epigrafe del balance de situacién durante el ejercicio 2006 ha sido el

siguiente:
Miles de curos
Saldo inicial ' | 7 556
. Adiciones |
Traspaso a Pérdidas y ganancias (Ingresos extraordinarios) (910)
Saldo final i
9.  BONOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al misimno, procedio

cn la fecha de constitucion del Fondo a la emision en un dnico tramo y seric de Bonos de
Titulizacion de Activos, que tiene las siguicntcs caracteristicas:

Importe nominal de la Emision 1.400.000.000 euros

Nflﬂ1tft";,} de 13onos: 14.0060

'mportc nomt.al unitario FO0.COG curos

Iipo de intercs fijo 3,75%

Perindicided de pay - de jutereses AT

PLL]"tri:a de pago Jde intzreses ' En ool aniversario de la 1eoha de desembolso de 1o Bonos
Fechn e inicio del derngo de int.:eses 24 de actubre de 20405

“1 precio de reembolso para Jos Bonos sera de 100.C00 euros por Bown, eauivalentes al 100%
de su valor nominal, pagadero de una solavez en la fecha de vencimyato fisal.

La fecha de vencimiento final y de amortizacion defintiva de los Boaos e 1a fecha del qumnto
aniversario de la fecha de desembolso de los Bonos o, si no fuera habil, el sigulente dia habil.

- 12 -
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"En la fecha de emision se concedié una comision de aseguramiento para las entidades
~aseguradoras que ascendi0 al 0,269% sobre el importe asegurado para los Bonos.

Los Bonos se encuentran admitidos a cotizacion en el mercado de la AIAF, y estén

. 're:preqentados mediante anotaciones en cuenta, v dados de alta en la Sociedad de Gestion de
105 Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores S.A. (Iberclear).

Durante 2006 se han devengado costes financieros de Bonos de Titulizacion de¢ Activos por
importe de 52.500 miles de euros de los que 9.925 miles de curos egt.:fin pm]dienles de
vencimiento a 31 de dicieinbre de 2006, estando rcgistrados en el epigrafe /\cruedmaa 3

corto plazo" a dicha fecha (ver nota 11).

10.  ENTIDADES DE CREDITO. PRESTAMO SUBORDINADO

‘En la fecha de constitucion, 22 de octubre de 2003, ¢l Fondo firmd el contrato del Préstamo
Subordinado con las entidades emisoras de Cédulas, v se desembolso el 24 de octubre de

2003 por un importe total de 34.650.000 de curos. No se han pmdumdo movimientos en el
prestamo durante el ejercicio 2006.

Iicho prestamo devenga un tipo de interés nominal anual variable, 1gual a la adicion al tipo
Furtbor a un afio de un margen del 0,15% y permaneceré vigente hasta la fecha en la que se
cumpla el quinto amversario de la fecha de desembolso de los Bonos.

Las fechas de pago de intereses del Préstamo Subordinado cmnmdlra:n con las fechas de pago
de intereses de los Bonos.

La amortizacién del Pl“éf:-:tamo Subordinado e electuara «e una solnr vez en lag fecha de
vencimiento ‘inal Jdel Prétamo Subcrdinade. on fuocion e los fondoe disponibles v con
sujeeion al orden de prclacion de = :0s, salvo que se pueda proveder : una ajnori. . cion
anticipada 1 reial del mismo.

1 a g - . v ) ) o ) o . ¥ . v
torante 2000 los intereses devenvados de los Présismos Subordinados han ascendido a 993
- miles de euros, de Jos que 262 miles de curos estan pendicntes de venummmo a 31 de

arelembre ¢o 2006, estando registrados en el o nigr=fe de "Acreedores a corto 1120”7 a dicha
fecha (ver nota 11).

_13 -
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La composicién del epigrafe “Acreedores a corto %ﬁz ?xu

| w J. ;; .-‘;;:_.rl’i
. ‘largo plazo” del epigrafe de “Acreedores a largo Mo’mﬂ' --~'~~baja)'1c:e de situacion al 31 de
diciembre de 2006 es la siguiente: "‘-*A Lu“a/
) Miles de euros

v Acreedores a corto plazo

[ntereses - . L

Bonos de Tituiizacion de Activos (ver nota 9) | ) 925

Préstamo Subordinado (ver nota 10) - 262

L 10,187

- Acreedores a largo plazo

Comisién variable Y

g Las condiciones especificas en relacion con los contratos establecidos por COMmMISIONneS Se

detallan a continuacion:

- Comision Variable a las Cajas de Ahorro Emisoras.

Se calcula como la diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos devengados

por ¢l Fondo y los gastos devengados por el misino, previos al cierre de su

2 contabilidad oficial.

A l-sta comision serd pacadera en la fecha del vencimiento {inal del Fondo.

- Comision del Agente Financiero.
Fsta comisidén, que tuvo un importe de 85.000 euros, fuc satisfecha a la fecha dc
desembolso de los bonos, en una sola vez paa tods la vidi de 1a operacion, con cargo
2 10§ gasios de consiatucion.

t2, SITUACION FISC L

El resnitado cconomica del ejercicio es ¢cro y ooneide con la bise del mimpuesto s bre
sociedades, todo cllo de acuerdo con el propio funcionamicriio del Fondo que debe carecer de
valor patiimonial.

De acuerdo con la ne. mativa vigs nte, Lo existe obiigacion de praciicar reiencion sobie las
remas obtenidas por contribuyenies del impuesto de sociedades procedentes de activos
' financieros, siemnre que cumplan los siguientes requisitos: (1) que estén representados
% mcdiante anotaciones en cuenta; y (ii) que se negocien en un mercado secundario oficial de
valores cspafiol,
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. APLICACIONES

3. CUADRO DI FINANCIACION

Gastos de constitucion y de emision de bonos
Cédulas Territorniles

 TOTAL APLIACIONFS

- ORIGENES

" Ingresos a distribuir en varios ejercicios
" Provisiones
. "Bonos de titulizacion de Activos

Préstamos subordinados
Acreedores a largo plazo

TOTAL ORIGENES

EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE:

Inversiones financieras temporales

- Tesoreria

Acreedores a corto plazo

CONCILIACION RESU:. "ADCG CONTABLI:

Resultado contable
Amortiy.cion

Ingresos por Subvenciores

Recursos Cenerados en s Operaciones

- 15 -

El cuadro de financiacién correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
2006 y 2005 es el sigulente:

Miles de euros

2006

20
20

20

2005

180)
16

(182)

b el ——




'

PAFEL EXCLUSIVO PARA DOCUMEN 105 NOTARIAL FX

_-
- = -
TR

i e (U3362339
e

'i"'""

iy

I]EL FSTA DD

01/2007

''''''

14 OTRA INFORMACION

~ El Fondo no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a Ja minimizacién del impacto
- medioambiental v a la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen
~ provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del

- medio ambiente.

Los honorarios correspai-diertes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2006 han
sido de 3 miles de euros.
715.  HECHOS POSTERIORES

£ A lafecha de formulacién de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningtin hecho que afecte o
. ~'modifique significativamente la informacion contenida en las citadas cuentas anuales.

216 -
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S TERRITORIALES CAJAS L IO NE IU A/ ACION DE ACTIVOS

Ayl CEDULA

| -;Ij Informe de Gestion

Ejercicio 2006

El Conscjo de Administracion de AHORRO Y TITULIZACION, Sociedad Gestora de
" Fondos de Titalizacion, S.A. formula el presente informe de gestion.

A 31 de diciembre de 2006, el saldo vivo de los aclivos ascendia a 1.400.000 miles de euros,
' eifra que no ha sulrido variacion desde la fecha de constitucion dc:.L Fondo, el 22 de (mtuble
- de 2003, }
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# No existen activos impagados.
ND existen activos clasificados como fallidos.

El tipo medio ponderado de la cartera de activos a 31 dec diciembre de 2006 se sitda en el
3,7561875%.

A 31 de diciembre de 2006, el saldo vivo de los Bonos de la unica seric emitida por ¢l Fondo
ascendia a 1.400.000 miles dc euros y no ha sufndo vaiiacion respecto del momento de su
CImision.

Al cierre de este ejercicio, quedaba por amortizar el 100 % de la serie inica entida.

Bl saldo del Préstamo Hubcndlmdf) asciende a 34.650 miles de curos , cifia que se mantiene
Snvaiiable ca este peiado contale v desde el momento de la constitucidn del pundo.

i A 31 de gicieruore de 2000, el suldo de la cuenta de Tesoreria ascendia a 34.095 miles de
» .o ewesyel Fonde de Reserva arroja vin salde de 34 650 miles e 2ures.

Latendencia ‘e evolucidn del fondo continta siendo positiva, =0 cuenta con ning’ 1 importe
impagado en su cartera de actives v al 1vual que los cicreicios anteriores ha generado un

.-
A L] BEC bR

§  margen (¢ intermed ccion financiera que se hard efective o fecha de liquidacion del fondo,
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AyT CEDULAS TERRITORIALES CAJAS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

TORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

’"Reunidos los Administradores de Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de AyT
 CEDULAS TERRITORIALES CAJAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, en
“fecha 29 de marzo de 2007, y en cumplimiento de la Ley de Sociedades Andnimas y del
articulo 37 del C édigo de Comercio, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de

gestion del ejercicio 2006 de dicho Fondo, las cuales vienen coastituidas por los documd:tos

|

. a) Balance de situacion al 31 de diciembre de 2006 y Cuenta de pérdidas y ganancias del

ejercicio anual terminado en dicha fecha.

b) | Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2006.

o ¢)  Informe de gestion del ejercicio 2006,

Firmantes
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DILIGENCIA DE AUTEN TICA\C'IQN” .-iif Mama Bescos. Badia, Notario

" del Hustre Colegio de Madrid, con residencia en esta Capital, DOY FE:——
Que las  fotocopias que anteceden, SON REPRODUCCION
EXACTA DEL QORIGINAL, que he tenido a la vista v he cotejado,

i extendida en catorce folios timbrados de papel exclusivo para
documentos notariales, serie y numeros. el del presente vy los trece
anteriores en orden correlativo de numeracién ascendente, tigurando en
el Libro Indicador, numero 666/1 - 1 de orden.

Muadrid, a 26 de Abril de 2007 .-
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