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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUAI ES

A Aborro y Titulizacion, S.GET.. S.A., Socicdad Gestorade '
AyT DEUDA SU BORDINADA I, FONDO DE TITULIZACION DR ACTIVOS

Hemos auditado ]as cuentas anuales de AyT DEUDA SUBORDINADA I, FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS, que comprenden el balance de situacion al 31 de
diciembre de 2006 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al
e]erciclo comprendido cntre el 8 de noviembre de 2006 (fecha de constitucion del Fondo) vy €l
31 de diciembre de 2000, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de¢ la
Gociedad Gostora del Fondo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las
citadas cucntas anuales en su conjunto, basasda en el trabajo realizado de acuerdo con las
sormas de auditorfa generalmente aceptadas, que requieten cl examen, mmediantc la
“ealizacién de pruebas sclectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaclones
realizadas.

AyT DEUDA SUBORDINADA I, EFONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, fue
constituido el 8 de noviembre de 2006. En consecuencia, las cuentas anuales adjuntas no
presentan ciiras comparativas.

Ln riuestra ¢pinidn, las cuentas snuales del gjercicio 20006 adjuntas cxpresan, ¢ todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimono y de la situacion financiera de Ayl

r

DEUDA SUBORDINADA I, FONDO DE TITULIZACION DK ACTIVOS, al 31 de
diciembre de 2006 y de los resultados de sus operacioncs y de 108 recursos obtenidos y
aplicados durante el ejercicio comyendido entre el 8§ de noviembre de 2000 (fecha de
-ons.itucion del Fondo) y el 31 de diciembre de 2006, y contienen la informacion necesaria y
suficiente para su interpretacion 'y comprension adecuada, de onfi-mmidad con priacipios Y
nor:..as c~ntablus gencratmente acept: dos.

E{ informe de gestion adjunto del ciercicio 2680 contiens as ceplicariones que tos
Administradores de la Sccicdad (sestora del Fondo consieran opoitings sobre ia site acién de
AvT DEUDA SUBORDINADA 1, PONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, la
evolucion e sus negocios y sobre otros asunias y 1o forma parte intogranis de las cuentas
i les. Hemos venirado que la nforniacion contable yue contienc el citado v orme de
ges 0N ConcueiG cor la de lag . entag smuales del oo cicio 2006, Nuesivo trabajo €OMO
sucatores se limita a fa veriticacion el nlorme qe gestiun con ef alerce roncionado i oste
misno pharrelo y 1o incluys a revy L én Ao nforoscion distinta de b shtent:la a oorhir de los
repistros contables del Ionde .
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AyT DEUDA SUBORDINADA I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondientc al ¢jercicio comprendido entre el 8 de
noviembre de 2000 y el 31 de diciembre de 2000.

"Miles dtf: EUTOS
7006

[ngresos financicros |
Ingresos de Obligaciones Subordinadas . 1.767
Otros ingresos financieros - A2

1

Ingresos de remversion
1.810

(Gastos financieros
Intereses de los Bonos de Titulizacidn de Activos (1.442)
(36)

Otros gastos

RESHL.TADOS FINANCIEROS POSITIVOS AL
Dofacoones na:a amestizacion del mmervilizedo
ustos do cstablecimicnto | (42)
Otros gastos de explotacion
Comision vanable L (2)
_ (44)
(285;

BENEFICIOS (PERDIDAS ) DE LAS ACTIVIDADES ORDINARLAS

Invresos 1 tracrdinarios
(288)

Vincacion de la provisyin para 1iesgos y pastos

BENEFICTOS (FERDIDAS) ANTLS DE IviE UESTOS . D
Impucsto de Hociedades N

RESCLTAY) DEL KJr - CICH)
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AyT DEUDA SUBORDINADA I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio cemprendido entre el 8 de noviembre de 2006 y ¢l 31
de diciembre de 2000

1. NATURALEZA'Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

AyT Dcuda Subordinada I, Fondo de Tituhzacion de Activos (en adelante el IFondo), se
constituy6é mediante escritura piblica ¢l 8 de noviembre de 2006, agrupando inicialmente un
importe total dc 9 Oblhigaciones Subordinadas por valor nominal total de 298.000.000 euros
(ver nota 5).

Con fecha 3 de noviembre de 2006 la Comision Nacional del Mercado de Valores registré la
comunicacion previa del proyecto de constitucion del Fondo. La fecha de desembolso, que
marca ¢l micio del devengo de los intereses de los Bonos, fue el 17 de noviembre de 2006.

Fl Fondo, d¢ caracter cerrado, constituve un patiimonio separade, carenie de personalidad
juridica, que esta integrado en cuanto a su activo por s Activos Financieros que agrupa y, en
cuanto a su pasivo, por los Benos emitidos v el Crédito Subordirado en cuantia y condrciones
financicras tales que el valor patrinaonial nelo del Fondo sea nulo.

) Duracion del Fondo

t.a Socizdad Gestora procedera a la liquidacién det Fondo, cuando tenga lugar alguna de las
causas s:guicntes:

(1) cuando, a juicto de i» Sociedad Gestora, concurran circuiistancias excepclonalss que
hagan 1mposible, o du extiema dificultad el mantemimiento del equilibrio financiero
15l Ferdo:
vl 170TA0]

(1) - uwando, a opeldn de la Sociedad Gesiora, €l importe nuininal de los Activo: sea
Coaterior al 10% del imports nominal de los Activos on la Tobe de ooe atucidn del
condo:

(1) cuando sc orodyca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permsnentc en
relacion con los valores emitidos o se prevea que se va a prodiair;

(1v)  cuando, como consec.cencia de cna rodificeaadn adversa de 1o nornaava hiscal
aplicable al Fondo, resr:!tara “mpositle ¢l mant dmiciato det equilibrio fina: .ciero del
Fondo;
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(V) c:uand(:) la  docre sestora [ue &dﬁ m:j llﬁmrd C101, CONCUrso o su

(vi)  cuando se cumiplan dos (2) afios y medio desde la Fecha de Vencimiento Final.

. FEl Fondo se extimguird por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 y 1a Ley 19/1992
.. yen particular:

) cuando todos los Bonos havan sido integramente amortizados y no quede ninguna
obligacion pendiente por parte del Fondo;

- cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepeionales que

hagan imposible, o de extrema diticuliad, el mamummento del equilibrio {inanciero
del Fondo;

- cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente
en relacion con los valores emitidos que se va a producir;

- en todo caso, en la Fecha de vencimiento legal del Fondo, es decir, cuando se
cumpla tres afios desde la Fecha de vencimiento final.

c) Insolvencia del Fondo

bn caso de msolvencia del Fondo se aplicard el régimen general de prelacion de pagos
establecidos en su escritura de consiitucidn.

d) (estion del Fondo

Deacucdo conla ley 14/1992) 4 gestion det vondo cstd cncowendadn de lorma cxclusiva a
socledacics (iestoras de londos e Tiializaw o, quicnes @ su ves Honen en oste conetido su
~bretn social exchisivo.

. Ahorro y Thitulizacion, Sociedad Gestora de “ondes de (itulizacion, S.A. es la gestora del
© Ponde, actividai por lu que recibi¢ una comision do constitucion v administracion por
- 1mporte de 450.000 curc . que se page en la ‘zcha de de m,mlwlm fe nna soia ver durante [a
.., -~ vida de la operacion. |

) Normativa {=gal

Ei Fondo esta regulado por el Real Deercto 926/:998 v la Loy 19/1992, sobre Régimen de

Sociedades y Fonde o de Inversida Immobiliaria y sobre Fondos de 1ituliza-ién ipotecaria;
porla Ley 24/1988, del Mercado de Valores; por ta Lew 2/1951, de regulacion del mercado
hipotecario; por las regulacioncs posteriores de desariollo o modificacion de las normas

Citadas y por dcmas disposiciones legales imperativas; y por lo dispucsto en la propia
escrituia de constitucion del Fondo. |




) Régmmen de tributacion

El Tondo se encuentra sometido al tipo gereral del Impuesto de Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones socictarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados. La actividad se encucntra sujeta. pero exenta, del Impuesto sobre ¢l
Valor Afiadido. '

2. BASES DI PRESENTACION

a) Imagen fiel ;
H

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtemidas de los registros contables del Fondo
presentandose de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Espafia,

de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados del Fondo.

Por esta razdn, y de acuerdo con la posibilidad que establece el Codigo de Comercio, se ha
modificado la definicion de las cucntas contables, halance, cuenta de pérdidas y ganancias, y
¢l modelo del cuadro de financiacion al objeto de mostiar li imagen fiel del Fondo ¢n base a
SuU operatia. '

las cuentas anuales del ejercicio han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora v se someteran a la aprobacién de la Junta General de Accionistas de la
misma, estimandose que seran aprobadas sin mngun cambio significativo.

b) Coniparacion de la inform :c1on

Cor sor este cl primer cpeecicio ce acuvidad del Fonde, no se mcluye en el balance de

<1tuacion, la cuenta de pérdidas v zanancias y el cnadro de financiacién saldos del ejercicio
anterior.

3. P INCIPTOS CONTAB, 3SY NORM 7 DE VALORACION APLICADAS

Las cueiras anuales adjuntas hai sido formviadas siulendo los principios y normas v
valoracidn conteridas <0 el Flan Croneral de Centabigd. D en v or,

a) Reconocimiento de ingresos y pastos

Los ingresos y gastos se reconocen por ¢ Fond siguiendu el criterio del deveng, es decir en
funcién e la corriente real que ‘os misimos representan, con independencia del momento en
el que sc produzca cf cobro o pasy de los mismos.
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. b) Gastos de cstablecimiento y de emisién de Bonos' cTE*-t‘rt"j ulizacion de Activos

Sc corresponden con los gastos incurridos en la constitucién del Fondo, regisirandose por el
importe real incurndo.

Se amortizan linealmente de acuerdo con la legislacidn en vigor en cinco periodos anuales.

c) Inmovilizado financicro

Los Activos se registran por el valor de adquisicién de las Ohligacic ses Subordinadas
adquirtdas 2 las entidades de crédito. -
La diferencia entre el valor de reembolso de estas obligaciones y su valor de adquisicion c¢s

T el Ty n iy L R S
. - | B - - - -

imputada a resultados, con ¢l correspondiente incremento en el valor de la Obligacién de
. acuerdo a un plan financiero y durante ¢l plazo de vencimiento de las Obligaciones (ver nota
- d) Inversiones financieras temporales

tn cste cpigrafe se incluye 'a pertodificacion de los ingrescs financieros derivados dc las
Obhigaciones Sulrordinadas y de las cuentas de reinversion.

¢) Acreedores a largo plazo

l.os Bonos de Titulizacién de Activos corresponden a la unica emision realizada, y se
cncucniran registrados por cl valor de reembolso.

<1 Cridito subordinado se registra por el importe dispucsto.

5 Acrecdores a corto plazo

Corresponcen a la perodificaciin realizada de las comisicnes de *Ilgdt ~ por I'a‘*rccrm
_ i%lSlfandﬁbe por su valor rcal en funcidén de cada uno de los conicai s suscriius, todos ello
A en relacidy con la adiministiacion finar iera y oper:iiva del fondo, v con la puﬂ()dlimamml He
costes financieos derivados de luos i nos de Tiviizacion e Activos y sosiciones pasi. S
con entidades rinancieras. '

£) Linpucsto sobre Beneficivs
El pasto, cn su caso. por ¢l Impuesto -obre Beneficios Je cad 1 ejcrcicio se calcula sobre el

resultado econémice, corregldo por las difercncias permanentcs de wcucrdo con los criterios
liscales




h) Provisi¢n para Riesgos y Gastos

En este epigrafe se constituyc una provision por cl destase tempo-al existente cntre las fechas
de comienzo vy finaliza:ién de devengo de reniv entos le los activos del Fondo
(Obligaciones Subordinadas) y de devengo ¢ costes i LONCS.

4. GASTOS DE CONSTITUCION Y DE EMISION DE BONOS DE TITULIZACION
DE ACTIVOS '

E] movimicnto habido en este epizrafe del balance de situacién durante el ejercicio 2000, ha
sido el siguiente: }

Miles de euros

Adiciones 1.427
Amortizaciones (42
Saldo final '1 *3.85.

5 OBLIGACIONES SURORDINAS.

Ja cartera de activos esta compuesta por 9 Obligaciones Subordinadas, emitidas
singularmente por cada uno de los siguientes cmisores:

v LOR SOM II\}A i,
13 LA EVITSTON
(niles ae curos )

OBLIGACIONES SUBURDINADAS

Caja de Ahorros y Montu de Picdad de Cordobs {Cajasur | 40.000
Caja de Ahorros Provineial de Guadalajara 10.000
Caja Provincial de Alorros de Jaén | | 8.000
(Caja General de Al - de Gronada 70.G0¢
Ccaja de Aliorros y M. 2 de Piedad de tus Baleares (Sa Nostia) | 75.004
(Cmixa Y aalvisde Lo ] 50.000)
oaja Insuiar de Ahorros Jde Canarias 2006
Caixa D’ Lstalvis Comarcal de Manlleu - 15,000
Cajade Ahorros y Mente de Piedsd de Mad, A R
298.000

Las Chligacioncs fucron cmitidas ~on < scucnto, el 8 de novienibre de 2006 de «cnformidad
con lo dispuesto en la Ley /195, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado llipotecano y
¢l Real ecreto 685/1282, d» 17 de mar -0, qu la desarrolla.
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El precio de adquisicion de s Activos fue de 296. 9§
g Oibkrpaciones Subordinadas,

fecha de desembolso con cargo al importe de la emisidon ™

Su movimiento durante cl ejercicio 2006 ha sido el siguientc:

Miles de euros

Importe emision 296.448
Actualizacion del valor de los Activos (Otros ingresos financieros) 42
Saldo final 296.49(0
|
Las Obligaciones Subordinadas devengan un tipo de interés variavle rimestrulmente 1gual al
© tipo Euribor a tres meses mas 0,3575%, y su vencimiento es en un tinico pago a diez afios a
= contar desde la fecha de cesién.

Tanto el cobro del principal como los intereses de las Obligaciones Subordinadas estan, de
*acuerdo con el articulo 12 de la Ley 2/1981 especialmente garantizados, sin necesidad de
inscripeidn registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier momento consten inscritas
1 favor de los Emisores, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de los
mismos. Por su parte, cada uno dc los Fmisores Zarantizd en la emision:

(i) que ¢s una cnticd»d de creédito debidamente constituida de actierdo con la legrslacion
vigente y se halla inscrita en el Registro Meicantil:

Lo (1) que n1 a la fecha «de su constitucidn, ni en ningun momento desde la misma, se ha
cnecontrado en situacidon de insolvencia, suspension de pagos o quiebra;

1) que cumiple con los requisito. establecicos en la Loy 1371992, de 1 de junio, sobro
FECUrsos propros y supcrvisién en base -onsoiidada de las cntidades financieras, la
Cireular 5/1993 del Banco de Bspaiia, de 26 ¢ marzo, sobre determinacion y contro!

3., e e - - P . - ot _ r ) )
| Ge los recursos propios minimos de ‘as cnudades de crédito y demas normativa
iphicabie;
g (V) .ue sus dreanos seci: 'es han ado ploco valtdamente tedos oo ouesdus neces: 08 pars

a emision de s i__ﬂ}bligacifm. Subordinnoea de confornuaad con sus ;'-ﬂ:pectiw_;s
cstatutos tociales v en la legislacion vigente al efecto:

(V) que la Ol pacion Subordinads ' a side: valida nent: cmutics: por casla une de cllos de
actordo con la Loy 2/1981, de 25 de marzo, du Regricion cel Niorado bipoteeirio y
cl Keal Diecreto 685/1982. de 17 o mary, -, que fa desirrolla:

{1 5 1. P S v * _ L - , _

V1) que la Obligacion Subordinada emitida o cada uro de ¢'los no resulta suicta a carga
O grovamen de wingin tipo, sin que wxista imped mento alguno nora que se pucda
CeULT;
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de ellos, al cobro de las cantidades dcrivadas de la misma,;

que los datos relativos a la Obligacion Subordinada emitida por cada uno de ellos que
se incluyen en ¢l Folleto de Emision reflgjan exaciamente su situacién, son correctos
y complelos;

que la Obligacion Subordmada e tida por zada uno ¢ ellos esta representada por un
titulo nominativo;

que el plazo de amortizacién de la Obligacion Subordinada emitida por cada uno de
ellos scra de diez afios;

que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre cl legitimo titwlar de Jos
dercchos e ciédito incorporados a la Obligacion Subordinada em:tida por cada uno

|

que la Obligacion Subordinada emitida por cada uno de ellos constituird una
obligacion valida y vinculante de pago para cada uno de ellos, exigible y gjecutable en
sus propios términos (salvo por lo que pueda verse atectada por un procedimiento de
insolvencia);

que la Obligacién Subordinada emitida por cada uno de ellos serd libremente
transmisible de conformidad con !a Icgislacion aplic.iblc;

cue los pavos debidos por cada uno dc los Emisores en virtud de la Obligacion
Subordinada emitida por cada uno de ellos no estan sujetos a retencion o deduccion
alguna de naturaleza fiscal;

que no tenian conocimiento de la existencia de litigios de ningun upo o de ninguna
olra circunstancia en relacién con la Obligacién Subordinada que puedan perjudicar
su validez o cxigibilidad ni existe, a su leal saber y entender, excepelon alguna que
cada Fmisor rueda eponer al prgo de la Obligacién Subordinada emutida por cada
uno de ctlos; '

gue no tenfsu cooocimicato de gus exina circunsi-oncla alguna que unj»da In
eiccucia de i Oblieacién Suboidinads de coaformidad con la legislacidn aplicablc.

Las Obligaciones “ivhordinadas serds transmisibles sin necesidad de intervencion  de
Fedatario Piiblico, do conformdad con la legislacic: v gente.

Mirante 7006 se han devengs'o intercses e las bligaciones Subore nadas or merte de
1.767 mitcs de euros que ¢ a totahdad se encucntran pendienies de venciiento » 31 de
diciembre de 2006, catando - gistrados e¢n la cuenta e “Inversiones finsncleras temporales™
del activo del balance de situacidn a dicha fecha (Not« 6).
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1] detalle de este epigrate al 31 de diciembre de 2006, s ¢l siguiente:

Miles dé euros

ks skl mhe— i o ——

Interescs de Cédulas Hipotecarias (Nota 5) 1.767
Interescs Cuenta de Tesoreria (Nota 7) | ]

1.768

7. TESORERIA

Al 31 de diciembre de 2006 este epigrafe engloba una cuenta de tesoreria segun el siguiente
‘detalle:

Miles de euros

T T T

(Cuenta de {esoreriy {91

En la cuenta de tesorerfa se ingresan las cantidades que recibe la Sociedad Gestora por ¢ enta
del I'ondo por los siguientes conceptos:

(1) lo- condii: entos prodincidos por el saldo do i1 cucita de tesorerd
(11) los .agos de intereses de los Activos:

(1) Tas cantidudes correspondientes al principal de los activos:

(V) las cantidades lispuc-tas del Crédito Subordinado v c! Deposito de Tiquis »z en sn

Casn;
(v)  cualesquicra ofras cansidades mgresadas por el Fondo ¢ virtud de los activos;
(Vii el importe efectivo po: el desembolso de 1+ suscripeion le los Honos;
(Vi) los intereocs de demor - adeudados:

(Vm; las cantid:des a que asciendan las retenciones a cuenta de 1os rendimicsios de capital

moiliar.;

(IX)  ia dotacién para Gastos Extraordina jos;

- 10 -




De acuerdo con ¢l contrato de servicios financieros, el Agente Financiere (Confederacion
Espafiola de Cajas de Ahorros) garantiza que las cantidades ingresadas en .a Cucnta de
Tesoreria seran remuncradas, a un tipo de interés i1gual a la media aritmcética de los Tipos

Medios Interbancarios dia a dia correspondiente al periodo de devengo de intereses reducido
en veinticinco (25) puntos basicos (0,25%). .

Durante 2006 se han devengado intereses de la cuenta dc Tesoreria por importe de 1 miles de
curos que cn su totalidad se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de diciembre de
2006, estando rcgistrados en la cuenta de “Inversiones financieras temporales™ dcl activo del
balance de situacion a dicha fecha (Nota 6).

8. BONOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedio
~en la fecha de constitucion del Fondo a la emision en un unico tramo y serie de Bonos de

Titulizacion de Activos, que tiene las siguientes caracteristicas:

[mporte nominal de la Emision 298.000.000 euros
Numero de Bonos: 2.980

Bonos Tramo A: 2.145

Bonos Tramo B: 6()7

Bonos Tramo C: 278
Imiporte nominal unitario 100.000 euros

Tipo de terés variable

Bonos Tramo 7 Faortbor 3 neses + 0,20%

13onos Tramo o buiribor 3 meses - 0,40

onos Tramo Yaribor C meses o 0,65%
Periocidad de pago de interescs Irimes(ral
Fechas de pago de intreses 26 de febrero, mayo, iposto y »osiembis
techa de inicio del devengo de interescs 17 2 noviembre 7006

Ll precio de -eembolse para tns Bonos sera de 100.600 curos por Bono, equivalentes al 100%
e su valor nominal, pagadero de una sola ver on la fecha de vencimiento final

L.a fecha de vencimiento final y de amortizocion definitiva Jo los Borwos es ¢l 17 de
noviembre de 2016 o. si no fuera dia habil I sigutente dia habail.

S 11 -
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- repteseftpdos por medio de un titulo

R T R
:LIII'I Il'.!lh. 1.

iten con cargo a] FO
multiple nominativo emitido por el Fondo.

] L I.II .I
T TR
!

Ne acuerdo con el articulo 10 del real Decreto 9:6/1998, los Bonos no podran ser objeto de
negociacion en un mercado secundario organizado de valores.

Durante 2006 se han devengado intereses de I3onos de Titulizacion de Activos por importe de
1 442 miles de euros que en su totalidad sc encucntran pendicntes de vencimiento a 31 de
diciembre de 2006, estando registrados cn ¢l epigrafe “Acrecdores a corto plazo™ del pasivo
del balance de situacidn a dicha fecha (ver nota 10).

En la fecha de constitucion, 8 de noviembre de 2006, el Fondo firmo el contrato del Crédito
- Subordinado con la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorro, por un importe maximo de

54.743 miles de euros, equivalente al 18,37% del importe nominal de los Bonos en la Fecha
de Desembolso.

Fl Crédito Subordinado tiene por objeto permitir al Fondo hacer frente a sus obligaciones de
pago. Las disposiciones del Crédito Subordinado sélo podran realizarse durante el periodo
comprendido entre la fecha de constitucion y la primera de las siguientes {echas:

(1)  La fecha de vencimiento final.

(11)

L.a techa ¢n quc se produzca la amortizac:on total de los tondos.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion el Foudo, nodra durante ¢l poriodo de
dieposieon, volver o disponer de les Innertes Jel Crédite Subording:do que hubiera
reembolsado « Ja Pintidad Acreditante, reintegrando asi dichos recanbolsos el Importe
Di-ponible def ¢rédito Subordinado

En el supuesto de quc en cualquier momento de la cmisién de los Bonos la calificacion
crediticia de la deuda no subordinada no corantizoada a corto plazo de ia Enticed Acveditante

E}?Drgmﬁ% por lus watidades e Calificacion par: nesgos & corte oo fucse oenor gue 1]
FITCH 0 S&i considere que la calidad crediticia de s “ntide /. reditante pueda aivotar
D'egﬂti"f':‘!i?:'l.eme 2 la calificacion crediticia de los Bonoy, el Tuioorte Maime del v dito
S'ulfr_c:n_rdi:mtdo aercra scr dispuesto en su totabidad, una vez conocida dicha civcunstancia por la
Sociedad Gesto y prcevia notificacion de dicha circunstancia a la Entidad Acrediiante con, al
menos, dos (2) Dias Tabiles de antelacion a la fecha en que deba realizase ¢! depdsito y
antes de fag 1100 horas, mgre-andose la totahidad del Importc Disponible del Crediio
Sub"? rdinade en ur cuenta abicita a nombre de! Fosrdo en el Agente, Cuenla para el Duposito
de [iquider. pasa-do a denominarse dicho depdsito como Depdsito de Liquidez. La cantidad
requerida del Depdsito de Ticuider sera en todo v mento igual ! Imporle Mazimo del

e St
redito Subordinado.

212 -
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- La Sociedad (estora, cn nombre y representacion del Fondo, pagara a la Entidad Acreditante:
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. (i)  Una comision de disponibilidad, por un importe equivalente a cuarenta puntos
- basicos (0,40%) sobre las cantidades no dispuestas del Importe Maximo del
. Credito Subordinado (incluyendo las cantidadcs, en su caso, depositadas cn el
» Deposito de Liquidez que no hayan sido dispuestas por el Fondo para realizar £
g - ningun pago) en la Fecha de Pago anterior, pagadera trimestralmente en cada

£ Fecha de Pago de conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos.

B (11)  Las cantidades dispuestas del Crédito Subordinado asi como los imyportes dc!

| Deposito de Liquidez utilizados para hacer frente a los pagos, devengarén
intereses a favor de la Entidad Acreditante, desde la fecha de dispasiﬂ:idn hasta
la fecha de su reembolso, a un tipo equivalente al Tipo de Interés Referencia
mas clento cincuenta puntos bésicos (1,50%).

LDS Intereses derivados del Crédito Subordinado y del Depésito de Liquidez resultaran
" pagaderos en cada Fecha de Pago de los Bonos.

. Los inj[ereses devengados y no pagados sobre las cantidades dispucstas del Crédito
Subordinado en una Fecha de Pago se acumularan deven gando un mteres de demora al Tipo

- de Interés Referencia mas trescientos puntos bésicos (3%) vy se abonaran en la siguiente
‘Fecha de Pago. '

' ;.Pufﬂnte el ejereicio 2006 no se han dovengado gastos por intercses del Crédito Sqbordinado,
Y se hi'm devengado gastos en concepto  de comision de disponibilidad de este Crédito
Slqurdl'nacl.{:- por impotte a 32 miles de euros, que cin su totalidad se encucntran pendicntes de
veneimiento a 31 de diciemire de 2000, cstando registrades en ¢l cpigrale “Acrccdores a
- corto plazo” del pasivo del ba'ance de situacién de dicha fecha (ver nota ;).

.5.-:'--?;;i._.:;____-:.-.~.|-__._-;-,:-'-'-_I"_r_ A ..|. Bl Ml ek 25 i it e i i B BT e 1 ol e b sl TR AT LR - ke
R e L A R S e i - A LR

- Al 31 de dicic.nbre de 2006 cste Crédity Suhe- ‘inady no ¢4 disj;uesto.
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'10. ACREEDMRES

T

FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

5 703362275

o e e W
SERNIANE T

- La composicion « | cpigrate “Acreedores a corto plazo” y de la cucnta “Olros Acreedores a

largo plazo” del enigrate de "Acreedorcs a largo plazo” del pasivo del balance de situacidn al
31 de diciembre de 20006 ¢s la sigutente: -

Miles de euros
Acrcedores a corto plazo

Intereses
- Bonos de Titulizacién de Activos (ver nota 8) 1449

Comisién dizponibtiidad crédito subordinado (ver nota 9) 19
Comision sociedad Cieatora 2
Otros acreedores 67

!

Acreedores a largo plazo

... Comusién variable )

Las cond:ioncs cspecificas en rilacion con los contratos cstablecidos por comisiones se
detallan a continuacion:

- El Agente Financiero no percibird una comisidon de servicios financieros cspecificos
por el hecho de actuar como tal.

- El iondo pagard una Comisién Periddica a la Sociedad Gestora en cada fecha de
pago, a partir de la que tendra lugar el 2€ de febrero de 2012, equivalente a un 0,03%
sobre ¢l importe nominal de los bonos.

En I momeiito de la liquidacion del Tondo se puvard una comision vedable a los
Evusores que serd caleulada anusimentc como la diferenc:a posillva, i la humesc,
entrq los ngresos devengados por el Fondo v los gastos devengados por el mismo,
previos al cieire deo su contabilidad oficia:

1 STTUACION FISCAT,

1] _rc::::s.t.lltado cconomico del gjercicio s cero y coincide con la rase del IPUESto sobre
S ' 3 Y R - 1 . .y - . ) . * T

DCIEdeLIB, Lodo efo de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo quc debe carecer de
- valor patrimonial

D. | TR d . 1 . . _ + = | 3 o R r = 7
eta.cm,rdo Con la normativa vigen.c, no cxiste obligacid:: de nractivar retonecidt sobre las
rentge ¢ . . e . B , ] _
mtas obtenidas por contribuyentes del impuesto de sociedades procedentes de activos

financierae o o C o | ,«
- d,("’“"m‘(:"f Siempre gue cumpian los siguientes roequisiios: (1) que estén representados
Nedjante

- Valores espaiio].

anotaciones cn cuenta; y (1) que s€ negocicn en un mercado secundario oficial de

- 14 -
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12, CUADRO DE FINANCIACION

b II . . r ! - : N - . q.l o | ' - . - B
% p] cuadro de financiacion correspondiente al ciercicio terminado ¢l 31 de diciembre de 2006

S s el siguente: I , ;

i . | Miles de curos

......

;. 2006 .
¥ APLICACIONES

L —————————————————————

 Gastos de constitucion y de emision de bonos | 1.477
Obligaciones Subordinadas ' | 296490

LENLENLEE B I
] e ' L

'E

¥ TOTAL APLICACIONES o B

" Recursos generados de las operaciones 330
§ Bonos de Titulizacién de Activos 298.000
& . “Otros acreedores a largo plazo 2

£ TOTAL ORIGENES =4Sk

T e ——

EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES . 415

M 1]jl_:L euros
i . 2006
: VARI__A_QKJH DEL CAPITAIL CIRCULANTE:

- Inversiones financieras tCI’I'tI?f."TI'Hlt:S | 1.76%
Tesoreria 191
Acreedores 4 corto plazo

Miles de enros

Tl WET

i ' 2006
% CONCILIACION RESULTADNO CONTABLL:

- - - - - - - P -u = L - - -
— - L] - - . - E ] - - LI . - - -
- T - [ o - - - - . = - . [] -]  amm == =
[ TR IR R e L Sr el o v :

@
' : I'::. .'- '

Resultado contahle
Amortizacion Ay
Vanacion de la provision para rieseos y gastos 288

Recursos Generados en 1as Operaciones | 130

|

215 -
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ﬂ“«
] Fondo no tiene activos ni ha incurrido en gastos deqlmdcfbm"{é_ﬁnﬁummcmn del impacto

" medioambiental y @ la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen

provisioncs para 11esgos y gastos ni contingencias rlacionadas con la Dmteuucm y mejura del
medio ambiente.

" Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del gjercicio 2006 han
" sido de 3 miles de curos.
| 14, HECHOS POSTERIORES ' , |

i A lafecha de formulacion de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningun hecho que afecte o
- modifique significativamente la informacién contenida en las citadas cuentas anuales.
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Informc de Gestion del ejercicio 2006

PAPEL EXCLUSIVO PAHA DOCUMENTOS NOTARIALES

1U3362273

TIMBRE.
DEL ESTRDO

El Consejo de Adminstracion de AHORRO Y TITULIZACION, Sociedad Gestora de

Fondos de Titulizacion, S.A. formula el presente informe de gestion.

' A 31 de diciembre de 2006, el saldo vivo de los activos ascendia a 298.000 miles de curos de
valor nominai, y no ha sufrndo variacion desde la fecha de constitucién del Fondo, el § de
- noviembre de 20006.

‘No existen activos impagados. %
No existen activos clasificados como fallidos.
= La vida media de la cartera de activos, a 31 de diciembre de 2006 es de 120 meses (10 afios).

El tipo medio ponderado de la cartera de activos a 31 de diciembre de 2006 se sitia en el
- 3.,9525% .

A 31 de diciembre de 2006, el saldo vivo de los Bonos de la serie A cmitida por el Fondo
ascendia a 214.500 miles de euros, ¢l saldo vivo de los Bonos de Ia scric B ascendia a 60.700
mtiles de curos y los de la seric C a 22.800 miles de euros

Al cierre de este gjercicio, quedaba por amortizar el 100 % de la serie nica emitida,

A 31 de diciembre de 2000, el saldo de la cuenta de ".Fé:smreria ascendia a 191 miles de euros.

A lecha de cicire del ¢jercicio contahle de 2006 el Fondo i+ ha realizado ningun Page e
~Lpon, v sicndo el primer pago el proximoe 26 de febreso de 2007,




L A\ T DEUDA SUBORDINADA I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

¥ L ORMULACION DE I.AS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

Reumdos los Administradores de Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de Ayl DEUDA
¥  SUBORDINADA I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, en fecha 29 de marzo de
207,y eﬂlcumplimiento de 1a ey de Sociedades Andn mas y del articulo 37 del Cm;hgc? C}C

Comcrmm 'pmcedcn a formular las cuentas anuales y ¢! mfc)mm de gestion d_eli ¢{eICIC10
}'ﬂ';.{_f."_ mmpreﬂdi do entre el 8 de noviembre de 2006 (fecha de constitucién) y ¢l 31 de diciembre de

2006 de dicho Fondo, las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden
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DILIGENCIA DE AUTENTICACION: Yo, Maria Bescos. Badia, Notario
del llustre Colegio de Madrid, con residencia en esta Capital, DOY FE-——

Que las  fotocopias que anteceden, SON REPRODUCCION
EXACIA DIEL ORIGINAL, que he tenido a la vista v he cotejado,
extendida en catorce folios timbrados de papel exclusivo para
documentos notariales, serie y numeros: el del presente y los trece
antertores en orden correlativo de numeracion ascendente, figurando en
el Libro Indicador, numero 670/1 - 1 de orden.—— —
Madrid, a 26 de Abril de 2007 -
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