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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Ahorro v Titulizacion, 5.G.F. 1., S.AL Sociedad'(fwcﬂtm‘a de

-

AyT.1, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

Hemos auditado. las cuentas anuales de AyT.1, FONDO DE FIH-[TUUZAGION
ATPOTEC ARSA, que comprendon el Lalance de sitieion al 31 de dicienbrC de 2006 v la
cuenin dc s crdide Yy £ 1ANCIAS Y I 1Mo, 10T Cor espgﬁ.”_diﬁ] tes ol Q]' ETeiC10 .‘_-LIlUEil terminac:o ¢n
Yiche fecha, cuvn foroulacdn s rompons dibiad o los Adi oinisirade.es ©© I+ Sceredad
Geslora del Fondo. Nucstra responsies:jidad €8 cXpros.o Ul opinién sobre a8 Ctacas cuentus
anuales cn su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las noroids de auditoiia
seneralmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion dc pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuenias anuales y la gvaluacion de su

. presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la
cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademaés de las cifras del ejercicio
2006, las correspondientes ol ejcreicio anterior. Nuestrs Apinidn se refiere excll_,lswamente d
e cues.‘as snuales del ejercicy 700 Coea fecha 16 le avnl o 206 e il 3 NuLETo
miomme de auditodn acerca le las cuentas anales del ciorcicte 2005, el el (uC & Plteal )5
una opinicn favorable.

n nuestra upinion, las cuentas anuales del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y dc la situacién financiera de
AyT.1, FONDO Di! TITULIZACION LIPOTECARIA, al 31 de diciembre de 2006 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante €l ejercicio
anuz! terminado on dicha fecha, y cor‘ienen 'a informacion necesarna y suficiente para su
nterrreta. dn Y ¢« HMPrCOSICT adciuada, de o formidad con v cipios Y ormas cont n'cs
generalme:ite aceptadas que ¢ qardsn um ihrmidsd con los = plica: '-35 en o1 gyers 1210 ar CI101L.

El nforn - de gestion adjunto del ejereicio 006 contiene las explicaciones dii 108

Adn :LSU'H(:!DI‘C? o ]a Tt_r(}jfﬂ 1.1_1'1,. (_}E“:i_* di_” E '-:_(_'1('_) ﬁ'.*.”-’]f:;idf'_‘-‘. Ay D},‘H“i'i 1A 5(‘2?',‘-1‘6 ]ﬁ SHUac101 de

AyT.1, FONDO L 11 ULIZACION HIPOTECARIA, la evlucios: de o1 EEL V105 Y SO

Htros osuntos y ne forma parte it arante de 125 cucnias arales. T1emos verificado que Ja

aformacién contable que coatienc el ciiado wtore de g« tion concAd Cu la Je las
~uentac anuales del ejercicio 2006. Muestro trabajo como ditores se imo 2 la 're:1‘1'1'”_,~1k,;1r:1::)1-1
o] informe de gestion con el alcance jencionss:: €1l st IS0 pacii.) Y D e la

oviel £ de informacion distinta de la chtenids a parti; de Lo TeRIN IS comiiDles det Foneo.
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.  CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2006 DE
AyT.1, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA




1.1. BALANCES DE SITUUACION Y CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DE LOS EJERCICICS 2606 Y 2005
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AyT.1, FONDO DE TITULIZACION HIPOTEC 2 R1A

£

! . ol . 1 I -] .
Perdia soiancas corressondientes a Jos ejc w08 anvales wi.uinados el 31 de diciembre G
Cuentas de Pérdiaas y Ganancids correspondientes a los cjo o 08 anvates wi il 24

2006 y 2005

Ingresos financieros N |
Ingresos de Participaciones Hipotecarias

Ingresos cuenta de remversion
Ingresos valores renta fija

Otros mMgresos

(Gastos financieros | |
Intereses de los Bonos de Titulizacion Hipotecaria

Intereses préstamo subordinado
Otros gastos

RESNULTADGS FINVANCIERGS POSFITV TS

Dotacioncs para aimortizacion del inmovilizado
Gastos de establecinuento

Otros gastos de explotacion
Conusion Varnable
Comision de Adminiuiracion
Comision deJa Seciedad Gestona
C‘omision del Agente Financiero
Otros gastos

BEM . FICIOS (PERDIDAS) DY LAS 40 NIVEHDY - OES ORDIN: UAS

Inogs s extaordmaric

Per das extraordinarias
BESSFICHCS (PERDINAS) ANTES Z20 IMPTi085 DS
anpuest - de Sucedades

RESULTADO DEL EJERCICIO

Miles de euros

2006

2005

5.309
657

p—

5,966

(4.927)
(464)

(5.391)

(504)
(16)
(13)

(3)
9

¥

5,278
391
182

e e ] T — i —
— iy’ ———— — —
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1.2, IMEMDRIIA DEL EJERCICIO 2006
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AyT.1, FONDO DE TITULIZACION HHIPOTECARIA

Memoria ~orrespondientc al ejercicio anual ternninado el 31 de diciembre de 2006

1. NATURALEZA'Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

AvyT.1, Fondo de Tituhizacion Hipotccaria (en adelante el Fondo), se constituyd mediantc
cscritura publica el 1 de julio de 1999, agrupando inicialmente un importe' total de
Participaciones Hipotecarias de 475.302 miles de euros (ver nota 4).

Con fecha 30 de junio de 1999 la Comision Nacional del Mercado de Valores verifico

positivamente su folleto de emision, asi como la emisiéon de Bonos de Titulizacion

Hipotecaria con cargo al mismo.

k] Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
esta integrado en cuanto a su activo, principalmente, por las Participaciones Hipotecarias que
agrupa, Jos saldos dJde Tesoreria y la Cuenta de Cobres y, en cuanto a su pasivo,
principalmente, por los Bomos Jde ‘litulizacion Hipotecaria emitidos y el Prestamio
Subordinado en cuantia y condiciones financicras tales que el valor patrimonial nclo dul
Fondo sea nulo.

b) Duracion del Fonedo

Tl Fondo s¢ extinguc en (odo caso al amostizarse integramente las Participaciones
Hhotcearias que agrupa. Asi mismo, die acuerdo con ceternimauos aspect. s de liquidacion
anticipada contenidos en la Ley 19/1992, de 7 de juilo, y recogidos en la cscritura de
constiticion, el Fondo puede louidaise anticipad:zmente cuando el importe e lan
Corticnionioney HIpotcCar:+ DCHG.CILES Qo A0 \CiOn ~ea inb, ior ab o) po: 00 G 1Cal,
5 on el simuesiv de que L. Cociednd Gestora {1 declarada liquiciacion, suspar=on de
e 08, guichra o su autorizac:on fuera revocada y o se designai nueva sociedad gestoia.

Coveupa opdtesis de jnexisteccia oo nortizacion aticipad. de prestaras hipofacarios
e elpados, el Fondo se ~xtingu.ra ey Triembyo de 20078,

C) Insoivencia dol Fondo

En caso de insolvencia del Fondo se aplicara cl régimen general e preiacion de nagos
establecidos en su escritura de constiticion.
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o Dé - enerdo con la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Réghﬂeﬂ--*ﬁ'éﬂwSociedad&S y Fondos de

g mversion Inmobiliania, la oestion del Fondo esta encomendada de fm*ma' exclusiva a
ISociledE-LdES Gestoras de Fondos de 'I itulizacion Ilipotecaria, quiencs a su vez tenen cn este
" & .ometido su objeto social exclusivo.

"":”":TIAhcjrm y Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. es la gestora dfl
Y o § _ C vy g 0
% - wéndo. actividad por la que recibe una comision semestral igual al 0,0275 % anual sobrc la
€ ima de los saldos vivos de las Participaciones Hipotecarias en la anterior fecha de pago.
o e) Normativa legal .

B1 Fondo esta regulado por el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/ 1‘992.’ SDl'J}‘E Regimen f:ie
% Qociedades y Fondos de Inversion [nmobiliaria y sobre Fondos de Tmm;ac;lu:m Ihputc&m;x,,
por la Ley 24/1988, del Mercado dc Valores; por la Ley 2/1981, de regLI{HGIC}Il del mercado
% hipotecario; por las regulaciones posteriores de desarrollo o nmdl_{_u.:a.cmn de las normas
L citadas y por demas disposiciones legales imperativas; y porT lo dispuesto en la propia
i cseritura de constitucion del Fondo.
i f) Régimen de tributacion
i _
. ~ A Ty ‘s Qoctedades, oocncucnira
El Fondo se¢ encuenira sometido al tipo general de! ‘mpuesto o B(Zr)c?l(:‘d SR o
excnto del concepto de operaciones socictarias dei lmpuesto de Trunsmiisiones 'y ,{Dc Dsl
| o et Aol Trnmuesto sobre c
Turidicos Documentados. La actividad se encuentra sujeta, pero cxenta, del Immpuesto s
Valor Afiadido.
| ) "ondo de Reserva
: . Y N— csentacior L‘ondo.
En la fecha de constitucidn, la Sociedad Gestora, por cuenta 'y rcpl},sentacmn del 1
- - 'S o eqy Ly g - oy - o o :
: proced  a detar un Yonde de Reserva, de 19.487.394 cuoos de pnporte, “on Cogo d

préstarmo subordinado (ver nota §), y quc esta d epositado ci 12 cuenia de lesoreria.
: . ' e 8 \d Eoodo de Reserva solo podra emperar a
De acuerda con ¢l foljcto informativo del Fondo, el Furdo Ge Reservi solo podra empey

. reducirse cuando sea mayor a Ja mienor de - oo atidades s1guic: #es:
5 El: 1% del veior nos al imicial de las Particpaciones T 1polearias
" E1 10% del saldo .ivo de las Participaciones lhootecanas ch Gt fecha de
determinacion

. u S et ¥ A oy e v
21 Fondo de Keserva no podrd ser inferior en angun Moinenio al 1% del valor nominal
inicial de lis Participaciones Hipotecarias.
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e a) Imagen liel

' Las cuentas anuales adjuntas han sido oblemidas de los registros contables del [Fondo
o -,"presentaindﬂse de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptadqs en Espafia,
(;1.3 forma que muestren la imagen hel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
"""-'-":-"-.'-I'.',;'rcSultadDS del Fondo.

 Por esta razon, y de acuerdo con la posibihdad que establece el Codiro de Comercio, se ha
" modificado la definicion de Jas cuentas contables, balance, cucnta de perdidas y ganancias, y
ol modelo de cuadro de financiacion al objeto de mostrar la 1magen el del Fondo en base a

- su operativa,

',,'I"Asimismo,, dado que, por la propia actividad del Fondo, su duracion esta S'L:Ljetg al
- comportamienio de cada préstamo hipotecario participado en cuanto a su ammﬁzamén,
- constituyendo por ello tanto las Participacioncs Hipotecarias como los Bonos de Titulizacion

Hipotecaria instrumentos con calendarios inciertos de amortizacion, se indican unicamente el
: cuadro de vencimientos tcoricos de las Participaciones Hipotecarias bajo la hipdtesis de
5 inexistencia de amortizaciones anticipadas.

. P . . L - s F ot 1 )
Las cuentas anualces de!l ejercicio han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora y se sometersn a 1o aprobacion do la Junta General de Accionistas de la
misima, estimandosc que seran aprobad:s sit ningun cambio significativo.

T
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b) Comparacion de [a mforiiiacion

R I Y e
-ﬁ_: -]
-

T
LT apriifE o

De acuerdo con la legislacién maoreantil, los Admin cadoics de a Scoiedni: (estora
presentan, o cfectos comparativos, con cada una de las pa: .las del balance de sitracion, de la
L. cuenta de pérdidas y ganeacias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del

f e i lvimdy
- .
T - LT -:*:i_.:l'
. - - " C A
- = e

5 ejercicio znual terminado ol 31 de diciembre de 2006, las correspondientes al ejercicio
AN erior,

CICNCLH 10S COMTAL SS Y SORMAS DT L ATORACION APLIC ADAS

Las cuentas anuales adjuntas ban sido lormuladas sigeindo 'os prireiplos v normas oo
valoricion contendas en el Play General de Contahilidad <. vigor. '

i a) Reconocimiento de iner 508 vy iastos

. L.os ingresos v gastos se reconocen por ¢l Fondo siguiendo ¢l criferio dit devengo, s decir en |
furicién de 1a corrienie re:! que 108 TMISMOS roRrescihan, Coln incomendoncia del momento en
el que se produzea =1 cobro o pagoe de los misiios.
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De acuerdo con criterios de prudencia valorativg uiﬁf%l\o&ﬁ}c; correspondientes a las
participaciones Hipotecanas que se puedan cncontrar cx ithidlen de impago son recenoctdos
-y ¢l activo con contrapartida en una cuenta de pasivo, no registrandose en cucntas dc
pérdidas y ganancias en tanto no sean cobrados. En los casos en los que la garantia real sea
- cuficiente para cubrir gl principal de la participacién mas los interescs impagados, no sc

reconocen en el activo y tampoco se imputan a la cuenta de resultados.

b) Gastos de establecimiento y de ecmisién de bonos de titulizacion hipotecaria

Se corresponden con los gastos incurridos en la constitucion del I'ondo, registrandose por cl
importe rcal 1neurrido.

I

1.

Se amortizan lincalmente de acuerdo con la legislacién en vigor en cinco periodos anuales.

c) Inmovilizado financiero

] as Participaciones Hipotecarias se registran por el valor nominal de las participaciones
adquiridas a las entidades de crédito, que coincide con su valor de adquisicion.

d) versienes financieras fer porales
I.as adquisicioncs temporales de activos estan registradas jor su precio clective.

S¢ incluye también en cste epigrafe la periodificacion de las adquisiciones temporales, de las
Participaciones ilipotccarias v de las cuentas de reinversion.

c) Acreedizs a largo nlazo

Los Fonos e Tiwlizecion ilipotecuiia corresponden a la dnica cmision realizadd, y sc

encuentran registrados por el valor de reembolso.
1 Prostamoe Taboidinads e, trado por el inporte dispinosto.

los Bonos de Titulizaciéi: Hipoteenria y el Préstarn Subortimado soencucatran eeIstradecs
en el balane: ~omo Acreednres a b0 plazs. No onstante, corgte una o narte - dichios pesivos
Ge tore vendamiento a w10 plooo que a prion no o oatificatie. Las condiciunes e
smortizeo1on de los Roees de Toalizecion Hipotecaria , Jel Voostnme Sehordie do

cxponer =i Jas notas 7 v 8 de la Memoria,

{) Acrcedores a corto plazo

Corresponden a la veriodificacién realizada de las comisi s devengadas por lerceros,
egistriacdose ror sislor rest en fivreidn oo cada une de log contratos suscritos, totas elios
cii relacion con la adeunistrac dn financiera - operativa del forido, y con la periodii:cacion dce
costes financieres derivados de los Bonos de Titulizacién Hipetecaria y posicioncs pasivas
con entidades financicras.
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0) Impuesto sobre RBeneficios

esultado econdmico, corregido por las difcrencias permanentes de acuerdo con los Criternos

E] gasto, cn su caso, por el Impuesto sobre Beneficics de cada ¢jercicio sc calcula gobre el

iscales.

4, PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS

‘ - | , ' 5 . . 4 Y r ,.‘,.- a1 ™ L -: . - ﬂ*:
2] importe de la emisién imelal de las Participaciones Hipotecarias el 1 e julio de 1599, Ja
composicion al 31 de diciembre de 2000 y 2005 del importe pendicnte de amortizacion, y su

movimiento durante ¢l ejercicio 2006, cs el siguiente:

Miles de euros

e

Emision Saldo Saldo
Participaciones Hipotecarias emitidas por: nicial 31/12/2005  Amortizacion  31/12/2006

Caja de Ahorros de Rioja 30.101 10.442 (2.075) | 8.367
(Caixa 1) ‘Estalvis de Sabadcll 145.113 36.007 (7.991) 58.0]_6
(Caja di Ahorros de Gaticia 300.U88 114.680 (27.745) 91.8CG1

475.302 161.055 (32.811) 128.244

—rd — — ————ly § " — ——
el T T —— L, —— - J—
ST N T " T ™

Al 31 e diciembre de 2006 existian participaciones hipotccarias impagadas por valor de 102
miles de curos, que se presentan en ¢l epigrate “Deud sres”. de los que 83 miles de eurcs

corresponden a principst y 20 milts de euros @ ntercses. Dec acuerdo con Cniterios oo
orudencia valor:iiva, los intercses b pagudos 10 o reconocidos ¢n ciontas de perdiens y

; 37

sanancias, reein randose contra una cuenta de pasi. o incluida en “Acrecdores a corto 2lazo
(Nota 9).

A 31 de dioiembre de 200 existian Particiaciones Hipotees 1as voneldar pecdientes de
cobre: por un importe total de 1.8&8U miles de curos, cstando registrades en cl 6};)@1”31&
“Devdores” del activo del balance de situacién. Este imperie ha sido cobrads en los primercs
dias de cpers te 20007 '
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. ] Fonda ostenta los derechos reconecides en ta normativa legal aplicable.

Estan representadas por un Titulo Multiple representativo de 1as narticlpaciones

‘ndicadas en el cuadro anterior.

. Participan dc la totalidad del principal de prestamos hipotecarios que han servido de

base para la titulizacion.

El intorés que devenga cs el del tipo de interés nominal de prestamo hipotecano el

que representa cada participacion. El tipo medio annal de la cariera de prestamos
participados al 31 de diciembre de 2006 es del 4,32%. |

e El pago del emisor de las Participaciones Hipotecarias en concepto de principal e

intereses se realiza quincenalmente, en una cuenta abierta a nombre del Fondo en
C.E.C.A.. denominada "cuenta de tesoreria’.

'  -" I a Entidad Emisora no asume responsabilidad alguna por impago de los deudores_

hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente cl buen fin de la operacion, ni
otorga garaiu{ias o avales ni se establecen pactos de recompra de tales participaciones.

Durante 2006 sc han deveng:do intereses de las Participaciones Hipotecarias por importe de
5300 miles de euros, de los gue 29 miles de euros se encuentran pendienies de vencimi Nto 4
11 . diciembre de 2006, cstando reeistrados en la cuenta dec “Inversiones financieras
temporales” del activo del batince de situacion a dicha iccha (Nota 5).

5. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORATLES

1 detalle de este epicrafe al 31 de diciembre d= 2006, es ¢ sigusmte:

. a o '_ ] . . o . o - ; 1 . "".‘«.‘ - {
Interes. « dever:ados o versidos de Porin tpacione - Hipotesarias (Mota 4) -
nterc-cs devengados 1 vencidns de cuentas de teswreria ¢ ota 6) 2
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5 TESORERIA

El saldo que figura en balance al 31 de diciembre de 2000, engloba dos cuentas, ]a cuenta dc
esoreria, que corresponde al efectivo depositado en CECA y la cuenta de cobros, cuenta que
o] Fondo tiene abierta en cada una de las Entidades Cedentes, [.a cuenta de tesoreria (‘1revenga
. yn tipo de interés referenciado al tipo medio interbancario correspondiente a cada perfodo de
.;j;;"--f,,':f_'.'lf‘“’liquildacién reducido en 0,35 puntos porcentuales.

l El saldo de liquidez a 31 de diciembre de 2006 presenta el siguiente detalle:

M leg de enros

Cuenta de tesoreria 13.800
Cuenta de cobros 1758

15.558

Durante 2006 se han devengado intereses de la cuenta de tesorerfa y la cuenta de cobros por

importe de 657 miles de euros, de ios que 12 miles de curcs se encucniran pendientes de
vencimicnto a 31 Je dictershre de 2000, eswndo registrade: en :a cucnta de  Inversiones
finencieras temporales” del «ctivo d=l balance de sitnacidn a d.cha “ccha (Nota S ).

7. RONOS DE TITULIZACION HIPOTHRCARIA

La Socicdad Gestors, en nombre y representacién del Foado, v con carge al 1i=mo, ocedio

en la fcoha de constitucidn del Fondo a la emision cn dos tramos de dos scrics de tionos de

‘Titulizacidén Hipotecaria, que tienen las siguientes caracteristicas:

Imiperte noinal de la Enviean 471 500,000
Niumero de bonos 4,75 divididos e
- Serte A 4.611
. Sene 3 94

Jvporte neminal unitario 120,000 furos

Interés variak le 3ones Seric A Cortbor Somerses 0,27
Bones ~erie 13 rthor & meses + 0,407

D tadie i ; ' ;
Perodicidad de D g0 de mtereses aestral

Fechas de prago de micrescs 20 de junio y 20 de diciembre
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EE T
" 1.os Bonos de la Serie A se amortizaran 1111651]111(3 iechh de pago (20 de jumio y 20
de diciembre). La fecha de la amortizacion final N\

'fuem dia habil, el dia habil siguiente. Esto no mita™et

2 Ed;@;ﬁ femibre de 2028, 0 st este no
derécho de la Sociedad Gestora de

proceder a su smortizacion antic.pada.

1.0s Bonos de la Serie B comenzaran a amortizarse soélo cuando el principal pendiente de

pago de estos bonos sca 1gual o superior al 5% del saldo de pri ncipal pendicnte de pago de los
BDI]Db de la Serie A

Bl mavimients de los Bonos de Titulizacion Hipotecaria durante el ejercicio 7006 ha sido cl
sigrrente:

"les de euros
Serie A “erie B Total

Qaldo inicial 154.728 8.356 163.284

y N
Saldo ‘inal 123883 _ 6933 150816

— — i w1 e

La coisics de ios Bonos extd en sornerte doanclaciones -1 cue. (@ y csta duda ¢ alta en I
Sociedad & : Gestuon de los Sistemas e chlshoj (_.-cjmpf:iﬁsacme: y | rquidscion de Valora -,
> AL, (lberciear).

Los Bonos se encaentran adimitidos a cotizacion en el mercado de la AIAE.

Durantc .5306 > han deveagado intereses de los Eonos de [ruhzacion tliper warta | -or

mporie oz 4.927 nules de caros de los quo 178 imles de curos &0 encueintran pern Tientes de
vencimiento a 31 de diciembre de 2006, estando registrados en <l eptfrrafe “Acrecdores a
corto plazo™ del pasivo ¢l batince de situacion a dicha fecha (Nota ’-’3‘).

5. TTIDADES DE CRIEDITO. PRESTAMO SUBORDINALC

En la fecha de corstitueidn, 1o jutio de 1999 el Fondo recibio i Prcsiamo S ~dimado e
tis entidades emivoras fe Pait.cipacinnes Hipotecanas por un unporte total de ,,E,.“‘:.f.)65 miles
de euros. I movimic::to producido en el prestamo durante el ejercrcio 2000 ha sido cf
Cfgutente:

Miles euros

~aceoal A de diciembre & T00% 1432
Amortizacion (1.164)

Saldo al 31 de diciembre de 2006 13.268

- 10 -



pakt

Rgte Préstamo devenga un tipo nominal anual variable, igual al tipo de inter¢s nominal que

devengan Jos 130n0s Seric A, coincidiendo con los pagos de los Bones.

Durante 2006 se han devengado intereses del Préstamo Subordinado por importe de .464
niles de euros de los que 18 miles de euros se cncuentran pendientes de vencimiento a 31 de ”
diciembre de 2006, estando registrados en el epigrafe “Acreedores a corto plazo™ del pasivo ’
" del balance de situacion a dicha fecha (Nota 9).
El importe inicial del préstamo se destino a:
‘ Fipanciar parcialmente fa suscripcién de las participaciones hipotecarias y los gastos
de constitucién del Fondo (incluidos los intcreses devengados por cl valor nominal de
las participaciones hipotecarias entre la fecha de constitucion y la fecha de
desembolso) v de emisién de los Bonos y la financiacién parcial de la suscripcion de
las Participaciones Hipotecarias. '
«  Dotar el importe inicial del Fondo de Reserva por 19.487 miles de euros.
La amecrtizacion del peéstamo es como se indica a cordnuacion:
¢ [ varte del prostamo destinada a fineaclar ¢ Fondo sde Recervie se arorti-«ra it la
cuantia en que <2 vay: amortizando dicho Fondo.
[ parie destinada a los gastcs dc con-titucion vy suscripcion de Parcticipaciones
Hipotecarias se ira amortizando en la cuantia que subieran sido amortizados dichos
sastos de acuerdo con la contabilidad del Fondo v en v plazo maxinoe de 5 anos.
9. ACREEDORES A CORTO PLLAZCG
L conosicion de wate op orafe el balesce de situacdn al 31 de oocrenire de 20006 ¢s i
S1AULCT @
Milew e cueos
Intereses |
Préstamo Subordinado (nota &) e 15 :
. Bonss de Tiulizacion Hipotecaria (nota 7) 178 :
(._.HL bl T.qliSi(')“{"'.};
Varsbles ol Emiso | L9
~ociedad Gestora . 2
De Admimstracior @ Emisor 1
.C_Jmmaparlifia mmicreses ro cobrados de Participaciones Hipotecarias (nota 4) 20
acienda Miblica acrecdra por retenciones practicadas 4

(Mros acreedores

1742

211 -
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Comision Variable a las Cajas de Ahorro Bimisoras.

e calcula como la diferencia positiva, si la hubiese, entre los ineresos devengados
por el Fondo y los gastos devengados por cl mismo, previos al cierre de su

contabilidad oficial.

e Comisicn de Administracion de la Sociedad (estora,

o Se calecula aplicando el 0,0275% anual sobre la suma de los saldos pendientd,_s de pago
2. delos saldos vivos de las Participacioncs Hipotecarias cn la fecha de dceterminacion
L anterior a la fecha de pago en curso. El importe anual de esta comision no podra ser
inferior a 33 miles de euros. -

g . Comisién de Administracion de las Entidades Emisoras.

Su calenlo se realiza aplicando el 0,01% anul sobire el saldo (ivo de Participaci<ics
[Tipotecarias en la anterior fecha do determir..c10n.

. Comis.on de Aeeccia a CECA.
Se ca'sula aplicando el 0,002% anual sobre ¢l saldo vivo ce los Bonos de Titulizacion

{ipotecaria, tras la iltima fecha en la que se pago por este conceplo. Fetas cantidades
son pigadoras semestraimente, en cada une de los fechas e pave.

........

10 SITUACION 1 SCAL

© L resultado coendimice del csercicso es o0y coincide coaa Bue del Tmpresto «obre
. secledades, towo ello de acuilo con el propio funcionamiento del Fondo quc debe carecer
& devaloy patrimontal |

De scaerde © 0 la cormativ 1ovigonte, no cuoste obligacion de practicos reteneidn sobr. [as
rentas obtenidas por wontripuyenies del  impuesto de sociedades procedenies de activos
firneciere: siempre que cumpian los siguientes roquiiitos: (D) que estén represent.nos
mectante cnotaciones on cuenta: y (1) gue sC Negoei .o en un micicindo socundano ofic de
valores cunefial,

212 -
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2 .. CUADRO DEFINANCIACION

¥ 1] cuadro de financiacién correspondiente a los gjercicios 2006 y 2005 es el siguicnte:

W Miles de euros
1 APLICACIONES . 2006 2005

p— I p— ———

@ " Bonos de Titulizacion Hipotecaria 32,468 35.713
_ - Entidades de crédito. Préstamo subordinado. . _ﬂ__l 164 ,-__‘,5_1.’,;224

@ TOTAL APLICACIONES 33.632 39.937

|

d . ORIGENES

Recursos gen&:radms en las operaciones - 4
“» Inmovilizado Matenal ;
Participaciones Hipotecarias 32.811 35.500

 TOTAT ORIGENES 32,811 35.547

s VARIACION CAT “AL CIRCULANTE (821) (41.390)

]\/Iilt‘-ﬁ de et g

% VARIACION IDEL CAPITAL CIRCULANTE ' 2006 2005

.....

Deundores | R “ ey

Inversiones financieras (emporalcs 3 (442)
L esoreria (5.144)) (371
Acreedores a corto plazo 2.533 (233)

(R21) 4.390)

.- oma | —
e e e i n @ T = — " om | — o ———

TONCS - ACIOr. RESULT TADC © ONTABLE

Resullido Contible )
Yordidig vy rdinar: s por verta de ey evilizade - 4
Amerizacion I L -

Recursos Gererados en la- Operaciones - e il

|
|
\

13 -
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i, OTRA INFORMACION

11 Fondo no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacion del impac:u)
nedioambienfal y a la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo, no 'emstcn
provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del
medio ambiente.

[ os honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2006 han
sido de 5 miles de cures.

13 HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacion de cstas cuentas anuales no ha ocurrido ningin hecho que afecte o
modifique significativamente la informacién contenida en las citadas cuentas anuales.

11111
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Informe de (GGestion
Fjercicio 20006

Kl Consejo de Administracion de AHORRO Y TITULIZACION, Sociedad Gestora dc
Fondos de Titulizacién, S.A. formula el presente informe de gestion.

A 31 de diciembre de 2006, el saldo vivo de los activos ascendia a 128.244 miles de euros,
cifra que supone una variacién ncta de 32.811 miles de euros respecto del ejercicio anterior.

La tasa de amortizacion anticipada del activo ha sido del 9,19% duranic este periodo

contable. _[

La cantidad total de impagados acumulados hasta el 31 de dicicmbre de 2006 asciende a 103

miles de euros lo que representa algo menos de un 0,08 % sobre el saldo vivo de los activos.
De la cantidad total de impagados, activos por importe de 15 miles de euros se cncuentran en
situacion de impago por un periodo superior a los 90 dias. Dichas cantidades siguen su curso
de reclamacién habitual.

No evisten activos clasificados como falhidos.

T a vida media de la cartera de activos, a 31 de diciembre de 2006 es de 92,52 meses (7,71

afios).

Il tipo medio ponderado de la cartera de activos a 31 de diciembre de 2006 se situa en €l
~,64%.

A 31 de diciembre de 2004, el =aldo vivo de los Bone: mmifidns por el fonde necendia a
103,887 railes de cnros pera la

LNy

jeie A a 6,903 miles di oros pera la irie B Lo sene 13 ha
suirido variacion resoecto del pericdo contable anterior de 1.623 miles dc euros, la Seric A ha
anortivado un total Je 30.845 miles de euros durante el ¢jrcicio 2000,

, ' C o VT T R AR
Al clerre de este cjerciclo, quedana por amoiuzZar o 26,6, 5% de fa seric Ay ol 73.753% < 1a
Sere 13,

51 Préstamo Subordinado s ha visto «mortizado durante oote pericado coniable por mporte dae
1.164 miles de ewros, con ‘o que'cl saldo del sverno al clorre del cjocsdcio 7s de 12 268 miles
L3 CUTES,

NO exlsten pasivos del fm*do devengados no pagados.
U I Ya¥a ; 1 ) i i L N aTa LTI oy 11les 'fta-‘
A 31 de diciembie e 2006, o saldo de la cuenta a¢ esorcria &t endis a 123 400 miles ¢
. q oy - SE T ri | ;;,,1.-1:'-.;-‘:'_ R ‘
curos y el Loendo ¢ Reserve amropuun saldo e 13° 68 1 les de euros (depositade en Ia
cuenta de Tesorerizi. Los saldos de las cuentas de cobro asciciden a 1.758 miles de Zuros

I a tendencia de evalucicn del fondo continta siendo positiva, vy al igual gue |60 Tercie s
anteriores ha atend:do sus obligacion.zs de pago con ios bonustas y ha generado margen de
intermediacidn financiera,
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D Jese Antonio Qliavameta Arcos

Avl.1. FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

Reunidos los Administradores de Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de AyT.1,
FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA, en fecha 29 de marzo de 2007, y en
cumplimiento de la Ley de Sociedades Anonimas y del articulo 37 del Codigo de CDH@I*G]D,
~voceden a formuiar las cuentas anualcs v el informe de gestion del ejercicio anual terminado

ol 31 de diciembre dc 2006 de dicho Fondo, las cuales vienen constituidas por los

documciitos anexos que preceden a este escrito:

A) Ralance de situacion al 31 de diciembre de 2006 y cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

b) Memoria de las ctientas anuales del ejercicio 2006.

C) Informe de gestion del ejercicio 2006.

Firmantes

5 Francisco Javier Zo1do Martinez,

—
[ — '

Presidente Vicepresidente
] 1
\
e e i e
1). Roberto Aleu Sanche. 1. Amonm Mljyx%‘fﬁuw L.ap
D. josé Marfa Verdu 00 Arias ' D. Lujs Sanchez-Guerta 1K01g

i
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DILIGENCIA DE AUTENTICACION: Yo, Maria Bescos. Badia, Notario
del llustre Colegio de Madrid, con residencia en esta Capital, DOY FE:——
Que las  fotocopias que anteceden, SON REPRODUCCION
EXACTA DEL ORIGINAL, que he tenido a la vista v he cotejado,
extendida en trece folios timbrados de papel exclusivo para documentos
notariales, serie y numeros.: el del presente vy los doce anteriores cn

orden correlativo de numecracion ascendente, figurando en el Libro
Indicador, numero 669/1 - 1 de orden.—————— —_

Madrid, a 26 de Abril de 2007 .-

045 . SELODE
Vs | EGITIMACIONES Y
€ LEGALIZACIONES




