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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Ahorro v Titulizacion, S.G.IVT, S.A., Sociedad Gestora de
AyT TTIPOTECARIO MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado las cuentas anuales de AyT HIPOTECARIO MIXTO, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, que coinprenden ¢l halance de situacion al 31 dc diciembre
de 2006 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memona correspondientes al gjercicio anual
rerminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradorcs de la
Qaciedad Gestora del iFondo. Nuestra responsabilidad es expresar und opinion sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el {rabajo realizedo de rcuerdo con ias
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren cl examen, medianie la realizacion
de pruebas sclectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales'y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aphicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de 1a Sociedad Gestora
del Fondo presentan, a etectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la
cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio
2006. las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio 2006. Con techa 10 de abril de 2006 emitimos nuestro
forme de auditoria acerca de las cuentas anuales del ciercicio 2005 en el que expresamos

una opinion favorable.

n nuestra opinion, las cuentas anuales del cjercicio 2000 adjuntas expresan, cu todos
los aspoctos significativos, Ja imagen fiel del patrimonio v e la situacion financiera de AyT
HIPOTECARIO MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, al 31 de diciembre
de 2006 y de los resultados de sus nperaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante
el ejercicio anual terminado eri dicha fecha, y contienen la in formacién necesaria y suficiente
para s interpretacion y comprensiéon adecuada, de conformidad con principios vy normas
contabies venei almente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el gjercicio
antenay.

F] informe de gostion adjunto del ejercicio 2006 contienc las explivaciones que los
Admsinistradores de la Sceiedad Gestora del Fondo consideran oportunas sol:ce 1a situacion de
AyT HIPOTHCAR IO MIXTO, FONDO DE TTTULIZACION DE ACTIVOS, la evolucion
de sus negocics y sobre otros asu:itos ¥ 1o forma parle intcprante de Jas cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacion contable que contienc el citado informe de gestion
~oncuerda con Ja de las cuentas anuales del €] ercicic: 2006. Nuestro frabajo cOmo anditores se
Limita a la verificacion del informe de gestion con ol alcance mencionado en este misino
parrafo y ne mncluve la evision de informacion distinta de la obtenicia a partir de los registros
contables del Fondo.

INSTTTUTO DL
CENSORES JURADOSY
DECHENTAS DE ESPANA ERNST & YOUNG':, 5+L*

(Tnscrita »n el Registro Oficial de Audiiores de
Cuentas con el N® S0530)

MiEl‘l‘ll'_H'r',l E]m‘:?r-‘.?if_"ﬂti%!:
ERNST & YOURNL-. 5.1,

2007 e U1 /07/GLE660
IViPORTE COLEGIAL: 85,00 EUIR

AT

Francisco J. buentes (Farc:a

Fate informe oata uujetu A1 s

. . - Licalle ostablocida ¢ l;
Madrid, 20 de abril de 2007 oy Fa/a005 e 22 clt revierbre

N Ernst & Young, 5.1
Momicilio Socinl: Maza Pablo Buts Picasso, T, 28020 Maddrid,
nscrita on el Repistro Mercantil de Madrid al Tormo 17749, Liliro 4,
Folio 215, Seccion 87, Hoja M-241235, mscripeidn 1H6. CULE, B 76970506




01/2007

CTIMBRE
_DEL ESTADO

T

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Ay'I HIPOTECARIO MIXTO,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

7U3362364




AyT HIPOTE(I‘ARIQ MIXTO,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Ejercicto 2006
INDICE
|
_ Pagina
1. CUENTAS ANUALES
1.1. Balances de situacion y Cuentas de pérdidas y ganancias 1 -2
1.2. Memornia 3-19
2. INFORME DE GESTION - 1
3. FORMULACION . 1



BAFEL EXCLUSIVG PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

W ﬁm‘f -
- TIMBRE
LEL FSTANO

1U3362363

“DEL

01/2007

|
1.  CULNTAS ANUALLES DEL EFERCICIO 2006 DE
AyT HIPOTECARIO MIX 'O,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVCS



1.1. BALANCES DE SITUACION Y CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DE LOS EERCICIOS 20006 y 2005
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AyT. HIPOTECARIO MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuentas de Pérdidas y Gananclas correspondientes a los ejercicios anuales terminados el
11 de diciembre de 2006 y 2005

neresos financicros

Ingresos

Ingresos
Ingresos
Ingresos

de Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmision Hipotecaria
de reinversion
de productos derivados

valores renta fija

(yastos financieros
Tetorenes de e Bones de Ty zacidonr de Aciivos
tereses Pristamos subordina:ios

(GGastos de productos derivados

Variicidn 4o las provisicnes financioras

RESULTAD0S FINANCIERES POSETIVOS

Dolaciones wara amortizacion A« inmaovilizado
(Custos de establecimiento

Otros gastos de explotacion
Comision Variable
CoamistGr de Administracion

CLTIESIOH

cJde la Sociedad Cooslor

omisién dJdel Agente Financlero

Oros gastos

3NEFIC

10S (PERDIDAS) DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

BENEFICIOS (PERDIDAS) ANTES I'E IMPUES TOS

Impuesto de Sociedades

RESULTADO DEL EJERCICIO

206@

Miles de euros

7.290
681

7.971

(6.228)
(696)
_(113)

(7.042)

(96)

833

- ——

(512)

(221)
(21)
(37)

(4)

(18)

L

(833)

[E
;

|

2005

9.430
430

™

139

9.999
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AyT HIPOTECARIO MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2006

1 NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

AyT Hipotecario Mixto, Fondo de Titulizacién de Activos (en adclante el ondo), se
constituyd mediante escritura piblica el 25 de febrero de 2004, agrupando 1mcialmente un

importe total de Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmisién Hipotecaria de
350.000.054,45 euros (ver nota J).

Con fecha 24 de febrero de 2004 la Comisién Nacional del Mercado de Valores verifico y
registrd el folleto informativo de constitucién del Fondo y de emision de los Bonos. La fecha

de desembolso, que marca el inicio del devengo de los intereses de los Bonos, fue el 3 de
marzo de 2004.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
esta integrado en cuanto a su activo, principalmente, por las Participaciones Hipotecarias y
los Certificados de Transmision Hipotecaria que agrupa, el Fondo de Reserva y los gastos de
constitucion no amortizados y, en cuanto a su pasivo, principalmente, por los Bonos emitidos,
el Préstamo Subordinado para Gastos de Constitucion y el Préstamo Subordinado para
Dotacién del Fondo de Reserva, en cuantia y condiciones financieras tales que el valor
patrimonial neto del Fondo sea nulo.

b) Duracion del Fondo

La Sociedad Gestora »rocedera 2 la Foaidacisn del Fondo cuando tenga lugar alguna e i
causas slguientes:

- Cuande la socledad gestora ejercite su ope.°n de amortizaci¢: anficipada de i
cmisiG:s la sociedad gestora puede decidir la aivortizacion auticipada de la emision e
10s siguientes casos:

1. Cuando proceda a la venta de la totalidad de los Activos, venta que solo podra
tener lugar cn el caso de que ¢l importe del saldo vivo de los Actives sea
inferior al 10% del saldo nicial de la cartera de Activos;

11 Coando, a iadcie de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias
excepcionales que hagan imposible. o de extrema dificultad, el mantenimento
-0 equilibrio financiero del I'endo;
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permanente cn relacion con los V‘alores E:Il’lltld@% 0 se prevea (ue se va a
producir; AT

. 1V Cuando exista alguna modificacién adversa de la normativa fiscal aplicable al
Fondo, por la que resultara imposible el mantenimiento financiero del Fondo.

- Cuando todos los Bonos hayan sido integramente amortizados;

Fn el supucsto previsto en el articulo 19 del Real Decreto 926/1998, que cstablece Ja

obligacion de liquidar anticipadamente el Fondo en el caso de que hubieran

transcurrido cuatro meses desde que tuviera lugar un evento determinante de la
. sustitucion forzosa de la Socicdad Gestora, por ser ésta declarada en suspension de
pagos o quicbra, sin que se hubiese encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta
a encargarse de la gestion del Fondo;

- Cuando se cumplan dos afios desde la fecha del ultimo vencimiento de los prestamos
hipotecarios objeto de las participaciones y los certificados;

- En todo caso, el 15 de septiembre de 2035 o, si dicho dia no fuera un dia habil, el
primer dia habil inmediatamente posterior;

c) Insolvencia del Fondo

Fn caso de insolvencia del Fondo se aplicard el régimen general dc prelacion de pagos
establecidos en su escrnitura de constitucion.

d) (vestion del Fondo

De acuerdo con la ey 19/1492, la gestion dei Fondo estd encomendad de forma exclusiva «

Sociedudes (restins de Fondos de Titulizacion, quienes a su ver tienen en este cometndo s
objeto social exchisivo.

. Shorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de Pondos e Titulizacion, S.A. es la gestora del
l-ondm; actividad por la que recibe una comision peuudlca trill'lc:%tral iguai al (,93% anual
sobre [ suma de los Saldﬂfﬂ vivos de los Activos en la antertor fecha de pago, con un nnpmte
mintme angal de 30.050 curos. Adicional u;a*ntt., como compeusacion a los servieins de
conslitucion del Fondo, recibio una comisidon inicial de administracion equwalentm

aproxinradamente, al 0,03% del salvo vivo de los Activos en la fecha de constitucicn del
Fondo,




¢) Normativa legal

El Fondo esta regulado por el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria;
por la Ley 24/1988, del Mercado de Valores; por la Ley 2/1981, de regulacion del mercado
hipotecario; por las regulaciones posteriores de desarrollo o modificacion de las normas
citadas y por demads disposiciones legales imperativas; y por lo dispuesto en la propia
escritura de constitucion del Fondo. -

f) Régimen de tributacion

[l Fondo se cicucntra somnetido al tpo general del Impuesto de Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos

Juridicos Documentados. La actividad se encuentra sujeta, pero exenta, del Impuesto sobre el
Valor Afiadido.

o) Fondo de Reserva

bn la fecha de constitucion, la Sociedad Gestora, por cuenta y representacion del Fondo,
constituye un Fondo de Reserva, con cargo al Préstamo Subordinado (ver nota 9), CuUyo
importe csta depositado en la cuenta de tesoreria, cuyas caracteristicas son las sipuientes:

. El valor inicial del Fondo de Reserva es igual al 5,70% del saldo inicial de los Bonos,
es decir, 19.950 miles de euros.

. I:n cada techa de pago, el Fondo de Reserva deberd ser dotado (en caso de haber sido
utihzado en una fecha de pago anterior) hasta alcanzar la cantidad requerida del
'ondo de Reserva, con cargo a los Fondos Disponibles del Fondo, de acuerdo con el
orden de prelacion de pagos.

. Flimporte del T'ondo de Reserva requerido en cada fecha de pago sera la menor entrc:
! importe inicial del Fondo de Rescrva,
- L4 cantidad mavor entre:
» LBl 11,490 del ml.;:i:,v de princijal pendiente de pago de los Bonos.

o [5172.85% del sald:: inicial de 1os Bonos.
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2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

[.as cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables del FFondo
presentandose de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Espafia,
de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacidén financiera y de los

resultados del Fondo.

Por esta razon, y de acuerdo con la posibilidad que establece el Codigo de Comercio, sc ha
modificado la definicién de las cuentas contables, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, y
el modelo del cuadro de financiacion al objeto de mostrar la imagen fiel del IFondo en base a
su operafiva. t

Asimismo, dado que, por la propia actividad del Fondo, su duracidon esta sujeta al
comportamiento de cada préstamo hipotecario participado en cuanto a su amortizacion,
constituyendo por ello tanto las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmision Hipotecaria como los Bonos de Titulizacidon de Activos instrumentos con
calendarios mciertos de amortizacion, se indican utmcamente el cuadro de vencimientos
tedricos de las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmision Hipotecaria
bajo la hipotesis de inexistencia dc amortizacioncs anticipadas.

Las cuentas anuales del ejercicio han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora y se someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas de la
misma, estimandose que seran aprobadas sin ningun cambio significativo.

b) Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercuntil, los Adminisirad.res ¢« la Sociedad Gestora presentan,
a electos comparalivos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de fa cuenta de
pérdidas y ganancias y el coadro de financiacion, ademds de las cifras del ejercicio anual
terminado ¢l 31 de diciembre de 20006, 1as corresiondicntes al ejercicio anterior.

-6 -




2 PRINCIPIOS CONTARBLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS

.as cuentas anuales adjuntas han sido formuladas siguiendo los principios y normas de
valoracion contenidas en el Plan GGeneral de Contabilidad en vigor.

a) Reconocimiento de ingresos y gastos

[Los mgresos y gastos sc reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir en
funcmn de la corriente real que los mismos representan, con independenca del momento ¢n
el que sc produzcea el cobro o pago de los mismaos.

. De acuerdo con criterios de prudencia valorativa, los intereses correa:pondimﬁes a las
. Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmision Hipotecaria que se puedan
% encontrar en situacion de 1mpago son reconocidos en el activo con contrapartida en una
©  cuenta de pasivo, no registrandose en cuentas de pérdidas y ganancias en tanto no sean
©  cobrados. En los casos en los que la garantia real sea insuficiente para cubrir el principal de la
i participacion o certificado mas los intereses impagados, no se reconocen en el activo y
¢ tampoco se¢ imputan a la cuenta de resultados.

o b) Gastos de cstablecimiento y de emisién de Bonos de Titulizacidén de Activos

Se corresponden con los gastos incurridos en la constitucion del Fondo, registrandose por el
importe real incurrido.

Incluyen, entre otros, los iniportes pagados correspondientes al valor de las opciones sobre
tipos de interés adquiridas (en adelante, contratos cap) al objeto de mejorar la calidad
crediticia de los Boros de Titutizacién emitidos, ya que mediante estos contratos se reduce el
riesgo de tipo de inteiés del Fondo (ver apartado 1) de esta nota y nota 11).

Se amostizan linealmente de acuerds: con la legislacion en vigor en cinco perfode.. anvales.

) Inmaovilizado fimancic o

Las Participaciones Hipotecarias y los Certificadcs de Transmision Hipotecaria se 1%] tran
por el valor nominal de las pmnmpdumncq y cerithicados Squiridos a fas calidades de
credito, que coinciden con su valor de adquisicion.

(1) iversiones [inancieras tenporales
Las adquisiciones temporales de activos estan rcgistradas por su precio efectvo.

>¢ incluye también en este epigrate la per.odificacidén de las :nversiones financicras
temporales v de las Party cipaciones Hipotecariay y Certificados de Tro rsmis:n Hinoteearia,
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© Los Bonos de Titulizacion de Activos corresponden a~fmlinica cmision realizada, y sc
cncuentran regisirados por el valor de reembolso.

g T os Préstamos Subordinados e¢stan registrados por ¢l importe dispuesto.

l.os Bonos de Titulizacidon de Activos y los Préstamos Subordinados se encuentran
registrados en el balance como Acreedores a largo plazo. No obstante, existe una parte de
" dichos pasivos que tiene vencimiento a corto plazo que a priori no es cuantificable. Las
condicioncs de amortizacion de los Bonos de Titulizacidn de Activos v de los Prestamos
Subordinados se exponen en !as notas 8 v 9 de la Memorna. .

|

% f) Acreedores a corto plazo

«  Corresponden a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas por terceros,
. registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos, todos ellos
en relacion con la administracion financiera y operativa del fondo, y a la periodificacion de
costes financieros derivados de los Bonos de Titulizacion de Activos y posiciones pasivas
con entidades financieras.

. L T o R 1 Lk T

X {';_E - - 1-:l=-

) Impuesto sobre Beneficios

e ;'-:-.-_-.L- - -:--- !. -
- e - 5 __"' -

El gasto, en su caso, por ¢l Impuesto sobre Beneficios de cada ejercicio se calcuia sobre el
i resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criter1os
o fiscales.

¢ h) Contrato Swap

El Contrato Svuip suserito por el Tondo tiene cardcter de cobertura del riesgo del tipo de

- mterés que para ¢l Fondo podria suponer el hecho de que parte de los préstamos hipotecarios

w de la cartera de préstamos hipotecarios titulizados gensmin inte-eses 4 un tipo de ii.'erés (ijo

cn taito gie los pagos debidos por er Fondo debern devarse 2 caro a v tipo ¢ interés
-7 variable.

o R T o : )

= Los resultacdos obtenidos fe este contrato s¢ registian en cuent:: de pérdidas y ganancias de
nianera sumeétrica - los resultados obtenidos por los elementos u.d_..lex. Eaty
[ Contrate.: cap
-~ Los contratos Cip suscritos por el Fondo tienen cardeter de cobertura del riesgo que para el
Fondo podria suponer el hecho de que determinados préstamos hipotecarios tienen f1jado un
tipo de interés maximo (° Cap ), en tanto que para el tipo de interés nominal de los Bonos no
N S€ preveé un porcentaje maximo.
.
Las primas ;rrzadas por «5t0§ contrale, han sido registraaas como gastos dc cstablecium 1L1=m
(ver apartado ) de esta nola y nota | 1)
_ 8-
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4 GASTOS DE CONSTITUCION Y DE EMISION DE BONOS DE TITULIZACION
DE ACTIVOS

Fl movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion durante el ejercicio 2006, ha
sido el siguente:

Miles de euros

Sﬂldﬂ lI]lCIEi] 1.610
Adiciones . E
Amortizaciones . T@gﬁ

1.107
Saldo final

5. INMOVILIZADO FINANCIERO

El importe de Ja emision inicial de las Participaciones Ilipotecarias y Certificados de

‘Transmisién Hipotccaria el 25 de febrero de 2004, la composicién al 31 de diciembre de 2006

y 2005 del importe pendiente de amortizacién, y su movimiento durante el ejercicio 2006, es
el siguicnte: -

Miles de euros

Participaciones Hipotecarias v Certificados de Transmision Saldo | Saldo
Hipotecaria cimitidas vy cedidas por: Emisién ~ 31/12/2005  Amoriizacion 31/12/2006
Catxa d'Istalvis Cornarcal de Manlleu 100.000 65.048 (10.492) 5-’1_.556
Caja General de Ahorras de Granada 110.000 71.39% (14.505) 50,893
Unidn de Crédito para la Financiacion Mobillana e lnmobiiara,

Credifimo, EF.C., S.A. ~140.000 73.381 - (21.512) ~ 31.869

" —

350.000 209 827

—— N ——
— w1

(46.519)  163.318

Las Participacic.es thpotecirias - Certilicades de Transmision Hipotecaria ves idas

Jimpagadas, inciailos los intercses, s resentan en ¢ epiprafe “Deudores”, nscendiendo i 200

milcs de euros ¢ 15 miles de euros ¢ principal y 5 miles de curos de inicreses). De @ erds
con criterios de prudencia valorativa, los intereses impagados no son reconocidos en cuentas
de pérdidas y eanancias, registrandose conira una cuenta pasivo incluida en “~creedores a
corto plazo” (ncta 10).

Al 31 de diciembre de 2006, del importe total de participaciones hipotecarias impagadas, han
sido consideradas como de dudoso cobro, participaciones por importe de 96 miles de curos,
registrando la corre:pondicnte provision con carpo a la cuenta de pérdidas y ganancias del
cjureicio. '
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7 Saldo inicial , -
%  Dotaciones 06
f‘ Recuperaciones o=
' - 96
Saldo final - 22

Al 31 de diciembre de 2006 c¢sta provision se presenta neteando la cuenta de T)eudtmes del
activo del balance de situacion.

Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmision Hipotecaria tienen las

- siguientes caracteristicas:

- El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aplicable.
- Las Participaciones Iipotecarias emitidas en la fecha de constitucion estan

representadas mediante 2 titulos mdltiples, cada uno cmitido por el respectivo
Cedente. Los Certificados de Transmision Hipotecaria cmitidos er la iecha dc
constitucion estan representados mediante 3 titulos mualtiples, cada uno emitido por el
respectivo Cedente.

- Participan de la totalidad del principal de préstamos hipotecar:os que han servide de
base para la titulizacion.

- El interés que devenga cs el del tipo de interés nominal del préstamo hipotecario del
que represenia cada participacion. El tipo medio anual de la cartera de prestamos
participados al 31 de diciembre de 2006 es del 3,94%.

- BV pago del emisor v cedente do las Participectones y Certificados en concento de
princlpal e merescs se reuliza desde las correspondientes cucntas de cobios el
segundo dia habil Jde cad: semana, en una ~uenta ablerta @ nombre del Fordo en
(... C.A., dencminada “cuenta de tesorcria”.

- L.as entidudes cedentes no asumen responsabilidad alguna por impago de los deudores
hipotecarios ni garantiza dirceta o adirectamente ol bucn iin de 1 opemciﬁn 111
utmg;d garantias o avales ni se establecen pactos de recompra de tales Partic »pacmne&

o Cert IﬁCﬂU* J5.

Durante 2006 sc¢ han devengado mtereses de las Participaciones Hipotmariat y los
Certificados de [ransmisién Hipatecaria por importe de 7.290 myi les de earos, dJe los que 511
miles de eurns se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de diciembre de 20006, cstando

registrados en la cuenta de “Inversiones financieras temporales” del activo del balance de
situacién a dicha fecha (ver nota 6).
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0. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALLS

1:] detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2006, es el siguiente:

Miles de euros

Intereses devengados no vencidos de Participaciones Hipotecanias y Certificados de Transrmsion Hipotecaria (Nota ) 311
Intereses devengados no vencidos de cucntas de tesoreria (Nota 7) . . 30
. TESORERIA ' |

‘El saldo que figura en balance al 31 de diciembre de 2006 corresponde al saldo de la “cuenta

de tesoreria” depositado en CECA y al saldo de la cuenta de cobros, depositado en cada una

de las Entidades Cedentes.

L.a cuenta de tesoreria devenga un tipo de interés igual a la media aritmética de los tipos
medios interbancarios correspondiente al periodo @¢ devengo de intereses reducido en 0,35%.
[.os intereses devengados se liquidan trimestralmer:te en cada Fecha de Pago de los Bonos.

[.a cuenta de cobros devenga un tipo de interés al tipo de interés de referencia de los Bonos
vigente durante el correspondiente periodo de liquidacion reducido en 0,35% y se calcula en
funcidn del saldo mecio diario. Los intereses devengados se liquidan mensuaimente.

Il saldo de higquidez se desglosa en el sijiente detalle:

Miles de euros

Cucnta de tesorcria 20610
Cuenta de ¢olros L7
23.58Y

De acuerdo con la escritina de constitucion del Fondo, el Fondo de Reserva del Fondo dehe
cstar depovsiiado ¢n la caenta de tesoreria (vor apaizado 1og). No obsiante, Ja bociedad
Gestora, atcndiendo a la ¢ tuacion Jde los mercados finsacieros, v con la Fralidod de mejorar
el rendimiento del Fondo, vodria tener materializado dicho Fonds de Reserva cn

adquisicioncs temporales de activos.

Durante 2006 se han devengado intereses de 1a cuenta de icsoreria y de colzros por importe de
081 miles de curos, de los que 30 miles de curos se encuentran pendientes de vencimiento a
31 de diciembre de 2006, estando registrados c¢n la cuenta de “Inversiones financieras
temporales” de] activo del balance de situacién a la fecha (ver nota 6).
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8.

I a Sociedad Gestora, en nombre v representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedid
en 1a fecha de constitucion del Fondo a la emision cn dos tramos de Bonos de Titulizacién de
Activos, que ticnen las siguientes caracteristicas:

Importe nominal de la ermision 350.000.000 curos
Numero de Bonos: Total 3.500
- Tramo A 3.182
- Tramo B 318
Imnorte nominal unitario [ 10,000 euros |
'R
Interés variable Bonos Serie A Euribor a 3 meses + 0,24%
Bonos Serie B Euribor a 3 meses + 0,70%
' .IPETIiIDdiGidELd de pago de intereses Trimestral
Fechas de pago de intereses 15 de marzo, junio, septiembre y diciembre
Fecha de inicio del devengo de intereses 3 de marzo de 2004

En la fecha de desembolse, €l Fondo abeno una contranrestacian en concepto de comisir®s de
aseguramiento de la emisidn de bonos a cada una las Enudades Aseguradoras un 0,1235%
sobre el importe nominal total de los bonos del Tramo A por cllas aseguiado, y ¢l 0,300%
sobre el importe nominal total de los bonos del Tramo B por ellas asepurado. 1:l total pagado
se contabilizd como gastos de constitucion del Fondo.

Los Bonos de 1a Serie B se encuentran postergados en el pago de infereses y de reembolso del
principal respecto o los Bonos Serie A.

La t--ha dc vencimiento final y de amortizacion definitiva de Jos Bonos de todos los Tramos
cx 0r 05 deeplienibre de 2023 o, si cote no fuera dia habeo el sionlente dia nibil, sin perls iclo
de que la Hociedad Gestora, en representseidon 5 por cienta del Fondo, » ede nroceicr a
amortizar aricipadamenne la cmisior,

No oFstante lo indicado en cl pérrafe anterior, la Sociedad Gestora procederd a efectuar
amortizaciones parciales de los Bonos de todos los Tramos, de scuerdo con las siguicntes
reglas:

- La amort' ~acién de los Bonos del Tramo A sc realiza a prorrata entre los misimnos,

mediante ~duceidn del importe nominal de cada Bono, hasta completar el mismo, en
cada fecha de pago.

- 172 -
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- 4 amortizacion de los Bonos del Tramo B se realiza a prorrata entre los mismos,

mediiante reduccion del importe nominal de cada Bono, hasta completar el mismo, en
cada fecha de pago. La amortizacion de los Bonos del Tramo B comenzard sélo
cuando estén totalmente amortizados los Benos del Tramo A

El movimiento de los Bonos de Titulizacion de Activos durante el ejercicio 2006 ha sido el
sigulente:

Miles de euros

Rl 1 il bl e el T TH o™ 1 "R W™ T "

Tramo A TramoB  Towl
Saldo inicial 184.192 31.800 215.992
- Amortizaciones (49.735) - £(49735_)
] Saldo final M “3 1800 £625’?

~Los Bonos se encuentran admitidos a cotizaciéon en el mercado de la AIAF, y estdn

representados mediante anotaciones en cuenta, y dados de alta en la Sociedad de Gestion de

 los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A., (Iberclear).

Durante 2006 se han devennado intcreses de los Bonos de Titulizacion de Activos por
importe de 6.228 miles de curos, dc los que 270 miles de curos se encuentran pendientes de
vencimiento a 31 de diciembre de 2006, estando registrados ¢n el epigrafc "Acreedcies a
corto plazo” (ver nota 10).

9. ENTIDADES DE CREIMTO. PRSTAMOS STUBORDINADOS

~tinla fecha de constitucion del Fondo, 25 de febrero de 2004, Ta Sociedad Gestora ceiebro, en

-
.

representac on v opor <aenta del [oade, on costrato Je Préstamo Subordinaco (“Préstamo
Subordinado para Gactos de Const iucidn™) o tos Codentes, por nin imtporte fotal de 2.558
miles de evros.

El destino de dicho préstamo suberiinado fue la financiacién de los gastos de constitucién
del Fonde y de la emision de los Bonos, v la financiacion de los intercses a favor de los
Cedentes por anlazamiento de rago dol precio de saseriiaion de los Activos hasia la fccha de
desembolso. La parte de dicho présiumo +tihizada elcciivamente rara ¢l destino deseriio
.antf:?riﬁcmm;me,, s¢ «icortizard en la medida que se vayan amctazando Jos gastos Je
c:Dr';ﬁtltuuiL’)l:l, dc acucido con la contabliidad del Fondo. i.a parte de principal no utilizada para
tal tin, se amortizara en la primera fecha de pago.

-13 -
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] Préstamo Subordinado para Gastos de Constitucion flavqipd; de i-cha de disposicién
del préstamo, intereses a un tipo de interés nominal ﬁu@iﬁ&?fhbﬁe ii aGo trimestralmente,
igual al tipo de interés nominal fitado para los Bonos de C,}}%w R mr%:‘ da periodo de mterés.

La liquidacion de dichos itereses coincidira con la fechadN u;}@g@\dﬁ 0s Bonos.

En la fecha de constitucion del IFondo, 25 de febrero de 2004, la Sociedad Gestora celebro, en

representacion y por cuenta del Fondo, un contrato de Préstamo Subordinado (“Préstamo
Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva™) con los Cedentes, por un importe total de

- 19.950 milcs de euros.

El destino de dicho préstamo subordinado fue la dotacion del importe micial del ‘ondo de

Reserva. La amortizacion del Préstamo Subordinado para Dotacion del Fondo de Reserva se
§  realizari en cada fecha de pago en una cuantia igual a la diferencia entre el valor del Fondo
& de Reserva a la fecha de determinacion anterior y la cantidad requerida del Fondo de Reserva
# enla fecha de determinacion €n curso.

" El Préstamo Subordinade para Dotaciéon del Fondo de Reserva devenga, desde la techa de

disposicion del préstamo, intereses a un tipo de interés nominal anual variable fijado
trimestralmente, igual al tipo de interés nominal fijado para lo~ Bonos del framo B en cada
periodo de interés. La liquidacion de dichos intereses coincidird ~on la fechas de pago de los
Bonos.

El movimiento de los Préstamos Subordinados durante el ejercicio 2006 ha side el siguente:

| Mlles de euros

" Préstamo Subordinado  Préstamo Subordinado =

"_Hh_(_i?uﬂiﬁ Imu:th"-:. - ,.,,..,..Dmac.lm P‘._RES_E_FE__ s ’Il.ﬂdlww“
~ Saldo inicial ].64] 19.950 21.591
I. Amortizaciones . (4’_2_8) I - | _(151“3_)
Saldo fina .13 19.9:¢ 21103

Duranie 2006 se han Jdevengado intereses de los Préstamos Subordinados por importe de 696
miies de curos, de los ue 38 miles de euros se encuentran pendiente de¢ vencrmiento a 31 de

~diciembre de 2006, v ando regisirado en cl epigrafe "Acrcedores a corto plazo" (ver iota
10)
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0. ACREEDORES A CORTO PLAZO

©  La composicién de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2006 cs la

b

sigutente:

o Miles de euros
§

Intereses .
‘Bonos de Titulizacion de Activos (Nota 8) 570

# - Préstamo Subordinado (Nota 9) . . 38
. CLJ!.ltl'dlD Swap (Nota 11) | 20
' Comisién Variable de los Emisores . (04
% Comisidn Sociedad (estora | | 5
‘Comisién Admiristracién de los Emisores | 7
£ Comisién Agente Financiero -
'i'--'=--%.7f;"-'Contrapartlda intereses no cobrados de Participaciones Hipotecarias (Nota 5) 85
3HaCIE:Ilda Publlca Acreedora por retenciones -
;"{;'-5.-:"-?5-"@tms -

':' = ;..-‘-.-‘.. —ip
-l--_ I-E--
- - ) e

1.039

B Las. condiciones especificas en relacién con los contratos establecidos por comisiones se
& detallan a continuacion:

- ~ Comisién Variable a las Entidades Cedentes

'Se calcula como la diferencia positiva, si la hubiese, entre los Fondos disporubles del

- Fondo y las cantidades que han de ser abonadas en virtud de los 14 primeros

- -conceptos del orden de prelacion de pagos. La remuneracidn consiste en una cantidad
variablc y subordinada, liquidable trimestralmente en cada fecha de pago.

- Comision de Gestion de la Sociedad Gestora

La Socicdad Gestora recibe. en econcepto de comiision 2 gestion. una comision
| . periddica wimesiral jgual al 0,03%- anual sobre la suma de los saldos vivos e los
T Activos en la anterior fecha dc pago, con un importe inimo anus de 30.05¢ curos.
= . o Adicionalmente, comno compeansacion a los survicios de constiticion del Fondo,
L reeibid una comisidon inicial de administracicn eqiovalenie, aproximadani nte, ul
J,03% del salvo vivo de los Activos en ta fecha de constituciin del Fondo

......

Tt ime gt
R

- Comision de Adrministracion de las I'iisdades Cedentes

su calculo se realiza aplicanda 2] 0,01% anual sobre ¢l saldo vivo de Activos ¢ la
anteror fechia de n Pazo.
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Se calcula aplicando ¢l 0,002% anual sobre el saldo de ﬂUfpgl }EfLI]dlE’:Ille de pago de

los Bonos de Titulizacién en la fecha de pago anterior. Estas cantidades son
devengadas vy liquidadas trimestralmente, en cada una de las fechas de pago.

{1. . INSTRUMENTOS DERIVADOS

Contrato swap

I-'.I-I-ll-l----"l-l'-"‘-l'-"---'l-—---

Ld. Souedad Gestora suscribid, por cuenta y en representacion del Fondo, un contrato de
l’f:iSwap con CECA, que tiene como finalidad la cobertura del riesgo de tipo de interés del

’ledo por encontrarse ciertos préstamos hipotecarios participados sometidos a un tipo de
“interés fijo en tanto que los pagos debidos por el Fondo por los intereses devengados de los
Bon@s emltldos se devengan a un tipo de interes variable.

) --::""Me:d-iante el Contrato Swap el Fondo paga, en cada fecha de pago, el tipo de interés que

resulte de dividir la suma de los intereses devengados y vencidos durante el periodo de
liquidacion de los préstamos cubiertos y que no presenten impagos a mas de 90 dias, a su vez
cobra el tipo resultante de aplicar el euribor 3 meses mas un margen de de 40 puntos basicos.

- Durante el ejercicio 2006 se han devengado costes financicros netos del Contrato Swap por

“importe de 118 miles de curos, de los que 26 miles de euros sc cncuentran pendiente de
- vencimiento a 31 de diciembre de 2006, estando registrado en el ¢pigrafe "Acreedores a corto
- plazo" (ver Nota 10).

e Bl o § J T NSRRI i —

Lil ‘Souedﬂd Gestora suscuihid, por cuenta y on recresentacion f“-] Fordo, 1res cosirates de
(dp con CECA, que tienc:: como finalidad ‘a cobertura del - S0 de 1lpﬂj de iierés del
~Fondo por encontrarse detcrminados préstamos hipotecrios uﬂupm 0s con un tupo de

< Interés maximo (“C ap”) en tanto que ;) tipo ¢ ntccés noiiinal <o fos Bonos de cada Tramo
s dete,rmma conforme a 1o desci .o en 1a Nota 8.

L'i nalidad de oo de los contratos os cubrir al Fondo del IESLO Gue sipond (ue parte de 10s
préstamos hlpmﬁcanoq de la cartera fie préstamos titnlizados de Credifimo tienen fijade un

| 0 r . : . S w g : :
cap del 15%. Iicho riesgo qued: cubicrto con Cap Colructurado al 15.75% rospecto al
:]:m .bm a3 meses

- 16 -
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Yn virtud de este contrato, el I'ondo pagod una prima de 505 miles de euros con cargo al

. pregtdn‘lo subordinado para gastos de constitucion en ¢l periodo de suscripeion de los Bonos y

una comision de 13 miles de euros que & pmo en la fccha de desembolso de los Bonos.

La finalidad de los otros dos contratos ¢s cubrir al Fondo del resgo que supone que parte de

~ los préstamos hipotecarios de la cartera de préstamos titulizados de Caja General de Ahorros
“de Granada tienen fijado un cap del 13%, por una parte, e 1gual o superior al 14%, por otra

i parte. Dicho riesgo queda cubier
' -j'.,.'-'1fesp'e(:tiv;1m¢nte: respecto al Furibor a 3 meses.

.h.

0 con dos caps estructurados al 12,30% y 13,30%,

% Fn virtud del cortrato de Cap, el Fondo pagd yrimas por iniporte de 821 miles de curos con
v cargo al préstamo subordinado pdld oastos de constitucidn cn el peiiodo de suscripeion de los
. Bonos y una comisién de 22 miles de curos que se pagé ¢n la fecha de desembolso de los
£ Bonos.

_.-Las fechas de liquidacion de los importes que resulten de la aplicacion de cualquiera de los
; ,-.,-’-,I:*-';-_‘;f;I{ff.-l"{fi-ccmtratos de Cap coincidiran con las fechas de pago de los Bonos.
¥ 12, SITUACION FISCAL

El resultado econdmico del ejerciclo es cero y coincide con la base del impuesto sobre
) somedades todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe carecer de

valor patrimonial.

- De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacién de practicar retencién sobre las
- Tentas obtenidas por contribuyentes del  impuesto de sociedades procedentes de acfivos
 tinancieros, siemipre que cumplan los siguicntes requicitos: (i) que estén reprosentodos
...-_'._:mcdlante anotaciones cn cuenta: y (i1) que se negocien en un mercado secundario oficial de
- valores espatfiol.

Rt
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13, CUA RO DE FINANCIACION

] cuadro de financiacion correspondiente al ejcreig m Tm Iﬁ‘maétx ¢l 37 de diciembre de 2006

. " lnj"ur“{’t'“ﬂ .#,.
y 2005 es cl sigwente: :
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 APLICACIONES

-

. Gastos de constitucién y de emisior de bonos

Activos Titulizados _ |
Bonos de Titulizacion de Activos 40 735 74 340
I 428 1 512

... Préstamos Subordinados | e e T

50.163 74.852

§  TOTAL APLICACIONES

Wﬁgi;?iﬁjgﬁﬂﬁﬁﬁ.

512 312

- :“'.'Iﬁ‘ac:ui-‘ges generados en las operaciones
R 46,509 73.835

Activos Titulizados
‘Bonos de Titulizacion de Activos

Préstamos subordinados =

17.02] 74.347

TOTAL ORIGTNES —

EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES 3142 505

= . Miles dc Curos
g . e -
i | ?UUf ’7“")5

VARIACION DEL CAPII A, CIRCULANTE

Lieudores - 073) 1,960

. inversiones financieras temporals s (53] (108)
. Tesoreria 765 (1.798)

A#;rf:e.f_mres a corto plazo | . 221 44l

r
- = - -
=;_..!E'-'-.""H' -:J_':‘?-:E!.-E-';;{::-:\-;-; |

) - -1k
D il g
b . ETf=ré.$_ﬁt c -

(504)

g
o
“ "
S e
-I-
-+

._3“4@11 TACTON RE SULTA }DC(_}N FABI]

Resultado coatable . -
- Amortizacios

W Recursos Generados en las (peraciones il
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§ 15 HECHOS POSTERIORES

-::-__' o s T . _ : - -
o T TEomL-ET L

14, OTRA INFORMACION

| 'El Fondo no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minmizacion del impacto
"medmamblental y a la protecc:mn y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen

& . medio ambiente.

rovisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del

I os honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anualces del ejercicio 2006 lian
‘sido de 4 miles de euros.

A la fec:ha de formulacién de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningin hecho que atecte o
'..f,l-';'-:-':f;i{-i;-i:‘-?imadlﬁque significativamente la informacioén contenida en las citadas cuentas anuales.

S 19 -
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2. INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2006 DE
AyT HIPOTECARIO MIXTO, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
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YT HIPOTECARIO MIXTO, FONDO DE TITULIZACION BE ACTIVOS
¢ Informe de Gestion
& ’E jercicio 2006

i.l';"'-:}::f:’]zl (_,Dngt:jo de Administracién de ATORRO Y TITULIZACION, Sociedad Gestora de
"'3'5"-;.,;;I,;';.:.,:'-'.:f:"pondos de Tituiizacion, S.A. formula el presente informe de gestion.

A31 de diciembre de 2006, el saldo vivo de los activos ascendia a 143.318 miles de;peums.

a tasa de amortizacion anticipada del activo ha sido del 21,92% durante este periodo
“c:@ntable

'=-~‘fﬁéant1dad tota] de impagados acumulados hasta el 31 de diciembre de 2006 asciende a 200
mll euros lo que representa un 0, 122 % sobre el saldo vivo de los activos. Dichas cantidades
-'_s1gucn su curso de reclamacion habitual.

“ Durante este periodo, 96 miles de euros se han clasificado como activos fallidos. Dichos
préstamo:s estan siendo reclamados judicialmente.

" T a vida media de la cartera de ac tivos, a 31 de diciembre dc 2006 es de 286,68 meses (23,89
® - afos).

El TlpD medio ponderadn de la cartera de activos + 31 de diciembre de 2006 se sitta en ¢l
..3 94 %. -

<A 31 de diviembic de 2006. el sildo vivo de Tos {30 s el tos por el Ferdo ascendio a

2 134 457 mies de curox para la &»u}e A v 31.800 11111(:5 de euros para la Serie 13, Al cierre de
-'-.f,f.-ﬂ,f;'.,;;j,-cste E?JL“I'CILLCJ estan pendientes de amortizar el 42,26% de las seric A y ¢! 100% de la serie B,

i Ll T’restamo Subordinado se ha visto amortizado durante esic periodo contable en 478 miles
-.-cle LLllDS con lo que ¢l saldo del mismo al cieirc del ¢jercicio es de 21.10.3 milcs de cu 08,

- A 71 dc diciembre de 2006, ¢l saldo ‘e la cuentz de Tesoreria ascendia a 21.612 nites dc

Elll(]‘.:. Yy el Fondo de Reserva arroja wn saldo de 19.950 miles de curos, depositados en la
cuema de tesoreria, El saldo de las cuentas de Cobros ascendia @ 1.977 miles de curos.

ﬁlia tendenc:m de evolucion del fondo continia siendo positive, y al 1gual que los ejereicios

anteriores ha atendido sus obligaciones de pago con los bunmas y ha gencrado margen de
mtermedmmon financiera. -
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Bl ‘TIMBRE

7U3362351

AyT HIPOTECARIO MIXTO,FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

! FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

::Iﬂ?:éuﬁidms' los Admimsiradures de Ahorto vy Titulizacion, Sociedad (restora de Ayl
2 HIPOTECARIO MIXTO. FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, en fecha 29 de
¥ marzo de 2007, y en cumplimiento de la I.ey de Socied1des Anoénimas y del articulo 37 del
?:COdlgD de Comercio, proceden a formular las cuentas anuales y cl mtornie de gestion el
'::_f'.'f.&;.,.lif":"'-f"e]E:lLIClO anual terminado el 31 de diciembre de 2006 de dicho IFondo, las cuales viencen
§  constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito:

'.-'ija*lance de situacion al 31 de diciembre de 2006 y cuenta de pérdidas y ganancias del
0 | B_]ercmm anual terminado en dicha fecha.

b) ‘Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2006,

c) ,'I',Infm‘me de gestidon del ejercicio 2006.

Fa .' ].:ll'lTl antes
) |

T) Jof;c: Antonm Olavarrieta ). F
. Ak P realdem@ Vicopre 51de nte

' LJ IRC?IIIIDIG:HD Aleu Sanchez ' D. Antgm er 1AD ’1(16:7 La}p
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—_ TR e ' . q-- g e B e m— T e I —— —
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DILIGENCIA DE AUTENTICACION: Yo, Maria Bescos. Badia, Notario
del Ilustre Colegio de Madrid, con residencia en esta Capital, DOY FE:—
Que las  fotocopias que anteceden, SON  REPRODUCCION
EXACTA DEL ORIGINAL, que he tenido a la vista y he cotejado,
extendida en quince folios timbrados de papel exclusivo para documentos
notariales, serie v numeros: el del presente vy los catorce anteriores en
orden correlativo de numeracion ascendente, figurando en el Libro
Indicador, numero 665/1 - 1 de orden.————

Madrid, a 26 de Abril de 2007 .-
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