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E!I ERNST & YO UNG ®  Jorre Picasso & Teléfono: 915 727 200

Plaza Pablo Ruiz Picassa, 1 Fax: 915 727 270
28020 Madrid WWW.BY,COM/es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Ahorro y Titulizacidén, S.G.F.T., S.A., Sociedad Gestora de

r r

AyT BONOS TESORERIA II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
’

Hemos auditado las cuentas anuales de AyT BONOS TESORERiA iI, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre

de 2006 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio
comprendido entre el 22 de febrero de 2006 (fecha de constitucién del Fondo) y el 31 de
diciembre de 2006, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo. Nuestra responsabilidad es expresar una opimon sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

AyT BONOS TESORERIA II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS fue

constituido el 22 de febrero de 2006. En consecuencia, las cuentas anuales adjuntas no
presentan cifras comparativas.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2006 adjuntas expresan, en todos
% los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Ayl
BONOS TESORERIA 11, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, al 31 de diciembre
de 2006 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante
. el gjercicio comprendido entre el 22 de febrero de 2006 (fecha de constitucion del Fondo) y ¢l
31 de diciembre de 2006, y contienen la informacidén necesaria y suficiente para su
. interpretacién y comprension adecuada, de conforridad con principios y normas contables
. generalmente aceptados.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacion de
AyT BONOS TESORERIA II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, la evolucion de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no

incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables del
Fondo. T

INSTITUTODE -+ s

CENSORES FURADOS: . =

DECUENTASDEESPANA - ERNST & YOUNG, 5.L.

R S I R (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas con ¢l N° 50530)

Miembro ejerciarite:
ERNST & YOUNG, S.L.

Afa 2007  ne 01/07/06646
IMPORTE COLEGIAL: 83,00 EUR

%
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Ernst & Young, S.L.

Doamicitho Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1. 28020 Madrid,

Inscrita en el Registro Mercantil de Madnd al Tomo 12749, Libro O,

Folio 215, Seccidon 8% Hoja M-23123, Inscripcidn 116, CLE B.78970506
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1. CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2006 DE

AyT BONOS TESORERIA II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
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1.1.

BALANCE DE SITUACION Y CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DEL EJERCICIO 2006
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AyT BONOS TESORERJA 1I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuenta de Pérdidas v Ganancias correspondiente al ejercicio
+  comprendido entre el 22 de febrero y €l 31 de diciembre de 2006

Miles de euros

A — —— 1 R

Ingresos financieros

Ingresos de Bonos Tesoreria 40.465
Otros ngresos financieros . 594
Ingresos de reinversion . , T

41.066

(rastos financieros

Intereses de los Bonos de Titulizacién de Activos | (39.441)
Intereses Crédito Subordinado . ~ (679)
_(40.120)

RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS L...Ja0

Dotaciones para amortizacion del inmovilizado
(Gastos de establecimiento (594)

Otros gastos de explotacion

Comision variable (30)
Otros gastos de explotacion ~(20)
BENEFICIOS (PERDIDAS) DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 302
Varnacion de la provision para riesgos y cargas " (302)

Ingresos Extraordinarios | e

BENEFICIOS (PERDIDAS) ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto de Sociedades

RESULTADO DEL EJERCICIO S
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1.2.  MEMORIA DEL EJERCICIO 2006
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AyT BONOS TESORERIA II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

——— =

:  Memorna correspondiente al ejercicio comprendido entre el 22 de febrero y
ﬁ el 31 de diciembre de 2006

. 1. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

| a) Constitucion y objeto social

AyT BONOS TESORERIA II, Fondo de Titulizaciéon de Activos (en adelante el Fondo), se
. constituyo mediante escritura puiblica el 22 de febrero de 2006, agrupando inicialmente un
. total de 9 Bonos de Tesoreria simples singulares por un valor nominal total de 1.450.000.000

R
Tkl

R

euros (ver nota 3).

Con fecha 21 de febrero de 2006 la Comision Nacional del Mercado de Valores verifico y
registré el folleto informativo de constitucién del Fondo y de emision de los Bonos. La fecha
de desembolso, que marca el inicio del devengo de los intereses de los Bonos, fue el 24 de

febrero de 2006,

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
estd integrado en cuanto a su activo, principalmente, por los Bonos de Tesoreria que agrupa
y, en cuanto a su pasivo, principalmente, por los Bonos emitidos en cuantia y condiciones

financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

b) Duracion del Fondo

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacion del Fondo, cuando tenga lugar alguna de las

causas siguientes:

(1) Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionales que
hagan imposible, o de extrema dificultad el mantenimiento del equilibrio financiero
del Fondo;

(i)  Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en
relacién con los valores emitidos o se prevea que se va a producir;

| (iii)  Cuando, como consccuencia de una modificacion adversa de la normativa fiscal
aplicable al Fondo, resultara imposible el mantenimiento del equilibrio financiero del

Fondo;

(iv)  Cuando la Sociedad Gestora fuera declarada en liquidacién, concurso o su
autorizacion fuera revocada y no designara nueva sociedad gestora,;

(V) Cuando sc cumplan dos afios y medio desde la Fecha de Vencimiento Final (24 de
febrero de 2013).
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] Fondo se extinguird por las causas previstas eni 3 926/1998 y la Ley

19/1992, y en particular:

(1) Cuando todos loa Activos y/o cuando todos los Bmms hayan sido integramente

amortizados:;
1

(11) En todo caso, en la Fecha de Vencimiento Iegal del Fondo (24 dc febrero de 2016),
es decir, cuando se cumplan tres afios desde la Fecha dc Vencimiento Final;

(iii) Una vez se haya liquidado el Fondo en conformidad con las causas descritas
anterrormente;

C) Insolvencia del Fondo

En caso de insolvencia del Fondo se aplicara el régimen general de prelacion de pagos
establecidos en su escritura de constitucion.

d) Gestion del Fondo

De acuerdo con la Ley 19/1992, la gestion del Fondo esta encomendada de forma exclusiva a

Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion, quienes a su vez tienen en estc cometido su
objeto social exclusivo.

Ahorro y Titulizacidén, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. es la gestora _del
Fondo, actividad por la que recibe una comision de administracion por importe de 400 miles

de euros que se pago en la fecha de desembolso, de una sola vez para toda la vida de la
operacion.

c) Normativa legal

El Fondo esta regulado por el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992, sobre R¢gimen de

Sociedades vy Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecana;
1  por la Ley 24/1988, del Mercado de Valores; por la Ley 3/1994, por la que se adapta la
! legislacién espafiola en materia de entidades de crédito a la Segunda Directiva de
: Coordinacién Bancaria y se introducen otras modificaciones relativas al sistema financiero;
1  por las regulaciones posteriores de desarrollo o modificacion de las normas citadas y por
| demas disposiciones legales imperativas; y por lo dispuesto en la propia escritura de
constitucion del Fondo.



f) Regimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto de Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones socictarias del Impuesto de Transmisiones y Actos

Juridicos Documentados. La actividad se encuentra sujeta, pero exenta, del Impuesto sobre el
Valor Anadido.

H

). BASES DE PRESENTACION

a) Imagen ficl

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables del Fondo

presentandose de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Espaila,

de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados del Fondo.

Por esta razon, y de acuerdo con la posibilidad que establece el Codigo de Comercio, se ha
modificado la definicion de las cuentas contables, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, y

¢l modelo del cuadro de financiacion al objeto de mostrar 1a imagen fiel del Fondo en base a
su operativa.

Las cuentas anuales del ejercicio han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora y se someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas de la
misma, estimandose que seran aprobadas sin ningun cambio significativo.

h) (Comparacion de la informacion

Por ser este ¢l primer ejercicio de actividad del Fondo, no sc¢ incluye en el balance de
situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias y el cuadro de financiacion saldos del ejercicio
anterior.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS

f [Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas siguiendo los principios y normas de
1 valoracion contenidas en el Plan General de Contabilidad en vigor.

a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los imngresos y gastos se reconocen por €l Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir en
: funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en
el que se produzca el cobro o pago de los mismos.

h 1

;
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h) Gastos de estdhlecnmento y de emision de Bonos' e:?,@[? 1{1,1‘1 g@ On de Activos

e corresponden con los gastos incurridos en la constitucion del Fondo, registrandose por cl
importe real incurrido.

Qe amortizan linealmente de acuerdo con la legislacidn en vigor en cinco periodos anuales.

¢) Inmovilizado {inancicro

1 os Bonos de Tesoreria se registran por el valor de adquisicién de los Bonos adquiridos a las
entidades de credito.

I.a diferencia cntre el valor de reembolso de estos bonos y su valor de adquisicion es
imputada a resultados, con el correspondiente incremento en el valor del Bono de acuerdo a
un plan financiero y durante el plazo de vencimiento de los Bonos (ver nota 5).

d) Inversiones financieras temporales

En esta cuenta se incluye la periodificaciéon de los ingresos financieros derivados de los
Activos v de las cuentas de reinversion.

e)  Acreedores a largo plazo

Los Bonos dec Titulizacion de Activos corresponden a la tinica emision realizada, y se
encuentran registrados por el valor de reembolso.

f) Acreedores a corto plazo

Corresponden a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas por terceros,
registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos, todos ellos
en relacion con la administracion financiera y operativa del fondo, y con la periodificacion de
costes financieros derivados de los Bonos de Titulizacion de Activos y posiciones pasivas
con entidades financicras.

) Impuesto sobre Beneficios

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Beneficios de cada ejercicio se calcula sobre ¢l

resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
f1scales.

h) Provision para Riesgos y Gastos

En esta cuenta se constituye una provision por ¢l desfase temporal existente entre las fechas

de comienzo y finalizacion de devengo de rendimientos de los activos del Fondo (Bonos
T'esoreria) y de devengo de costes de los Bonos.

mmw“ﬁﬁu (3362716
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4, GASTOS DE CONSTITUCION Y DE EMISION DE BONOS DE TITULIZACION
DE ACTIVOS -

El movimiento habido en este cpigrafe del balance de situacion durante el ejercicio 2006, ha

sido el sigulente:
)

Miles de euros

Saldo micial ' .

Adiciones o 3.485
Amortizaciones (594)
Saldo final | - 2.891

5. INMOVILIZADO FINANCIERO

La cartera de activos estda compuesta por nueve Bonos de tesoreria simples emitidos
singularmente con vencimiento a siete afios desde la fecha de constitucion del Fondo,
correspondientes a una emision efectuada por cada uno de Jos siguientes emisores:

Mailes de euros
Valor nominal de
los bonos de

o BONOS DE TESORERIA tesoreria
Caja de Ahorros de Galicia 200.000
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba 200.000
Caixa D’Estalvis de Sahadell 100.000
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid 100.000
(-a1xa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra 200.000
Caja General de Ahorros de Canarias 150.000
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura 100.000
Monte de Picdad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla 200.000
Caixa [¥’Estalvis de Terrassa _200.000

1.450.000

Los Activos son bonos de tesoreria simples emitidos por los Emisores de acuerdo con la
legislacion espafiola basica general aplicable.

El precio de adquisicion de los Activos fue de 1.446.515 miles de euros y fue satisfecho en la
fecha de desembolso con cargo al importe de la emision de los Bonos.
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Miles de euros

& Jmporte emision 1.440.515

it
”I ' ./ . - . ]
®  Actualizacion del valor del Bono (Otros ingresos financieros) 594

Saldo final | ! .447. 1 09

I.os capitales de los Activos devengan un tipo de interés nominal anual variable resultado de
sumar un diferencial de 19,65 puntos basicos (0,1965%) al Tipo de lnteres de Referencia de
los Bonos, y su vencumiento ¢s a siete anos.

[.os intereses de los Activos se devengan trimestralmente desde la fecha de emision de los
mismos hasta la fecha de aniversario de dicha fecha de emision y seran pagaderos
trimestralmente, de forma que ¢l Fondo disponga de los importes cobrados por los activos al
menos dos (2) dias habiles antes de cada fecha de pago. Los Activos se amortizaran mediante

un pago unico por dejar su valor nominal en la fecha de vencimiento, que coincidird con el
septimo aniversario de la fecha de emuision.

El derecho de crédito del Fondo, como tenedor de cada Activo, frente a los Emisores, ¢sta
garantizado por ¢l total patrimonio de cada Emisor. Con cardcter general, los Activos no
estaran especialmente garantizados mediante garantias reales ni de terceros.

Por su parte, cada uno de los Emisores, garantizé en la emision:

(i) que es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la legisiacién
vigentc v se halla inscrita en el Registro Mercantil;

(11)  que cn ningin momento desde su constitucidon, se ha encontrado en situacion de
msolvencia, suspension de pagos, quiebra o concurso;

; (111)  que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de | de junio, sobre
1 recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, la
;| Circular 5/1993 del Banco de Espafia, de 26 de marzo, sobre determinacion y control
-' de los recursos propios minimos de las entidades de crédito, tal y como ha sido
modificada por la Circular 3/2005, de 30 de junio, y demas normativa aplicable;

que sus organos sociales han adoptado validamente todos los acuerdos necesarios para
la emision de los Activos con caracter simngular de conformidad con lo dispuesto ¢n
estatutos sociales y en la legislacion vigente al efecto;

que los Activos han sido validamente emitidos por cada uno de ellos de acuerdo con
lo dispuesto en la legislacion vigente;




. (v1)  que ninguno de los Activos emitidos por cada uno de ellos resulta sujeto a carga o

gravamen de ningin tipo, sin que exista impedimento alguno para que se puedan
ceder al Fondo;

(vir)  que los datos rclativos a cada uno de los Activos E:HlltldDS por cada uno de ellos que =

. se mcluyen cn el Folleto de Emisidn reflejan exactamente su situacion, son correctoss
y completos;

(vit1)  que el Activo emitido por cada uno de los Emisores esta representado por un unico
titulo nominativo:

(1x)  que el plazo maximo de amortizacion del Activo emitido por cada uno de ellos es de
sicte afios desde la fecha de cesion;

(x) que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los
derechos de credito icorporados a los Activos emitidos por cada uno de ellos, al
cobro de las cantidades derivadas del mismo;

(x1)  que los Activos emitidos por cada uno de ellos constituirAn una obligacién valida y
vinculante de pago para cada uno de ellos, exigible v ejecutable en sus propios
terminos (salvo por lo que puedan verse afectada por un procedimiento de
insolvencia);

(x11) que los Activos emitidos por cada uno de ellos seran libremente transmisibles de
conformidad con la legislacién aplicable;

(x11) que los pagos debidos por cada uno de los Emisores en virtud de los Activos emitidos

por cada uno de ellos no estan sujetos a retencion o deduccidén alguna de naturaleza
fiscal;

(X1v)  que no tenian conocimiento de la existencia de litigios de ningin tipo o de ninguna

otra circunstancia en relaciéon con los Activos que puedan perjudicar su validez o

\_ exigibilidad ni existe excepcion alguna que cada Emisor pueda oponer al pago de los
Activos emitidos por cada uno de ellos:

§ (V) que no tenian conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
‘ ¢jeccucion de los Activos de conformidad con la legislacién aplicable;

(xv1) que el Activo que declara cada uno de ellos no se beneficiara de ningin periodo de
gracia para poder declarar el impago;

4 (xvi)) que no tienen opcidn a rembolsar anticipadamente el Activo emitido por cada uno de
2 cllos;
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(xviil) que los Emlames deben amortizar antwlpddamente )

ellos en los términos descritos en el Contrato de Gestion Interna, en caso de Impago

de existencia de vicios ocultos insubsanables, o de descenso de la calificacion

crediticia del Emisor para deuda a largo plazo no subordinada no garantizada por
debajo de Baa 2 (MOODY’S) o BBB (FITCH).

b

(xix) Que los Emisores tienen las cuentas anuales auditadas correspondientes a los
ejercicios 2002, 2003 y 2004, depositados en CNMV y en el Registro Mercantil, con
opinién favorable del auditor de cuentas en el ejercicio 2004 o en todo caso con
salvedades que no implican un menoscabo de su solvencia ni su capacidad crediticia.
En el caso de Caja de Ahorros v Monte de Piedad de Madnd, que tiene las cuentas
anuales auditadas correspondientes a los ¢jercicios 2003, 2004 y 2005 depositadas en
CNMYV, con opinion favorable del auditor de cuentas en el ejercicio 2003,

Puesto que los Activos emitidos bajo legislacién espafiola estan documentados en titulos
fisicos nominativos y han sido emitidos singularmente, los Activos seran transmisibles sin
necesidad de intervenciéon de fedatario publico, de conformidad con la legislacion vigente.

Durante 2006 se han devengado intereses de los Activos Cedidos por importe de 40.465
miles de¢ euros de los que 6.137 miles de euros se encuentran pendientes de vencimiento a 31

de diciembre de 2006, estando registrados en la cuenta de “Inversiones financieras
temporales” del activo del balance de situacién a dicha fecha (ver nota 6).

0. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2006, es el siguicnte:

Miles de euros

.' Intereses devengados no vencidos de Activos Cedidos (Nota 5) 6.137
: Intereses devengados no vencidos cuentas de tesoreria (Nota 7) 2

6.139

7 TESORERIA

El saldo de tesoreria engloba, la cuenta de tesoreria, segin el siguiente detalle:

Miles de euros

Cuenta de tesoreria | 19 :

7

- 10 -
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" En la Cuenta de Tesoreria se abonaran, entre otros conceptos:
(1) los pagos de intereses de los activos:
(11) las cantidades correspondientes al principal de los activos:
(1) las cantidades dispuestas del crédito subordinado vy el depésito de liquidez;
- (iv)  cualesquiera otras cantidades ingresadas por el fondo en virtud de los activos;
(V) ~ las rendimientos producidos por el saldo de la cuenta de tesoreria;
(vi) el importe efectivo por ¢l desembolso de la suscripcion de los Bonos:

(vi1)  Jos intereses de demora adeudados, en su caso, por las Entidades Aseguradoras y
Colocadores por el retraso en el abono de las cantidades debidas en virtud del contrato
de Aseguramiento:

(viin)  las cantidades a que asciendan las atenciones a cuenta de los rendimientos de capital
mobiliario que, en su caso, de acuerdo con la legislacién vigente en cada momento
durantc la vida del Fondo, corresponda efectuar en cada fecha de pago, hasta que
corresponda ctectuar su ingreso a la Administracion Tributaria o se solicite su
devolucion por parte de los titulares de los bonos;

(ix)  la dotacién para gastos extraordinarios.

De acuerdo con el contrato de servicios financieros, el Agente Financiero (Caja de Ahorros vy
Monte de Picdad de Madrid) garantiza, sobre los saldos de la cuenta de tesoreria, un tipo de
intercs que sera igual al Euribor a un mes menos 0,10%.

Durante 2006 se han devengado intereses de la cuenta de “Tesoreria” por importe de 7 miles
de euros de los que 2 miles de euros se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de
diciembre de 20006, estando registrados en la cuenta deé “Inversiones financieras temporales™
del activo del balance de situacion a dicha fecha (ver nota 6).

211 -
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3. BONOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

[a Sociedad Gestora, en nombre vy representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedid
en la fecha de constitucion del Fondo a la emision en tres tramos de Bonos de Titulizacion de
Activos, que tienen las siguientes caracteristicas:

s
[mporic nominal de la Enusion 1.450.000.000 curos
Numero de Bonos: Total | 14.500
Tramo A 11.672
Tramo B 2.103
Tramo C 725
Importc nomuinal umtano 100.000 euros
Interes variable Tramo A Euribor a 2 meses -+ 0,10%
Interes variable Tramo B Euribor a 3 meses + (,25%
Interés variable Tramo C Euribor a 3 meses + 0,45%
Peniodicidad de pago de intereses Tramo A Trimestral
Periodicidad de pago de intereses Tramo B Trimestral
Periodicidad de pago de intereses Tramo C Trimestral
Fechas de pago de intereses Tramo A 24 de febrero, mayo, agosto y noviembre de cada afio
Fechas de pago de intereses Tramo B 24 de febrero, mayo, agosto y noviembre de cada afio
Fechas de pago de intereses Tramo C 24 de febrero, mayo, agosto y noviembre de cada afio
Fecha de micio del devengo de intereses 24 de febrero de 2006

El precio de emision de los bonos de Tramo A fue igual al 100% de su valor nominal por un
importe de 1.167.200 miles de euros. El precio de emision de los bonos de Tramo B fue 1gual
al 100% de su valor nominal por un importe de 210.300 miles de euros. El precio de emision

de los bonos de Tramo C fue igual al 100% de su valor nominal por un importe de 72.500
miles de euros.

Ll precio de reembolso para los Bonos de todos los Tramos sera de 100.000 euros por Bono,

equivalentes al 100% de su valor nominal, pagadero de una sola vez en la techa de
vencinuento final. |

La fecha de vencimiento final y de amortizacion de los Bonos serd la fecha del septimo
aniversar1o de la fecha de desembolso (24 de tebrero de 2013).

Fn la fecha de emision se concedid una comision de aseguramiento para cada entidad
aseguradora de 0,07% sobre el importe nominal total de los bonos del Tramo A por ellas
~asegurado, el 0,24718% sobre el importe nominal total de los bonos del Tramo B y del
Tramo C por ellas asegurado.

.12 -




La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, abonarid a cada Entidad
Aseguradora y Colocadora su respectiva Comisién de Aseguramiento en la Fecha de
Desembolso, con cargo al precio de emision de los Bonos.

Los Bonos estan representados por anotaciones en cuenta y estan dados de alta en la Socledad

de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S. A
(Iberclear).

Los Bonos se encuentran admitidos a cotizacidn en el mercado de la AIAF.

Durante 2006 se han devengado intereses de los Bonos de Titulizacién de Activos por
importe de 39.441 miles de euros de los que 5.743 miles de euros se encuentran pendientes de
vencimiento a 31 de diciembre de 2006, estando registrados en el epigrafe “Acreedores a
corto plazo™ del pasivo del balance de situaciéon a dicha fecha (ver Nota 10).

9. ENTIDADES DE CREDITQ. CREDITO SUBORDINADO

En la fecha de constitucion, 22 de febrero de 2006, la Sociedad Gestora celebrd, en

representacion y cuenta del Fondo, un contrato de credito subordinado con FORTIS BANK,
N.V.-S§.A., SUCURSAL EN ESPANA, por un importe maximo de 121.800 miles de euros,

equivalente al 8,40% del importe nominal de los Bonos en la Fecha de Desembolso.

El Credito Subordinado tiene por objeto permitir al Fondo hacer frente a sus obligaciones de
pago (excepto para hacer frente al pago de la Comision de Disponibilidad). Las disposiciones
del Credito Subordinado solo podran realizarse durante el periodo comprendido entre la fecha
de constitucion y la primera de las siguientes fechas;

(1) La techa de vencimiento final.
(i1)  La fecha en que se produzca la amortizacion total de los fondos.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, podra durante el periodo de
disposicion, volver a disponer de los importes del Crédito Subordinado que hubicra
reembolsado a la Entidad Acreditante, reintegrando asi dichos reembolsos el Importc
Disponible del Crédito Subordinado.

- 13-
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En ¢l supuesto de que cn cualquier momento de la 1”&@1%&%}0?/301105 la caltficacion
crediticla de la deuda no subordinada no garantizada a E‘:ﬁf‘[d pjjglg@;@ﬂ’la Entidad Acreditante
otorgada por las Entidades de Calificacién para riesgos a corto-plazo fuese menor que P-1
(MOODY’S) o F1 (FITCH), el Importe Maximo del Crédito Subordinado debera ser
dispuesto en su totalidad, una vez conocida dicha circunstancia por la Sociedad Gestora v
previa notificacion de dicha circunstancia a la Entidad Acreditante con, al menos, dos (2
Dias Habiles de antelacion a la fecha en que deba realizarse el depdsito y antes de las 11:00
horas, mgresandose la totalidad del Importe Disponible del Crédito Subordinado en una
cuenta abierta a nombre del Fondo en ¢l Agente, Cuenta para el Depdsito de Liquidez,
pasando a denominarse dicho deposito como Depdsito de Liquidez. La cantidad requerida del

Deposito de Liquidez sera en todo momento igual al Importe Maximo del Crédito
Subordinado.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, pagarad a 1a Entidad Acreditante:

(1) Una comision de apertura por un importe de trescientos ochenta mil seiscientos
veinticinco euros (380.625 euros), pagadera en la Fecha de Desembolso.

(1)  Una comisién de disponibilidad, por un importe equivalente a sesenta y cinco puntos
basicos (0,65%) sobre las cantidades no dispuestas del Importe Maximo del Crédito
Subordinado (incluyendo las cantidades, en su caso, depositadas en el Depdsito de
Liquidez que no hayan sido dispuestas por el Fondo para realizar ningtin pago) en la
Fecha de Pago anterior, pagadera trimestralmente en cada Fecha de Pago de
conformidad con ¢l Orden de Prelacion de Pagos.

Las cantidades dispuestas del Crédito Subordinado asi como los importes del Depdsito de
Liquidez utihzados para hacer frente a los pagos, devengaran intereses a favor de la Entidad
Acreditante, desde la fecha de disposicion hasta la fecha de su reembolso, a un tipo
equivalente al Tipo de Interés Referencia mas ciento treinta cinco puntos basicos (1,35%).

Los intereses derivados del Crédito Subordinado y del Depdsito de Liquidez resultaran
pagadcros en cada Fecha de Pago de los Bonos.

Los intereses devengados y no pagados sobre las cantidades dispuestas del Crédito
} Subordinado en una Fecha de Pago se acumularan devengando un interés de demora al Tipo

de Interés Referencia mas ciento treinta y cinco puntos basicos (1,35%) vy se abonaran en la
sigulente Fecha de Pago.

Al 31 de diciembre de 2006 el crédito subordinado no estd dispuesto.

- 14 -




Durante 2006 no se han devengado intereses del Crédito Subordinado y se han devengado
gaslos cn concepto de comision de disponibilidad por importe de 679 miles de euros de los
que 82 miles de euros se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de diciembre de 2006,

cstando registrados en el cpigrafe “Acreedores a corto plazo” del pasivo del balance de
situacion a dicha fecha (ver nota 10).

10.  ACREEDORES

La composicion del epigrafe “Acreedores a corto plazo” y de la cuenta “Otros Acreedores a
largo plazo™ del epigrafe de "Acreedores a largo plazo” del pasivo del balance de situacién al
31 de diciembre de 2006 es la siguiente:

Miles de euros

Acreedores a corto plazo

Intereses |
Bonos de Titulizacion de Activos (Nota &) 5.743
Credito Subordimado (Nota 9) 82

Otros acreedores | 1
5.826

Acreedores a largo plazo
Comisién variable 30

Las condiciones especificas en relacion con los contratos establecidos por comisiones son:

- Comision Variable a las Cajas de Ahorro Emisoras:

Se calcula como la diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos devengados

por el Fondo y los gastos devengados por el mismo, previos al cierre de su
contabilidad oficial.

La comision variable sera pagadora por el Fondo a los Emisores de una sola vez de
forma coincidente con el momento de la liquidacién del Fondo

1.  SITUACION FISCAL

- El resultado econdmico del ¢jercicio es cero y coincide con la base del impuesto sobre

sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe carecer de
valor patrimonial.

_ 15 -
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rentas obtenidas por contribuyentes del impuesto (8, Segim ades /procedentes de activos

financieros, siempre que cumplan los siguientes reduisusiase\{ly que estén representados

mediante anotaciones en cuenta; v (1) que se necgocien en un mercado secundario oficial de
valores espafiol.

2. CUADRO DE FINANCIACION

El cuadro de financiacién correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006
es el sigulente:

Miles de euros

APLICACIONES
Gastos de consfitucion y de emisidon de bonos 3.485
Activos Cedidos . “1_:446,'5.1.5 |
TOTAL APLICACIONES _1.450.000
ORIGENES
Recursos generados por las operaciones 302
Bonos de titulizacion de Activos 1.450.000
Otros acreedores a largo plazo . 30
TOTAL ORIGENES 1450332
EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES __ 332

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE;:

Inversioncs financieras temporales 6.139
Tesoreria | | 1 9
Acreedores a corto plazo | (5.820)

332

CONCILIACION RESULTADO CONTABLE:

Resultado contable -

Amortizacién de gastos de constituciéon 294
Otros gastos e ingresos sin variacion de fondos (neto) (594)
Variacion de la provision para riesgos y gastos 302
| R | ol 302
Recursos generados por las operaciones

216 -
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13, OTRA INFORMACION

El Fondo no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacién del 1mpacto
medioambiental y a la proteccién y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen
provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del

. ] | |
medio ambiente.

Los honorarios correspondientes a la anditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2006 han
sido de 5 miles de euros. '

1[4. HECHOS POSTERIORES

A la techa de formulacion de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningin hecho que afecte o
modifique significativamente la informacion contenida en las citadas cuentas anuales,

- 17 -
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2. INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2006 DE.

AyT BONOS TESORERIA II, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVO




AyT BONOS TESORERIA 11, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de Gestidn
Ejercicio 2006

El Consejo de Administracion de AHORRO Y TITULIZACION, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacidn, S.A. formula el presente informe de gestion.

A 31 de diciembre de 2006, el saldo vivo de los activos ascendia a 1.450.000. miles de euros,

de importe nominal, cifra que no ha sufrido variacidén desde la fecha de constitucién del
Fondo, el 21 de febrero de 2006.

No existen activos impagados.
No existen activos clasificados como fallidos.
La vida media de la cartera de activos, a 31 de diciembre de 2006 es de 75 meses (6,25 afios).

El tipo medio ponderado de la cartera de activos a 31 de diciembre de 2006 se sittia en el
3,80950%.

A 31 de diciembre de 2006, el saldo vivo de los Bonos del Tramo A emitida por el Fondo
ascendia a 1.167.200 miles de euros, para el Tramo B 210.300 miles de euros, y para el

Tramo C 72.500 miles de euros, no habiendo sufrido variacién respecto del momento de su
CMIS1ON.

Al cierre de este ejercicio, quedaba por amortizar ¢l 100 % de las series emitidas.

El importe maximo del Crédito Subordinado asciende a 121.800 miles de euros, cifra que se

mantiene invariable en este periodo contable y desde el momento de la constitucion del
Fondo.

A 31 de diciembre de 2006, el saldo de 1a cuenta de Tesoreria ascendia a 19 miles de euros.

A fecha de cierre del gjercicio contable de 2006 a fecha de cierre del ejercicio contable de
2006, ¢l Fondo ha realizado tres pagos de cupon y ha generado un margen de intermediacién
financicra que se haré efectivo a fecha de liquidacion del fondo.
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AyT BONOS TESORERIA II, FONDQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

Reunidos los Administradores de Ahorro y Titulizacién, Sociedad Gestora de AyT BONOS
TESORERIA 11, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, en fecha 29 de marzo de
2006, y en cumphmiento de la Ley de Sociedades Anénimas y del articulo 37 del Codigo de
Comercio, proceden a formular las cuentas anuales y el mforme de gestion del ejercicio
comprendido entre el 22 de febrero de 2006 (fecha de constitucion) y el 31 de diciembre de

2006 de dicho Fondo, las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden
a este escrito:

a) Balance _de :si‘Fuacic’m al 31 de diciembre de 2006 y cuenta de pérdidas y ganancias
para el ejercicio comprendido entre el 22 de febrero y el 31 de diciembre de 2006.

b) Memoria de las cuentas anuales para el ejercicio comprendido entre el 22 de febrero y
el 31 de diciembre de 2006.

c)  Informe de gestion.

Firmantes

I_,,w"_ B =

AD.J ose Antonio Olavarrieta Arcos D. Francisco Javier Zoido Martinez
Presidente Vicepresidente
|
~

D. AntonipF€mandez Lopez

D). Roberto Aleu Sanchez

_

D. Luis Sanchez-Guerra Roi g2
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DILIGENCIA DE AUTENTICACION: Yo, Maria Bescos. Badia, Notario
del Ilustre Colegio de Madrid, con residencia en esta Capital, DOY FE:——

Que las  fotocopias que anteceden, SON REPRODUCCION
EXACTA DEL ORIGINAL, que he tenido a la vista y he cotejado,
extendida en catorce folios timbrados de papel exclusivo para
documentos notariales, serie y numeros: el del presente vy los trece
anteriores en orden correlativo de numeracion ascendente, figurando en
el Libro Indicador, numero 640/1 - 1 de orden. e
Madrid, a 26 de Abril de 2007 .-
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