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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Ahorro y Titulizacion, S.G.F.T., S.A., Sociedad Gestora de
AyT BONOS TESORERIA [, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado las cuentas anuales de AyT BONOS TESORERIA I, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre
de 2006 vy la cuenta de pérdidas y ganancias y la memona correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la reg‘;rhzac:mn
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de lasrpamdas del balance, de la
cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de ﬁnancmcmn,_aglgmas de las cifras del ejercicio
2006, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente
las cucntas anuales del cjercicio 2006, Con fecha 10 de abril de 2006 emitimos nuestro
forme de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2005, en el que expresamos
una opinién favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del cjercicio 2006 q,djunjc?,s expresan, €n todos
los aspectos significativos, la imagen ficl del patrimonio y de la situacion financiera de Ayl
BONOS TESORERJA I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, al 31 de dmembrg: de
2006 v de los resultados de sus operacioncs y de los recursos obtenidos y aplicados durante el

ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacion necesaria y sufi.m'ente
para su jnterpretacion y comprension adecuada, de cqnfm'mldad con Prineiplos 1y normas
contables gencralmente aceptados que guardan nniformidad con los aplicados en el gjercicio

antcrior.

El informe de eestion adjunto del ejercicio 2006 contiene las explicaciones que los
Administradores de ta Sociedad Gestora del Fondo considcran oportunas sDQre Ja situacion de
AyT BONOS TESORIRIA I, FONDO DE TITULIZACION DE ACITIVEO&», la cvolucillu‘n de
sUS Neeocios y sobre otros asuntos y no forma parte mntegrante dc las cuentas al?galcs. _ngs
verificads que '+ infcrmacion contuble que contiene el citado 111{'.(.11‘1116_ de gestion c‘onle*.ler 1a
son la de 'as cucntas anuales del ejercicio 2000. Nuestro trabajo como auditores se Jimita a la
verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
ncluve la revision de informacion distinta de la obtenuda a partir de los registros contables de]
Fonao.
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1. CUENTAS ANUALES DEIL EJERCICIO 2006 DE

AvyT BONOS 1 ESORERIA I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS




1.1. BALANCES DE SITUACION Y CUENTAS DY PERDIDAS Y GANANCIAS
DE 1.OS EJERCICIOS 2006 Y 2005
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AyT BONOS THESORFRIA L FONDO DE TITULIZ ACION DE ACTIVOS

Cuentas de Pérdidas y (ranancias c-m*l.'espmldieme al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2006
v al ejercicio comprendido entre el 31 de marzo y el 31 de diciembre de 2005

Miles de euros

2006 2005

Ingresos financieros

Ingresos de Bonos Tesoreria 38,704 29,266

Otros ingresos [inancieros 1.437 i 1.063

Ingresos de reimversion 2.110 1181

42.251 31.510

(astos financieros

Intereses de los Bonos de Titulizacion de Activos (38.583) (28.541)

Intereses Préstamo Subordinado (2.167) (1.233)

Otros gastos TNANCIeros o (979) - (724)

41723, _(30.498)

RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 2 _ L1012
Dotaciones para amortizacion del mmovilizado

Gastos de establecimiento . (443) (327)
Otros pastos de explotacion |

Comision variable (30) (51)

Otros gastos de explotacion . (49) | -
BENEFICIOS (PERDIDAS) DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS — __° 04
Yaracion de la provision para ricsgos y Cargas - (0-4)
Ingresos Extraordinarnios .
VENEHICIOS (FERDIDAS) ANTES DE IMPUESTOS T o
Itnpuesto de Sociedades L e
RESULTADO DEL EJERCICIO T
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AyT BONOS TESORERIA 1, FUNDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2006

L. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

AyT BONOS TESORERIA 1, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante el Fondo), se
constituyé mediante escritura piblica el 31 de marzo de 2005, agrupando imicialmente un

total de 11 Bonos de Tesoreria por un valor nominal total de 1.180.000.000 euros {(ver nota
5).

Con fecha 31 de marzo de 2005 la Cormusién Nacional del Mercado de Valores verifico y
registré el folleto informativo de constitucién del Fondo y de emision de los Bonos. La fecha

de desembolso, que marca el inicio del devengo de los intereses de los Bonos, fue el 6 de
abril de 2005.

El Fendo constituye un patrimonio scparado v cerrado carente de personalidad juridica, que
csta integrado en cuanto a su activo, principalmente, por los Bonos de [esoreria que agrupa
y, en cuanto a su pasivo, principalmente, por los Bonos emitidos ¢n cuantia y condiciones
financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

b) Duracion del Fondo

El Fondo se extinguird por las causas previstas en ¢l Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992
y en particular:

- Cuando todos los Activos y/o cuando todos los Bonos hayan sido integramente
amortizados;

- En todo caso, en ia Fecha de Vencimiento Legal del Foado, es decir, cuando se
cumplan 3 afios desde la I'echa de Vencimiento nal; y

- Una vez se haya liquidado ¢l Fondo de conformidad con lo cstablecido en los
siguientes apartados:

- cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concuiran circunstancias
excepcionales que hagan imposible, o de extrema dificultad, el
manienimiento del equilibrio financiero del Fondo;

- cuando, como consecuencia de una modificacion adversa de la normativa
fiscal aplicable al Fondo, resultara imposible el mantemmento del
equilibrio financiero del Fondo;
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permanente en relacién con alg m:a ﬂ@&ﬁw&fa% es cmitidos 0, en su caso,
con algtin crédito no subordinado's seprewBquc se va a producir;
. - en el supuesto previsto en el articulo 19 del Real Decreto 926/1998, que
establece la obligacidn de liquidar anticipadamente el Fondo en el caso de
g que hubieran transcurrido cuatro meses desde que tuviera lugar un evento
' determinante de la sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora, por ser esta
. declarada en suspensién de pagos o quiebra, sin que se¢ hubiese encontrado
" una nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse del Fondo;
- cuando se cumplan dos afios y medio desde la Fecha de Vencimiento
Final, y |
Al
_ en caso de que alguna de las Entidades de Calificacion no contirmase
como definitivas, antes del inicio del Periodo de Suscripcion, las
calificaciones asignadas con caracter provisional por ellas a todos los
i Tramos de Bonos.
C Inscivencia del Foiidlo

En caso de inscivencia del Fordo se aplicard el ségimien gencral de prelacion de pagos
establecidos en su escritura de constitucién.

d) (est101: del Fondo

De acuerdo con la Ley 19/1992, 1a gestion del Fondo esta encomendada de forma exclusiva a
© dociledades Gestoras de Fondos de Titulizacidn, quienes a su vez tienen en estc cometido su
* objeto social exclusivo.

Ahorro vy Titulizacidn, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. es la geetom del
Irondo, actividad por l.a que recibe una comision de administracion por importe de 500 miles

de curos que se pagd on la fecha de descmbolso, de una sola vez para toda la vida dc la
OpersLeion.

c) Normmativa lcgal

1 Fondo estd regulado por ] Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992, sobre Regimen de
Sociedades v Fondos de Inversion Inmobiliaria v sobre Fondos de Titulizacion Hipotecana,
por la Ley 24/1988, del Mercado de Valores; por la Ley 2/1981, de regulacion del mercado
hipotecario; por las regulaciones posteriores de desarrollo o modificacion de las normas
citadas y por demas disposiciones legales imperativas; y por lo dispuesto cn la propia
escritura de constituciéon del Fondo.

T A e R R
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t) Regimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto de Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos
Juridicos Documentados. La actividad se encuentra sujeta, pero exenta, del Impuesto sobre el
Valor Afiadido.

g) Fondo de Reserva

En la fecha de constitucion, la Sociedad Gestora, por cuenta y representacién del Fondo,
procedid a dotar un Fondo de Reserva con cargo un Préstamo Subordinado (ver nota 10),
cuyo 1mporte esta depositado en la cuenta de tesoreria, siendo sus caracteristicas son las

siguientes: ’{
’ El valor imicial del Fondo de Reserva fue de 70.800 miles de euros.
. El Fondo de Reserva solo se utilizara para hacer frente a los gastos e impuestos del

Fondo, y al el pago de los intereses de los Bonos, ¢ conformidad don el Orden de
Prelacién de Pagos, asi como para realizar pagos de principal de los Bonos en el
supuesto de amortizacion anticipada.

. En caso de utilizacion del Fondo de Reserva, su importe debera redotarse con los
recursos que esten disponibles para tal fin, con sujecién al Orden de Prelacidon de
Pagos.

. El valor inicial del Fondo de Rescrva se podra disminuir a instancia de la Sociedad

Gestora, siempre que tal disminucion no deteriore la calificacién de los Bonos y
previa confirmacion escrita por parte dc las Entidades de Calificacion.

2 BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fie]

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables dcl Fondo
presentandose de acuerdo con principios de contnbilidad generalmeoente aceptados en Espuria,
de forma que muestren la imagen ficl del patrimonio, de la sifuacion financiera v de ios
resultados del Fondo.

) < 4 i 1 ETIET R ~r g i
Por €sta razon, y de acuerdo con la posibilidad que establece ¢l Codigo de Comercio, se ha
modificado la definicién de las cuentas contables, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, y

el modelo del cuadro de financiacién al objeto de mostrar la imagen ticl del Fondo en base a
5U operativa.

Las cuentas anuales del ejercicio han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la
>ociedad Gestora y se someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas de Ja
Hisma, cstimandose que seran aprobadas sin ningin cambio significativo.

.5
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De acuerdo con la legislacion mercantil, los Ad{ungstrad8pés de la Sociedad Gestora
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partrdas del balance de situacion, de la
cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 20006, las correspondientes al ¢jercicio

anterior.

1
PEETL |
o
J‘I [

os saldos de la cuenta de perdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2006 corresponden al
ejercicio anual terminado en dicha fecha y los del gjercicio 2005 al periodo comprendido
entre el 31 de marzo de 2005 (fecha de constitucion del Fondo) y el 31 de diciembre de 2003.
Por tanto, al comparar la informaciéon debe tenerse en cuenta esta circunstancia.

- - - - - - -
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'\ 3 PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS

L
J'E * _ . , . .

#  Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas siguiendo los principios y normas de
3 ., : - .

.« valoracion contenidas en el Plan General de Contabilidad en vigor.

a) Reconociinicnto de ingresos y gastos
[.os ingresos y gastos se reconocen por ¢l Fondo siguiendo el crnitenio del devengo, ¢s decir en
funcidon de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en
cl que se produzea el cobro o pago de los mismos.
b) (astos de establecimiento y de cmision de Bonos de Titulizacion de Activos
>¢ corresponden con los gastos incurridos en la constitucion del Fondo, registrandose por cl
importe real incurrido.
>e amortizan linealmente de acuerdo con la legislacion en vigor en cinco periodos anuales.
C) Inmovihizado tinanciero

~+ Los Bonos de Tesoreria se registran por el valor de adquisician de fos Bonos adquiridos a las

- entidades de crédito.
. La diferencia entre ¢l valor de reembolso de estos bonos y su valor de adquisicion es

imputada a resultados, con el correspondiente incremento en el valor del Bono de acuerdo a
un plan financiero y durante el plazo de vencimicnto de los Bonos (ver nota 5).
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d) (Gastos a distribuir €1 varios ejerciclos

Esta cuenta recoge los gastos por intereses diferidos originados por la diferencia entre el valor
de reembolso y el valor de emision de los Bonos de Titulizacidén de Activos.

Estos gastos son imputados a resultados durante el plazo de vencimiento de los mencionados
Ronos de acuerdo a un plan financiero.

e) Inversiones financieras temporales

En esta cuenta se incluye la penodificacion de los ingresos financieros derivados de los
Activos v de las cuentas de reinversion.

f) Acreedores a largo plazo

Los Bonos de Tritulizacién de Activos corresponden a la Unica emisién realizada, y se

encuentran registrados por el valor de reembolso.

El Prestamo Subordinado esta registrado por el importe dispuesto, que coincide con su valor
de reembolso.

g) Acreedores a corto plazo

Coitesponden a la periodificacién realizada de las comisiones devengadas por terceros,
registrandcse por su valor real en funcidn de cada uno de los contratos suscritos, todos ellos
en relacion con la administracion financiera y operativa del fondo, y con la periodificacion de
costes fmancieros derivados de los Bonos de Titulizacién de Activos y posiciones pasivas
con enttdades financieras. '

h) Impuesto sobre Beneficios

=1 gasto, en su caso, por el Iimpuesto sobre Beneficios de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferencics peraneni. s de acuerdo con los Criicr1os
liscales.

1) Provision para Riesgos y (:istos

i csta cuenta se constituye una provisién por el desfase temporal cxistente entre las fechas
de comienzo y finalizacidn de devengo de rendimientos de los activos del Fondo (Bonos
lesoreria) y de devengo de costes de los Bonos.
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El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacién durante el ejercicio 2006, ha
sido el siguiente:

Miles de euros

T TIrarr—rr-rr

Saldo mcial 1 886

Adiciones -
Amortizaciones (443)

Saldo final , 1.443

5. INMOVILIZADO FINANCIERO

La cartera de activos esta compuesta por once Bonos de¢ tesoreria simples emitidos
singularmiente con vencimiento a cinco afios desde la fecha de constitucidn del Fondo,
correspondientes a una emision efectuada por cada uno de los siguientes emisores:

Miles de euros

Valor nominal de
los bonos de
eSOy aria

' ETE.T - "™ - - ! TR e ek ee—

BONOS DE TESORER{A

Caixa d’Estalvis Subadell 100.000
Caixa d’Bstalvis de Terrasa 100.000
Caxa de Aforros de Vigo, Ourensc e Pontevedra {Caixanova) 100.000
(-aja de Ahorros de Caja Castilla 1a Mancha 150.000
(Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Jas Balearcs (Sa Nostra) 100.000
(aja de Aborros y Monte de Piedad de Cordoba (Cajasur) 200.000
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid 100.000

(aja General de Ahorros de Canarias . 5+.000

(_'.'.‘ .-.-1_]:.11 Insular de Ahorros de Canarias . 5{1.000
(a)a Provincial de Ahorres de Jaén 50.000
(-aja Vital Finance B V. * | 0000

1.180.000

G W T - et S e : r ! N ' : \
] Bono emitido por este Emisor esta earantizado por Caja de Ahorros de Vitoria y Alava

Los Bonos (en adelante, Activos) fueron emitidos con prima, el 31 de marzo de 2005, de
Clcrinfm'midad con lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado
Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo. que la desarrolla, excepto el emitido
por Caja Vital Finance, B.V. que fuc emitido el 30 de marzo de 2005, de conformidad con lo
dispuesto en la legislacion inglesa general aplicable.

28



'41 precio de adquisivivil de 108 2 tivos sae de 1.172.816 miles de euros v fue satisfecho en la
=cha de descmbolso con cargo al importe de la emision de los Bonos.

qu movimiento durante el ejercicio 2006 ha sido el siguiente:

Miles de euros

% Importe emision 1.173.879

Actualizacién del valor del Bono (otros ingresos financieros) 1437

Saldo final

1.175.316

;‘F‘? | \
i Los capitales de los Activos devengan un tipo de interés ordinario fijo del 3,28%, y su
¥ vencimiento es a 5 aflos.

) Los intereses de los Activos se devengan anualmente desde la fecha de cesion de los mismos
hasta la fecha de aniversario de dicha fecha de cesion y serdn pagaderos anualmente, de
forma que el Fondo disponga de los importes cobrados por los activos al menos dos (2) dias
habiles antes de cada fecha de pago. Los Activos se amortizaran mediante un pago unico por

dejar su valor nominal en la fecha de vencimiento, que coincidira con €l quinto aniversario de
la fecha de ces16n.

ISV e s St R

- I - -
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¢ FEl derecho de crédito del Fondo, como tenedor de cada Activo, frente a los Emisores, esta
carantizado por el total patrimonio de cada Emisor. Con caracter general, los Activos no
estaran especialmente garantizados mediante garantias reales ni de terceros. No obstante, ¢l
Activo emitido por Caja Vital Finance B.V. esta garantizado solidariamente mediante una
garantia incondicional e irrevocable por el total patrimonio de Caja de Ahorros de Vitoria y
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Alava instrumentada en la Deed of Guarantee.

. Por su parte, cada uno de los Emisores, E:X(;Lplf) Caja Vital Finance, B.V., garantizo ¢n la
C emision:

= (D) guic es una entidad de crédito debidamente constituids de acuerdo con la legislacion
vigente y se halla mscrita en el Registro Mercants;

- (1) que en nmmngun momento desde su constitucion, s¢ ha encontrado en situacion de
insolvencia, suspension de pagos, quiehra o concurso;

(1) que cumplc con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre

recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financicras, la
Circular 5/1993 del Banco de Espafia, de 26 de marzo, sobre determinacion y control
b de los recursos propios minimos dec Jas cntidades de crédito y demas normativa
“ aplicable;
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(viii)
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aue sus org{mm sociales han dduplddo ‘)Zéll_.am,c;pﬁ@ IQ}_

s los acuerlos necesarios para
1:—1 erm1sion dc los Actwcas con cm.ﬂct nﬁlmg_q 'ar ig} B

formidad con lo dispuesto en

ﬁ
™ MAL
que los Activos han sido vahidamente emitidtos101 cada uno de ellos de acuerdo con

la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real
Decreto 685/1982, de 17 d¢ marzo, que la desarrolla;

que ninguno de los Activos emitidos por cada uno de ellos resulta sujeto a carga o

gravamen de ningun tipo, sin que exista impedimento alguno para que se puedan

ceder al Fondo;

que los datos relativos a cada uno de los Activos emitidos por cada uno de ellos que
se Incluyen en el Folleto de Emision reflejan exactamente su situacion, son cotrectos
y completos;

que el Activo emitido por cada uno de los Emisores esta representado por un dnico
titulo nominativo;

que el plazo maximo de amortizacidn del Activo emitido por cada uno de ellos es de 5
afios desde la fecha de cesi16n;

que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los

derechos de credito incorporados a los Activos emitidos por cada uno de ¢llos, al
cobro de las cantidades derivadas de las mismas:

que los Activos emitidos por cada uno de ellos constituiran una obligacion valida vy

~ vinculante de pago para cada uno de ellos, exigible y ejecutable en sus propios

termmos (salvo por lo que puedan verse afectada por un procedimiento de
insolvencia);

que los Activos emitidos por cada uno de ellos seran libremente transmisibles de
conformidad con la legislacidn aplicable;

que os pacos debiden por cada uno de los Ennsores v virtud de 10s Acivos emitidos
por cada uno de ellos no estan sujetos a retencion o deduceidn «ivuna de naturaleza
fiscal:

que no tentan cenocimiento de la existencia e litigics de ningnir tipo o de ninguna
Olra circunstancia en relacion con los Activos que ruedan perjdicar su validez o
cxigibilidad ni existe excepeidn alguna que cada Emisor pucda oponer al pago de los
Activos emitidos por cada uno de ellos:

que o teman conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
gecucion de los Activos de conformidad con la legislaciéon aplicable;

que el Activo que declara cada uno de ellos no se beneficiara de ningun periodo de
gracia para poder declarar el impago;

- 10 -
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(xvil) que no tiencn opcién a reembolsar anticipadamente ¢l Activo emitido por cada uno de

ellos;

que los Emisores deben amortizar anticipadamente el Activo emitido por cada uno de
=llos en los términos descritos en el Contrato de Gestion Interna, en caso de 1mpago o
de existencia de vicios ocultos insubsanables.

Por su parte, Caja Vital Finance, B.V. y Caja de Ahorros de Vitona y Alava, garantizaron en
¥ laemision:

que Caja Vital Finance, B.V. es una entidad debidamente constituida de acuerdo con
o] derecho holandés cuyo capital es propiedad al 100% de Caja de Ahorros de Vitorla

vy Alava, que es una entidad de crédito, debidamente constituida de acuerdo con la

legislacién vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

que en ningin momento desde su constitucion, se han encontrado en situacion de
insolvencia, suspension de pagos, quiebra o concurso;

que Caja de Ahorros de Vitonia y Alava cumple con los requisitos establecidos en la
Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y supervision en base consolidada
de las entidades financieras, la Circular 5/1993 del Banco de Espafia, de 26 de marzo,
sobre determinacion y control de los recursos propios minimos de las entidades de
crédito y demas normativa aplicable;

que los érganos sociales de Caja Vital Finance, B.V. han adoptado validamente todos
los acuerdos neccsarios para la emisién del Activo con caracter singular y que los
organos sociales de Caja de Ahorros de Vitoria y Alava han adoptado validamente

todos los acuerdos necesarios para garantizar el Activo emitido por Caja Vital
Finance, B.V

que ¢l Activo ha sido validamente emitido por Caja Vital Finance, B.V. de
conformidad con la legislacion inglesa que le es aplicable,

jue ¢l Activo emitide por “aja Vital Finance, B.V. no resulia su;eto a carga o
eravamen de ningun tipo, sin cue exista impedimento alguno para que sc pueda ceder;

cne los datos relativos al Activo emitido por Caja Vital Finance, B.V.y los datos
relativos a Caja Vital 1snance. B.V. y & Caja de Ahorros de Vilonia y Alava que se
incluyen en el Folleto de Emision retlejan exactamente su situacion, somn COTrcclos 'y
completos; '

que ¢l Activo emitido por Caja Vital Finance, B.V. cstd representado por la
Permanent Global Note que se ha depositado en Deutsche Bank Ag l.ondon para
Euroclear Bank SA/NV como operador del sistema de liquidacion Euroclear;

que el plazo maxiino de amortizacidn del Activo emitido por Caja Vital IFinance, B.V.
es de un maximo de 5 afios desde la fecha de cesi16m;

11 -
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(xi)  que el Activo emitido por Caja Vital Finance, B.¥ghistifye una obligacion valida y
vinculante de pago para Caja Vital Finance, B.V., y en su caso para Caja de Ahorros
de Vitoria v Alava, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que
puedan verse afectada por un procedimiento de msolvencia);

"(ki‘i) que el Activo emitido por Caja Vital Finance, B.V. es libremente transmisible
" mediante transferencia contable de conformidad con la legislacion aplicable al sistema
de liquidacion Euroclear;

£ (xiii) que los pagos debidos por Caja Vital Finance, B.V., y en su caso paral Caja de
" Ahorros de Vitoria y Alava al Fondo en virtud del Ac:twcl emitido por Caja Vital
Finance, B.V. no estan sujetos a retencion o deduccién alguna de naturaleza fiscal;

B (xiv) que no tenjan conocimiento de la existencia de litigios de ningun tipo o de ninguna
" otra circunstancia en relacion con el Activo que puedan perjudicar su validez o
exigibilidad ni existe excepcién alguna que Caja Vital Finance, B.V. m Caja de

Ahorros de Vitoria y Alava puedan oponer al pago del Activo emitido por Caja Vital
Finance, B.V.;

(xv) que no tcnian conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
ejecucion del Activo de conformidad con la legislacion sustantiva inglesa aplicable,
pudiendo ser la legislacion procesal de otra jurisdiceion;

(xvi) que el Activo emitido por Caja Vital Finance, B.V. no se beneficia de ningun periodo
' de gracia pava poder declarar el impago;

¢
% (xvil) que Caja Vital Finance, B.V. no tiene opcion a reembolsar anticipadamente el Activo
5 emitido;

(xvii) que Caja Vital Finance, B.V. debe amortizar anticipadamente cl Activo emitido en los

- términos descritos cn el Contrato de Cestion Inierna, ¢n caso de mmysio o de
existencia de vicios ocultos insubsanablcs, y

7 (xix) yue con la emisidn del Activo no se ha superado el importe maxini de 350.000 miles

‘g de euros del programa de emision Duro Médium Term Note Program (EMTN) byjo o
cual se emite el Activo.

Pucsto que los Activos emitidos bajo legislacién cspafiola estdn documentados en titulos
b fisicos nominativos y han sido emitidos singularmente, los Activos seran transmisibles sin
§

., necesidad de intervencién de fedatario publico, de conformidad con Ja legislacion vigente.

. La transmisién del Activo cmitido por Caja Vital Finance B.V, cstda somelida a las normas
7 querigen ¢l sistema de liquidacion Furoclear.

S 12




T '.'D.-.-u-rfanté 2006 se han devengado ntereses de los Activos Cedidos por importe de 38.704
¥ jiles de euros de los que 29.267 miles de euros se encuentran pendientes de vencimiento a
31 de diciembre de 2006, estando registrados en la cuenta de “Inversiones financieras
temporales” del activo del balance de situacion a dicha fecha (ver nota 6).

¢ 6. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 20006, es el siguiente:

Miles de euros
% Intereses devengados no vencidos de Activos Cedidos (Nota 3) 29.267
{¢ Intereses devengados no vencidos cuentas de tesoreria (Nota 7) 1.680

30.947

7. TESORTRIA

: Fﬁ;:
i
i

;
i
Y
e

- 5
Ex.WE Pt

El gaIQO de tesoreria engloba dos cuentas, la cuenta de tesoreria y la cuenta de cobros, segun
el siguiente detalle:

Miles de euros

1

%Lumta de tesorcria 70.800
L Cuenta de cobros 111

I

I ' 70.911

RS B .
R "E.:a 'r:F_ e

en la cuenta de tesoreria se ingresan 1as cantidades que recibe la Sociedad Cestora por cuenta
~del Fondo hor los siguicntes conceptas:

{ (1) las cantilades que cn cada momente compongan el Pondo de Reserva;

(”) los rendimicntos |, oducidos por el saldo de la cuenta de tesareric:

Z(il)  los saldos remanentes de la cuc e cour ransferide -

v S ret C la cuenta ue couros que sean transferidos a la cuenta dc
tesoreria tras proceder al abono de las cantidades correspondientes en cada fecha de

pago y cn cada fecha de pago anticipada.

WD

' 1: e a . r * M & a + - -

ﬁ‘g‘ " ::uzrdn]:)) con el contrato de servicios financieros, ¢l Agente Financiero (Caja de Ahorros y
* Monte de Pie 1, ) oaranto + - - ‘ ’ '
S ¢ Piedad de Madrid) garantiza, sobre los saldos de la cuenta de tesoreria, un tipo de
L | 3 A . ~ |
g ores que seraigual al Euribor a un (1) afio menos 0,10%.

13 .
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La cuenta de cobros €s

T or a | mes menos el
£ 0,10%.

Durante 2006 se han devengado mtereses de la cuenta de “Tesoreria” por importe de 2.110
miles dc euros de los que 1.680 miles de euros se encuentran pendientes de vencimiento a 31
¥ de diciembre de 2006, cstando registrados en la cuenta de “Inversiones financieras
temporales” del activo del balance de situacién a dicha fecha (ver nota 6).

£ 8 GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

& En este epigrafe se registra la diferencia entre el valor de reembolso de los Bonos de
¢ Titulizacion de Activos emitidos vy el valor de emision de los mismos.

.---r-Sijﬁ"-movimiento durante el ejercicio 2006 ha sido el siguiente:

Miles de euros

© Saldo inicial 4.170

Traspasos a cuenta ¢ pérdhdas y ganancias (Otros gastos [Inancieros) (9795

& Saldo final 3191

_ 14




L 9 BONOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

La Sociedad Gestora, en nombre y rep;resentacién del Fondo, y con cargo al mismo, pmcedié
¥ on la fecha de constitucion del Fondo a la emisién en tres tramos de Bonos de Titulizacion de
£ Activos, que tiencn las siguientes caracteristicas:

1 hnﬁmte nominal de la Enusion 1.180.000.000 euros
Ntumero de Bonos: Total 11.800 Bonos
o Tramo A 9.351

Tramo B 1.516
Tramo C 933
."lﬁipﬂrtf_: nominal unitario 100.000 euros i
Iﬂtﬂre:s fijo Tramo A 3,25 %
£ Interés fijo Tramo B 3,25 %
% Interés fijo Tramo C 3,50 %
Permdxmdad de pago de intereses Tramo A Anual
"Pelri-bdicidad de pago de intereses Tramo B Anual
% Periodicidad de pago de intereses Tramo C  Anual

Fechas de pago de intcreses Tramo A 6 de abvit de vada ano

Fechas de pago de witereses Tramo B (1 de av:o de cada o
' TFechas de pago de intereses Tramo C 6 de abril de cada ario

l‘'echa de pucio del devengo de itereses 6 de abnl de 2005

+ El precio de emision de los bonos de Tramo A fue igual al 99,723% de su valor nominal por
“ un importe de 932.510 miles de euros. El precio de emisién de los bonos de Tramo B fue
igual al 99,091% de su valor nominal por un importe de 150.222 miles de euros. El precio de
gi emision de los bonos de Tramo A fue igual al 99,008% de su valor nominal por un mmporte

- de 92.374 miles de euros.

El precio de reembolso para los Bonos de ambos Tramos sera de 100.000 euros por Bono,
- equivalentes al 100% de s valor nominal, pazadero ¢e upa =°a vez cn la fecha de
¢ vencimiento final.

SRy

. La fecha e vencimiento final y de amortizacion <" los Bonos sera la fecha del quinto
« amversaric de la fecha de desembolso (6 de abril de 2010). '

¢ En la fecha de emision sc concedidé una comisidén de aseguramiento para cada entidad
¢ ascguradora que ascendid al 0,45% sobre el importe nominal total de los Bonos asegurados
& por cada una de ellas.

_15 -
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8 | Gestion de los Sistemas de Registro, Compenigitiisy [

alores (S.C.L.V.)

@SBenos se encuentran admitidos a cotizacion en el mercado de la AIAL.

a . \gorte de 38.583 miles de curos de los que 28.541 miles de euros se cncuentran pendientes
o B WA B 30 e Y | o - , cc
E o iento a3l de diciembre de 2006, estando registrados en cl epigrate Acreedores a

alazo” del pasivo del balance de situacién a dicha fecha (ver Nota 11).
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m1t52006 <c han devengado intereses de los Bonos de Titulizacion de Activos por

§ |\ ENTIDADES DE CREDITO. PRESTAMO SUBORDINADO

a:

o 1
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B 1. 1. fecha de constitucion, 31 de marzo de 2005, el Fondo recibio un Prestamo Subordinado
B Jiias entidades emisoras de Cédulas, excepto de Caja Vital Finance B.V., 'y del GGarante por

ot Lt .

® 4 importe total de 70.800 miles de euros. El préstamo fue desembolsado el 6 de abril de

e, 2

TlPrestamo Subordinado estd destinado a la dotacion del importe inicial d'el Fondo'de
Reserva, devenga un interés nominal variable fijado anualmente, (ue sera 1gua1_ a‘] tipo
& Euribor a un afio, publicado ci segundo (2°) dia habil anterior a la fecha en que se micIe el
5. ti‘b"ffespondiente periodo de devengo de intereses. La amortizac.lén se efectuara d(? runa sola
& vez en la fecha de vencimiento final de los Bonos, el 6 de abril de 2010 en funcion de los
- Fondos disponibles, y con sujecion a la orden de prelacion de pagos.

. | , - | ' r = ] . . . r , _I . - ,
Durante el ejercicio 2006 no se han producido movimientos en el prestamo suo dinado.

Durante 2006 se han devengado intereses del Préstamo Subordinado por importe de 2.167
miles de euros de los que 1,733 miles de euros se ernentran pendientes de vencimiento a 3]

! S R . : P 27 :
© de diciembre d. 2006, cstando registrados en cl epigrafe “Acreedores a corto plaro” del
£ pasivo del balance de situacion a dicha fecha (ver nota 11).
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{ 1L ACREEDORES

| Lacomposmlcm del epigrafe “Acreedores a corto plazo” y de la cuenta “Otros Acreedores a
largcn plazo” del epigrafe de "Acreedores a Jargo plazo™ del pasivo del balance de situacion al

31 de dmembre: de 2006 es la siguiente:

-I.If'*.fj-l} e e Miles de euros

Ac:l GE:C]DTE:S a corto plazo

Imerese:s
BD’DGS de Titulizacién de Activos (Nota 9) 28 541

. Préstamo Subordinado (Nota 10) 1.733
& C)fms acreedores R

130.293

a,s cmndlc:mnes especificas en relacidén con los contratos establecidos por comisiones se
delallan a contimuacion:

_ Comlsmn Vanable a las Cajas de Ahorro Emisoras.
Se calcula como la diferencia positiva, si la hubicse, entre los ingresos devengados

4 .. por el Fondo y los gastos devengados por el mismo, previos al cierre dc su
nﬁé cnntabllldad oficial.

La ‘comision variable sera pagadera por el Fondo a los Emisores, excepto a Caja Vital

Pmancc B.V., y al Garante de una sola vez de forina coincidente con ¢l momento de
]16{111(:13(:1011 del Fondo.

~12,+ SITUACION FISCAT

El rc:sultado economico del ejercicio es cero y coincide con la basc del impuesto sobre

. ‘SDC:]Edd,dC& todo cllo de acuerdo con el propio funcionaiiento del Fondo que debe carecer de
vﬂmr paﬁ imonial.

......
.

T)e acuerclu con la normativa vigente, no existe obligacion de practicar retencion sobre ias
rcntas obtemda&, por contrlbuyentc.,s del impuesto de socicdades procedentes de activos
imanmeros slenipre que cumplan los siguientes requisitos: (1) que csten representdacos

?medmnte anotacmneq en cuenta; y (11) que sc negocien en un mercado secundario oficial de
valmrc:s esPanol
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" 'Resultados aplicados por operaciones
# . (zastos de constitucion y de emision de bonos
Activos Cedidos

" 1 ]
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& ~Recursos generados por las operaciones

% . 'Bonos de titulizacion de Activos
& - Préstamo Subordinado
#  Otros acreedores a largo plazo

8 v ARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE:

B EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES

8 - Inversionés financieras temporales
- Tiesoreria
-;é‘g';:rEedm*cs a corto plazo

* CONCILIACION R ULTAIYQ CONTALE:

.* Reﬂu]tadﬂ contable

SAmortizacion de pastos de constitucion

Ql’l‘t.:i:?. gastos ¢ ingresos zin variecion de fondos (neto)
Yax;acién de Ja provisiou para riesgos Y 225108

- Recursos generados por las OPCIACIONEs
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Elcuadro de financiacion correspondiente al ejercicio terminado el 31 de dicicmbre de 2006
,j‘f:,ZOOS es el sigmiente:

Miles de euros

15

15

30

Y

2.213

1.172.816

k

5

501
32
(219)

15

443
(458)

(15)

LU e = omm e -
e " — Tl Tp——— — —

~1.175.029

612
1.175.106
70.800

51

1.246.57Y

71.550

30.440
70.878

{23.774)

71.550

32
(339)
634

(27
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14__ " OTRA INFORMACION

H !*011(10 no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la mimimizacion del impacto
medmamb]ental y a la protcc:cmn y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen

pIOVJ&IDHBS para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del
& medio ambiente.

Los honma.nos correspondientes a la auditoria de las cumtas anuales del ejercicio 2006 han

5161@ de 5 miles de euros.

.......
R S R IV
! ]
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AyT BONOS TLS()RERIA [, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

I Informc de Geshidn
Ej ermcm 2006

H CGIHSE:]D de Administracion de AHORRO Y TITULIZACION, Sociedad Gestora de
Fandcns de: Titulizacién, S.A. formula el presente informe de gestion.
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31 de dmembre de 2006, el saldo vivo de los activos ascendia a 1.180.000 miles de euros
flf: ?va]m nommal cifra que no ha sufrido variacioén desde su constitucion, el 31 de marzo de

n emsten ac:twos clasificados como fallidos.

TR I'jfi"". "I' E' TS ]
by '-'I' 1w

13 v1iﬁ"fffa mecha de la cartera de activos, a 31 de diciembre de 2006 es de 39 meses (3,25 aflos).

A 31 de d1c:1embrc de 2006, el saldo vivo de los Bonos del Tramo A emitida por el Fondo
1scend1a a 935.100 miles de euros, para el Tramo B 151.600 miles de euros, y para el Tramo
C 93 300 ]_’111165 de euros, no habiendo sufrido variacion respecto del momento de su emision.

Almerre de este e erciciot quedaba por amortizar el 100 % de la serie {inica cmitida.

f;@;..}j:{;--Pl saldo del Préstamo Subordinado asciende a 70.800 miles de euros, cifra que sc mantiene
jf?fe_ff?};';’5‘;};11’1vm lable 61’1 cste periodo contable v desde el momento de la constitucion del Fondo.
’f

A 31 de dmmmbre de 2006, el saldo de la cuenta de Tesoreria ascendia a 70.800 miles de
”-.;'}:Z;"';-a-;}',...eums y la cuenta de cobros a 111 mil euros. El Fondo de Reserva arroja un saldo de 70.800
rleE:S de E:u 1os.

5;7*-'?':':};:‘ /\ fecha dc cierre del ejercicio contable de 2000, ¢l Fondo La realizado su primer Pago dc
I.Lupou el pJSHdD 6 de abril de 2006.

%




FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES
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5 Reumdos los Administradores de Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de AyT BONOS
f FESORERIA I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, en fecha 29 de marzo de

" 2007 y en c.umphmlemo de la Ley de Smclcdades Anommas y del aﬂwulo 37 del Codlg:,c: de

madoel 31 de diciembre de 2006 de dicho Fondo, las cuales vienen constituidas por los
;;fls;-;};j;';f-c;umentos anexos que preceden a este escrito:

' |
]alance de situacién al 31 de diciembre de 2006 y cuenta de pérdidas y ganancias del
E:Jermcm terminado en dicha fecha.
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T emc)rl a de las cuentas anuales del ejercicio 2006.
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DILIGENCIA DE AUTENTICACION: Yo, Maria Bescos. Badia, Notario
del lustre Colegio de Madrid, con residencia en esta Capital, DOY FE:—
Que las fotocopias que anteceden, SON REFPRODUCCION
EXACTA DEL ORIGINAL, que he tenido a la vista y he cotejado,
extendida en guince folios timbrados de papel exclusivo para documentos
notariales, serie y numeros: el del presente vy los catorce anteriores en
orden correlativo de numeraciéon ascendente, figurando en el Libro

Indicador, numero 662/1 - 1 de orden.
Madrid, a 26 de Abril de 2007.-
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