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A los Tenedores de Bonos de

AyT Hipotecario BBK II, Fondo de Titulizacién de Activos,

por encargo de Ahorro y Tituhzaci6n, Sociedad ;
(estora de Fondos de Titulizacion, S.A.:

l. Hemos auditado las cuentas anuales de AyT Hipotecario BBK I, Fondo de Titulizacion de Activos,

que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2006 y la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al periodo comprendido entre el 7 de junio de 2006 (fecha
de constitucion dgl Fondo) y el 31 de diciembre de 2006, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de su Sociedad Gestora (Ahorro y Titulizacidn, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A.). Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de

la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estlmac:mnes realizadas.

En nuestra opmion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de AyT Hipotecario BBK II, Fondo de
Thtulizacion de Activos al 31 de diciembre de 2006 y de los resultados de sus operaciones durante el
periodo comprendido entre el 7 de junio y el 31 de diciembre de 2006, y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacion y compresion adecuada, de conformidad con principios
y normas contables generalmente aceptados.

. El informe de gestion adjunto del periodo comprendido entre el 7 de junio v el 31 de diciembre de
2006 contiene las explicaciones que los Administradores de la Sociedad Gestora consideran
oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de su negocio y sobre otros asuntos, y no forma
parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene
el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales de ese periodo. Nuestro trabajo

como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este

mismo parrafo y no incluye la revisién de informacidon distinta de la obtenida a partir de los registros
contables del Fondo.
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AyT Hipotecario BBK |,
Fondo de Titulizacion de Activos

Memoria correspondiente al periodo comprendido entre el 7 de junio de 2006 (fecha ;
de constitucion del Fondo) y el 31 de diciembre de 2006

. Resena del Fondo

AyT Hipotecario BBK Il, Fondo de Titulizacién de Activos (en adelante, el ‘Fondo”) se constituy6 el 7 de junio de
2006, con fecha de vencimiento final el 24 de abril de 2041 y con el caracter de fondo cerrado. Fl Fondo esti
regulado conforme a: (i) la Escritura de Constitucion del Fondo. (i} el Real Decreto 926/1998 y disposiciones que
I desarrollen, (iii} la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria (en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto
926/1998 y en tanto resulte de aplicacién), (iv) la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,
modificada, entre otras, por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre y por la Ley 44/2002 y por el Real Decreto-ley
9/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes para el impuiso a la productividad y para la mejora de la
contratacion publica (conjuntamente, la "Ley 24/1988"), en su redaccion actual. en lo referente a su supervision,

Inspeccion y sancion y para todo aquello que resulte de aplicacion y (v) en las demas disposiciones legales y
reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de aplicacion.

El Fondo constituye un patrimonio separado y su finalidad consiste en la adquisicion de derechos de crédito (en

adelante, los "activos titulizados") y en la emision de bonos con cargo a su activo (bonos de titulizacion de
activos).

Los activos titulizados integrados en el Fondo son derechos de crédito de naturaleza homogénea que fueron
cedidos por Bilbao Bizkaia kutxa Aurrezki kutxa Eta Bahitetxes (en adelante, la "Entidad Cedente” o BBK),
integrados por préstamos con garantia hipotecaria, para financiar a particulares la adquisicion, construccion,
rehabilitacion de viviendas, tanto directamente o a través de subrogaciones por particulares de financiaciones
concedidas a promotores para la construcciéon o rehabilitacién de viviendas destinadas a la venta o alquiler
dentro del territorio espafiol. La cesion de los derechos de crédito se instrumentd mediante ta emision por la

Entidad Cedente y la suscripcion por el Fondo, en el momento de su constitucion, de certificados de transmision
hipotecaria, siendo el activo inicial de 1.000.000 miles de euros.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién, S.A. (en adelante, la “Sociedad Gestora”). Corresponde a la Sociedad Gestora, en calidad de
gestora de negocios ajenos, la representacion y defensa de los intereses de los titulares de los bonos emitidos
con cargo al activo del Fondo y de fos restantes acreedores del mismo. En contraprestacion por estas funciones,
obtiene una comision inicial pagadera en la fecha de desembolso de una sola vez que equivaldra
aproximadamente al 0,01% del saldo vivo de los activos en la fecha de constitucion del fondo y una comisién de
gestion periddica del 0,025% anual, pagadera semestralmente sobre el saldo vivo de los activos titulizados en la
fecha de determinacion de la anterior fecha de pago, con un minimo anual de 30.050 euros revisable

anualmente por el IPC, desde el ejercicio 2006 y con efectos desde el 1 de enero de cada afio y un maximo de
150.000 euros (véase Nota 11).

La gestion y administracion de los activos titulizados corresponde a la Entidad Cedente de los mismos, la cual no
asume responsabilidad alguna de garantizar, directa o indirectamente, el buen fin de las operaciones,
obteniendo por dicha gestién una comisién de administracion, en virtud de un contrato de gestion de activos, del
0,01% anual sobre el saldo vivo de los activos en la fecha de determinacién del pago anterior (véase Nota 11).
Adicionalmente, la Entidad Cedente recibird como remuneracién o compensacion por el proceso de
intermediacion financiera realizada, una cantidad subordinada y variable que se liquidara semestraimente en
cada fecha de pago y se devengarad semestralmente por una cantidad igual a la diferencia positiva, si la hubiere,
entre los ingresos y gastos del periodo de liquidacion de forma que se extraiga el margen financiero semestral
obtenido. En este sentido, la comision devengada por este concepto en el periodo comprendido entre el 7 de
junio y el 31 de diciembre de 2006 ha ascendido a 3.116 miles de euros (véase Nota 11) y la pendiente de pago
al 31 de diciembre de 2006 ascendia a 1.819 miles de euros (véase Nota 10).
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

iy Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables que del Fondo mantiene SU,
Sociedad Gestora y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad adaptado a la operativa
del Fondo, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados
del Fondo. Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su Sociedad
Gestora, se encuentran pendientes de su aprobacion por la Junta General de Accionistas de la mencionada

Sociedad Gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin
cambios.

b) Principios contables y criterios de valoracion

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y criterios de valoracion
generalmente aceptados descritos en ta Nota 3. No existe ningun principio contable o criterio de valoracion
de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar
en su elaboracion.

3. Principios de contabilidad y criterios de valoracion aplicados

A continuacion, se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoracion mas significativos
aplicados en la preparacion de las cuentas anuailes:

a) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion de su periodo de devengo. £n el caso de que
el periodo de liquidacion de dichos ingresos y gastos sea superior a doce meses, el devengo se realiza
segun el método financiero.

b) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento (que corresponden, fundamentalmente, a los costes incurridos por el Fondo
para su constitucion, asi como los costes de aseguramiento y colocacion) se amortizan en un periodo
maximo de 5 afios y se presentan netos de su amortizacién acumulada (vease Nota 5).

c) Inversiones financieras- Activos titulizados

Este capitulo del balance de situacion recoge los activos titulizados adquiridos por el Fondo vivos en cada
momento, que se presentan valorados a su valor nominal. El Fondo sigue ¢l criterio de sanear, en su caso,
aquellos activos titulizados en los que: la antigliedad de los saldos impagados sea superior a dieciocho
meses. Asimismo, los intereses devengados pendientes de cobro de los activos titulizados en situacion de
impago son reconocidos, en su caso, en el activo con contrapartida en la cuenta "Provision de intereses
devengados impagados”, que se presenta minorando el epigrafe “Otros créditos” del activo del balance de
situacion, registrandose en la cuenta de resultados en el momento del cobro (veanse Notas 4 y 6).

d) Vencimiento de acreedores

Con objeto de que los flujos de principal e intereses del conjunto de los certificados de transmision
hipotecaria coincidan con los flujos de los bonos en circulacion, en cada fecha de pago se aplicaran los
fondos disponibles, procedentes de los cobros de principal e intereses de los certificados de transmision
hipotecaria a la amortizacion de 10s bonos.



4.

Dada la posibilidad de amortizacion anticipada de los activos titulizados por parte de los titulares de los

préstamos en que tienen su origen, no es posible establecer un calendario definitivo de vencimientos ni de
los activos titulizados ni de los bonos de titulizacién.

e) Impuesto sobre Sociedades
J

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por el
Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley sobre e
Impuesto de Sociedades, modificado posteriormente por la Ley 35/2006, de 28 de noviembre. La Ley
35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial
de las leyes del Impuesto sobre Sociedades, sobre la Renta de los no residentes y sobre el Patrimonio,
establece entre otros aspectos, la reduccion a lo largo de dos afos del tipo de gravamen general del
Impuesto sobre Sociedades gue hasta el 31 de diciembre de 2006 se situaba en el 35% de forma que dicho
tipo queda establecido en el 32,5% para el ejercicio 2007 y en 30% para el ejercicio 2008 y siguientes. La
normativa fiscal excluye explicitamente a los Fondos de Titulizacion de la obligacién de que les sea

practicada retencién legal alguna sobre los intereses devengados por los préestamos u otros derechos de
credito.

Dado que en el periodo comprendido entre el 7 de junio y €l 31 de diciembre de 2008, se han equilibrado los

ingresos y los gastos del Fondo, no procede liquidar cuota alguna por el impuesto sobre Sociedades (véase
Nota 13).

f) Permuta financiera de intereses

El Fondo utiliza estos instrumentos en operaciones de cobertura de sus posiciones patrimoniales, con el fin
de cubrir, basicamente, el riesgo de tipo de interés (véase Nota 12).

Inversiones financieras- Activos titulizados

L.a Sociedad Gestora, en nombre y representacién el Fondo, suscribié con fecha 7 de junio de 2006 un contrato
de cesion de activos con la Entidad Cedente. Al amparo de dicho contrato, los derechos de crédito integrados en
el Fondo corresponden a préstamos de naturaleza homogénea con garantia hipotecaria concedidos por la
Entidad Cedente, para financiar a particulares la adquisicion, construccién, rehabilitacién de viviendas, tanto
directamente o a través de subrogaciones por particulares de financiaciones concedidas a promotores para la
construccion ¢ rehabilitacién de viviendas destinadas a la venta o alquiler dentro del territorio espafiol. La cesién
de los derechos de crédito se instrumentdé mediante emision por la Entidad Cedente y la suscripcion por el
Fondo, en el momento de su constitucion, de Jos certificados de transmision hipotecaria.

El movimiento durante el periodo comprendido entre el 7 de junio y el 31 de diciembre de 2006 del saldo de este
epigrafe del balance de situacién se muestra a continuacion:

Miles de

Euros
Adquisicién de activos iniciales 1.000.000
Amortizaciones (*) (54.158)
Traspasos:
A impagados I (22)]
Saldo al 31 de diciembre de 2006 945.820

(") De las que 49.297 miles de euros corresponden a amontizaciones anticipadas.

Durante el periodo comprendido entre el 6 de junio y el 31 de diciembre de 2006 se traspasaron a impagados,
activos titulizados por importe de 48 miles euros, de los que 22 euros correspondian a principal y 26 euros a

intereses, dado que la antigliedad de estos saldos es superior a tres meses e inferior a dieciocho meses (véase
Nota 6). |
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A continuacion se presenta el desglose del principal de las operaeipr “"‘ ¥ihuido sequn el vencimiento final de

las mismas al 31 de diciembre de 2006:

F

"Miles de
Buros

Inferior a un afio
Superior a un afio 045,820

i
Saldo al 31 de dlclembre de 2006 045.820

bkl " o " T T T T T B UT ™1 mmﬂ—u—.ﬂ-mnmrﬂl ™7 L

De acuerdo con lo establecido en la escritura de constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora podra liguidar de
forma anticipada el Fondo en el caso de que el importe de los certificados de transmision hipotecaria pendientes
de amortizacion sea inferior a 100.000 miles de euros, equivalente al 10% del activo inicial del Fondo.

El tipo de interés devengado por dichos activos durante el periodo comprendido entre el 6 de junio y el 31 de
diciembre de 2006 ha sido del 3,84% anual. El importe devengado durante el periodo comprendido entre el 6 de
junio y el 31 de diciembre de 2006 por este concepto ha ascendido a 20.240 miles de euros, que se encuentran
registrados en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses de 10s activos titulizados” de ta cuenta de pérdidas y
ganancias de dicho ejercicio, de 10s que 1.676 mules de euros se encuentran pendientes de cobro al 31 de

diciembre de 2006 (véase Nota 6).

5., Gastos de establecimiento

El movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe durante el periodo comprendido entre el 7 de
junio y el 31 de diciembre de 2006 se muestra a continuacion:

Miles de
Euros
Adiciones (%) 519
| Amortizaciones (Nota 3-b) L (59) |
Saldo al 31 de diclembre de 2006 460

(*) Incluyen 19 miles de euros correspondientes a
honorarios facturados por los audltores por otros servicios
prestados.

Los gastos de establecimiento estan constituidos, fundamentalme'nte, nor honorarios de asesores, gastos de
obtencion de "ratings” para el programa de emision de bonos y otras comisiones y tasas.

6. Otros créditos

La composicion del saldo de este capitulo del balance de situacidon al 31 de diciembre de 2006 es la siguiente;




7. Tesoreria

8.

| - Miles de

Euros
Intereses devengados no vencidos de los activos titulizados (Nota 4) ' i 1.676
Inter¢ses devengados no vencidos de la cuenta de tesoreria (Nota 7) 167
|Intereses devengados no vencidos de permuta financiera de intereses (Nota 12) 8.711 |
Deudores de capital e intereses impagados (Nota 4) 48
Provision de intereses devengados impagados (Nota 3-¢) L (26)

£l Fondo ha registrado durante el ejercicio 2006, una provision por intereses impagados de los activos titulizados

en situacion de impago por importe de 26 miles de euros. Teniendo en cuenta la antigiiedad de la deuda vencida

y las caracteristicas y garantias de los préstamos.. los administradores de la Sociedad Gestora no consideran
necesarna la constitucion de un fondo adicional en concepto de provisiones para insolvencias.

El saldo del capitulo “Tesoreria” corresponde a una cuenta corriente abierta a nombre del Fondo en BBK.

E-n virtud de un contrato de inversiones, la BBK garantiza que el saldo que en cada momento tenga esta cuenta

s& remunerara a un tipo igual a la media aritmética de los tipos medios interbancarios correspondientes al
periodo de devengo menos 35 puntos basicos.

El importe devengado durante el periodo comprendido entre el 7 de junio y el 31 de diciembre de 2006 por este
concepto ha ascendido a 315 miles de euros, que se encuentran registrados en el epigrafe “ingresos financieros
— Otros ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio, de los que 167 miles de
euros se encuentran pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2006 (véase Nota 6).

Préstamo subordinado

Las Entidad Cedente concedié al Fondo un préstamo subordinado por un importe inicial de 519 miles de euros
destinado a: (i) financiar los gastos de constitucion del Fondo y la emisién de los bonos, (i) financiar intereses a

favor del cedente por aplazamiento de pago del precio de suscripcion de los activos hasta la fecha de
desembolso.

Dicho préstamo subordinado, desde la fecha de disposicion del mismo, devengara un interés nominal anual
variable fijado trimestralmente, equivalente al tipo de interés fijado para los bonos del tramo C (véase Nota 9). La
parte del prestamo que se hubiere utilizado se ira amortizando en la medida que se vaya amortizando los gastos
de constitucion y emision de los bonos, durante el plazo maximo de 5 afios desde la constitucion del -ondo,
siempre gue haya fondos disponibles suficientes de acuerdo con el orden de prelacion de pagos.

Durante el periodo comprendido entre el 7 de junio y el 31 de diciembre de 2006, se ha amortizado 59 miles de
euros de dicho préstamo. Al 31 de diciembre de 2006, de! importe total devengado (11 miles de euros) se
encontraba pendiente de pago 4 miles de euros (véase Nota 10).

Bonos de titulizacion

El saldo de este epigrafe corresponde a la emision de Bonos de Titulizacion de Activos realizada por el Fondo
por importe inicial de 1.000.000 miles de euros de valor nominal.

La emision esta integrada por los siguientes tramos:

L ¥
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1.  Bonos ordinarios que integran el Tramo A, por importe nominal y efectivo total de 918.0Q0 miles de

euros de 100.000 euros de valor nominal cada uno, representado mediante anotaciones en
cuenta.

2. Bonos subordinados que integran el Tramo B, por importe nominal y efectivo total de 43.500 miles
de euros de 100.000 euros de valor nominal cada uno, representado mediante anotaciones en
cuenta.

3. Bonos subordinados que integran el Tramo C, por importe nominal y efectivo total de 38.500 miles
de euros de 100.000 euros de valor nominal cada uno, representado mediante anotaciones en
cuenta.,

Todos los bonos emitidos devengaran, desde la fecha de desembolso, hasta el total del vencimiento de los

mismos, un interés nominal anual variable semestral, que sera igual al tipo de interés Euribor a seis meses mas
un margen comprendido ente:

e 0,15%, para el tramo A.
»  030%, para el tramo B.
o 0,65%, para el tramo C.

Dicho interes se pagara por semestres vencidos en cada fecha de pago sobre el saldo del principal pendiente de
los bonos de cada tramos en 1a fecha de determinacién inmediata anterior, salvo lo dispuesto a continuacion con
relacion al pnmer periodo de devengo de intereses, tal y como se define a continuacion.

Los intereses de los Banos cualquiera sea el Tramo al que pertenezcan, se pagaran por semestre vencido los
dias 24 de abnl y 24 de octubre de cada afio hasta el total del vencimiento de los Bonos.

El precio de emision de los bonos de los tres tramos asciende a 100.000 euros por bono, libre de impuestos y

gastos de suscripcion. Los bonos se emiten al 100% de su valor nominal. El precio de reembolso corresponde a
su valor nominal.

El movimiento que se ha producido en el saldo vivo de los bonos en el periodo comprendido entre el 7 de junio y
el 31 de diciembre de 2006 ha sido el siguiente:

Mlles de euros

Bonos Bonos Bonos | Total
Tramo A | Tramo B | Tramo C|

o, T DR TR LN TIRERRE T AT FATY T T W TE TR T — . A JEPEST I T LN I A T - — . el I-

Emision inicial 918.000f 43.500( 38.500] 1.000.000
|Amortizaciones (30.030) - - | (30.030)

Saldo al 31 de dlmembre de 2006 . 887.970 43.500 38.500! 969.970

" L.os intereses devengados durante el periodo comprendido entre el 7 de junio y el 31 de diciembre de 2006 por
los bonos han ascendido a 19.598 miles de euros, que se encuentran registrados en el epigrafe “Gastos
financieros — Intereses de bonos” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio, de fos 7.118 mtles de

"= euros sé encuentra pendiente de pago al 31 de diciembre de 2006 (véase Nota 10).

10. Otros débitos

La composicion del saldo de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2006 es la sigulente:

(U3362976



| | Miles de |

- Euros -
| Intereses dev@ngados no vencidos de:
| Bonos de titulizacion de activos (Nota 9) | 7.118 4 -
Préstamo subordinado (Nota 8) | 4 |
| Intereses de permuta financiera de intereses (Nota 12) 8,991

16.113

Cuentas a pagar: ” '
Comision variable — margen de intermediacion (Nota 1) 1.819 |
Comision gestora y gastos 50

ICGmisién admintstracion
| Comision agente financiero

11. Gastos generales

La composicion del saldo del epigrafe “Gastos generales — Comisiones” de la cuenta de pérdidas Yy ganancias
correspondientes al periodo comprendido entre el 7 de Junio y el 31 de diciembre de 2006 fue la siguiente:

Miles de
Euros

Comision Sociedad Gestora (Nota 1) 141
Comision variable — margen de intermediacion (Nota 1) 3.116
Comision agente financiero 56
Comisién administracion Entidad Cedente (Nota 1) 56
Otras comisiones 4
3.373 |

n el saldo del epigrafe “Gastos generales - Otros gastos gene'r'ales" de la cuenta de pérdidas y ganancias

adjunta se incluyen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas del Fondo, por un importe de 4
miles de euros. |

12. Permuta financiera (swap de intereses)

La Sociedad Gestora, por cuenta y en representacion del Fondo, suscribido con BBK un contrato de permuta
financiera (“swap”) con la finalidad de cobertura del riesgo de tipo de interés del Fondo. La cantidad a pagar por
BBK es el resultado de multiplicar, el importe nocional del contrato swap, por et tipo de interés Euribor a seis . -
meses, eslablecido para cada fecha de pago, ajustado por un margen del 0,7%; por otra parte la Sociedad
Gestora en nombre y por cuenta del Fondo pagara el producto del importe nominal swap por el ipo de interés
anual gue resulte de dividir la suma de los intereses de los certificados recibidos e ingresados al Fondo durante

el periodo de liguidacién que vence de dichos certificados. disminuida en el importe de los intereses corridos
que, en su caso, hubiere pagado el Fondo durante el mismo periodo de liquidacion.

El Fondo registrd los resultados de estas operaciones por el neto (2.493 miles de euros) en el epigrafe
‘Intereses de contratos de permuta financiera da intereses” del capitulo “Ingresos financieros” de la cuenta de
perdidas y ganancias. Los gastos e ingresos financieros por esta operativa ascendieron a 19.951 y 22.444 miles

de euros, respectivamente, de los que al 31 de diciembre de 2008 se encontraban pendientes de pago y cobro
8.991y 8.711 miles de euros, respectivamente (véanse Notas 10 y 6).
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-13. Situacion fiscal

El Fondo tiene abierto a inspeccidn fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion desde la fecha de su
constitucion. Como consecuencia de las posibles diferentes interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a las

= operaciones realizadas por el Fondo, para los gjercicios sujetos a inspeccion podrian existir pasivos de caracter
contingente. En opinién de los Administradores de la Sociedad Gestora, la deuda tributaria que, en su caso, 7
pudiera devengarse, no tendria efectos significativos en las cuentas anuales.

Segun se indica en fa Nota 3-e, en el periodo comprendido entre el 7 de junio y el 31 de diciembre 2006 se han

equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, por 10 que no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto
sobre Sociedades.




AyT Hipotecario BBK I,
Fondo de Titulizacién de Activos

Informe de Gestidn correspondiente al
Periodo comprendido entre el 7 de junio y 31 de diciembre de 2006

El Consejo de Administracion de AHORRO Y TITULIZACION, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.
formula el presente informe de gestion.

A 31 de diciembre de 2006, el saldo vivo de los activos asciende a 945.842 miles de euros, lo que supone una
variacion de 54.158 miles de euros desde la fecha de constitucion del fondo (7 de junio de 2006).

La tasa de amortizacién anticipada del activo ha sido del 4,24% en este periodo contable.

La cantidad total de impagados acumulados hasta el 31 de diciembre de 2006 asciende a 48 miles de euros. De
la cantidad total de impagados, activos por importe de 8 miles de euros se encuentran en situacion de impago
por un periodo superior a los 90 dias. Dichas cantidades siguen su curso de reclamacion habitual.

La vida media de la cartera de activos, a 31 de diciembre de 2006 es de 322,09 meses (26,84 aﬁnsy
I tipo medio ponderado de 1a cartera de activos a 31 de diciembre de 2006 se sitia en el 3,84%.

A 31 de diciembre de 2006, el saldo vivo de los Bonas emitidos por el Fondo asciende a 887.970 miles de euros

para la Serie A, 43.500 miles de euros para la Serie B, y 38.500 miles de euros para la Serie C, quedando por
amortizar el 96,95 % de la serie A, el 100,00 % de |a Serie B, y el 100,00% de la Serie C. -

El saldo vivo de los Préstamos Subordinados ascienden a 480 miles de euros.
A 31 de d"iciembre de 2006, el saldo de la cuenta de Tesoreria asciende a 31.612 miles de euros.

El Fondo tiene a su disposicion una linea de credito, por importe de 21.500 miles de euros, con el objeto de
permitirle hacer frente a sus obligaciones de pago.

Aunque durante este ejercicio Unicamente ha tenido lugar una fecha de pago, el fondo ha podido atender a sus

obligaciones de pago, dicho comportamiento denota una tendencia de evolucion positiva que se prevé se
mantenga durante el proximo ejercicio.

1 1L
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Certificado de Formulacion de Cuentas Anuales

fU3362974

Las Cuentas Anuales y ¢l Informe de Gestion de AyT Hipotecario BBK 11, Fondo de Titulizacién de Activos han sido formuladas
por ¢l Consecjo de Administracion de Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, $.A., en su reunion del
29 de marzo de 2007, con vistas a su verificacion por los auditores y posterior aprobacion por la Junta General de Accionistas.
Dicho Informe de Gestién y Cuentas Anuales estan extendidos en 11 folios, correspondientes al balance de situacion, y cuenta de
nérdidas y ganancias, todos ellos extendidos en una pagina sin numeracién cada uno, y memoria ¢ informe de gestion extendidos

en 9 paginas numeradas de 1a 1 a la 9 ambas incluidas.
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DILIGENCIA DE AUTENTICACION: Yo, Maria Bescos. Badia, Notario

del Ilustre Colegio de Madrid, con residencia en esta Capital, DOY FE:—
Que las  fotocopias que anteceden, SON REPRODUCCION ¥

EXACIA DEL ORIGINAL, que he tenido a la vista y he cotejado,

extendida en ocho folios timbrados de papel exclusivo para documentos

notariales, serie y numeros: el del presente y los siete anteriores en orden

correlativo de numeracion ascendente, figurando en el Libro Indicador,

numero 626/1 - 1 de orden.
Madrid a 26 de Abril de 2007.-
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