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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Tenedores de Bonos de
Fondo de Titulizacion de Activos, Santander Financiacion 1, por encargo de
Santander de Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Fondo de Titulizacion de Activos, Santander Financiacion 1,

que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2006 y la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al periodo comprendido entre el 14 de diciembre de 2006
(fecha de constitucion del Fondo) y el 31 de diciembre de 2006, cuya formulacion es responsabilidad
de los Administradores de su Sociedad Gestora. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

. En nuestra opinidén, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la

imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Fondo de Titulizacion de Activos,
Santander Financiacion 1 al 31 de diciembre de 2006 y de los resultados de sus operaciones durante
el periodo comprendido entre el 14 de diciembre y el 31 de diciembre de 2006, y contienen la
informnacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad
con principios y normas contables generalmente aceptados.

. El informe de gestion del periodo comprendido entre el 14 de diciembre y el 31 de diciembre de

2006 adjunto contiene las explicaciones que los Administradores de su Sociedad Gestora consideran
oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de su negocio y sobre otros asuntos, y no forma
parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene
el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas annales correspondientes al citado
periodo. Nuestro trabajo como auditores se¢ limita a la verificacion del informe de gestion con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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Santander Financiacion 1, Fondo de Titulizacion de Activos

Memoria correspondiente al

periodo comprendido entre
el 14 y el 31 de diciembre de 2006

1. Resena del Fondo

Santander Financiacion 1, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante, “el Fondo™) se constituyd, mediante
Escritura Pablica de fecha 14 de diciembre de 2006, al amparo de lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14
de mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacién y, en lo no contemplado en el mismo, por |as reglas contenidas en la Ley 19/1992, de 7 de julio.

El Fondo constituye un patrimonio separado y tiene el caracter de abierto y renovable por el activo y cerrado por
el pasivo. La funcion del Fondo consiste en la adquisicion de derechos de crédito derivados de préstamos de
financiacion al consumo, distinto de inversion en un negocio (en adelante, “los Derechos de Crédito”) y en la
emision de seis series de bonos de titulizacion, por un importe total de 1.914.300 miles de euros (véase Nota 9).
El desemboiso de los Derechos de Crédito iniciales, asi como el de los bonos de titulizacion, se produjo el 18 de
diciembre de 2006, fecha en la que comenzaron a devengarse l0s ingresos y gastos del Fondo.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Santander de Titulizacion, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion, S.A. (en adelante, “la Sociedad Gestora™) (Grupo Santander). La comision de
administracion que se paga a la Sociedad Gestora se calcula como el 0,025% anual del valor de los bonos de

titulizacién pendientes de amortizacion en la fecha anterior a la de pago de dichos bonos.

L a gestion y administracion de los Derechos de Crédito corresponden a la sociedad cedente de los mismos,
Banco Santander Central Hispano, S.A. ("el Banco”). El Banco no asume ninguna responsabilidad por el impago
de dichos prastamos, obteniendo por dicha gestion una contraprestacion trimestral (pagadera los dias 20 de
enero, 20 de abril, 20 de julio y 20 de octubre de cada ario) de 6.000 euros (Impuesto sobre el Valor Anadido
incluido) y una cantidad variable y subordinada que se devengara trimestralmente igual a la diferencia entre los
ingresos y gastos del Fondo.

La entidad depositaria de los Derechos de Crédito y de las pdlizas de formalizacion de los préstamos es el
Banco.

El Fondo tributa en el regimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con 10 dispuesto por el Real
Decreto Legislativo de 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades, modificado posteriormente por la Ley 35/2006, de 28 de noviembre. La normativa fiscal
vigente excluye explicitamente a los Fondos de Titulizacion de la obligacion de que les sea practicada alguna
retencion legal sobre los intereses devengados por los Derechos de Crédito.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables que del Fondo mantiene su
Sociedad Gestora y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad adaptado a |la operativa
del Fondo, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
del Fondo. Las cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de su Sociedad Gestora (véase

Nota 1).
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b) Principios contables y criterios de valoracion

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y criterios de valoracion
descnitos en |a Nota 3. No existe ningln principio contable o criterio de valoracién de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su elaboracian.

3.___Principios de contabilidad y criterios de valoracion aplicados

A continuacion, se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoraciéon mas significativos
aplicados en la preparacion de las cuentas anuales:

a) Principlo del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de devengo. En el caso de que
el periodo de liquidacion de dichos ingresos y gastos sea superior a doce meses, el devengo se realiza
segun el metodo financiero. Siguiendo un criterio de prudencia, los intereses devengados por los derechos
de Crédito con cuotas vencidas y no pagadas con antigliedad superior a tres meses se reconocen como
ingreso en el momento de su cobro.

b) Gastos de establecimiento

c)

d)

L 0s gastos de establecimiento del Fondo se amortizan linealmente en un periodo de tres afios a partir del 18
de diciembre de 2006 (véase Nota 5).

Vencimiento de deudores y acreedores

Como se indica en la Nota 9, con objeto de que los flujos de principal e intereses de los Derechos de Crédito
coincidan con los flujos de los bonos en circulacion, en cada fecha de pago se aplicaran los fondos
disponibles procedentes de los cobros de principal e intereses de los Derechos de Crédito a la amortizacion
de bonos.

Dada la posibilidad de amortizacidon anticipada de los Derechos de Crédito por parte de los titulares de los
prestamos en que tienen su origen, no es posible establecer un calendario de amortizacion de los bonos de
titulizacion.

Impuesto sobre Sociedades

El Fondo tributa en el régimen general del impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por el
Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de ia Ley sobre el
Impuesto de Sociedades, modificado posteriormente por la Ley 35/2006, de 28 de noviembre. La Ley
35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacién parcial
de las leyes del Impuesto sobre Sociedades, sobre la Renta de los no residentes y sobre el Patrimonio,
establece entre otros aspectos, la reducciéon a lo largo de dos afios del tipo de gravamen general del
Impuesto sobre Sociedades que hasta el 31 de diciembre de 2006 se situaba en el 35% de forma que dicho
tipo queda establecido en el 32,5% para el ejercicio 2007 y en 30% para el ejercicio 2008 y siguientes.

Dado que en el periodo comprendido entre el 14 y el 31 de diciembre de 2006 se han equilibrado los ingresos
y los gastos del Fondo, no pracede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Sociedades.

Permuta financiera de intereses

El Fondo utiliza estos instrumentos en operaciones de cobertura de sus posiciones patrimoniales, con el fin
de cubrir, basicamente, el riesgo de tipo de interés.




El Fondo registra estas operaciones en funcion del resultado neto de cada liquidacion efectuada. Los
resultados netos, negativos o positivos, de cada liquidacion se cargan o se abonan, en el epigrafe “Intereses
de contratos de permuta financiera de intereses” del capitulo “Gastos Financieros” o “Ingresos Financieros”,
respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias, registrandose el importe neto pendiente de cobro ¢
pago, segun su signo, en el epigrafe “Otros Creditos” u "Otras Deudas” del balance de situacion.

4. Inmovilizaciones financieras- Derechos de Crédito derivados de prastamos

Los Derechos de Crédito que la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, adquirid en virtud de
la escrtura de fecha 14 de diciembre de 2006 y del contrato de cesion de derechos de crédito con el Banco,
integran “Derechos de Crédito Iniciales”, derivados de préstamos para la adquisicién de bienes de consumo,
ascendieron a 1.900.000.789,39 euros y tienen su origen en operaciones realizadas entre el Banco y sus
clientes.

En virtud de dicho contrato, el 18 de noviembre de 2006, fecha de desembolso, se inicié un periodo que se ha
extendido hasta el 20 de enero de 2010, denominado “Periodo de Renovacion”, durante el cual el Fondo
adquinra con periodicidad tnmestral en cada fecha de pago, nuevos derechos de crédito de las mismas
caracteristicas y seleccionados de acuerdo con determinados requisitos (“Derechos de Crédito Adicionales™).
para reemplazar el importe del saldo vivo de los activos que se hubieran amortizado o sean fallidos, por un
importe no superior a los Fondos Disponibles de Principales existentes en dicha fecha de pago,
comprometiéndose tanto la Sociedad Gestora como el Banco a solicitar y ofertar, respectivamente, dichos
derechos de credito adicionales.

El movimiento del saldo de este epigrafe del balance de situacion se muestra a continuacion:

Euros
Adiciones a 14 de diciembre de 2006 1.900.000
Amortizacion de principal de Derechos (11.060)

de crédito cobrados

Amortizacién de principal de Derechos

de Credito vencida y no cobrada y otros (1.501)
movimientos

Amortizaciones anticipadas

Saldo a 31 de diciembre de 2006 1.831.576

El tipo de interés medio anual devengado por los Derechos de Crédito durante el periodo comprendido entre el
14 y el 31 de diciembre de 2006 ha sido del 6,31%.

El saldo de este epigrafe incluye principales de préstamos en situacion contenciosa por importe de 90 miles de
euros. Las cuotas vencidas y no cobradas de los préstamos se registran en el saldo del epigrafe “Otros créditos”
del balance de situacion (véase Nota 6).

De acuerdo con lo establecido en la escritura de constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora podra liguidar de
forma anticipada el Fondo en el caso de que el importe del saldo vivo de los activos excluyendo los activos
fallidos pendientes de amortizacion sea inferior a 190.000 miles de euros, equivalente al 10% del activo inicial del
Fondo. De acuerdo con el calendario de amortizaciones indicado anteriormente, los administradores de la
Sociedad Gestora estiman que no se procedera a la liquidacion anticipada del Fondo en el ejercicio 2007.

5. Gastos de establacimiento:

El movimiento de su saldo se muestra a continuacion:
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Miles de
Euros
Adiciones (véase Nota 9) 1.435
Amortizaciones 18

Saldo a 31 de diciembre de 2006

. Otros créditos

Su composicion es la siguiente:

Miles de
Euros
Intereses devengados no vencidos de cuenta corriente
Intereses devengados no vencidos de Derechos de Crédito

Intereses de permuta financiera (Nota 11)

Cuotas vencidas y no cobradas de Derechos de Crédito
derivados de préstamos al consumo:

Con antigiiedad inferior a tres meses

Con antigiiedad superior a tres meses

6.208

. Tesoreria

El saldo de este epigrafe del balance de situacion corresponde a una cuenta financiera abierta a nombre del

Fondo en Banco Santander Central Hispano, S.A., incluyéndose el fondo de reserva constituido por el Fondo
(Nota 9).

En virtud de los contratos de reinversion a tipo variable garantizado, el Banco garantiza que el saldo de esta
cuenta tendra una rentabilidad anual variable trimestralmente equivalente al tipo Euribor a tres meses durante el
trimestre inmediatamente anterior a cada fecha de pago. La liquidacion de intereses serd mensual tomando valor
los dias 15 de cada mes.

Este contrato queda supeditado a que la calificacién de ia deuda a corto plazo del Banco no descienda en ningiin
momento de A-1 0 P-1, segun escalas de S&P Ratings Service y Moody's Inverstors Serviced Limited,
respectivamente, segun consta en el Folleto Informativo y en la Escritura de Constitucion del Fondo y de Emision
de los Bonos.

Al 31 de diciembre de 2006, la calificaciéon crediticia de dicha entidad cumple lo indicado anteriormente.

La rentabilidad media de esta cuenta en el periodo comprendido entre el 14 y el 31 de diciembre de 2006 ha sido
del 3,73% anual.
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. Préstamo subordinado

Su saldo corresponde a un préestamo subordinado contratado con el Banco, por un importe inicial de 1.822.000
euros.

El prestamo subordinado esta destinado a;
1. Financiar los gastos de constitucion del Fondo y de emisidn de los bonos de titulizacion.
2. Financiar parciaimente la adquisicion de los Derechos de Crédito.

Este préstamo devenga un interés nominal anual equivalente al tipo de interés que resulte de aumentar en un
0,65% el Eunbor a tres meses durante el trimestre inmediatamente anterior a cada fecha de pago. El pago de
estos intereses esta condicionado a que el Fondo disponga de liquidez suficiente. A 31 de diciembre de 2006,
del importe devengado (3 miles de euros), se encontraba pendiente de pago en su totalidad (véase Nota 10).

El prestamo se amortiza de forma lineal trimestralmente, durante los tres primeros afos desde la fecha de
constitucion, salvo el exceso de fondos destinado a cubrir los gastos de emision que se amortizan
anticipadamente en la primera fecha de pago, siempre y cuando el fondo disponga de liquidez suficiente.

Durante el periodo comprendido entre el 14 y el 31 de diciembre de 2006 no se han producido amortizaciones
del préstamo subordinado.

. Bonos de titulizacién

Su saldo recoge el importe pendiente de amortizar de la emisién de bonos de titulizacion realizada el 14 de
diciembre de 2006, que esta dividida en seis series: Serie A, constituida por 17.385 bonos de 100.000 euros
cada uno (1.738.500.000 euros); Serie B, constituida por 257 bonos de 100.000 euros cada uno (25.700.000
euros); Serie C, constituida por 617 bonos de 100.000 euros cada uno (61.700.000 euros), Serie D, constituida
por 475 bonos de 100.00 euros (47.500.000 euros), Serie E de 266 bonos de 100.000 euros (26.600.000 euros)
y Serie F de 143 bonos de 100.000 euros (14.300.000 euros). La Serie F se encuentra postergada en el pago de
intereses y de principal respecto de la Series E, D, C, By la A; la E, respecto a las Series D, C, B y la A; la Serie
D, respecto a las Series C, B y A; la Serie C, respecto a las Series B y A; y la B respecto de la Serie A. Los
bonos de las seis series tienen un interés nominal anual variable, pagadero trimestralmente (20 de enero, 20 de
abril, 20 de julio y 20 de octubre) calculado como resultado de sumar un margen del 0,15% en la Serie A, del
0,18% en |a serie B, del 0,26% en la Serie C, del 0,55% en la Serie D, del 2,10% en la Serie £ y del 2,10% en la
serie F al tipo Euribor a tres meses.

El Fondo de Reserva se dotara inicialmente con cargo a los fondos obtenidos en la suscripcion y reembolso de
los Bonos de la Serie F. El importe inicial del Fondo de Reserva es de 14.300.000 euros equivalente al 0,75% del
importe inicial de los bonos de las series A, B, C, Dy E.

El importe del Fondo de Reserva no podra disminuir hasta que se sitie en el 1,5% del saldo de principat
pendiente de pago de los bonos de las series A, B, C, D y E. Y una vez alcanzado este importe, el Fondo se
mantendra en ese porcentaje sobre el saldo de! principal de los bonos de las series A, B, C, D y E, hasta que
alcance el importe minimo de 7.150.000 euros equivalente al 0,376% del saldo inicial de los esos bonos. Estos
niveles no se podran disminuir en los tres aios siguientes de la constitucién del Fondo.

El Fondo terminara de amortizar dichos bonos el 20 de julio de 2035. No obstante, la Sociedad Gestora podra
proceder a liquidar de forma anticipada el Fondo y, con ello, los bonos, en los siguientes supuestos:

1. Cuando, de acuerdo con lo previsto en la Ley 19/1992 y en ia Escritura de Constitucion, el saldo nominal
pendiente de los Derechos de Crédito sea inferior al 10% del saldo inicial.

2. Cuando la Sociedad Gestora fuera declarada en liquidacién, suspension de pagos, quiebra, o su autorizacion
fuera revocada y transcurriera el plazo legalmente establecido sin designar una nueva sociedad gestora.
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Con objeto de que los flujos de principal e intereses del conjunto de los Derechos de Crédito coincidan con
aquellos de los bonos emitidos por el Fondo, en cada fecha de pago se aplicaran los fondos disponibles para
amortizacion de bonos de conformidad con las siguientes reglas:

1. Una vez finalizado el Periodo de Renovacion, comenzara la amortizacion de los bonos de la Serie A, que se
realizara mediante amortizaciones parciales en cada fecha de pago desde la fecha de pago en la que
comience a amortizar hasta completar su importe nominal total.

2. Una vez amortizados integramente los bonos de la Serie A, se amortizaran los bonos de la Serie B mediante
las amortizaciones parciales en cada fecha de pago desde la fecha de pago en la que comience a amortizar
hasta completar su total amortizacion.

3. Una vez amortizados integramente los bonos de la Serie A y B, se amortizaran los bonos de la Serie C
mediante las amortizaciones parciales en cada fecha de pago desde la fecha de pago en la que comience a
amortizar hasta completar su total amortizacion.

4. Una vez amortizados integramente los bonos de la Serie A, B y C se amortizaran los bonos de la Serie D
mediante las amortizaciones parciales en cada fecha de pago desde la fecha de pago en la que comience a
amortizar hasta completar su total amortizacion.

o. Una vez amortizados integramente l1os bonos de la Serie A, B, C y D se amortizaran los bonos de la Serie E
mediante las amontizaciones parciales en cada fecha de pago desde la fecha de pago en la que comience a
amortizar hasta completar su total amortizacion.

Las entidades aseguradoras han sido Banco Santander Central Hispano, S.A., Société Générale, sucursal en
Espana y HSBC Bank plc. Dichas entidades han percibido una comision de aseguramiento de 0,04% para cada
serie de bonos, sobre el valor nominal de los mismos, por un importe total de 765.720 euros, gue se recoge, neta
de su amortizacién acumulada, en el capitulo “Gastos de Establecimiento” (véanse Notas 3-b y 5).

Durante el periodo comprendido entre el 14 y el 31 de diciembre de 2006, no se han producido amortizaciones
de los bonos de titulizacion.

L.as rentabilidades medias de los bonos durante el periodo comprendido entre el 14 y el 31 de diciembre de 2006
han sido las siguientes: del 3,87% para la Serie A; del 3,90% para la Serie B; del 3,98% para la Serie C; 4,27%
para la Serie D; 5,83% para la Serie E y del 5,83% para la Serie F.

. Otras deudas

Su composicion es la siguiente:




Intereses devengados no pagados de:

Bonos de titulizacion
Préstamo subordinado (Nota 8)

Cuentas a pagar:
Comision variable (Nota 1)
Comision de administracion
Otros acreedores

Dentro del epigrafe “Otros acreedoras” se incluyen 576 miles de euros correspondientes a cuentas a pagar por
gastos de constitucion del Fondo.

11. Permuta financiera de intereses

El Fondo ha formalizado un contrato de permuta financiera de intereses con Banco Santander Central Hispano,
S5.A., en virtud del cual, dicho banco paga al Fondo el tipo de interés de referencia de los bonos de titulizacion
para el periodo de devengo de intereses en curso, mas un margen equivalente al margen medio de cada serie
de bonos ponderado por el saldo de principal pendiente de pago de cada serie durante el periodo de devengo de
intereses en curso mas un 2,50% y el Fondo paga al banco un interés anual igual a la suma de los intereses de
los Derechos de Crédito ingresados por el Fondo durante el periodo de liquidacion que vence, dividido entre el
nocional de permuta para el Fondo, multiplicado todo ello por el resuitado de dividir 360 entre el nimero de dias
del periodo de liquidacion.

El nocional de la permuta para el Fondo, esta fijado en el nocional de los derechos de crédito definido como |a
media diana durante el periodo de liquidacion que vence, del saldo vivo de los derechos de crédito que no se
encuentren con retrasos en el pago de los importes vencidos por mas de noventa dias. El nocional de la parte
del Banco, sera el importe mayor del nocional de permuta para el fondo y el nocional ajustado al rendimiento de
los derechos de credito, entendiéndose este ultimo, como el menor de, la suma de los intereses de los derechos
de crédito ingresados por el fondo durante el periodo de liquidacion que vence, dividido por el tipo de interés que

paga el Banco, multiplicado por el resultado de dividir 360 entre el nUmero de dias del periodo de liquidacion, vy el
saldo vivo de los derechos de crédito en la fecha de liquidacion inmediatamente anterior (0 en su caso el saldo

vivo de los derechos de crédito en la fecha de constitucion del Fondo). El resultado neto de este contrato para el
periodo comprendido entre el 14 y el 31 de diciembre de 2006 ha sido un ingreso para el Fondo de 336 miles de
euros. Al 31 de diciembre de 2006, se encontraba devengado y pendiente de cobro |a totalidad de ese importe
(véase Nota G).

12. Gastos generales

En el saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias se incluyen 4 miles de euros en concepto de
servicios de auditoria de las cuentas anuales del Fondo.

13. Situaciéon fiscal

El Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion desde la fecha de su
constitucion. En opinion de los Administradores de la Sociedad Gestora la posibilidad de que se materialicen
pasivos fiscales de los ejercicios sujetos a inspeccion es remota y, en cualquier caso la deuda tributaria que de
ellos pudiese derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales.
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Segun se indica en la Nota 3-d, en el periodo comprendido entre el 14 y el 31 de diciembre de 2006 se han

equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, por lo que no procede liquidar cuota aiguna por el Impuesto
sobre Sociedades.
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FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER FINANCIACION 1

INFORME DE GESTION

correspondiente al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de diciembre de 2006

1.- DERECHOS DE CREDITO

Deuda vencida (principal + intereses): [ 1.588.901,59€ |  000€]  000€
Deuda pendientevencimiento: | [ 11831.485559,71€ |
1588.901,59 €

Con respecto a la cartera de préstamos personales en base a la cual tiene lugar esta
emision, a 31 de diciembre de 2006 (el saldo incluye tanto los importes pendientes de
vencer, como las amortizaciones vencidas) y a efectos informativos, se incluyen los
siguientes cuadros estadisticos:
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Intervalo Saldos vivos ~ Prestamos
____(miles de euros) Yo %
S/01/2007 — 30/06/2007 19.171.,35 1,04 13.608 6,69
1/07/2007 — 31/12/2007 30.979.93 1,69 13.482 6,64
l 1/01/2008 — 30/06/2008 59.165,92 3,22 16,702 8,22
1/07/2008 - 31/12/2008 60.580,69 3,30 ©  13.634 6,71
1/01/2009 - 30/06/2009 99.206,09 5,41 19.224 946
1707/2009 - 31/12/2009 101.105,44 5,51 14.2406 7,01
A 170112010 - 30/06/2010 181.146 45 9.88 20.763 10,22
1/07/2010 - 31/12/2010 178.596,36 Q.74 18.066 8,89
1/01/2011 - 30/06/2011 329.994 12 18,00 33.076 16,29
1/07/2011 - 31/12/2011 169.683,19 925 16.189 7.97
170172012 - 30/06/2012 60.665,37 3,30 3.642 1,79
107712012 - 31/12/2012 45.893.92 2,50 2.427 1.19
1 1/01/2013 - 30/06/2013 h2.533,52 2,86 2.477 1,22
. 1/07/2013 - 34/12/2013 62.83277 3,42 3.041 1.49
1/01/2014 - 30/06/2014 99.542,75 5,43 4.877 2,40
10772014 - 31/12/2014 48.128 45 2,62 2.149 1,05
P 1/01/2015 - 30/06/2015 , 12.954,04 0,70 419 0,20
1/07/2015 - 31/12/2015 15.412,43 0,84 472 0,23
. 1/01/2016 -~ 30/06/2016 36.338.34 1,98 1.132 0,595 |
i 1/07/2016 - 31/12/2016 19.498,08 1,06 658 0,32
; 1/01/2017 - 30/06/2017 4425 32 0,24 104 0,05
X 1/07/2017 - 31/12/2017 4.664,50 0,25 100 0,04
| 1/01/2018 - 30/06/2018 3.945.15 0,21 88 0,04
. 1/07/2018 - 31/12/2018 5.272 69 0,28 124 0,06
1/01/2019 - 30/06/2019 6.049,94 0,33 156 0,07
170772019 - 31/12/2019 5.216.19 0,28 102 0,05
. 170172020 - 30/06/2020 4.961,74 0,27 99 0,04
X 1/07/2020 - 31/12/2020 4.688.66 0.25 96 0,04
1/01/2021 - 30/06/2021 13.018,82 0,71 243 0,11
. 1/Q772021 - 31/12/2021 10.014,61 0,54 197 0,09
170172022 - 30/06/2022 7.738,32 0,42 194 0,07
. 1/0772022 - 31/12/2022 6.996 88 0,38 132 0,06
; 1/01/2023 - 30/06/2023 7.461,41 0,40 136 0,06
1/07/2023 - 31/12/2023 5.829 39 0,31 107 0,05
® 1/01/2024 - 30/06/2024 4.186,57 0,22 72 0,03
1/07/2024 - 31/12/2024 3.671.41 0,20 66 0,03
. 1/01/2025 - 30/06/2025 3.538,34 0,19 H6 0,02
170772025 - 31/12/2025 4.206,60 0,22 67 0.03
170172026 - 30/06/2026 8.211,68 0,44 128 0,06
t. 110772026 - 31/12/2026 6.173,36 0. 33 a6 0,04
170172027 - 30/06/2027 4.386 87 0.23 69 0,03
;‘ 11Q7/2027 - J1/12/12027 5.645,23 0,30 70 0,03
L 1/01/2028 - 30/06/2028 4.499,87 0,24 66 0,03
1/07/2028 - 31/12/2028 65.168.84 0.33 81 0,03
' 1/01/2029 - 30/06/2029 3.562,26 0.19 02 0,02
| 1/07/2029 - 31/12/2029 2.792,19 0,15 43 0,02
1/01/2030 - 31/05/2030 223107 0,12 31 0,01
® Totales: 1.832.987.353,61 100,00  203.009 100,00
. Fecha vencimiento maxima: 31/05/2030
Fecha vencimiento minima: 05/01/2007
®
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LISTADO ESTADISTICO DE TiPO DE INTERES ACTUAL

Intervalo Saldos vivos
| % (miles de euros)
3,17 - 3,99 445.287,08
4.00- 449 53.489,65
4,50- 4,99 48.381,31
15,00 - 549 34.630,10
5,50 - 5,99 67.775,50
16,00 - 6,49 75.418,27
6,50 - 6,99 110.264,82
7,00- 7,49 130.297,04
7,50 - 7,99 199.736,56
800- 849 252.459 31
8,50 - 8,99 161.842,21
9,00- 949 65.291,69
9,50- 9,99 147.440,74
10,00 - 10,49 8.918,56
10,50 - 10,99 866,72
11,00 - 11,49 22.440,35
111,50 - 11,99 331,60
12.00 - 12,49 6.767,13
112,50 - 12,99 113,61
13,00 - 13,49 300,82
13,50 - 13,99 206,02
14,00 - 20,00 728,15

Tatalgg:

Tipo interés maximo:
Tipo interés minimo:
Tipo interes ponderado:

| 1.832.987.353,61

20,00%
3,17%
6,30%

Préstamos

% n® %
24,29 34.174 16,83
2,91 2.590 1,27
2,63 0.727 2,82
1,88 2.610 1,28
3,69 6.261 3,08
4,11 6.947 3,42
6,01 10.463 9,15
7,10 13.789 6,79
10,89 22.913 11,28
13,77 34.662 17,07
8,82 21.934 10,80
3,56 7.531 3,70
8,04 24117 11,87
0,48 2.254 1,11
0,04 170 0,08
1,22 3.315 1,63
0,01 48 0,02
0,36 2.666 1,31
0,00 42 0,02
0,01 192 0,09
0,01 69 0,03
003 535 0,26
100,00 203.009 100,00

LISTADO ESTADISTICO DE SALDOS VIVOS

Intervalo

euros

1.800,00 - 15.025,29
16.025,30- 30.050,59
30.050,60 - 45.075,89
45.075,90 - 60.101,19
60.101,20 - 75.126,49
75.126,50 - 90.151,79

90.151,80 - 105.177,09
105.177,10 - 120.202,39
120.202,40 - 135.227,69
135.227,70 - 150.252,99
150.253,00 - 165.278,29
165.278,30 - 180.303,59

_180.303,60 - 182.505,29

Saldos vivos

(miles de euros)

875.403,53
9995.527,64
153.734,04
105.567,75
37.541,94
32.625,52
22.547,07
12.851,69
9.741,66
13.486,98
6.474,44
7.302,54
182,50

Totales:

1.832.987.353,61
13

Préstamos
% %
47.75 68.259 82,88
30,30 26.878 13,23
8,38 4.270 2,10
575 2.048 1,00
2,04 559 0,27
1,77 396 0,19
1,23 233 0,11
0,70 113 0,05
0,53 76 0,03
0,73 93 0,04
0,35 41 0,02
0,39 42 002 |
0.00 1 0,00 |
100,00 203.009 100,00
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Saldo vivo maximo:
Saldo vivo minimo;

Saldo vivo medio:

182.500,29
1.800,00

9.029,09

14

euros
euros
euros




. . . . - - . ST T T i - - . S R LN T B L - - - - S PR T - BT - N N O T T
. . . . . . . . .. ‘ .’. -r.-u .""'-'-l‘ o ‘-. [ s a‘-. |I-li.:.‘.'l _||_.—|j=lq_.|'\.._-_-t"_ :__l'_J|=_.- L -[:;-.?!'u'.r.l..i-zl-::"" '—ll-"_.':-'ll-:'_‘.lhl:-:l'_

2.- BONOS DE TITULIZACION

El importe total de la emision asciende a mil novecientos catorce millones trescientos mil
(1.914.300.000) de euros, se encuentra constituida por diecinueve mil ciento cuarenta y
tres (19.143) Bonos, de cien mil (100.000) euros de importe nominal cada uno,
agrupados en seis Series: Serie A (constituida por diecisiete mil trescientos ochenta y
cinco (17.385) Bonos, e importe nominal de mil setecientos treinta y ocho millones
quinientos mil (1.738.500.000) de euros), Serie B (constituida por doscientos cincuenta y
siete (257) Bonos, e importe nominal de veinticinco millones setecientos mil (25.700.000)
de euros), Serie C (constituida por seiscientos diecisiete (617) Bonos, e importe nominal
de sesenta y un millones setecientos mil (61.700.000) euros), Serie D (constituida por
cuatrocientos setenta y cinco (475) Bonos, e importe nominal de cuarenta y siete millones
quinientos mil (47.500.000) euros), Serie E (constituida por doscientos sesenta y seis
(266) Bonos, e importe nominal de veintiséis millones seiscientos mil (26.600.000) euros),
y Serie F (constituida por ciento cuarenta y tres (143) Bonos, e importe nominal de
catorce millones trescientos mil (14.300.000) euros).

Las fechas de pago son los dias 20 de enero, 20 de abril, 20 de julio y 20 de octubre,
siempre y cuando sean dia habil

Los mencionados Bonos se encuentran sometidos a un tipo de interés variable
trimestralmente, en base a EURIBOR a tres meses, mas un margen del 0,15% para los
Bonos de la Serie A, del 0,18% para los Bonos de la Serie B, del 0,26% para los Bonos
de la Serie C, del 0,55% para los Bonos de la Serie D, del 2,10% para los Bonos de la
Serie E y del 2,10% para los Bonos de la Serie F, todo ello de conformidad con lo
previsto en el citado Folleto. Siendo de aplicacion durante el ejercicio 2006 los siguientes
tipos de interés:

BONOS SERIE B
INTERES NOMINAL TAE

3,906% 3,9636%

BONOS SERIE A
INTERES NOMINAL

3,876%

PERIODOS
TAE

18/12/06-20/04/07 3,9327%

BONOS SERIED
INTERES NOMINAL TAE

4,276% 4,3451%

BONOS SERIE C
INTERES NOMINAL

3,986%

PERIODOS
TAE

4,0460%

18/12/06-20/04/07

BONOS SERIEE BONOS SERIE F
INTERES NOMINAL TAE INTERES NOMINAL TAE

5,826% 9,9545% 9,826% 9,9545%

PERIODOS

18/12/06-20/04/07




3.- ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

INFORME DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS

(CAJA)
- Periodo: 18 de diciembre a 31 de diciembre de 2006

A.- ORIGEN:

a) PRINCIPAL COBRADO:
1. AMORTIZACIONDEDC'S:

b) INTERESES COBRADOS:
1. INTERESES DEDC’S:
2. INTERESES DE REINVERSION:

B.- APLICACION:
1. REMANENTE DE TESORERIA:

C.- ESTADO DE LA CUENTA DE TESORERIA:
a) EN CONCEPTO DE FONDO DE RESERVA PRINCIPAL:

1. SALDOQ INICIAL:
2. RETENCION DEL PERIODO:

3. SALDO ACTUAL:
b) REMANENTE EN TESORERIA:
¢) GASTOS EMISION RETENIDOS:
d) IRPF PROFESIONALES:

TOTAL(a+b+c+d)

16

67.909.499,95 €

66.923.063,48 €

600.710,86 €
385.725,61 €

67.909.499,95 €
67.909.499,95 €

14.300.000,00 €
0,00 €

14.300.000,00 €
67.909.499,95 €
676.176,12 €

13,67 €

82.783.689,74 €




Grupo
Santander

Las CUENTAS ANUALES anteriormente transcritas, correspondientes al ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2006 (Memoria, Balance y Cuenta de Perdidas y
Ganancias), asi como el INFORME DE GESTION correspondiente, contenidas en los
precedentes folios numerados correlativamente de la pagina 1 a 17 (ambas inclusive),
han sido aprobadas por el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, Santander
de Titulizacién, S.G.F.T., S.A. el dia 30 de marzo de 2007, con vistas a su verificacion por
los auditores, firmando todos vy cada uno de los sefiores consejeros, cuyos nombres y
apellidos constan a continuacion, la presente diligencia de la que doy fe como Secretario

del Consejo.
El Secretario
del Consejo de Administracion
DAa. M2 José Olmedilia Gonzalez
~ DnJosé Antonig.Alvarez Alvarez D/Mayg€lo/Alejahdro Castro

D. IgngCio-Prtega G?‘V?"ET- Diia. Ana Bolado Vgl

D. Sant zqlez Sanchez " D. Emilio Osuna Heredia
- D.Ferm in;CoIomés Graell D. EduapagfGardia Arfoyo
D. Francibcj(; Pérez-Mansilla Flores D. JoséHntopto Soler Ramos
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