[t -

Er

CNRMV

Registro de Auditorias
Emisores

DON LUIS MIGUEL ISERTE BELMONTE, Secretario del Consejo de
Administracion de la compaiiia mercantil INBESOS, S.A. domiciliada en Barcelona,

calle Consejo de Ciento 333

CERTIFICO: Que las Cuentas Anules ¢ informe de Gestion
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2006 y que se acompafian al
presente certificado, extendidas en 41 hojas, nimeros 1 al 41, inclusive, coinciden con
las formuladas por el Consejo de administracion de esta sociedad, en fecha 29de marzo
de 2007, las cuales fueron suscritas por los sefiores don Fco. Javier Vila Llobet, don
Jaime Vila Mariné, don José Luis Alvarez Vega, don Santiago Cervellé Delgado y dofia
M Rosa Vila Colomer, quienes en junto constituyen la totalidad de los consejeros de la

sociedad.

Y para que asi conste y a los efectos oportunos, emito ¢l presente

certificado, en Barcelona a 22 de mayo de 2007




r

DON LUIS MIGUEL ISERTE BELMONTE, Secretario del Consejo de
Administracién de la compafiia mercantil INBESOS, S.A. domiciliada cn Barcelona,

calle Consejo de Ciento 333

CERTIFICO: Que las Cuentas Anules e informe de Gestidn
Consolidado del Grupo Inbesés, correspondientes al gjercicio cerrado a 31 de diciembre
de 2006 y que se acompafian al presente certificado, extendidas en 65 hojas, numeros 1
al 65, inclusive, coinciden con las formuladas por ¢l Consejo de administracion de esta
sociedad, en fecha 29 de marzo de 2007, las cuales fueron suscritas por los sefiores don
Fco. Javier Vila Llobet, don Jaime Vila Mariné, don José Luis Alvarez Vega, don
Santiago Cervelld Delgado y dofla M® Rosa Vila Colomer, quienes en junto constituyen

la totalidad de los consejeros de la sociedad.

Y para que asi conste y a los efectos oportunos, emito €l presente

certificado, en Barcelona a 22 de mayo de 2007



11

i

- INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

DEL EJERCICTIO 2006
- CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2006

- INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2006




nie
P
o

i s -
r _J' ,."
- -

- INFORME DE AUDITORIA DE LAS /5
CUENTAS ANUALES DEL EJERCICED

-y
L |
-
.; :
-
.




Oliver Camps

SR PR O AR EOORS

Protocolo N° 01.05.07

| - INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

A los accionistas de la Sociedad INBESOS, S.A.
BARCELONA

| - Hemos auditado las cuentas anuales de la Sociedad INBESOS, S.A. que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2006, la cuenta de
perdidas y ganancias y la memoria correspondiente al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Socicdad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requicren el examen, mediante la realizacion
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacion de su presentacion global, de los principios contables aplicados v de las
estimaciones realizadas.
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De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las citras del ejercicio 2006, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio 2006. Con fecha 5 de mayo de 2006 emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ¢jercicio 2005 en el
que expresamos una opinion [avorable.
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INBESOS, S.A. es la sociedad dominante de un grupo de sociedades, por lo que la
formulacion de las cuentas anuales consolidadas es necesaria, de acuerdo con
principlos y normas contables generalmente aceptados, para presentar la imagen fiel
de la situacion financiera y de los resultados de las operaciones del Grupo.

LLos Admmstradores han formulado dichas cuentas anuales consolidadas.
rcquenda% por la legnlduon w gente, por se;:)arddo sobre las que hemos c:mltldo en

aumento de Ioe activos, de las rescrvas, de la cifra de negomo
importes de 94.328, 1.599, 28.259 y 812 miles de euros respecti

OLIVERY CAMPS AUDITORES ASOCTADOS, §.A. - Tusct 20-24, fer - 08006 Barcelona - Tel, 93 4511907 - Fax 93 4512133 . F-mail: central{@iolivercamps.com
societat inscrita al Registre Mercantil de Barcelona, Tom 23,884, Foli 0002, Full B-60.427 - N.I.F. A-58.290.776
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4 - En nuestra opinion profesional, las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2006
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de INBESOS, S.A. al 31 de diciembre de 2006 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha v contienen la informacién necesaria y
suficiente para su Interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad
con los aplicados en el ¢jercicio anterior.
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El informe de gestién adjunto del ejercicio 2006, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacidén contable que conticne el
citado Informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2006. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision
de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

Barcclona, a 8 de mayo de 2007
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INBESOS, S.A.

INMOVILIZADO

BALANCE DE SITUACION

ACTIVO

Inmovilizaciones inmateriales
Aphcaciones informaticas

AmortizZacliones

Inmovilizaciones materiales
Inmuebles para el arrendamicnto
[nmuebles para uso propio

Otras instalaciones, utillaje, medios awxahares y mobiliario
Otro inmovilizado

AmMortiZaciones

Inmovilizaciones financieras
Partictpaciones ¢n cmpresas del grupo
Créditos a empresas del grupo
Participaciones en empresas asociadas
Cartera de valores a largo plazo

Otros creditos

Depositos y flanzas constituidos a largo plazo

Provisiones

Deudores por operaciones de trafico a largo plazo

Clientes a largo plazo por ventas

ACTIVO CIRCULANTE

Deudores

Clientes por ventas y prestaciones de servicios

Empresas del grupo, deudores

Deudores varios

Admintstraciones publicas

Provisiones

Inversiones financieras temporales
Creditos a empresas del grupo
Creditos a empresas asoctadas
C.artera de valores a corto plazo

Otros créditos

F

EJERCICLO 2006

51.260.701,93

05.853.47
370.280,30
(-)274.426,83

3.745.677,53
1.739.224.75
2.197.890,98
546.871.04
614.389.67
(-)1.352.698.91

47.355.149,78
41.271.513,97
3.824.603,95
3.792.391,66
104,550,635
146.174,12
283.919.4%

(-)2.068.004,05

64.021,15
64.021.15

19.918.851,98

4.240.075,27
118.955,46
4.094 383 44
173.666,73
1.943,97
(-)148.874 33

15.621.510,42
14.884.140,94
624.369,4%
113.000,00
207.349.4(0)

EJERCICIO 2005

40.798.083,73

82.297,42
231.535.67
(-)149.238.25

2.642.188,83
714.245,60
2.137.223,78
315.925,80
419.905,17
(-)945.111,52

37.947.116,67
32.433.710,17
3.633.743,26
3.792.391,66
104.550,65
152.310,12
32.241,83

(-)2.201.831,02

126.480,81
1.26.480,8 |

13.717.394,59

1.274.246,99
329.449,34
254.123.27
105.658.23
733.890,48%
(-)148.874.33

12.351.184,35
11.674.814,87
624.369,48

250.349 40

Provisiones (-)207.349 4() (-)207.349.40
Tesoreria 19.176,43 53.885,49
Ajustes por periodificacion 38.089.86 e, 36.077.76
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INBESOS. S.A.

BALANCE DE SITUACION

FONDOS PROPIOS

Capital suscrito
Prima de emision

Reservas
Reserva legal

PASIVO

Reservas para acciones propias

Reservas estatutarias

Diterencia por ajustc de capital ¢n curos
[Miferencia negativas de fusion

Otras reservas

Pérdidas y ganancias
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
Otros ingresos a distribuir en varios gjercicios

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Otras provisiones

ACREEDORES A LARGO PLAZO

Deudas con entidades de crédito

Deudas a largo plazo con entidades de credito

Otros acreedores

Flanzas y depositos recibidos a largo plazo

ACREEDORES A CORTO PLLAZO

Deudas con entidades de crédito
Préstamos y otras deudas

Deudas por intereses

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo

Deudas con empresas del grupo

Acreedores comerciales
[dcudas por compras o prestaciones de servicios

Otras deudas no comerciales
Admimistraciones pablicas
Remuneraciones pendientes de pago

Provisiones para riesgos y gastos a corto plazo

TOTAL GENERAL.

EJERCICIO 2006

34.724.986,00
7.032.000,00

4.412.609,23

20.520.579,88
.449.650,81
87.603.69
2.867.038,04
12.205,98
(-)125.516,07
16.229.597.43

2.759.796,89
94.061,20
94.061,20
2.101.272,28
2.101.272,28
16.336.349,93

16.316.616,40
16.316.616,40

19.733,33
19.733,53

17.922.884,50
5.254.966,95
5.216.439.52
38.527.43

£1.334.039,18
11.354.059,1¥

336.163,84
336,163,584

053.843,33
046.251,54

e

EJERCICIO 2003

32.793.905,18
7.032.000,00
4.412.609,23
18.612.714,07
1.449.650,81
87,603,069

2.393.379,85
[2.2035,98

14.469.873,74

2,.736.581,88
155.026,74

155.026,74

4.927.214,32

4.921.824,41
4.921.824.41

3.389,91
5.389.91

16.639.332,08
5.632.675,22

3.602.901,7%
29.773.44

9.789.823,46
0.789.823.46

457.535,55
457.5335,55

ﬁ.; e thin _i ﬁ :759 297,85
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MEMORIA DEL EJERCICIO 2000

I.a presentc Memoria se formula con el objeto de completar, ampliar y comentar la
informacion incluida en el balance de situacion y en la cuenta de pérdidas y

ganancias.

NOTA 1- ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

1.1 - Constitucién vy objeto social

INBESOS, S.A., en adelante la Sociedad, se constituyé por tiempo
indefinido el 5 de abril de 1950 bajo la denominacion social de
INDUSTRIAS DEL BESOS, S.A.

Con techa 3 de septiembre de 1993, la Sociedad procedid al cambio de
denominacion social por la actual.

Figura inscrita en el Registro Mercantil de Barcclona, tomo 1.057, libro 541,
folio 129, hoja n® 3.119, inscripcion 1*. Su domicilio social actual se
encuentra en 08007 Barcelona, Calle Consell de Cent, n®. 333, 1°.

El ejercicio economico de la Socledad coincide con el anio natural.

De acuerdo con los Estatutos de la Sociedad su objeto social consiste en:

a) La transformacion y fusion de piczas de accro y aprovechamientos
ferrosos por horno eléctrico, y en general, todo lo referente a la
industria metalurgica.,

o H

b) La compraventa, gravamen, arrendamiento, admlms}mmon y’ u\
explotacion en cualquier forma de fincas rasticas y ufﬁzmaq 'S Jas \\‘*\

realizacion de toda clase de obras y construcciones, f;d pllhll(za& [y
como privadas, edificaciones y urbanizaciones de LLlcll(.]Lll &mgm;’* < L
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d) La promocion de empresas y negoclos asi como la mtervencion en su
constitucion, reforma y desenvolvimiento, realizando los estudios,
proyectos y gestiones técnicas y economicas que fueran necesarias a
tal fin, incluso con el caricter de gestion o gerencia profesional y
permanente.

e) Aceptar y cumplimentar encargos de confianza de toda indole, dentro
de los limites establecidos en la Ley, mandatos, comisiones,
representaciones y gestiones de mnegocios ajenos, relativos a
cualesquiera actos de la vida civil, mercantil y admimstrativa,
intervenir en el desenvolvimiento econdémico de empresas; realizar
estudios y prestacion de asistencia profesional y téenica; administrar o
invertir capitales o valores, asi como toda clase de bienes en general.

f) La intervencion en otras sociedades de andlogo objeto, ya sea
mediante colaboraciéon en la fundacion de las mismas, en la
suscripcion y compraventa de acciones o en la fusion de absorcion de
aquéllas; asi como en la compraventa, gravamen y pignoracion de
acciones, obligaciones y participaciones en sociedades.

Se exceptian las operaciones y negocios reservados a los Bancos, Cajas de
Ahorro, Entidades de Financiacion y de crédito cooperativo, dc¢
arrendamiento financiero y de cualquier otra clase por determinacion legal.

Dentro de esta caracterizacion gencral enunciativa, la Sociedad podra
dedicarse a la gestion y administracion por cuenta propia o dc terceros, de
los negocios y actividades de los ramos enunciados o directamente
rclacionados con los mismos; participar en otros negocios, socledades o
empresas; adquirit o enajenar bienes mucbles o inmuebles, o constituir,
modificar, adquirir, enajenar o cancelar derechos reales sobre los mismos.

La cnunciacion de los expresados fines sociales, no presupone su inmediato
desenvolvimiento nt la simultaneidad de los mismos, sino la posibilidad y
proposito de su ejercicio, condicionado a las circunstancias libremente
apreciadas por la Administracion de la Sociedad, la que podra iniciar o no
tales actividades, asi como suspenderlas y reemprenderlas cuando a su juicio
el interes social lo requiera.
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1.2 -

NOTA 2 -

[~
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Proceso de fusion

La Junta General Solidaria y Universal de Socios de INBESOS, S.A. vy las
respectivas de CATALANA DE ACTIVIDADES, S.A.U. y BESOS
MARKETING, S.A.U. celebradas el 28 de junio de 2006, acordaron
proceder a la fusion de las tres compafiias mediante la absorcidén que la
primera hace de las dos restantes y el traspaso en bloque a favor de la

absorbente de todo el patrimonio (activo y pasivo) de las Sociedades
absorbidas, a titulo de transmision universal, y consiguiente disolucion sin

liquidacion de éstas.

Contorme a lo adoptado en los respectivos acuerdos de las Juntas de dichas
sociedades, las operaciones realizadas por las Compafiias absorbidas a partir
de 1 de enero de 2006 se entenderan realizadas por cuenta de la Sociedad
absorbente a efcctos contables.

Este acuerdo, una vez realizados los tramites previos, fue elevado a escritura
publica el 26 de septiembre de 2006 e inscrito en el Registro Mercantil el 5
de octubre de 2006.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

[magen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2006 se han preparado a partir de los
registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones de
indole contable establecidas por el Codigo de Comercio, la Ley de
Sociedades Anonimas, el Plan General de Contabilidad y la Orden de 28 de
diciembre de 1994, por la que se aprueban las normas de adaptacion del Plan
General de Contabilidad a las empresas inmobiliarias, con ¢l objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de la Sociedad.




2.2 - Comparabilidad de la informacion

El proceso contable del proceso de fusién que sc indica en la Nota 1.2 ha
representado el siguiente efecto en las distintas masas patrimoniales de

INBESOS, S.A.:

Efecto neto

e (jastos de establecimiento 1.859,91
e [Inmovilizado inmaterial 21.111.,11
e Inmovilizado material 1.046.544.26
¢ Inmovilizado financiero 52°7.800,18
¢ Deudas con entidades de crédito a largo plazo (-)417.358,11
* Deudas con empresas del grupo (-) 733.514,25
e (apital circulante (-)511.857,96
» Participacion de la absorbente (-) 505.314,69
e Provision participacion de la absorbente 445.213,48

Efecto neto de Ia fusion en Fondos propios
(Nota 8.1) (-) 125.516,07

Adicionalmente y en relacion a la cuenta de resultados, se han eliminado la
totalidad de las transacciones entre las sociedades fusionadas.

leniendo en cuenta lo antcerior, las cuentas anuales de los ejercicios 2006 v
2005 se han formulado de acuerdo con la estructura establecida en el Plan
General de Contabilidad. Se han aplicado criterios uniformes de valoracion,
agrupacion y clasificacion, de manera que la informacion que se acompaiia
es homogenea y comparable.




NOTA 3 - DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracion sometera a la Junta General de Accionistas la
sigutente propuesta de distribucion de resultados del ejercicio 2006:

2006

T Tl ele—

Base de reparto:

Pérdidas y ganancias (Beneficios) 2.739.796,89

Distribucion:

A Reservas estatutarias 275.979.69
A Reservas voluntarias 1.780.617,20
A Dividendos . 703.200,00

TOTAL 2.759.796,89

El dividendo propuesto corresponde a 0,12 euros por accion, lo que equivale
a un 10% dc su valor nominal.

No se han distnibuido dividendos a cuenta del resultado del ejercicio 2006.

NOTA 4 - NORMAS DE VALORACION

Los principales criterios contables y normas de valoracion empleados en la
elaboracion de las cuentas anuales de 1a Sociedad son los siguientes:

4.1 - Inmovilizaciones inmatcriales

Las aplicaciones informaticas se valoran a coste de adquisicion y se
amortizan en un periodo de tres afios desde la puesta en funcionamiento de
las aplicaciones.
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4,2 - Inmovilizaciones materiales

Los elementos integrantes del inmovilizado material figuran valorados por
su coste de adquisicion, o por su coste de produccion en el caso de edificios
construidos por la propia empresa para su explotacion. Se incorporan
ademas los gastos de obras, de servicios profesionales, de personal y
financieros vinculados al proyecto inmobihiario.

[.La Sociedad no se acogio a la actualizacion voluntaria de balances
establecida en el RDL 7/1996.

Las amortizaciones se practican desde el mes siguiente a la adquisicién o
puesta en funcionamiento de los elementos, siguiendo el método lineal, por
aplicacion del periodo de vida atil estimada de los distintos elementos.

Los periodos de amortizacion son los siguientes:

Anos de
_vida util

o Fdificios destinados a alquiler 50
: e [nstalaciones 10
' o Mobiliario y equipos de oficina 10
e Equipos informaticos 4
 Flementos de transporte 6,25
4.3 - Inversiones financieras

Las participaciones en otras empresas figuran valoradas por su precio de
adquisicion a la suscripcion o compra de los titulos, que ¢sta constituido por
el importe total satistecho, incluidos los gastos inherentes a la operacion.
Los titulos recibidos en contraprestacion de aportaciones no dinerarias

los activos y pasivos aportados.
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Al cierre del ejercicio son objeto de correccion valorativa, en general, si su
valor de realizacion es inferior al coste de adquisicion. El valor de
realizacion se determina en funcion de:

e Valoraciones realizadas por expertos independientes o, en su defecto,

o Valor tedrico contable que se desprende del balance a la fecha de
cierre del propio gjercicio (para las sociedades del grupo y asociadas
gestionadas directamente por la Sociedad) o del ultimo balance
aprobado (para las sociedades en que no se participa directamente en
la gestion), corregido en el importe de las plusvalias tacitas cxistentes
en ¢l momento de la adquisicion y que subsisten en el de la valoracion
posterior. No obstante, si en ¢l gjercicio en curso existieran pérdidas
significativas, éstas seran objeto de provision.

Los créditos no comerciales se registran por el importe entregado. Se
clasitican a largo o corto plazo en funcidén de que presenten vencimiento
superior o inferior a doce meses.

- Instrumentos financieros de cobertura de tipo de interés

El Grupo Inbesos se encuentra expuesto a las tluctuaciones que se
produzcan en los tipos de interés, debido a que mantiene toda su deuda con
entidades financieras a interés vanable.

Con el objeto de mitigar este riesgo, la sociedad dominante ha seguido la
practica de formalizar contratos dc cobertura de riesgos de tipo de interés,
basicamente a través de contratos con estructuras que aseguran tipos de
interés maximos (SWAPS).

Al cierre del ¢jercicio se valora cada contrato individualmente,
considerdndolo a su valor razonable, y recociéndose los cambios de valor de
los mismos en la cuenta de resultados consolidada (Nota 11.3).
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4.5 - Deudorecs

Figuran por su valor nominal y en general presentan vencimiento a corto
plazo. Los saldos de clientes y deudores que se consideran de dificil
realizacion son objeto de dotacion a la provision por insolvencias.

Los umportes pendientes de cobro de clientes con vencimientos a largo plazo
s¢ presentan bajo la agrupacion Inmovilizado, epigrafe Deudores por
operaciones de tratico a largo plazo.

4.6 - Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Otros ingresos a distribuir corresponden a honorarios por servicios de
asesoramiento a terceros en el desarrollo y gjercicio de actividades, a prestar
en el futuro, de acuerdo con contratos suscritos de vigencia plurianual.

Son objeto de imputacion a resultados de forma lingal, durante el periodo de
vigencia de los contratos.

47 - Acreedores a plazo

Los pasivos exigibles figuran por el importe total a pagar, clasificandose en
Acreedores a largo o corto plazo, en funcion de que las distintas deudas
presenten vencimiento superior o interior a doce meses.

Las polizas de crédito renovables anualmente de forma tacita, pero que
lienen establecido un vencimiento final a mas de doce meses, se clasifican a
largo plazo.

4.8 - Ingresos y gastos

a) Ventas

Lt

La venta de inmueblcs que estin destinados {HP cam@ﬁ;i;immmm t:

WL T

registra directamentc como Beneficios o Perdldaﬁ*wem eﬁﬁf@ﬂaﬁm «dcl
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b) Prestacion de¢ scrvicios

Corresponden bdsicamente a servicios de comercializacion y gestion
de proyectos prestados a sociedades del grupo, registrandose en
general atendiendo al principio del devengo y al de correlacion entre
ambos, 1ndependientemente del momento en que se produce la
corriente monetaria derivada del cobro o pago de los mismos.

¢c) Oftros ingresos y gastos

Se registran en general atendiendo al principio del devengo y al de
correlacion entre ambos, independientemente del momento en que se
produce la corrnente monetaria derivada del cobro o pago de los
MISMmos.

4,9 - Impuesto sobre sociedades

La Sociedad tributa por este impuesto en régimen de declaracion
consolidada junto con las sociedades dependientes PROMOCIONES
INDUSTRIALES Y FINANCIERAS, S.A., CONSTRUCTORA INBESOS,
S.A., GESTORA INMOBILIARIA BESOS, S.A., EDUTAIMENT SANT
ADRIA DE BESOS, S.A, NALCAR 2002, S.L., INBESOS OCIO, S.L.,
ABOUT GOLF, S5.I.. y RESIDENCIAL VILALBA GOLF, S.L. (todas
participadas en un 100%), bajo la denominaciéon de GRUPO INBESOS vy
numero de grupo consolidado fiscal 21/93.

Ast, sobre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio, se
practican los ajustes correspondientes, considerandose las diferencias
cxistentes entre el resultado contable y el fiscal y distinguiendo en éstas su
caracter de permancntes o temporales. Se tienen en cuenta ademas, las
registradas como consecuencia de la eliminacion de resultados por
operaciones intra-societarias derivadas del proceso de determinacion de la
base imponible consolidada.

Como criterio general, en caso de que una Sociedad dc.,l ’ I:upd a ﬂfhl’:t(?l’%\\
tiscales haya registrado en el ejercicio un resultado fiscal me.gatﬂm Rl& bdaa ! i
imponible derivada del mismo se incorpora total o parualm@ute a Tﬂ%& baﬂec; ‘

. I 11-

imponibles positivas generadas por cualquier otra Sodicﬁlad del: g,rupo

registrando ambas el crédito y débito reciproco. “
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Por aplicacion del principio de prudencia, los créditos fiscales derivados de
bases imponibles negativas pendientes de compensacion y de mcentivos
fiscales pendientes de aplicacion, y los impuestos anticipados solo se
incorporan al activo del balance si estd suficientemente asegurada su
realizacion futura. Por otro lado, los impuestos diferidos son objeto de
contabilizacion en todo caso y se registran en la Sociedad dominante

INBESOS, S.A.

NOTA 5 - INMOVILIZACIONES INMATERIALES

- Movimiento

El movimiento del ejercicio 2006 de este epigrafe se detalla a continuacion:

saldo Aumentos por Saldo
COSTE 01.01.06 fusion (Nota 2.2)  Altas Bajas 31.12.06

. e bl el

Aplicaciones informaticas 231.535.67 03.566,74 46,135,51 (-)957.62  370.280.,30
370.280,30

TOTAL COSTE 231.535.67 03.566,74 46,133,351 -}957,62

AMORTIZACION ACUMULADA

Aplicaciones informaticas (-)149.238.25 (-)72.455,63  (-)53.252,32 519,37 (-)274.426,83
TOTAL AMORTIZACION -)149.238,25 ()72.455,63  (53.252,32 519,37 (-)274.426,83

VALOR NETO 82.297,42 95.853,47

- Varniaciones significativas

Las altas del ejercicio corresponden basicamente a aplicaciones informaticas
para el control de tesoreria, el voto electronico para juntas y tirmas digitales
para contratos.

- Elementos totalmente amortizados

Los elementos totalmente amortizados del inmovilizado 1mnate;miﬁ Ihde

e ey
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NOTA 6 - INMOVILIZACIONES MATERIALES

6.1 - Movimiento

Los movimientos registrados en este epigrafe son los siguientes:

Saldo Aumentos por Saldo
COSTE 01.01.06  fusion (Nota 2.2 Altas Bajas 3J1.12.06
[nmucbles para ¢l arrendamiento 714.245.60 1.026.573,35 4 89400 (-)6.488. 40  1.739.224.75
Inmuebles para uso 2.137.223,78 - 60.667.20 - 2. 197.890,98
Otras instalaciones, utillaje v mobihario 315.925,8() 133.260,735 97.684.49 - 346.871,04
Otro inmovilizado matenal 419.905,17 186,867,035 48.199,55 (-)40.582,10 614.389,67
TOTAIL. COSTE 3.387.300,3) 1.346.701.35 21144524 ()47.070.50 509837644

AMORTIZACION ACUMULADA

[nmuebles para el arrendamienio (-)134.367.11 (-}65.575.15  (-)32.700,19 562,12 (-)232.080,33
Inmuebles para uso (-)254.751.68 . (-)23.277.72 - (-)278.029.40
Otras instalaciones, utitlaje y mobiliario (-)216.404.16 (-)68.892,12  (-)33.749.,66 - (-)319.045,94
(tro mmoviltzado material (-)339 588,57 (-)165.689.82 ()57.376.53 JO 11,68 (-)523.543.24
TOTAL AMORTIZACION -}945.111,52 (-)300.157.09 (-)147.104,10  39.673,80 (-)1.352.698.9]
VALOR NETO 2.642.188.83 3.745.677,53

6.2 -~ Vanaciones significativas

Las altas del ejercicio por importes de 61 y 98 miles de euros corresponden
basicamente a reformas en las instalaciones de las oficinas del domicilio
social, asi como la adquisicion de nuevo mobiliano.

6.3 - Cobertura de seguros

Los capitales asegurados por riesgos de danos relativos a elementos
patrimoniales atectos al inmovilizado material cubren suficientemente el
valor neto de los mismos.

6.4 - Elementos totalmente amortizados P S I
AN e e U
;‘3 5 ad i N
Los elementos totalmente amortizados del inmowvilizado m’lmendl .51 Cﬂ dc—:
diciembre de 2006 ascienden a 572 miles de euros. o o T e -
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NOTA 7- INVERSIONES FINANCIERAS

7.1 - Movimiento inmovilizaciones financieras

El movimiento registrado por las cuentas del epigrafe inmovilizaciones
nancieras es €l siguiente:

COSTE

Participaciones en empresas del grupo
Creditos a empresas del grupo
FParticipaciones en empresas asociadas
Cartera de valores a largo plazo

Otros ereditos

Depositos y Hanzas constituidas a largo plazo

TOTAL COSTE
PROVISIONES

Participaciones en empresas del grupo
Participaciones en empresas asociadas

TOTAL PROVISIONES
VALOR NETO

Saldo Aumentos por  Disminuciones por maldo

01.01.06 fusion (Nota 2.2)  fusion (Nota 2.2 3.12.06
3243371017 240.440,87 (-)505.314.64 9.102.677.62 - 41.271.513,97
3.633.743.26 227.500,00 (-)733.514.25 426.574.94 (-}30.000,00  3.824.6(03.95
3.792.391.66 : - - - 3.792.391.66
[04.550.63 - - - - 104.550.65
15231012 - - - (-)6.136.00 ld46.174 12
32.241.83 26415 - 251.413.50 . 283,919 4%

Lo ey N W BRI,

40,148 947 64 763.205,02 -)1.238. 828,594 9.780.966.06 -)36.136,00 49423 153,83

(-}1.978.329.64 (-)240.404.84 445.213.48 (-)135.897 91 : (-)1.909.418,91
(-)223.501.38 i : : 64.916.24  (-)158.585,14

2.201.831.07 1)240.404.84 445 213 .48 1135 8970 64.916.24 ()2.068.004.05
37.947.116.67 47.355.149.78

7.2 - Informacion sobre Empresas del Grupo v Asociadas

Las Emprcsas del Grupo INBESOS, S.A. no cotizan en Bolsa. Los
ANEXOS 1 y Il de esta memoria recogen informacién adicional sobre las

MI1Smas.

7.3 - Inversién en GESTORA INMOBILIARIA BESOS, S.A.

En ¢l ejercicio 1994, INBESOS, S.A. efectud una aportacion no dineraria de
rama de actividad de un proyecto inmobiliario a la sociedad GESTORA
INMOBILIARIA BESOS, S.A. (en adelante GIBSA). La aportacion se
cfectuo traspasando en bloque, a favor de GIBS A, todo ¢l patrimonio (activo
y pasivo) afecto a la rama de actividad y recibiendo INBESOS, S.A. titulos
valores representatwm del (.,clplta] social de GIBSA. Los titulos rembldm en
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- Variaciones significativas

Las variacioncs mas significativas del ejercicio son las siguientes:

a) Con fecha 27 de diciembre de 2006, la Sociedad ba realizado una

b)

ampliacion de capital en la sociedad participada en un 100%
GESTORA INMOBILIARIA BESOS, S.A.U., de 3.002.617,64 euros,

mediante el aumento del valor nominal de las 294.000 acciones

existentes en 0,0088 euros unitarios (amphiacion de 2.587,65 euros), vy

la creacion de 49.909 nuevas acciones de 60,11 euros de valor nominal
(ampliacion de 3.000.029,99 euros), con una prima de emisién de
6.000.059.98 euros.

Esta ampliacion de capital ha sido inscrita en el Registro Mercantil
con fecha 05 de febrero de 2007, fecha anterior a la formulacion de las

cuentas anuales, y ha sido totalmente suscrita y desembolsada por
INBESOS, S.A.

[.as nuevas acciones de GESTORA INMOBILIARIA BESOS, S.A.U.

se encuentran pignoradas como consecuencia del préstamo sindicado
concedido durante el presente ejercicio (Nota 11.2).

Con fecha 17 de noviembre de 2006, se ha realizado una amphacion

de capital en INBESOS, BOUWFONDS, S.A. mediante la emision de
2.000 acciones de 100 euros de valor nominal. INBESOS, S.A. ha
suscrito y desembolsado la totalidad de su participacion (50%) por un
importe de 100.000 euros.

Las altas por fusion en el epigrafe de participaciones en empresas del

grupo corresponden a la participacion en un 100% cn la empresa
CONSTRUCTORA INBESOS, S.A., un importe de 240.404,84 euros

lotalmente provisionada, y a la participacion en TECNOPACK
ESPANA, S.A., ambas pertenecientes a la sociedad fusionada

CATALANA DE ACTIVIDADES DIVERSAS, 5.A. ﬁ-;:-,—-_::1.-'-3r:ﬁ;:v:;rr::.:,,m
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d) La partida créditos a empresas del grupo a 31 de diciembre de 2006
esta compuesta por un préstamo participativo concedido durante cl
2003 a INBESOS OCIO, S.L. por importe de 2.870 miles de euros
mas el concedido durante el ejercicio 2006 a CONSTRUCTORA
INBESOS, S.A. por importe de 427 miles de euros. Durante el
gjercicio se ha producido la baja por fusion de préstamo participativo
por importe de 734 miles de euros de INBESOS, S.A. a CATALANA
DE ACTIVIDADES DIVERSAS, §.A., y la devolucion de 30 miles de
curos de ABOUT GOLF, S.L.

e) Las altas de depositos y fianzas corresponden basicamente al deposito,
por importe de 235 miles de euros, de un seguro colectivo de vida.

) Las altas en el epigrafe de provisiones por depreciacion del ejercicio
corresponden principalmente a las participaciones de INBESOS
OCIO, S.L. y INBESOS BOUWFONDS, S.A. por importes de 112 y

20 miles de euros respectivamente. Adicionalmente se ha aplicado

parte de la provision de la empresa asociada ASTRA, S.A. por importe
de 65 miles de euros.

Las variaciones por fusion corresponden a aumentos por la provision
por depreciacidon de la sociedad absorbida CATALANA DE
ACTIVIDADES DIVERSAS, S.A. sobre CONSTRUCTORA
INBESOS, S.A. por 240 miles de euros y disminuciones por la

provision por depreciacion de la anterior sociedad absorbida por 445
miles de euros.

7.5 - Movimiento inversiones financieras temporales
El movimiento de las inversiones financieras temporales ha sido ¢l
siguiente:
Saldo Disminuciones Saldo
CO5STE 01.01.06 or fusién Altas Bajas 31.12.06

Créditos a empresas del grupo [1.674.814.87  (-)493.162,72 15.723.590.58 (-)12.021.101,79 14.884.140,94

Creditos a empresas asociadas 624.369 48 - - - 624,369 48

Cartera de valores a corto plazo - - 113.000,00 - 1 13.000,00

Otros créditos 259.349.40 - - (+)52.000,08~==207 34940

TOTAL COSTE 12.558.533.75  (-)493.162,72 15.836.590.58 (-)12.07310L79. - 45 82885082
PROVISION POR DEPRECIACION e ‘1”}5@ o s
- PO SRRy Dy
£y TN =y 1
Provision por otros crédilos (-)207.349.40 - . f{;’ ;? tcrg;ak}{lgf}'??ﬁl‘?{m ‘a‘.'f.}L
TOTAL PROVISION -)207.349,40 - i O~ o ()207.349,40, 1
VALOR NETO 12.351.184,35 W e T PATRE2T. 51042 ¢
T A
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Los epigrafes de créditos a empresas del grupo y asociadas incluyen las
siguientes partidas:

a) Creditos a Empresas del Grupo:

® Dividendos pendientes de cobro 5.601.854,04
® Efecto impositivo, gjercicio 2003 1.296.355,34
¢ Efecto impositivo, gjercicio 2005 52.327,58
® Efecto impositivo, gjercicio 2006 (Nota 13.4) 1.606.933.,43
® Prestamos de tesoreria 6.325.380,27
® Intcrescs . 12_90,28

14.884.140,94

b) Créditos a empresas asociadas

e Nominal créditos 465.784.38
® Intereses 158.585,10
~ 624.369,48

Las altas mas importantes del ejercicio corresponden al incremento del
préstamo a la sociedad del grupo INBESOS OCIO, S.L. por un importe de
2.588 miles de curos, a la deuda por dividendos pendientes de pagar de
RESIDENCIAL VILALBA GOLF, S.L. de 4.931 miles de euros, y al crédito
impositivo del impuesto de sociedades del ejercicio 2006 de la sociedad
GESTORA INMOBILIARIA BESOS, S.A. por 1.000 miles de euros.

NOTA 8 - FONDOS PROPIOS

8.1

- Movimiento

El movimiento registrado durante el ¢jercicio por las cuentas que integran
los fondos propios se muestra en el cuadro resumen siguiente:

Eiecto neto
Saldo de la fusién Distribucion Resultado Saldo
1.01.06 Nota 2.2 resultados ¢jercicio 31.12.06

Capital Social 7.032.000.00 - - - 7.032.000.00
Prima de cmision de acciones 4.412.609.23 - - - 4.412.6(09,23
Reservas o .-:_:““",'..'.; I
egal .449.650 81 - - £ e v WA49.650,81
Acciones propias 87.603,69 - - S AT L N 7.603,69
['statutarias 2.593.379.85 - 273.658,19 ¢ r:{ﬂ‘*u* 2H67.038,04
Reduccion de capital 519,729,69 - - ;;, f»k# H‘l 514,729 69
Redenominacion a euros 12.205,98 - - 5 e L +12:205.98
Diferencia negativa de fusion - (-)125.516,07 SR e RAL e S (2)125.516,07
()tras reservas 13.950.144.05 - 1.759.723,i§5_f B RSLA R ,1.'-.:5-’;_709.'867174
L f. - k o
Pérdidas v panancias 2.736.581.88 - (-)2.736.581 88" 2.759.796,89 " 2.759.796.89
TOTAL FONDOS PROPIOS 32.793.905,18 (-)125.516,07  (-)703.200,00  “2.759.796,89 -34.724.986,00

" L T T F'“
M‘ﬁﬂq.\:pm#i*lﬂ
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- Dastribucion del resultado del ejercicio 2005

La distnibucion del resultado del gjercicio 2005, que incluye el reparto de
dividendos por mmporte de 703.200 euros (0,12 euros por accion), fue

acordada por la Junta General de Accionistas celebrada el 28 de junio de
2006.

- Composicion del capital

El capital social a 31 de diciembre de 2006 asciecnde a 7.032.000 euros, vy

esta representado por 5.860.000 acciones de 1,20 euros nominales cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas. Las acciones estan representadas por
anotaciones en cuenta.

Todas las acciones representativas del capital social gozan de los mismos
derechos politicos y econdmicos, no existiendo restricciones estatutarias a su
libre transmisibilidad.

Esta admitido a cotizacion oficial la totalidad del capital de la Sociedad.

- Detalle de accionistas

El detalle de los accionistas que, de conformidad con la informacién
disponible al 31 de diciembre de 2006 detentaban una participacion en el
capital 1gual o superior al 5% es el siguiente:

%o participacion

il & =" T TR L

e Recerca, S.L. 36,243%
M? Rosa Colomer Caron 19.536%,
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- Disponibilidad de las reservas

La Reserva legal ya no resulta de obligada dotacion dado que supera el 20%
del capital social. La parte que no supere dicho porcentaje, solo podra
destinarse a la compensacion de perdidas en el supuesto que no hubiese
otras reservas disponibles suficientes para tal fin, siendo distribuible
Gnicamente en caso de disolucidn de la Sociedad.

La Reserva para acciones propias es indisponible por el importe del coste de

las acciones propias en autocartera y en tanto éstas no sean enajenadas o
amortizadas.

La Reserva estatutaria es de obligada dotacion en el importe del 10% del
resultado de cada ejercicio una vez aplicada la parte correspondiente a la

Reserva legal, y es indisponible, de acuerdo con los Estatutos de la
Sociedad.

La Reserva por redenominacion a euros del capital se doto, en el ejercicio
2001, con cargo a reservas voluntarias, a consecuencia de la redenominacion
del capital social y del valor nominal de las acciones a euros, y es
indisponible.

Las Reservas voluntarias son de libre disposicion, salvo en el supuesto que
el valor del patrimonio neto contable tuera, o resultara a consecuencia dcl
reparto, inferior al capital social o si los gastos de establecimiento no
amortizados superasen a las reservas disponibles.

La Reserva por capital amortizado se constituyé mediante ¢l traspaso de
reservas voluntarias como consecuencia de diversas amortizaciones de
capital realizadas por la Sociedad cn ejercicios anteriores, vy de su saldo solo
podra disponerse con los mismos requisitos exigidos para la reduccion de
capital.

Las Diferencias negativas de fusion, consecuencia dcl cfecto M’é { ﬂTﬂ*aﬁm
ol
operacion, debera recibir ¢l mismo tratamiento que para las 561‘51433

€)erciClos anteriores y s¢ compensaran con la dlqtrlbucmn{}da ejcmmlq?
tuturos.
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8.6 - Acciones propias

[.a Sociedad no posee acciones propias al 31 de diciembre de 2006. No
obstante, la empresa del grupo PROMOCIONES INDUSTRIALES Y
FINANCIERAS, S.A. (PROINFISA) posee 29.311 titulos, que representan

aproximadamente un 0,5% del capital social.

La reserva indisponible por acciones propias a la fecha de cierre del balance,
87.603,69 euros, cubre el coste de adquisicion de las que obran en poder de
PROINFISA.

NOTA 9 - INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

Corresponden a honorarios a percibir de terceros por la prestacion de
servicios de asesoramiento, a desarrollar entre los ejercicios 2007 y 2008,

El movimiento experimentado por esta cuenta durante el ejercicio ha sido el

siguiente:
Saldo Ssaldo
COSTE 01.01.06 Bajas 31.12.06
[ngresos por intereses diferidos 6.299,44 (-)2.560.,51 3.738,93
Otros ingresos a distribuir 148.727,30 (-)58.405,03 00.322,27
TOTAL 155.026,74 (-)60.965,54 94.061,20

NOTA 10 - PROVISION PARA RIESGOS Y GASTOS

Provisiones para riesgos y gastos presenta el siguiente desglose:

Provisiones por pérdidas de empresas del grupo (Nota 15.5)
Otras provisiones
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Provisiones por pérdidas de empresas del grupo corresponde a las pérdidas
que exceden sobre el 100% provisionado de la participacion sobre las
sociedades CONSTRUCTORA INBESOS, S.A. e INBESOS OCIO, S.L.

por importe de 754 y 1.105 miles de euros respectivamente.

Otras provisiones corresponde a la indemnizacion de un directivo de la
sociedad que tiene un vencimiento maximo hasta el afio 2014.

NOTA 11 - DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

11.1

Detalle por vencimientos

Las deudas con entidades de credito a 31 de diciembre de 2006 se detallan
a continuacion:

(apital concedido Dispuesto
Vencimiento Limite disponible Largo plazo Corto Plazo Total
Préstamos hipotecarios
2014 600.000.00 371.723.82 46.100.31 417824 13
371.723.82 46.100.31 417.824,13
Prastamos
2011 300,000,000,00 9.000.000,00 - G.000.000.00
9.000.000,00 - 9.000.000,00
Polizas de créedito
2007 5.850.000.00 - 5.170.339.21 5.996.687.85
2008 2,300,000,00 2.036.743,20 - 1.210.394 56
2009 5.800.000.00 4.908.1 49338 . 4.908.149,38
6.944 892,58 5317033021 1211523179
Deudas por intereses - 38.527.43 38.527.43
- 38.52743 38.527,43
TOTALES 16.316.616.,40 5.254.966,95 21.571.583.35

Estos prestamos y créditos devengan un interés que, por lo general, se

r

establece en base al indice Euribor, mas un diferencial variablg
condiciones normales de mercado. A T




11.2

11.3
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Préstamo sindicado

Con fecha 23 de mayo de 2006 se formalizo un préstamo sindicado por un
importe de 30 millones de euros y vencimiento a 5 anos, con la
participacion de una serie de entidades financieras, siendo Caja Espafa la
cntidad agente.

La finalidad del préstamo es la financiacion de adquisicion de suelo
urbanizable programado, a través de sociedades del Grupo, para el
desarrollo de la actividad inmobiliaria.

Las disposiciones de la financiacion por parte del Grupo, se llevan a cabo
mediante la suscripcion de sucesivas ampliaciones dc¢ capital en
GESTORA INMOBILIARIA BESOS, S.A.U., que realiza directamente
adquisiciones o financia a la sociedad que los realiza, y cada vez que se
disponga de capital ésta ultima emitira acciones en los aumentos de capital
que scran suscritas pot INBESOS, S.A. y pignoradas por las entidades
prestamistas (Nota 14).

Actian  como  avalistas  solidarios las sociedades GESTORA
INMOBILIARIA BESOS, S.A.U. y PROMOCIONES INDUSTRIALES Y
FINANCIERAS, S.A y como pignorantes la propia sociedad matnz e
INBESOS OCIO, S.1.

Coberturas financieras de tipo de interés

La Sociedad se encuentra expuesta a las variaciones en las curvas de tipo
de interés al mantener toda su deuda con cntidades financieras a intercs
variable. En este sentido, asociado al endeudamiento financiero existente,
la Sociedad ha contratado durante el ejercicio varios 1nstrumentos
{inancieros de cobertura de tipo de interés (SWAP), que han aportado unos
ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio de 187 miles dc
euros.

encaminado a asegurar un tipo maximo. El importe no
millones de euros, la fecha de vencimiento del 12 de juny
liquida trimestralmente sobre el Euribor a 3 meses. Est
aportado unos ingresos de 12 miles de euros, a la cuer
ganancias del ejercicio.



NOTA 12 - DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO A CORTO PLAZO

El epigrafe deudas con empresas del grupo a corto plazo presenta el
siguiente desglose:

Deudas por compras o prestaciones de servicios 11.965,92
Etfecto impositivo, gjercicio 2006 (Nota 13.4) 824.071,44
Etecto impositivo, gjercicio 2005 (Nota 14.4) 443.677,21
Préstamos a corto plazo ©.924 885,10
Intereses de deudas - 149.459,51
TOTAL 11.354.059,18

No existen deudas con empresas asociadas.

NOTA 13- SITUACION FISCAL

13.1 - Saldos con Administraciones Publicas

A la fecha de cierre del balance los créditos v débitos con Admunistraciones
Publicas corresponden a los siguientes conceptos € rmportes:

Deudores Acreedores
a) IVA;
e Cuota altimo trimestre 2006 - 46().3358,23
by IRPF, cuota altimo trimestre 2006 - I 84.369.29
¢) Impucsto sobre socicdades (tributacion consolidada):
» Hacienda pabhca acreedora por impuesto del 20006 - 273.745,04
d}  Secguridad Social, cuota diciembre 2006 - 27.798,28
¢)  Hacienda Publica deudora por ofros conceptos 1.943,97 (),74)
TOTAL 1.943,97 946.251,54

- - "T
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13.3
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- Trnbutos abiertos a inspeccion

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no
pueden considerarse definitivas hasta su inspeccion por parte de las
autoridades fiscales o bien hasta que transcurra su periodo de prescripcion.

Son susceptibles de actuacion inspectora todos los impuestos a los que se
encuentra sujeta la Sociedad, no prescritos a la fecha de cierre del balance.

- Impuesto sobre Sociedades

La conciliacion del resultado contable del ejercicio con la base imponible
del Impuesto sobre Sociedades, ¢s la sigutente:

¢ Resultado contable del cjercicio | 2.759.796,89

e Diterencias permanentes:

- Ajustes de consolidacion:

@ Variacion de la provision por depreciacion
de participaciones en sociedades que tri-

butan en regimen consolidado 1.930.597.03
° Dividendos pereibidos de socicdades del
grupo fiscal (-) 4.930.854,04
- Ofras:
¢ Impuesto sobre Sociedades 1mputado  al
resultado del ¢jercicio (=) 209.868,97
° Otros gastos no deducibles [.872.,00
(-) 3.208.253,98
e Rcsultado contable ajustado (-) 448.457,09
e Diferencias temporales;
- Reversion impuesto diferido ¢jercicio anterior 1.851.935,19
e RBasc imponible previa ~1.403.478,10
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Por otra parte, los calculos efectuados en relacion al lmpuesto son los

siguientes:

Impuesto Impuesto

devengado a pagar
¢ Resultado contable ajustado / basc imponible previa (-) 448.457,09 1.403.478.10
3% 357
¢ Cuota integra previa (-) 156.959,98 491,217,133
e Deducciones aplicadas (-) 30.044,37 (-) 645.223.,55
» Retenciones y pagos a cuenta - (-) 355.110,73
¢ (asto por impuesto / cuotd g ingresar previa (-) 187.004,35 () 509.116,95
e Resto de Sociedades grupo trib.Consol, 782.861,99
» Total cuota a ingresar régimen tributacion consolidada ~273.745,04

El gasto por Impuesto sobre Sociedades imputado al resultado del ejercicio
2006 se detalla como sigue:

Impuesto devengado ejercicio 2006 (-) 187.004,35
Ajuste positivo impuesto sobre beneficios (-) 22.864,62
(-) 209.868,97

13.4 - Tnbutacion consolidada impuesto sobre sociedades

La cuota a ingresar correspondiente al ejercicio 2006, referida al régimen de
tributacion consolidada, se desglosa de la siguiente manera:

INBESOS, S.A. (-) 509.116,95

Resto de sociedades del grupo en tributacion consolidada

- Saldos deudores (Nota 7.5) 1.606.933,43
- Saldos acreedores (Nota 12) (-) 824.071,44
Total cuota a ingresar régimen tributacion consolidada 273.745,04
TR
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Por su parte, la base imponible del impuesto sobre sociedades del ejercicio
2006, retenida al régimen de tributacion consolidada, es la siguiente:

INBESOS, S.A. ~1.403.478,10
Resto de sociedades del grupo en tributacion
consolidada:
- Resultado contable antes de impuestos 1.605.895,58
- Ajustes de consolidacion 219.836,24
- Otras diferencias permanentes 442.623,14
- Diferencias temporales -

—reE R AL LU

13.6 - Deducciones por reinversion pendientes

En el gjercicio 2004 la Sociedad obtuvo beneficios extraordinarios en la
enajenacion de elementos del inmovilizado material, por lo que de acuerdo
con el articulo 36 ter. de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto
sobre Sociedades, se acogid a la deduccion por reinversion.

La informacion referida a estas deducciones es la siguiente:

Importe de Ia
venta/reinversion Resultado Deduccion
Operacton enajenacion (2004) 7.238.4557.62 3.151.232,64 -
Reinversion;
» FEjercicio 2005 7.238.457,62 3.151.232,64 15.067,34
e Ejercicio 2006 R - B 615.179,18
7.238.457,60  3.151.232,64  630.246,52

bEn la actualidad no queda ninguna reinversion pendiente de efectuar,
correspondiente a esta operacion.




NOTA 14 - GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

INBESOS, S.A. actia como avalista o fiador ante terceros por préstamos y
lineas de avales concedidos a sociedades del grupo y asociadas. El importe
nominal de los avales otorgados por este concepto que se encuentran
vigentes a la fecha de cierre del ejercicio es de 28.714 miles de euros
concedidos a GIBSA, 8.061 miles de euros concedidos al resto de
sociedades del grupo y 450 miles a sociedades asociadas.

La mayoria de los avales otorgados corresponden a garantias de préstamos y
polizas concedidos por entidades de crédito.

Adicionalmente la sociedad actia como pignorante frente al préstamo
sindicado, por importe de 30 millones de euros (Nota 11.2).

NOTA 15 - INGRESOS Y GASTOS

15.1 - Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios por categorias de
actividades es la siguiente:

a) Arrendamientos 140.807,63
b) Servicios diversos 4.834.611,86
4.975.419,49

L.a mayoria de la prestacion de servicios se realiza a sociedades del grupo
(Nota 15.4).

15.2 - Cargas sociales

El saldo a 31 de diciembre de 2006 de la partida Cargas sociales, incluida ¢n
el epigrafe Gastos de personal de la cuenta de pérdidas y ganancias, presenta

la siguiente composicion: o=
AoNTS DE
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a) Seguridad Social a cargo de la Empresa 277:104,85 i 2
b) Otros gastos sociales 123.838,55 Y
400,94340
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15.3 - Plantilla media

La plantilla media del gjercicio, clasificada por categorias profesionales, ha
sido la siguiente:

Numero
o Categoria profesional trabajadores
e Direccidn y adjuntos a direccion 4
e Responsables departamento 4
e Técnicos 10
¢ Oficiales i1
e Auxiliares /
36

154 - Transacciongs efectuadas con empresas del grupo

Las transacciones efectuadas con las empresas del grupo se detallan a

contimuacion:
Ventas y prestacion de servicios 4.758.530,35
Intereses soportados y repercutidos (-) 79.040,27
Compras y recepcion de servicios (-) 309.046,62
Dividendos recibidos 4.943.006,20

No se han efectuado transacciones significativas con empresas asociadas.

15.5 - Resultados extraordinarios

El detalle de los beneficios por enajenacion del inmovilizado y los ingresos
extraordinarios, son los siguientes:

Venta inmuebles destinados al arrendamiento (Nota 6) 6.093,96-
Venta otro inmovilizado material (Nota 6) 7 23005 0
Otros ingresos extraordinarios y de ejercicios anteriores . 3:4*”_1«35:1‘8"”5;: AN
ATS5U%HE 4\1
Dl M e
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El detalle de las pérdidas procedentes del inmovilizado, presenta la siguiente

COMpOoSsICIOn:
Pérdidas en participaciones empresas del grupo (Nota 10) 1.859.615,36
Otras perdidas procedentes del inmovilizado 438,25

1 860. 0%3 61

NOTA 16 - OTRA INFORMACION

16.1 - Consejo de Administracion

a) Las remuneraciones brutas devengadas por todos los conceptos a lo
largo dcl ejercicio 2006 por los miembros del Consejo de
Administracion se detallan a continuacion:

Sueldos 513.995.31

Primas vy suplidos 9.015,00

(Gastos y dietas por desplazamientos 22.380,01
545.390,32

b) En cumplimiento del articulo 127 ter. de la Ley de Sociedades
Anommas, mtroducido por la Ley de Transparencia (Ley 26/2003, de 17
de julio), se detallan en el anexo I las participaciones que los
administradores de la Sociedad han comunicado en relacidn al capital
que poscen en sociedades con el mismo, andlogo o complementario
género de actividad al que constituye el objeto social, asi como los
cargos o las tfunciones que en ellas ejerzan.

16.2 - Honorarios de auditoria

Los honorarios imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
por los servicios de auditoria de las cuentas anuales de la Sociedad
ascienden a 10.488 curos y 12.118 euros por los relativos al consolidado. No

------ -“I"'ﬂ.

existen otros servicios prestados por el auditor o sociedad vmculﬁ;a ':ta\




NOTA 17 - ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

NOTA 18

NOTA 19

Desde ¢l 31 de diciembre de 2006 hasta la formulacion por el Conscjo de
Administracion de estas cuentas anuales no se ha producido ningun hecho
significativo digno de mencion.

INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

La Sociedad cumple con la normativa medioambiental y mejora del medio
ambiente, aplicando los requisitos que le son exigidos en ¢l desarrollo de su
actividad, por los diferentes organismos.

No se prevén contingencias, indemnizaciones ni otros riesgos de caracter
medioambiental en las que pudiese incurrir la Sociedad que sean
susceptibles de provision.

Por otro lado, la Sociedad no ha percibido subvenciéon alguna nt ingreso
como consecuencia de actividades relacionadas con el medio ambiente.

- CUADRO DE FINANCTACION

La conciliacion entre el resultado contable y los recursos generados por las
operaciones, asi como su aplicacion o empleo y el efecto que han producido
tales operaciones sobre el capital circulante, se reflejan en los cuadros que se
adjuntan a continuacion:




I _ APLICACIONES 2005 ORIGENES - 2006 2005 |
Adquisiciones inmovilizado inmaterial 40.135,51 44,789.77| |Recursos generados por las operaciones 2.959.053,04 3.26%.083.44
Adquisiciones immovilizado material 211.445.24 40.471.69| | Deudas a largo plazo con enhidades de crédito 28.456,094 27 17830, 177,91
Adquisiciones intnovilizado financiero ), 780,966,006 147 956,781 | FEnajenacion inmovilizado material 20,810,066 24.200,00

Cancelacion o traspaso a corto plazo de deudas a Cancelacion o traspaso a corto plazo del
laryro plazo: - inmovilizado financiero:

Entidades de credhito | 17.478.600,39 20.3406,083,01 Lmptesas grupo 30,004,000 -

{(Kras deudas [.380.00 1.423.33 Empresas asociadas . 552 168.41
Dhividendos 703,200,040 644,0600,00 Oiras inversiones financieras 6.136,00 2927432
Disminucion del capital circulante por fusidn a11,857.590 . Traspaso de inmovilizado material a existencias - 2632576

Otras deudas 15.723,62] -
| Provistones para ricsgos y pastos 2100 .272.284 -
| Traspaso a corto plazo de Deudores a largo plazo 62.459,06 O0.936.25
28.733.045. 10 21.225.325.18 33.651.550,13 217792 166,09
Aummento del capital circulante 4. 917.904 97 566.840,91 Reduccidn del capital circultante - - |
B 33.651.550,13 21,792.166,09 33.651.5330,13 21.792.166,09
——
] VARIACIONES DEL CAPITAL CIRCULANTE _ .
2006 2005
AUMENTOS DHSMINUCTONES AUMENTOS DISMINUCIONES
Existencias - - - 257.56%9.45
Deudores 2965 828,28 - - 26.767.06
Inversiones fmancieras teinporales 3.270.326.07 . - 405.366,12 -
Tesoreria - 30.709.,006 32,669,460 '
Ajustes periodilicacion activo 2.012,10 . 1.921.36 .
Acreedores a corlo plazo - 1,283.552.42 4 | 302.271.36 - _
0.238.100,43 1.320.261.48 851.17%.02 28433711
Variacion del capital circulante - 4.0947.004.97 . - L 566.840.91
6,238.166,45 6.238.166.45 | 85LA7R02[  B5L.I78,02]
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Mas:
Dotacion de amorizaciones

Resultados ejercicins antenores
Menos:

| Resultado del gjercicio segun cuents de Pérdidas vy Ganancias

Pérdidas procedentes del immovilizado inmaterial
Variacion provisiones imnovilizado Hinanciero
Ciastos a distnibuir traspasados al resultado del gjercicio

Resultados procedentes de enajenacion de mmovilizado
Ingresos a dismribuir traspasados al resultado del gjercicio

Recursos generados (aplicados) en las operaciones

2006

2.739.74%0,89

202.216.33

el

TOOE].67

() 12.975.71{
(-) 6(0.965.54

l_- CONCILIACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO CON LOS RECURSOS GENERAIM)S I

2005

2, 736581 88

134 007,80
652,16
3065.24%,01
12.024,87
19337114

(-) 112.042.48
(-) (0.760), 534

2.959.053.04

3.269.083.44

|.||.'|.'|-|."‘\..“.‘.—|
v (2 gy
*il,w_l":.-"" = Hn.-‘ bt f._-)/f-." .
re h“-b T T {"“‘IH\
AT e R s L e Yy
..ITI'-.,-"'I ‘-':’ di‘ -l"'r”' H-HH!{:"_L i\-q-::_:.rr\*"‘_
A1 e A B o W
i1 e G s LY
I BN S Ak
R Gl M g
(] < G, Y
v e, a0 - oot
'I'.' T R e S P P "
r."j § | .:'-' r"‘ﬂ-fl' : '1-.': :..I | : .'.,-:. I-I' . .k
l'-ll :. ] e .-I_ ay e o -
b i
\‘::L- _.-'- ‘l- -,'.'I ,:.I | . - -‘. N 1 I_l.'.l.r-.l
A N
. ; A
R‘H i - <} -
M —_ ___.-"'f
tﬁ.""':-l-l-' i ¢ P -
¥y '.'|::'|-.I-|'-l.‘1""'.



4
3 .
B L60' 559 3G LOT9ET"E _ 1_....,.. .:,.. ; BNy
D0 FE0TI 0T o) CLTELL-) (7S Q120 SOSAEND M. : ..H,.. mwa . wm.w.mﬁ S | __.m
EJ2a1IpU] 201y ! 012() (euojRaIRg} TS 100 (9P SAfRhI] mm.w, mm “m@ﬂ Euﬁm.ﬁ@ I H
1 X n..n.“ﬂ .__..W....fn_.ﬁ...........n..qu.... m..? .-w.._ ...M-..r. h._.wm
AT RET6S] 0L RGBT 0€ 10T 8T (1S "0120 SOSTENI) _,,, e;ﬁ = w
B)3211DE] 2086°8C 0120} Hmmﬁﬁu v m ,,,,Emﬁau_.m...- Mﬂ»\
G TTYESTG A LT ETRT 68 LETLIR'T {"1'S ‘0120 SOSTAIND .,.,,.r._np..,.-..,...f 3 -”N.L..__.,..__W_m...._,...,. -
Bl o001 01303 (i {(BUC[aaMRg) T m 190 BqejlA
- PO CFa T LETI8OCH U TS'O120 SOSHIND
B13231PU] 90166 ETIBUTRIET (enoRaeg} 1S 'TOOT TEMEN
tETIT9T1 R 1687601 ISTETRLICE (¥ SHID)
. . EIodIPU] Mot ELIRTIIQULLIL] {BUGTR3IRY) TS JEPUSD YOLIMEY
HIS60°79€ 68 RO TI8 +H8'SH
£OOE -
E13I1(] Bige ) uoraepinbi] U pepatdog FRUC[ADIE ‘NAp2pIEN) Vg ‘eurds g yoedouaa |
- 2o FLEFCL) O FLEFSLE) B10311(] o500 . UQIIOTLIISUC) (7} (BUO[IIBY) V'S ‘SOSAQU[ BI0)INLSUD)
21 FRG601 R1+89° 601 Q¢ 89E 61T E)2201(] S BLIBL I GUIL] [euojadTeg) V'S Spudimnog sosaquy
P LP0TE S LP0TTE L(ROT8C B)221N(] Sk s T BRI GO [(BROjIOIEH ) "W'§ "ING s0saqu
DO 000 DGLT CORCEPRLC COBCRPRLC BIIRE(] 20T .m ELIELTGRLIT] (eUO@AIRL) TS J1CD BQR|IA [E1OUIPISIY
9L E0C ] L'8EY'C097] [CTLLO1ECE Ej=11(] %ols ELIET[HJOUWITH {euoTadIRg) VR Iy rdu]
CCT0C [ iFSF COF60 A B1321(] a40€ STHIATAS (UCTAEg )} TS ‘S00n23IauT S2108a8y |
90 SO0 LL9TE] B12241(] Yol LS00 (BUC[22dBY) 'S *Stid m:n_mmu-
CL6TO6L6 OC ETRLILE B13aI(] PN E1TETHIQ O] (euojanieq’ 1S [ERPUOY) UILMEY
LETOLT LT TR0 ET B1021(] %606 0 ELAUTPIE[ (BUORBH} TS "TOOT TBI[EN
£EFCLS0T LY TIOSat LOTI0 SoF El2all(] Y001 O120) (BuOldIRg ]} TS J100 NOqY
_ - ST S00 1) A OF T SGT 1) B)O21(] o001 012() ) (BUC23FREG) T'S "0 SOSAqU]
CCTR6'9TL 0F 06 T1L9L8TE De 11908 TE G M) CalO] BELIEBIT] O] (BUD[23IRG ) (VSIND) 'S S05a¢ SURI[HOUIN] BI0ISIN)
Y DOS 1S 6% E0900E 68 £09°00¢ EX2L(] Y001 RN A | 'SOSdE O BUDY UES) VS SOS3g 3D BUPY JeS EuEEEﬂmM
|
067 08 FSRT HE LEER06F 6L LELR0GY {puoaoIRg)]
eaadd %001 BLIB[[FOMU] (VSIANIOUA) V'S ‘SERDUBUL] £ SBLISHPU] SAUOLOWOE
ol 0TNIE ugroedipieg ugrredianud pepIAIY T onpmmoguonvumonsg R
90T It eraMp wordedigiud soidoag odi o
GPEJISISAS 0121 J0JE A NQBIHOI A0FE A SOpuG]
Od1HD THAd S¥SHASIWA -1 OXANY




33

UQIMSINDPE B 2P OJUILIOW [ U S2)UISIXS seI[easn|d se] uadn)oui 3s oN €€
"UQIDRZIIOJBADI I BAIISII B[ BpInoX2 sotdoad sopuo.y (7)
Q0T 1€ © S[eu0ISIA0Id SOJT0URBUI SOPRIST ()

T10°G0T 9t 8T YI8°(F

00°00<°8T¢ CCISELTT

{"T'S ‘OI1D0 SOSTINT}
BIO2IIPU]

(ruojaoIeg)
TS ‘ESLIED B € 18] J[OD

LO801°89C %08 LY

(TS ‘'OID0 SOSIAND
B1OQIIPU]

CL'69L cT(-)

CG00S T 88 +88°11(-) % 00 06

(ruoaoieg) "T°S ‘sondayg ¢ IeJ

(TS "OIDO SOSTINID)
B132J1pU]

(euOjaIBRg)

%0¢€ €¢ & .
TS S[HQUIE]) J1Oo5) onsal)

[10°001°9 81°C09°7Li(-) LSFT081T(-)

IS 908°EE9E (RLITIBSY

CECCLH86' 86 194" S0P 1 09°CI9FLES

B102JI(] EATHIOdp euLIRW

sosanuon woneordxa| (e  CUOPEE) V'S UHIPA Lod puLE

LT ISHF P9 P8'SO8°9L1'T  [LE°C9TLOL'S BI0II(] eLIRIfIgOWY] (Z)(7) (PLIOPUY) V'S ‘BLSY

00811

OPRIISISII nonedidnieg soidoad uonednaed uoredidnaed pepLAlYY OI[IITIO(] /WO NITIOTA(]

0121 I0[EA J[QLIT0D I0JB A SOPUO oaiy o/

SVAVIDOSY SYVSHUALINA 11 OXHUNY




. - L T
- el T
- _ T e
- : T
xr -~ = I - LR
e u e Sl i T
- I-- - -.—- .-“. r - " . .-u.r
- r P ”-- .rlju.ﬂuuf
- - 5 " LY
-'.“ --l.r -—Il‘ r - -..-

.-u l- u ..u- .r-
£l . A
= - .1 - ll-n - - || --F

S f s A, = - 15
- - a1 - . - -
—. -m _- -l--— r -- - L. --r - o -I--.,._. ... = - -m
n —— o P - - II-u L 1 -——
um _- ‘-ﬂn I Lml.-—-uu T |.||..rr-— * -”uuu
ﬂ - § l.nlj. T -
= et - i
- ".-—m " .-.r.l.”-. L..m -1.1 - - ._“1
.m- - TI.I‘ —- |l-.-“- -—-l--ur- ﬂ“- -.1|.-“-m- [ = -
: Ry u - I
h‘r .“-J".- l|l.-,- -n...“. - .
a . =L .- -
.....”...... e _”l.‘ﬂ.]. .Hllll.. - : ..... .... )
-.u- In-l 1 - L --" .-.-
.f..... -..........“1 .._ .....
-nﬂ-ﬂ-- L . - = .....lnu-
o e T - A - a
.....Pf”..f.-.(.. . - ....H...“_n.i.r
e ¥ L i P
-.—.-u-u -.1|1-.|-I .u.‘-l

LE I T, .- L o
.rJ-.-.-.l. B .

-—

e

. =
o gty 2 e =3 F

g ——— ——

- - orlEs10 V' 'S0SaQU] EI0IINISUO )

- - olafasun) VS ‘SOS2E BUBIFIGOLIU] BIOIS3N B83 A ZRIBA[Y SI] 980T
- OPEZA[3P 012810 Vg NG S0S3aqU]

- - OpeSapap orlbsuo) WYUK SPUQI Moy SOSaqU]

Opesafap orfsuoy |
opedajop a1afasuoy w
oI[2sTIe Yy
oalasuoy -

WS SSEIITOURLLL] A SA[RINSNPU] SIUCTIOUINI]

ol = =i O i
(1al2s 0y m

TS J100 BqIE|IA [BIOUSPISIY
V'S INX edy
TS "{EPUO) (RHNEY

WS ‘SOS2QU] RIS )
WS 'SQSag BURI[IGOTIL] BIOISA0

Ll " T =" T

OPEF AT Of|2Al2"} 0FRIIUES

OLIBPIIOS IOPELSIUTTHDY |
o13{asuoy A ajuapisardaon A
012{2500 7} A Auapisardant

WS "SRI2IOUBUL] A SA[BRIISNPU] SHUOIIOWINT]

V'S *s0Sag op PUPY 1UBS 1UAITEIND]

V'S 'S053g RUBIIQOWIU] BIOISSO) |

U] BILA FREARL 00

CORADILIET 2,

UAPISATy
Auapisan]
03alasuoy

CI2[35U0)2UapISa0 ]
opeSaap-crafasuoyamuapisal] |

OpeIa[ap-0la[sun ) AuIpISal |
Opeda|ap-01a(35un ) RuAPISAl]

| 0fasuoa [ap omapisalg A csalesuc)0annoala aluapisal]

QLIBPIOS JOPBUSTUIUDY |
opedaap-oiasuo ) ofasuod [ap auapisal] |

SIUOIIE IP OJIIWN N

WG SPUQIMnOY SOS3]TE |

WS ING SOSagUf |

WS BUSY |

T'S “HOD) BRI A [BIOUSPISTY
TS "Tepuc] youney

WS SRIQLOUBUL] A SITLIISTIPU] SIUOLIMIERL]

VS T edy

‘___...4m nmﬂ_mm__m .mﬂﬁ_:_ﬂm_ﬂmﬂm m.H_m;mm_D :

WS 'SQSg 3P BLIPY UG [Usunenpy |
V'S "SOSAGU] BIOIINNSUCT)

T uoRung, 0sIe) ]

SULIRJA B[IA SWief

SIPEPIAOS

ol35007) (2P SOIQUUITA

NOIDDVHISINIIAOY 34 OUASKNOD -1H OXANY




11 - INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2006

LR 1 by U

.F'ﬂl# PR AR T :'t":"m.l_l
l_.. - - i . = '\.
ML - = . '-"I'|-
. - =
. r-:\ 1 L |

e S
f'rxl“!-"l Il'—l.l-.:. x L -'(- -": 1‘.\.q"l
e S, Ny
- P -

k. ‘l L - = o= 1.
{I-.‘:.._#| 1‘. LI..'.IT‘--_ L r"I."‘} '-k
Lrgh oy R

.:#,T‘:'C o ¥ v e

l-. .'-I-.l - 1‘1' I-:-II'. .-I_-I' "th A

[ 'Ii'- ‘-\ 1‘" l'r.-'-".' :l. - Il
II LI. " L] 1
(i .-'r':l " 'I‘-I.F:' '-l:'--'rl"l WA

o .
LI T h"
SO
1 A
" FIY | - :
W 1 . r-::' \ LI '] I
vy
Y e 5 I :' L " I
a r- L !
' ot
1
. I
oy

I1 L [ ]

I.. | . . I'

5, '
* | o ".- . ."I .l'
) L .".l "'I. II'-" —
" kY +
:'II '."A
. L)
am II +L'
I".___ I_ll-l .-"Illlil
“"h'*"l T T LA -'i

T whi" v

e Lyt



38

INFORME DE GESTION 2006
INBESOQS, S.A.
(Individual)

Inbesos, $S.A. es la empresa matriz de Grupo Inbesos, que tiene dos areas estrategicas de
negocio, la promocion inmobiliaria que constituye su actividad principal y la promocion vy
explotacion de campos de golf y pitch & putt. En esta estructura, Inbesos $S.A. se configura
como empresa holding, aportando a sus sociedades filiales |la estructura para el desarrolio de
las anteriores actividades, y obteniendo resultados via reparto de dividendos por parte de las
sociedades dependientes, y prestando servicios administrativo, técnico y comercial por gestion
integrada de 10s proyectos inmobiliarios.

Con fecha 28 de junio de 2006, se acuerda la fusién de las sociedades del Grupo Inbesos,
Inbesos, $.A., Catalana de Actividades Diversas, S.A. y Besos Marketing, estas dos uUltimas
participadas al 100% por la sociedad matriz, mediante la absorcidén que hace la primera de las
otras dos, traspasando en bloque todo su patrimonio (activo y pasivo) a Inbesos, S.A., para la
disolucion de estas. Segun el acuerdo de fusidn las operaciones realizadas por las compafiias
que se disuelven se entienden por cuenta de la absorbente con efecto 1 de enero de 2006. La
formalizacion del acuerdo mediante escritura publica se realizo el 26 de septiembre de 2006,
que fue inscrita en registro el 5 de octubre de 2006.

Evolucion de los negocios

En el ejercicio 2006 Inbesos S.A. ha obtenido un beneficio después de impuestos de 2.759
miles de euros, en linea con los resultados obtenidos en el ejercicio anterior.

La cifra de negocio del ejercicio 2006 se ha situado en 4.975 miles de euros, un 318% superior
a la del periodo anterior, que fue de 1.188 miles de euros. Este fuerte incremento es debido a
que a partir de la fusion, Inhesos, S.A. asume la prestacion de servicios que realizaban las
socliedades Catalana de Actividades Diversas, S.A. y Besos Marketing, “project management” vy
comercializacion de proyectos inmobiliarios, respectivamente.

| resultado financiero de 4.289 miles de euros proviene de los ingresos por reparto de
dividendos de sociedades del grupo.

l.os resultados negativos extraordinarios por 1.972 miles de euros, provienen en su mayor parte
por la dotacion de las pérdidas de participaciones en empresas del grupo.

Situacion de la Sociedad

El balance de INBESOS, S.A. al cierre del ejercicio 2006 se sitia en 71.180 miles, con un
incremento de 16.665 miles de euros.

Con el objetivo de consolidar el proceso de expansion del Grupo y aumentar la cartera de, aﬂﬁﬁ: "D

en mayo de 2006 la sociedad Inbesos, S.A. suscribié un préstamo sindicado por |mpqria :31;3,1;”‘53
. ' - N

millones de euros, de duracion cinco afios, con el que financiar la adquisicid 1N G

o e ;'"'::’ w"'ﬂ&'.
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urbanizable programado, a través de sociedades del Grupo, para el desarrollo de
mmobﬂlarla Las dlspasmmnes de P flnanmaclon por parte del Grupo, se llev
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En el mes de diciembre 2006 se efectud una disposicion de 9 millones de euros del préstamo
sindicado por parte de la sociedad matriz, para financiar la adquisicion de solares por parte de
G.1.B.S.A,

Las deudas con entidades de credito incrementan en 10 millones de euros, y las participaciones
en empresas del grupo lo hacen tambien en 9 millones de euros, principalmente como
consecuencia de la operacion de financiacidn con préstamo sindicado.

Los fondos propios al cierre del ejercicio se sitian en 34.725 miles de euros. A 31 de diciembre
de 2006 la sociedad dominante no posee acciones propias. No obstante la empresa del grupo
PROINFISA, posee 29.311 titulos, que representa un 0,50% del capital social de INBESOS,

S.A,, que tiene dotada la reserva correspondiente.

Los Recursos generados en el ejercicio 2006 han sido de 2.959 miles de euros.

[nbesoOs en Bolsa

La cotizacion del titulo durante los dos ultimos afos ha experimentado una importante
revalorizacion. A cierre del ejercicio 2006 la cotizacion se situaba en 13,75 euros, lo que supone
una revalorizacion del 44% en el ejercicio 2006.

El volumen de contratacién durante el ejercicio 2006 ha sido de 10.523 miles de acciones, con
un efectivo de 136.917 miles de euros, un La capitalizacion al cierre del periodo se situd en
80.575 miles de euros.

n cumplimiento con la Ley 26/2003, de 17 de Julio para sociedades anonimas cotizadas, se ha
procedido a la elaboracion y publicacion en la pagina web de la sociedad del informe anual de
gobierno corporativo y se han puesto a disposicion de los accionistas e inversores los
iInstrumentos de informacion requeridos.

Propuesta distribucion de resultados

El Consejo de Administracion propondra a la Junta General de Accionistas de Inbesos, S.A., la
siguiente distribucion de resultados:

Cifras en euros

A reservas estatutarias 275.979,69
A reservas voluntarias 1.780.617,20
A dividendos 703.200,00
Resultado social 2006 2.759.796,89

La parte de los resultados del ejercicio destinada al pago de dividendos se distribuird entre
todos los accionistas, a razon de 0,12 céntimos de euro por accion, lo que representa un 10%
de su valor nominal.

Acontecimientos posteriores al cierre

No se han producido hechos relevantes con posterioridad al cierre del ejercicio 2.&?067
77 )
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Evolucion previsible de la Sociedad

La estrategia de la Sociedad como holding del Grupo se centra en impulsar el desarrollo de la
actividad inmobiliaria a través de las sociedades del Grupo que desarrollan dicha actividad,
mediante gestion activa de adquisicion de suelo y la consolidacién de los proyectos actualmente
en cartera.
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JAVIER VILA LLOBET
DNI: 37.634.158

DNI: 36.802.347
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_——NARIA ROSA VILA COLOMER —
DNI: 46.352.690
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Barcelona, 29 de marzo de 2007
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DNI: 46.000.426

DNI; 38.037.510

[Istas cuentas anuales se presentan en hojas numeradas del numero 1 al 41.
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INBESOS, S.A.
'Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

- INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 2006

- CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICILO 2006

Elaboradas conforme a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera adoptadas por la Union Europea.

- INFORME DE GESTION CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2006
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Oliver Camps

Protocolo N° 03.05.07

[ - INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los accionistas de INBESOS, S.A
BARCELONA

I. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de INBESOS, S.A. (la Sociedad
Dominante) y sociedades dependientes que componen el GRUPO INBESOS, que
comprenden ¢l balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2006, la
cuenta de perdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en el patrimonio
neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria de las
cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado c¢n dicha
fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad
Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en Espafia, que
requieren ¢l examen, mediante la realizacion de pruebas selcctivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacion,
de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

s

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad
Dominante presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance de situacién consolidado, de la cuenta de pérdidas v ganancias consolidada,
del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y del estado de flujos de
etectivo consolidado, ademads de las cifras del ejercicio 2006, las correspondicntes al
ejerciclo anterior. Nucstra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2006. Con fecha 5 de mayo de 2006 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005
en el que expresamos una opinién favorable.

3. En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006 adjuntas

expresan, cn todos los aspectos significativos, la imagen [iel del patrimonio
consolidado y de la situacion financiera consolidada de INBESOS, S.A. vy
socledades  dependientes al 31 de diciembre de 2006 y de los resultados
consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto ¢
y de sus flyos de efectivo consolidados correspondientes al ej
terminado en dicha fecha, y contienen la informacion necesaria y su enigpn
iterpretacién vy COl;ﬂpTEl‘lleI] adecuada, de conformidad c “*it”':’laf-:w offas *
internacionales de informacidon financiera adoptadas por la Unidr; ”E)uryg)ﬁg degue. 2

i T

excepto por el camblo de criterio contable con el que estamos de ac rﬁim desterito: Jenf"“* O

la Nota 2.3 de la memoria, guardan uniformidad con las aplicadas e{% fel ejeruu%g} /
: -;":‘: = L

antcrior.

OLIVERY CAMI'S AUDITORES ASOCIADOS, §.A, - Tuset 20-24, ler - 08006 Barcelona - Tel. 93 4511907 - Fax 93 4512133 - E-mail: centruliolivercamps.com
societat inscrita al RL;:,lhtrt Mercantl] de Barcelona, Tom 23,884, Foli 0002, Full B-60.427 - N.LF. A-5%.290.776
Societat inscrita al R.OA.C. amb el nimero 8 0167




4. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2006 contiene las
exphcaciones que los Administradores de la Sociedad Dominante consideran
oportunas sobre la situacion del GRUPO, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
veriticado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con las de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién
consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la

revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
INBESOS, S.A. vy sociedades dependientes.

Barcclona, 8 de mayo de 2007

COL-LEGI
DE CENSORS JURATS
DE COMPTES

DE CATALUNYA

Membre exercent:

OLIVER 'Y CAMPS,
AUDITORES
ASOCIADQS, 5.A.

Any 2007 mumM?-/.::Mﬁ{

COFIA GRATUITA

" EEEEEEEEEE EEEEEEEEEREETR AEER
Aguest informe esta subjecte &
la taxa aF_}Hc_:aljﬂH aslablerta a la
et 4472002 de 22 de naovemnbro.




II - CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
DEL EJERCICIO 2006

Elaboradas confornie a las Normas
Internacionales de Informacion Fipanciera
adoptadas por la Unién Eupgpears -
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INBESOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA A 31 DE DICIEMBRE DE 2006

PERDIDAS Y GANANCIAS

R e e

[mporte neto de la cifra de negocios

(Otros Ingresos

INGRESOS DE EXPLOTACION

Aprovisionamientos
Variacion de existencias de productos terminados o en curso
(Gastos de personal

Dotacion a la amortizacion
(tros gastos

GASTOS DE EXPLOTACION

RESULTADO DE EXPLOTACION

[ngresos financieros

(Gastos financicros

RESULTADO FINANCIERO

Resultado por variaciones de valor de activos no financieros a valor razonable

Resultado por deterioro de activos

Participacion en el resultado de sociedades contabilizadas por ¢l método de la
participacion

Resultado en la enajenacion de activos no cormentes

Otras ganancias o pérdidas

OTROS RESULTADOS DE ACTIVIDADES CONTINUADAS

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES CONTINUADAS

(jastos por unpucsto sobre ganancias

RESULTADO DE ACTIVIDADES CONTINUADAS

Rcsultados después de impucstos de las actividades mterrumpidas

RESULTADQ DEL EJERCICIO

Intereses minortarios

RESULTADO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE

LJERCICTIO 2006

3716747648
1.253.888,99
38.421.365.47

(-)14.844.019,05
(-)4.353.890,15
(-16.528.724 4%

(-)827.042 9%
(-)6.294 968 44
(-)32.848.645,10

5.572.720,37

414.144.58
(-)1.654.626,03
(-)1.240.481,45

2464 141,27
{-)239.66

135.005,1]
51.855,601
(-ya41.954.77
1.688.807.,56

6.021.046,48

(-)2.058.664.40

3.962.382,08

3.962.382,08

{(-)390.482.63

3.571.899,45

L

EJERCICIC() 2005

30.565.693.81
£.704.465,69
32.270.139,5(0

(-Y9.147.435,70
(-)7.314.187.86
(-)5.474.546 25
(-)605.9506,68
(-)5.278.770,78
(-)27.820.897,27

4.449.262,23

118.091 84
(-)617.397.61
(-)499.305,77

80.432,12
149.585,40
(-)252.139,48
(-)22.121,96

3.927.834,50

386.54.,71

4.314.377,21

4,314.377,21

(-)810.073.32

3.504.303,89




66°9STOPSIE  IB'SBEEINE 69°E09°L8() SHOESILEE  €89T0BIG LY 69°6TL61S R6°S0Z°Z1 69°€09"L8 ET609TIFE  00°000°ZE0°L

S0TETIEE  T9°T8H06L - SH668 1LS'E : - : - - -
}

TRTAR - - : [HELTF : : - : - h__
i

CL'699°SE T : - - GL6997SS ] : - : : - h

REFEIEF-)  REFRTEFR(-) - - - - - . - ;

Eu SOLLIAIND SOTI0S AP SAIOIILITE A

9 e - - - ggFec - - - - - ugnaeduaed v ap opomgw (2 opuedde

SEPBZIIQRIUOD SIUQISIIAUL U2 opelnsal xsnfy

68 L9 LE(-) - - - 6% L95 L E(-) - - - - - UQIIEPIjOSTOD 2P onaad |2 U2 Sepeluy
RO TRY BE9(-) - - - 89 789 6651-) - - - - - SUPUAPLIAL] -
- - - AR'COCHISER-) 68 C0CFOSE - - - - - SBAJQEIY W -

SO0 QRsUaq 2P UJEanGg LIS

FETIOBOOFE  9S L85 9I9°E 69°C09L8(-) 68°EOETOSE 66°SLENMS] 69°6TL 61S B SOT'TT 69°£09°L8 OV TIEE DO'OOOZTEN L SO07 2P 09U2 3P | ¢ B OPJEY
OC LLEFLEF [£'EL0°018 - 6REOTFDCE - - - - - - F0O0T 10121200 12p opeljnsyy
CF ST PLl-) - - - SFRET L) - - - - - SO00)
08970986 08970 9¢s - - - - - - - - UOIIBPI0STOD 2p onwoix (2 ua sepeijla

1ad SO SO1LMNS 2D SaUOIIBELUE A

(818718 H-) - - - IS 18 1E1E-) - - - - - ugedinied g ap opmail (2 opuenide

SEPEZI[IGRIU0ND SAUOISIZAUL U3 OPBI[NSAI snly

LSS 6E(-) - - - CLisssgi-) - - - - - UGHORH[OSUOD 3p apauILad (2 U2 SepeiliE]
9L CL T THG-) - - - 8L CLETiTol-) - - - - - SOPUIPLAKT -
- - - DGR 10172} 0T FaR 10T - - - - - SBAINSTY ¥ -
(0T OIYIUG [P UCTINGLIRIE]
OILFTOEL 6T SEFLBFOLET 69°C09L8(-) 01°F6RTIOI'T SOOTTIRLEE 69°6TL G1S R6°SOHT L] 6909 L8 CTHOYTIEE  DOODOTENL SHOT AP 01202 2p | E OPIES
OLAN SOLTE)1 10T serdo.1d ol ap  saasaxnue soindsfy  openrowe jepded 3 mopeziiopkads serdoad sanorow UOISIUD | BT30S
OINOINTHLYd  53523910] SaUMIDY SEPE]RILINIE SEpEININOE a0t BA L3Sy SRALISIY SEATIISIY Ip e g [Ede)
T¥LOL SEIDUEUED) SERDORUE)

0T A SO0T SOIDIDUATrd OAYAITOSKNDD OLAN OISOINTHLYd 1A N4 SOTDIA YD 40 DAV IS

SAINITANAIIA SAIAVAAIIOS A ¥ S SOSIAN]




L

:"_ﬁé Ty wwﬂth,.p“.& u 5 ,+
— T PP I TR f; S Ly
LCSLY LN C DL OFSLFE' T OIMIHACH THA TVNIA TV SHLINATYAIN ﬁcma M.Wﬁmm SOt
PSTOTSES'T LT'SLY'E90°T OIDIDWANd dd OIIDONRd TV STINATVAINOD w%ﬁr_b Sy
L...s....P - e
PL TRESTS LS'BTT9TL() OALLDEAT TV STINTTVAINOT SVINEA A OAILDHIH A0 OLAN OLNAY
€F'6£T 1SS0S 9 SLE ETH NOIDVIONVNIA 4 SIAVAIALLDY NI SOAVSN VIITHOSAL 3d SOLAN SOr114
00" CHE S09(-) 6L FS6 SE9(-} SBISIUOIdIR so] e sopefed sopuapial(]
P OCO ET9(-) 00°0 saiei[y e [ended ap sauodeuede 1od sofeg
66 99 17T 998/ 1656 €(-) safeioduwr) selardugul) sauoisiaaul Iod sode
39°1CI8HS IS [0°60L°866F SOPIQIdal sowe)said ap so1qo))
UOIIBRIIUEUL] IP SIPEPIALIIE SB] 3P BLIAI082) 3p solnyyg
I8 EFE 164 6S(-) II+rIs61861(-) NOISHAAN] Ad SAAVAIALLDY N3 SOAVSN VIIAYOSHL #d SOLAN SOrnid
067112 26'€09 SOPUApPIAIP 10d S0IQON)
bE8STTIS 06'€ST 80¢€ SOUOISI2A ISP Jod S01q0)
86 01S THT1H-) LLTEFT 986 () Sau01SIaAUl Jod sode]
LF 12 €80°95(-) cTerT T S1(-) SOU2LIR 3p uerysinbpe 10d sofeg
UQISIIAUT 3P SIPEPLALNIE SB[ 3P BII2I0S3) ap soln|.f
1T°L8FR9L’6 66 608°6L9°81 NOIDVLO1dXH HA SHAVAUIALLDV d0d VIMTHOSAL AG SOLAN SOr014
8L TTT€0€ T COH<E99Z(-) sopsandwit Jod soSeg
97614 FETT) 60°T8T 901 -} so1atueuly seised aod sofeg
C1'81€°90¢ F1 C1°9%H TSOET squoroeiado se[ 10d OpeISUdE 041091
66°'889°0CL 6Z(-) LT T6TH69 L) jeuosiad fe £ satopaascid e sodeq
FILOOLTO b Ot 8EL 9FL 9€ S2IUIT|D 3P SOIQO))

uorejoidxa ap sapepIande se] 2p BLISA08I) ap soln]]

ﬁ

SO0T OLDIDHArA 9WOL OLIIDHATH

900¢ 3d THHWHIOIA HA 1Y ¥ VIITHJOSHAL Ad SOrn1d 3d Oav¥.Lsd




MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2006

La presentc Memoria esti elaborada conforme a las Normas Internacionales de

Informacién Financiera (NIIF) adoptadas por la Union Europea, y se formula con el
objeto de completar, ampliar y comentar la informacién incluida en el balance de

situacion y en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas.

NOTA 1 - INFORMACION DEL GRUPO

INBESOS, S.A. (en adelante la Sociedad Dominante) se constituyo por tiempo
indefinido el 5 de abril de 1950 bajo la denominacion social de INDUSTRIAS

DEL BESOS, S.A. Posteriormente, con fecha 3 de septiembre de 1993, se realizo
el cambio de su denominacion social por la actual.

Actualmente INBESOS, S.A. y las sociedades dependientes (en adelante GRUPO
INBESOS o el Grupo), se dedican fundamentalmente a dos sectores de actividad:

a) Actividad de compraventa, gravamen, arrendamiento, administracion y
explotaciéon en cualquier forma de fincas rusticas y urbanas, y a la
realizacion de toda clase de obras y construcciones, tanto publicas como
privadas, edificaciones y urbanizaciones de cualquier genero, gestion y
administracién de inversiones mobiliarias, industriales y comerciales,
promocion de empresas y negocios asi como la intervencion en su
constitucion, reforma y desenvolvimiento, realizando los estudios,
proyectos y gestiones técnicas y economicas que fueran necesarias a tal fin,
incluso con el caracter de gestion o gerencia profesional y permanente, asi
como su promocion, urbanizacion, parcelacion y aprovechamiento.

b) Actividad de construccion, mantenimiento, explotacion, gestion y
asesoramiento de campos de golf, zonas deportivas de ocio y desarrollo de
actividades de perfeccionamiento del deporte y servicios auxiliares de
estos.

La identificacion e informacion relativa a las sociedades dependientes y los
negocios conjuntos, incluidos o no en el perimetro de consolidacion, se muestra
cn lm AN EXOS I, I y [1I de esta memcmrla Y la relatwa a SOCI




NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLI-

2.1 -

DADAS

Imagen fiel v principlos contables

Las cuentas anuales consolidadas del c¢jercicio 2006 han sido e¢laboradas de
acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion

Financiera (en adelante “NIIF™), segun han sido adoptadas por la Uniéon Europea,

de conformidad con el Reglamento (CE) n® 1606/200 del Parlamento Europeo y
del Consejo, teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas

contables y de los criterios de valoracion de aplicacion obligatoria que tiene un
efecto significativo, asi como las alternativas que la normativa permite a este
respecto.

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros
contables de INBESOS S.A., y de sus Sociedades Dependientes que forman el
perimetro de consolidacion, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio
y de la situacion financiera, consolidados, del Grupo al 31 de diciembre de 2006 y
de los resultados de sus operaciones, de los cambios en cl patrimonio neto y de los
flujos de efectivo, consolidados, que se han producido en el Grupo en el ejercicio
terminado en esa techa.

El Grupo ha elaborado sus estados tinancieros bajo la hipotesis de empresa en
funcionamiento. Asimismo, salvo para la elaboracion del estado de tlujos de
efectivo, se han elaborado los estados financieros utilizando la hipotesis contable
dcl devengo.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas se han utilizado
ocasionalmente la realizacién de juicios, estimaciones y asuncion de hipotesis,
por parte de la Direccion del Grupo, que afectan a la aplicacion de las politicas
contables y a los importes registrados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Las
estimaciones e hipotesis consideradas se han basado en la experiencia histérica y
otros factores que han sido considerados razonables de acuerdo con las
circunstancias.

;Fj F‘“:_]a&.l._r Ni..":"! S
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2.2 -

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funciéon de la mejor
informacion disponible a la fecha de formulacion de estas cuentas consolidadas
sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza 0 a la baja) en proximos
gjercicios, lo que se haria, conforme a la NIC 8§, de tforma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimacién en las correspondientes
cuentas de pérdidas v ganancias consolidadas tuturas.

Aplicacion de las NIIF

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anterior
fueron las primeras en elaborarse de acuerdo con las NIIF.

En la elaboracién de estas cuentas consolidadas adjuntas, y en el ambito de
aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, cabe

destacar los siguientes aspectos:

e Las NIIF se aplican en la elaboracién de la informacién financiera
consolidada del Grupo. Los estados financieros de las sociedades

individuales que forman parte del Grupo, se siguen elaborando vy
representando de acuerdo con las normas establecidas en el Plan Gengeral de

Contabilidad.

e De acuerdo con las NIIF, en estas cuentas anuales consolidadas se incluyen
los sigmentes estados consolidados del Grupo correspondientes al ejercicio
2006:

- Balance de situacion.

- Cuenta de resultados.

- Estado de variaciones en cl patrimonio neto.
- Estado de tlujos de etectivo.

* De acuerdo con la regulacion anteriormente mencionada, se presenta, a

patrimonio neto consolidado, correspondientes al ejercicio 20 ;ﬂtﬁbﬂ%ﬁm
con criterios NIIF. ' :




2.3 -

Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios 2005 y 2006 se han formulado
mediante la aplicacion de criterios uniformes contables, de valoracion, agrupacion
y clasificacion, de manera que la informacion que se presenta es homogenea y
comparable, excepto por el cambio de criterio contable en relacion a la valoracion
de los inmuebles de inversion.

Hasta el ejercicio anterior, los inmuebles de inversion se encontraban valorados
por su coste de adquisicion o por su coste de produccion en el caso de edificios
construidos por el propio Grupo para su explotacion, neto de su correspondiente
amortizacion. Se incorporaban al coste los gastos de obras, de servicios
profesionales, de personal y financieros vinculados al proyecto inmobiliario.

A partir del presente ejercicio, la Direccion del Grupo ha decido aplicar los
criterios contemplados en la NIC 40 adoptada por la Union Europea, que establece
como criterio preferente, la valoracion de las inversiones inmobiliarias a valor
razonable (Nota 3.2). El Grupo ha determinado el valor razonable de sus
inmuebles de inversion a partir de tasaciones practicadas por expertos
independientes que reflgjan las condiciones de mcrcado de los inmuebles a la

techa de clerre.

Este cambio de criterio contable, que ha supuesto un incremento del valor de las
inversiones inmobiliarias y unos ingresos netos en la cuenta de perdidas vy
ganancias del ejercicio de 1.725 miles de euros, se ha aplicado mediante el
método prospectivo que autoriza la NIC 8, sin proceder a la retormulacion de la
informacion comparativa de ¢jercicios anteriores.
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Principios de¢ consolidacion

a) Metodos de consolidacion:

La consolidacion de las cuentas anuales del grupo se realiza aplicando los

siguientes metodos de consolidacion (en los ANEXOS I, I, I, IV vy V de
¢sta Memoria se indican las sociedades integradas por cada método):

Metodo d¢ integracion global para las sociedades dependientes y para
las sociedades participadas en un 50% en las que o bien se controla la
mayoria de los derechos de voto, o sin darse esta situacion, se ejerce
de mancra efectiva la direccion y gestion.

Metodo de integracion proporcional para los negocios conjuntos,
considerando como tales los acuerdos contractuales en virtud de los
cuales dos o mas enfidades (“participes’”) realizan operaciones o
mantienen activos de forma tal que cualquier decision estratégica de
caracter financiero u operattivo que los afecte requiere el
consentimiento unanime de todos los participes, sin que tales
operaciones o0 activos se encuentren integrados en estructuras
financicras distintas de las de los participes.

Metodo de puesta en equivalencia para las sociedades asociadas,
entendiendo como tales aquellas en las que la participacion directa o
indirecta de Inbesos, S.A., se encuentra entre un 20% y 50%.

El Grupo ha excluido de la consolidacion las sociedades dependientes
GEONA PLUS, S.L., GERENCIA Y SISTEMAS PROFESIONALES DE

GOLF, S.L. y TECNOPACK ESPANA, S.A., por estar inactivas o en fase
de lrquidacion y considerarlas todas ellas como poco relevantes.

Las sociedades asociadas GESTIO GOLF CAMBRILS, S.L. y PAR 3
BEGUES, S.L., tampoco han sido incluidas en el perimetro de
consolidacion por encontrarse en la fase previa al inicio de sus actividades

y también ser poco relevantes.




11

b) Homogeneizacion temporal y valorativa:

d)

Las partidas incluidas en las cuentas anuales individuales de las sociedades
que forman parte del grupo consolidable se presentan, en general, con
criterios homogéneos en cuanto a temporalidad, valoracion, operaciones
internas y estructura, en todos sus aspectos signiticativos. En cualquier
caso, y a los solos efectos de la consolidacion, se aplican los criterios de la
Sociedad Dominante, en caso de producirse discrepancias entre €stos y 1os
seguidos por alguna de las sociedades del grupo consolidable.

Diferencias de primera consolidacion:

Las diferencias de primera consolidacion surgidas ¢n la eliminacion entre
inversion y fondos propios, en la fecha de primera consolidacion o a la
fecha de inversiongs adicionales cuando comportan aumentos en el
porcentajc de dominio, se han asignado, hasta donde ello era factible, a
elementos patrimoniales concretos cuyo valor real en la techa de la compra
diferia del reflejado en el balance se situacion de la sociedad adquinda. Los
importes remanentes no asignables s¢ han imputado al epigrate de Fondo
de comercio (Nota 3.3).

Eliminacion de operaciones internas:

Se han eliminado los distintos saldos reciprocos por operaciones internas de
préstamo, arrendamiento, dividendos, activos y pasivos financieros,
compraventa de existencias e inmovilizado y prestacion de servicios. En
relacion con las operaciones de compra-venta, se ha retrocedido el margen
de beneticio no realizado para mostrar los bicnes correspondicntes a su
valor de coste, ajustandose consecuentemente las amortizaciones
practicadas.
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Son excepcion a la aplicacion del procedimiento de eliminacion del margen
de beneficio obtenido por operaciones internas, las siguientes operativas
debido a su importe no signtficativo:

e los costes de comercializacion de promociones inmobiliarias
soportados por las sociedades del grupo y no devengados a la techa

de cierre del balance, facturados por la sociedad dominante
INBESOS, S.A., que incluyen su margen comercial.

o [os proyectos inmobiliarios y de ocio (epigrates Existencias e
Inmovilizado) incluyen costes soportados por las sociedades del
grupo cn concepto de construccion de obra, estudios previos, control
tecnico, coordinacién y gestion, repercutidos por las sociedades
CONSTRUCTORA INBESOS, S.A., INBESOS, S.A., y NALCAR
2002 S.L., € incluyen el margen comercial que €stas obtienen por la
prestacion de sus servicios.

e [o0s equipos informaticos facturados por la sociedad dependiente
EDUTAIMENT SANT ADRIA DE BESOS, S.A. a las diversas
sociedades del grupo que ¢stas incorporan a su inmovilizado material,
que incluyen el margen comercial obtenido por aquella.

Variaciones en el perimetro y en métodos de consolidacion

Las principales variactones que se han producido en el perimetro de consolidacion
durante el ejercicio 2006 se exponen a continuacion:

Durante el presente ¢jercicio la sociedad GOLF PAR 3 LA GARRIGA,
S.L., ha finalizado la construccion de un campo de golf situado en La
Garnga (Barcelona) y ha miciado su actividad. Por este motivo ha entrado
en el perimetro de consolidacion mediante el método de puesta en
equivalencia, debido a que la sociedad dependiente INBESOS OCIO, S.L.
participa en ¢sta sociedad ¢n un 47,5%.

Con fecha 2 de febrero de 2005 la sociedad dependicnte }

' ES@-JSOCIO

ﬂwéMnente

dlChEl sociedad.
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Posteriormente, v con fecha 31 de mayo de 2006, ha adquirido el 10%
restante de esta sociedad, pasando a tener el 100% de VILALBA GOLF,

S.A. (Nota 12.5).

o Durante el presente ejercicio, la sociedad dominante INBESOS, S.A., ha

llevado a cabo una fusion por absorcion de las sociedades dependientes
CATALANA DE ACTIVIDADES DIVERSAS, S.A. y BESOS

MARKETING, S.A., mediante el traspaso en bloque a favor de la
absorbente de todo el patrimonio (activo y pasivo) de las sociedades
absorbidas a titulo de transmision universal, y consiguiente disolucion sin
liquidacién de éstas. Esta operacion, con efecto contable a partir del 1 de
enero de 2006, se aprobd mediante escritura publica el 26 de septiembre de

2006, y se inscribid en ¢l Registro Mercantil el 5 de octubre de 2006.

Durante el ejercicio 2006 no se ha producido ningin otro cambio en el perimetro,
en los métodos de¢ consolidacion, o variacion en las participaciones entre
sociedades del Grupo respecto al ejercicio anterior.

NOTA 3 - NORMAS DE VALORACION

[.os criterios contables y normas de valoracion mas relevantes empleados en la
elaboracion de las cuentas anuales consolidadas son los siguientes:

3.1 -Inmovilizado material

a) Coste de adgquisicion

Los elementos integrantes del inmovilizado material figuran valorados por
su coste de adquisicion, o por su coste de produccion en el caso de edificios
construidos por el propio grupo para su explotacion. S¢ incorporan ademas
los gastos de obras, de servictos protfesionales, de personal y financieros
vinculados al proyecto inmobiliario.

[.as reparaciones que no representan una dmpliacic’m W@i"f' 8 oS
S

clementos y los gasms de mantenimiento se cargan dig gtam,v TS i}ila cﬁﬂntd
h )

de perdidas y ganancias. Los costes de ampliacion o gpgjora w An luga*r: a
una mayor duracion del bien se capitalizan como mag F ﬁzrlﬁr @1@1 MBFHD

1~-—-!|'Tb '[:I‘.
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b) Amortizaciones

Las amortizaciones se practican, desde el mes siguiente a la adquisicion o

puesta en funcionamiento de los elementos, siguiendo el método lineal, por
aplicacion, del periodo de vida atil estimada de los diferentes elementos.

Los periodos de amortizacion son los siguientes:

Ailos de vida
uftil estimada

Edificios destinados a alquiler o a oficinas 50
Maquinaria 16,7
Utillaje 3,3
Instalaciones 10-12
Mobiliario y equipos de otficina 10
Equipos informaticos 4
Elementos de transporte 6,25

¢) Depreciacion de los activos por deterioro

El valor neto contable del inmovilizado material es minorado por cualquier
perdida por deterioro de su valor, cuando se producen ciertos eventos o

cambios que pueden indicar que este excede el importe recuperable
estimado.

El importe recuperable de un activo es el mayor entre su precio de venta
neto y su valor de uso. El valor de uso se calcula descontando los tlujos de
efectivo estimados a una tasa de descuento antes de impuestos que refleje la
evaluacion actual del mercado sobre el valor temporal del dinero y los
riesgos especificos del activo.

L
If .
U
[Las pérdidas por deterioro se registran como gasto en | ¥ Eﬂtﬂ* de perd‘ids‘;l‘S’
y ganancias. | *-g ;.".,f
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d) Aportacion de rama de actividad

En 1994, la sociedad dominante INBESOS, S.A. efectué una aportacion no

dineraria de rama de actividad de un proyecto inmobiliario. La aportacion
se efectud traspasando en bloque, a favor de la sociedad dependiente

GESTORA INMOBILIARIA BESOS, S.A., todo el patrimonio (activo y
pasivo) afecto a la rama de actividad y recibiendo INBESOS, S.A. titulos
valores representativos del capital social de GESTORA INMOBILIARIA

BESOS, S.A.

Los bienes aportados se incorporaron a la contabilidad por un valor

diferente a aquel por el que figuraban en los libros de la sociedad
transmitente, que considerando el efecto de la Actualizacion de balances
prevista por el RDL 7/1996, de 7 de¢ junio, y las enajenaciones parciales
realizadas a terceros ajenos al grupo, esta diferencia sc¢ sitiia en torno a los
60 miles de euros a 31 de diciembre de 2006.

Los costes incorporan, ademas, los gastos incurridos con posterioridad a la
aportacion vinculados al proyecto inmobiliario.

Inversiones inmobiliarias

Los inmucbles de¢ inversion se encuentran valorados, tal y como se indica en la
Nota 2.3, a valor razonable. Dicho valor razonable se determina anualmente,
tomando como valores de retferencia las tasaciones realizadas por expertos
independientes, de forma que el cierre del ejercicio el valor razonable 1ndicado en
la Nota 5, retleja las condiciones de mercado de los elementos de propiedades de
inversion a dicha fecha.

Adicionalmente a la actividad principal de promocion de inmuebles destinados a
la venta, el Grupo dispone de algunos mmmuebles en propiedad, destinados a su
explotacion en régimen de arrendamiento operativo, clasificados como
mversiones inmobiliarias. Los ingresos devengados durante el ejercicio 2006

derivados del alquiler de dichos inmuebles de han ascendido a 10-#11E34E euros,

y tiguran registrados en el epigrate de Otros ingresos de la cgen {Efeslg dos

consolidada adjunta. - g ﬁ‘_’lﬁ__,ﬂ 5\
Y e
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Se realizan traspasos de bienes a inversiones inmobiliarias cuando, y solo cuando,
hay un cambio de uso, evidenciado por el final de la ocupacion por el propietario,
el comienzo de un arrendamiento operativo a un tercero, o la finalizacion de la
construccion o desarrollo.

Los inmuebles de inversion se amortizan distribuyendo linealmente el coste de los
difercntes elementos que lo componen entre los afios de vida util estimada segin
los porcentajes de amortizacion mencionados en la Nota 3.1 que constituyen el

periodo en que las sociedades esperan utilizarlos. .

El valor registrado de las inversiones inmobiliarias es analizado a la fccha de
cierre para determinar si hay indicios de deterioro de valor de los mismos. En caso
de existir estos indicios, s¢ estima el valor recuperable de los citados activos con
el objetivo de determinar el deterioro de valor sufrido. Cuando el activo analizado
no genera flujos de caja por si mismo independientes de otros activos, el Grupo
estima el valor razonable de la unidad generadora de efectivo donde se incluye el
activo registrandose en su caso, dicho deterioro, en la cuenta de perdidas y
ganancias.

Para la determinacion del valor razonable el Grupo obtiene valoraciones de la
totalidad de las inversiones inmobiliarias de forma anual. A 31 de diciembre de
2006 dicha valoracion ha sido realizada por CB Richard Ellis en Espana.

En el caso que el deterioro de valor revierta, el valor registrado del activo podra
incrementarse hasta el valor recuperable revisado, con ¢l limite del wvalor
registrado previo al deterioro. La reversion del deterioro de un activo se
contabiliza con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias. Las provisiones de las
pérdidas por detcrioro figuran asignadas a los activos a los que se refieren.

Fondo de comercio

Las diferencias de primera consolidacion surgidas en las combinaciones de
negocios, entre el coste de adquisicion de las participaciones en las sociedades

mancra.
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e Si son asignables a elementos patrimoniales concretos de las sociedades
adquiridas, aumentando el valor dc los activos (o reduciendo el de los
pasivos) cuyos valores de mercado fuesen superiores (o inferiores) a los
valores netos contables que figuran en sus balances de situacion y cuyo
tratamiento contable sea similar al de los mismos activos o pasivos del

Grupo.

e Si son asignables a unos activos intangibles concretos, reconociéndolos
explicitamente en el balance de situacion consolidado siempre que su valor
razonable a la fecha de adquisicion pueda determinarse fiablemente.

e Los importes positivos remanentes no asignables se han imputado al
epigrafe de Fondo de Comercio. En el caso de que la diferencia sea
negativa, esta se registra con abono a la cuenta de resultados consolidada.

El fondo de comercio ha sido clasificado como de vida util indefinida, cuando el
flujo esperado de recursos que el mismo origina s¢ considera tlimitado en el
tiempo.

Los fondos de¢ comercio adquiridos a partir del 1 de enero de 2004 se mantienen

valorados a coste de adquisicion y los adquirtdos con anterioridad a esa fecha se
mantienen por su valor neto registrado al 31 de diciembre de 2003 de acuerdo con
los criterios contables espanoles. En ambos casos, desde el 1 de enero de 2004 no
se amortiza el fondo de comercio y al cierre de cada ejercicio contable se procede
a estimar si se ha producido en ellos algun deterioro que reduzca su valor
recuperable a un importe inferior al coste neto registrado, procediendose, en su
caso, al oportuno saneamiento.

Activos intangibles

Los activos intangibles son registrados a su coste de adquisicion minorado por la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de su valor,
cvaluandose su vida util como finita o indefinida de acuerdo con los diversos
tactores que la determinan, sobre una basc de estimacion prudente.

el posible detertoro de su valor cuando ciertos eventos o
valor neto contable pudiera no ser recuperable.
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Los principales conceptos incluidos en este epigrate son los siguientes:

a)

b)

Gastos de desarrollo

Los gastos de desarrollo son los gastos incurridos en proyectos
individuales, en los que ¢l Grupo puede demostrar que el proyecto es viable
desdc una perspectiva técnica y comercial, que se disponen de recursos
técnicos y financiero suficientes para completarlo, y en los que los costes
incurridos pueden ser detcrminados de forma fable.

Corresponden basicamente a gastos de la sociedad dependiente INBESOS

OCIO, S.L. en concepto de realizacion de estudios y proyectos internos
para la explotacion de campos de golf en tase de desarrollo, y se amortizan

durante el periodo en el que se espera obtener ingresos o rendimientos del
mencionado proyecto.

Concesiones admimstrativas

El derccho de supertficie adquirido durante el ejercicio anterior por la
sociedad dependiente GESTORA INMOBILIARIA BESOS, S.A., consiste
en un derecho para la construccion y explotacion de un aparcamiento
subterraneo de vchiculos.

El derecho de superficie es valorado a coste de adquisicion, y se
amortizara, a partir del momento en que se inicie su explotacion, de forma
lineal hasta el ejercicto 2.079, que es ¢l periodo correspondientc a la
duracion de la concesion.

Aplicaciones informaticas

Se valoran a coste de adquisicion y se amortizan linealmente en un periodo
de cuatro anos desde la puesta en tfuncionamiento de las apligaes
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Activos financicros

a) Inversiones en empresas del grupo y asociadas

b)

Corresponden a participaciones en sociedades del Grupo o asociadas, que
debido a que se encuentran inactivas o en fase inicial de su actividad, y ser
muy poco relevantes (Nota 2.4.a), no han entrado en el perimetro de
consolidacion. Estas participaciones en otras empresas no cotizan en bolsa
y figuran valoradas por su precio de adquisicion a la suscripcion o compra
de los titulos, que esta constituido por el importe total satistecho, incluidos
los gastos inherentes a la operacion. Los titulos recibidos en
contraprestacion de aportaciones no dinerarias figuran por el valor, segun
tasacion realizada por experto independiente, de los activos y pasivos
aportados.

Al cierre del ejercicio son objeto de correccion valorativa, en general, s1 su
valor de realizacion es inferior al coste de adquisicion. El valor de
realizacion se determina en funcion de:

» Valoraciones realizadas por expertos independientes o, en su defecto,

e Valor teorico contable que se desprende del balancc a la fecha de
cierre del propio ¢jercicio o del altimo balance aprobado (s1 aquel no
estuviera disponible), corregido en el importe de las plusvalias tacitas
existentes e¢n el momento de la adquisicion y que subsisten en el de la
valoracion posterior. No obstante, s1 en el ejercicio c¢n curso
existieran pérdidas signiticativas, éstas seran objeto de provision.

No son objeto de correccion valorativa, las participaciones en empresas que
estan en la fase previa al 1nicio de su explotacion.

Préstamos y partidas a cobrar

Los prestamos y partidas a cobrar se registran a su 1_
correspondiendo al importe entregado, menos las #Adev

principal efectuadas, mas los intereses devengados no )&%ra g8 envel 621
de los prestamos, y al valor actual de la contraprest c}'t,nn rcﬂhzada cry
caso de las cuentas a cobrar. " BAL Mo e
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El grupo registra las correspondientes provisiones por la diferencia
existente entre el importe a recuperar de las cuentas a cobrar y el valor en

libros por el que se encuentran registradas.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y
vencimiento fijo se clasifican como inversiones mantenidas hasta el
vencimiento cuando el Grupo tiene la intencion y capacidad de mantenerlas
hasta su vencimiento. Las inversiones para las que se tiene mtencion de
matenerlas por un periodo indefinido de tiempo no se incluyen en esta

clasificacion.

Estas inversiones se registran a su coste amortizado, y las ganancias y
pérdidas se reconocen ¢n resultados cuando la inversion se da de baja en
contabilidad o pierde valor por deterioro, asi como a traves del proceso de

amortizacion.
Activos financieros disponibles para la venta

Son el resto de inversiones que no enfran dentro de las categorias
anteriores, generalmente correspondiendo integramente a Inversiones
financieras en capital. Estas inversiones figuran en el balance de situacion
consolidado por su valor razonable cuando es posible determinarlo de
forma fiable. En el caso de participaciones en sociedades no cotizadas,
normalmente el valor de mercado no es posible determinarlo de manera
fiable por lo que, cuando se da esta circunstancia, se valoran por su costc d¢
adquisicion o por un nmporte inferior si existe evidencia de su deterioro.

[nstrumentos financieros de cobertura de tipo de interés

El Grupo se encuentra expuesto a las fluctuaciones que se produzcan en los
tipos de intercs, debido a que mantiene toda su deuda con entidades
financieras a interés variable. e
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Con el objeto de mitigar este riesgo, la sociedad dominante ha seguido la
practica de tormalizar contratos de cobertura de riesgos de tipo de interés,
basicamente a través de contratos con estructuras que aseguran tipos de
interés maximos (SWAPS).

Al cierre del ¢jercicio se valora cada contrato individualmente,
considerandolo a su valor razonable, y recociéndose los cambios de valor
de los mismos en la cuenta de resultados consolidada (Nota 13 y 19).

[nversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion

Las participaciones en sociedades sobre las que el Grupo posee influencia
significativa se registran siguiendo el método de la participacion, que consiste en
sustituir el valor neto contable por el que la inversién figura en los estados
financieros de una sociedad del Grupo, por el importe correspondiente al
porcentaje sobre los tondos propios de cada sociedad participada.

Los resultados obtemidos por estas sociedades que corresponden al Grupo
conforme a su participacion, se incorporan, netos de su efecto fiscal, a la cuenta de
resultados consolidada en el cpigrate Resultado de sociedades por el método de la
partictpacion.

Existencias

Las existencias, constituidas por solares, edificios construidos y obras en curso,
destinados todos ellos a la venta, se valoran de la siguiente manera:

e Solares

Incluyen ¢l coste de adquisicion de terrenos y gastos adicionalcs que se
produzcan hasta el inicio de las promociones.

o Edificios construidos
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en la medida en que éstos correspondan al periodo de construccion.
Incorporan, ademas, los gastos financieros girados por proveedores o
correspondientes a préstamos u otro tipo de financiacion ajena, destinada a
tinanciar la promocion, devengados antes de la puesta en condiciones de
uso o venta de ésta.

e (bras en curso

Figuran por su coste medio de produccion o a su valor de mercado si éste
fuera interior, tal y como se define en el parrafo anterior.

3.8 - Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Figuran por su valor nominal y en general se clasifican como corrientes, en
funcion de su naturaleza. Los saldos de clientes y deudores que se consideran de
dificil realizacion son objeto de dotacidon a la provision por insolvencias. Esta
dotacion se realiza conforme a una estimacion de la cobrabilidad de los saldos de
clientes, en funcion de su antigiiedad y sus garantias. Los saldos estimados como
incobrables de forma definitiva son dados de baja del balance en el momento en
que tal circunstancia ¢s identificada.

Se clasitican en este epigrafe tanto importes pendientes de cobro de clientes con
vencimientos a corto plazo, como con vencimiento a largo plazo.

3.9 - Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

En este epigrafe del balance de situacion consolidado se registra el efectivo en
caja y bancos, depésitos a la vista y otras inversiones de alta liquidez, con
vencimiento inferior a 3 meses desde la fecha de suscripeion, que son rapidamente
realizables en caja y que no tiencn riesgos de cambios en su valor.

3.10 - Acciongs de la sociedad dominante

i S
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Las acciones propias de la Socicdad Dominante son presentaddsrén @k epigrafe
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Su adquisicion se autoriza por parte de las Juntas Generales Ordinarias de
Accionistas que se celebran anualmente.

3.11 - Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

3.12 -

Los pasivos exigibles figuran por el importe total a pagar, clasificandose
generalmente como corrientes, en funcion de su naturaleza.

En este epigrate se incluyen entre otros, tanto las deudas por compras de terrenos
y prestaciones dc¢ servicios, como anticipos de clientes, y las deudas con las
Administraciones Publicas.

Arrendamientos

Los arrendamientos que transtieren al Grupo sustancialmente todos los riesgos v
beneficios inherentes a la propiedad del bien arrendado, son clasificados como
arrendamientos financieros y reconocidos por €l arrendatario al inicio del
arrendamiento en el balance de situacidon consolidado, registrando un activo
(normalmente en el epigrafe de Inmovilizado material) y un pasivo por el mismo
importe, 1gual al valor razonable del bien alquilado o bien al valor presente de los
pagos minimos del arrendamiento, si éste fuera menor.

Las cuotas del arrendamiento son divididas en dos partes, la correspondiente a la
carga financiera y la correspondicnte a la reduccion de deuda, de forma quc se
logra un tipo de interés constante de la deuda pendiente en balance. La carga
financiera es imputada directamentc en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los arrendamientos financieros se amortizan durante el periodo mas corto entre 1a
vida util del bien arrendado o el periodo del arrendamiento.
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13 - Ingresos y gastos

a) Ventas inmobibiarias

b)

Los ingresos correspondientes a ventas inmobiliarias se registran en el
momento en el que se transfiere al comprador los riesgos y ventajas
significativos derivados de la propiedad, que normalmente coincide con la
entrega rcal de los bienes, y la formalizacion de la escritura publica de
compraventa.

Los costes de comercializacion de las promociones en curso solo se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que se
reconocen los ingresos por ventas.

La venta de inmuebles destinados al arrendamiento (del epigrate de
Inversiones Inmobiliarias) se registra directamente como Resultado en la
enajenacion de activos no corrientes.

Consumos y otros gastos €xternos

Incorpora el coste de adquisicion de terrenos, certificaciones de obra, asi
como otros servicios realizados por terceros que forman parte del coste de
construccion de las promociones inmobilianias, tales como servicios de
profesionales independientes, tributos, seguros y gastos financieros.

Otros Ingresos v gastos

Se registrtan cn general atendiendo al principio del devengo y al de
correlacion entre ambos, independientemente del momento en que se
produce la corriente monetaria derivada del cobro o pago de los mismos.
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Impuesto sobre las ganancias

Las sociedades INBESOS, S.A., PROMOCIONES INDUSTRIALES Y
FINANCIERAS, S.A., GESTORA INMOBILIARIA  BESOS, S.A,
CONSTRUCTORA INBESOS, S.A., EDUTAIMENT SANT ADRIA DE
BESOS, S.A., NALCAR 2002, S.L., INBESOS OCIO, S.L., ABOUT GOLF, S.L.
y RESIDENCIAL VILALBA GOLF, S.L. tributan por este impuesto en régimern
de declaracion consolidada, bajo la denominacion de GRUPO INBESOS vy
numero de grupo consolidado fiscal 21/93. El resto de sociedades del grupo

consolidable presentan el impuesto individualmente.

El gasto por impuesto sobre ganancias del ejercicio, se calcula mediante la suma
del gasto por impuesto corriente y el impuesto ditenido. El gasto por mmpuesto
corriente se determina aplicando el tipo de gravamen vigente a la ganancia fiscal,
y minorando el resultado obtenido en el importe de las bonificaciones vy
deducciones generadas y aplicadas ¢n el ejercicio.

En caso de que una sociedad del grupo fiscal haya registrado en el gjercicio un
gasto por impuesto corriente negativo, la base imponible derivada del mismo se
incorpora total o parcialmente a las bases imponibles positivas generadas por
cualquier otra soctedad del grupo, registrando ambas ¢l credito y debito reciproco,
que es objeto de eliminacion en el proceso de consohidacion.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias
temporarias deducibles ¢ imponibles respectivamentc, defimidas como 10s
importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que derivan de la
diferencia entre el valor en libros de¢ los activos y pasivos y su base ftscal. Dichos
importes se registran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen al
que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos difernidos surgen, 1gualmente como consecuencia de
créditos fiscales derivados de las bases imponibles negativas pendientes de
compensar y de incentivos fiscales generados y pendientes de aplicacion, y como
consecuencia de la eliminacion de resultados por operaciones intra-gocietarias
dertvadas del proceso de consohdacion. |
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Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados
(tanto los activos como los pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen

vigentes, efectuandose las oportunas correcciones de los mismos, de acuerdo con
los resultados de los analisis realizados.

NOTA 4 - INMOVILIZACIONES MATERIALES

4.1 -

4.2 -

Movimiento

Los movimientos registrados por las cuentas de inmovilizado material se
presentan en el siguiente cuadro-resumen:

Saldo S5aldo
COSTE 01.01.06 Altus Bajas Traspasos 31.12.06

Terrenos, solares y bienes naturales 1.751.958,64 - - - [.751.958,04
Inmuchles para uso propio 2.089.288,56 871.173,68 (-)37.797,06 [1.289.092,16 14.211.757,34
[nstalaciones técnicas y maguinania 1.109.702,77 266.835.59 (-31.013.11 22.320.00 1.397 865,25
Otras instalaciones, utillaje y mobilianio 2.742.292.62 359.822,28 (-)569,34 160.659,50 3.262.205,06
Anticipos e inmovilizaciones materialcs ¢n curso 16,485.643.84 540035374  (H117.420,06 (-)12.003.493 41 0.765.084,11
Otro intmovilizado material 1.064.310,90 [15.281,83 (-350.665,84 2.414,10 1.134.34(,99
TOTAL COSTE 25.243,197,33  7.016487,12  (-)207.465,41 -)529.007,65  31.523.211,39

AMORTIZACION ACUMULADA

[nmucbles para uso propio (-)321.123,13  (-)293.555,77 - - (-}614.675,9() |
Instalaciones tCenicas y agquinara (-)307.800,12  (-)138.744 47 223,70 - (-)446.320,89
()tras instalaciones, ufillaje y mobiliario (-)1.220.419.97 (-)365.826,33 63,802,253 2492 ()1.,522.359.13
Otro inmovilizado matenal (.)Y208. 788,20  ()137.769.,61 121,922, 10 157,30 (-)844 478 41
TOTAL AMORTIZACION H2.658.131,42  (-)955.896,18 | %5.94%,05 242,22 (-)3.427.837,33

VALOR NETO 22.585.065,91 28.095.374,06

Variaciones mas significativas

La alta mas rclevantc dcl cpigrafe de inmovilizado en curso asciende a 3.694
miles de euros, y corresponde a los costes incurridos por la sociedad dependiente
VILALBA GOLF, S.A., relativos a la construccion del campo de golf situado en
[La Roca del Valles (Barcelona). Este campo ha entrado en funcionamiento a

para uso propio.
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Adicionalmente, durante el presentc ejercicio, la sociedad dependiente INBESOS
OCIO, S.L. ha rcalizado inversiones por valor de 767 miles de curos, clasificados
también en el epigrafe de Inmovilizaciones en curso, correspondientes a la
construccion del campo de golf en Puigcerda (Girona). Este campo ha entrado en
funcionamiento durante el presente ¢jercicio, traspasando todo el coste a
inmuebles de uso propio.

Cabe destacar en el mismo epigrate el alta de 939 mules de euros de la sociedad
dependiente GESTORA INMOBILIARIA BESOS, S.A. (en adelante GIBSA),
relativa al desarrollo del proyecto para la construccion de la zona hotelera situada
en La Roca del Valles, adquirida en el ejercicio pasado.

Los traspasos mas significativos del epigrate inmovilizado en curso de 7.553 vy
3.630 miles de euros corresponden a la finalizacion de las obras e 1micio de la

explotacion de los campos de golt de La Roca del Valles y Puicerda
respectivamente, que han sido clasificados como inmuebles para uso propio.

Cobertura de sepuros

Los capitales asegurados por riesgos de danos relativos a elementos patrimoniales
afectos al inmovilizado matcrial cubren suficientemente el valor neto de los
MISMOS.

Elementos totalmente amortizados

Los clementos totalmente amortizados a la fecha de cierre del ejercicio ascienden
a un importe de 824 miles de curos.

[nmovilizaciones en garantia de préstamos

Adicionalmente a la fecha de cierre del ejercicio, existen inmuebles que se
encuentran hipotecados en garantia de devolucion de préstamos otorgs im pot
entidades financieras (Nota 13). R

Valor Inmovilizado  Capital pendientes devolucion

™ N T oL k

18.646.872,54 20.910.354,13
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NOTA 5- INVERSIONES INMOBILIARIAS
Los movimientos rcgistrados por este epigrafe se presentan a continuacion:
Saldo Ajuste valoracion Saldo

COSTE 01.01.06 Altas ASOY a valor razonable 31.12.06
[nmucbles para arrendamiento 1.974.668,2 1 - (-3313.062.74 (22.343.00 2.464.141,27  4.748.080.74
TOTAL COSTE 1,974 668,21 )313.062.74 622.343,00 2464 14127  4.748.089.74

AMORTIZACION ACUMULADA
Inmuebles para arrendamiento (-1241.600,24  (-)30.831 .83 26.668.13 - - (-)245.763,94

TOTAL AMORTIZACION 241,600,224 ()30.831,83 26.668,13 )245.763,94
VALORNETO 1.733.067,97 4.502.325,80

La baja mas significativa del ejercicio asciende a 307 miles de euros, y
corresponde a la venta de uno de los locales de la sociedad dependiente GIBSA,
destinado al arrendamiento. Esta venta ha producido un beneticio de 100 mil
euros, registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas del ejercicio.
Los traspasos corresponden a reclasificaciones procedentes de inmovilizado
material de acuerdo al uso previsto para los mismos.

Como se explica en la Nota 2.3 de comparabilidad de la informacion, durante el
presente ejercicio s¢ ha pasado a valorar los inmuebles de inversion a valor

razonable, registrandose un incremento de valor dc 2.464 miles de euros, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas (Nota 20).

NOTA 6 - FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

Su movimiento durante el ejercicio ha sido el siguiente:

Saldo Deterioro Saldo
01.01.06 del valor 31.12.06

De socledades consolidadas por intevracion vlobal:

RAURICIH CONDAL S.L. 239,65

De sociedades consolidadas por puesta en equivalencia:

MARINA PORT VELL, 5.A. 247.027,36
ASTRA, S.A. 670,504,12
TOTAL VALOR NETO 917.771,16
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El fondo de comercio correspondiente a la sociedad asociada ASTRA, S.A.
proviene de la incorporacion al perimetro de consolidacion de esta sociedad
durante el ejercicio 1992, mientras que el correspondiente a la sociedad
dependiente RAURICH CONDAL, S.L. se originé en una inversion adicional

realizada en el ejercicio 2001.

En el gjercicio 2003 se registrd, por su valor neto calculado a esa fecha, el fondo
de comercio pagado en la adquisicion de la sociedad asociada MARINA PORT

VELL, S.A. realizada en los gjercicios 1992 a 1994, el cual no fue contabilizado
en el momento de su incorporacion al perimetro de consolidacion.

Durante el ejercicio se ha adquinido un 32,5% dec¢ la sociedad dependiente
VILALBA GOLF, S.A. (Nota 2.5), y tal y como indica la NIIF 3, se ha asignado
la totalidad del tondo de comercio generado de 1.950 miles d¢ euros, a los activos
que componen el campo de golf construido en La Roca del Valles (Nota 4.2).

Para determinar los calculos del deterioro de los fondos de comercio anualmente
la compafiia utiliza los planes estratégicos de las distintas unidades generadas de
efectivo a las que estan asignados los tondos de comercio que abarcan un periodo
generalmente entre 5 y 10 afios, aplicando unas tasas de crecimiento esperado y
manteniéndose dicho crecimiento constante a partir del dltimo afio hasta
completar un horizonte temporal total de hasta 20 anos.

NOTA 7- ACTIVOS INTAGIBLES

El movimiento registrado durante el ejercicio 2006 por las cuentas que integran
este epigrafe se detalla en ¢l siguiente cuadro-resumen:

| Saldo Saldo
COSTE 01.01.06 Altas Bajas Traspasos 31.12,06
Gustos de investigacion y desarrollo [1.686,99 - (-} 1.686 90 - -
Concesioncs administrativas 2.314.807.60 - - (-)416.617,08  1.898.190.52
Aplicaciones informaticas 424 .94 90 91.059.39 (-)19.3006,36 - 5.847, ‘H
Otros activos inlangibles 120.391,59 16.835,66  (-)8.082.17 - 5‘?~M 5 k;&;?: x
Hr"“ -_":H:\

2.930.981.08  107.895,05 (-)39.075,52 (- ‘; W@ﬁ ’3%

AMORTIZACION ACUMULADA D35 176,97 (-)174.497,68 253.597.96

VALOR NETO 2.495.804.11
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El importe mas sigmficativo corresponde al epigratc concesiones administrativas.
Durante el gjercicio pasado se adquirio un derecho real de superficie respecto dcl
subsuelo de la finca del barrto de Hostafrancs (Barcelona), propitedad de la
sociedad dependiente GIBSA. La finalidad del dicho derecho de superficie
consiste en la construccidn y explotacidon, previa licencia municipal, de un
aparcamiento subterraneo de vehiculos. El derecho real tiene un plazo de 75 aiios,
a partir del dia 22 de noviembre de 2004, fecha de la certiticaciéon municipal del

proyecto de compensacion correspondiente.

Los traspasos del ejercicio corresponden a costes por comisiones de
intermediacion correspondientes a la promocion de edificacion de viviendas en
Hostafrancs, de la sociedad dependiente GIBSA, y que se mmputaron en el
gjercicio anterior como mayor coste de adquisicion del derecho de superticie. En
este ejercicio se han traspasado a existencias como mayor coste de la promocion.

7.1 - Elementos totalmente amortizados

[Los elementos totalmente amortizados del inmovilizado inmaterial a la fecha de
cierre del ejercicio ascienden a un importe de 383 miles de euros.

NOTA 8- ACTIVOS FINANCIEROS

8.1 - Activos financieros no corrientes

Los movimientos registrados en mmmovilizaciones tinancieras durante 2006 se
detallan a continuacion:

Naldo Eotradas en ¢l ~aldo
01.01.06 Altas Baj yertmetro 31.12.06

Inversiones en empresas del Grupo y asociadas 482.783.72 - -H30.019. 12 (-)328.500,00 24.164.60
Inverstones mantenidas hasta el vencimiento - 1.901.084,71 - - [.901.084.71
Activos tinancicros disponibles para la venta 161.380.20 20204250 (-)10.031.25 - 443 391 45
Prestamos vy partidas a cobrar 823.240.74 - (-)6.636,00 - 8§16.604,74
Provisiones (=}199.008 85 - 71.296.31 w2y [ 27.712,54
o WD D)
1.268.395.81  2.193.127.21 (~)75.490,06 £4328.500.00 °3.057.832,96
A
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Inversiones en empresas del Grupo v asociadas

Las inversiones en empresas del Grupo y asociadas recogen las inversiones que se
muestran en los ANEXOS IIl y V de esta memoria, no incluidas en el perimetro
de consolidacion (Nota 2.4.a).

Durante ¢l presente ejercicio se ha llevado a cabo la liquidacion de la sociedad
dependiente SOCIEDAD GASTRONOMICA CELLECS, S.L., excluida del

perimetro de consolidacion por su tamano y su inactividad. Esta liquidacion ha
supuesto una baja de 130 miles de euros en las mmversiones en empresas del
Grupo, y una baja de 72 mil curos en ¢l epigrate de provisiones.

Las provisiones de inversiones en empresas del Grupo y asociadas excluidas del

perimetro de consolidacion, ascienden a 1.500 euros, correspondientes a la
sociedad PAR 3 BEGUES, §S.L.

La entrada en el perimetro de consolidacion, de 329 miles de euros, corresponde a
la sociedad dependiente GOLF PAR 3 LA GARRIGA, §.L., que debido a que ha
iniciado su actividad durante €l presente ejercicio, ha pasado a consolidarse por
puesta en equivalencia (Nota 2.5).

Inversiones mantenidas hasta el vecimiento

El movimiento mds importante de este epigrafc corrcspondce a la suscripcion, por
parte de la sociedad dependiente GIBSA, de titulos de renta fija por un importe de
1.901 miles de euros, con vencimiento en el afio 2008.
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INVERSIONES CONTABILIZADAS APLICANDO ELL METODO DE LA
PARTICIPACION

Los movimientos registrados en el transcurso del ejercicio han sido los
siguientes:

Saldo Entrada en  Participacion en Ajuste Saldo

01.01.06 el perimetro resultados 2006 resultado 205 31.12.06
ASTRA. 5.A. 909030 .81 - 64.916.24 - 073.047.05
MARINA PORT VEILL, 5. A. 1.201.237.97 - 113.669,65 554 36 1.405.461.08
GOLF PAR 3 LA GARRIGA - 290932 11 (-)163.580,78 - 127.351.33

2,200,268,78 290.932,11 ]‘500‘3,11 - 554,36 2.506...760,36.

La sociedad asociada ASTRA, S.A. se encuentra en la fase previa al inicio de la
explotacion de sus proyectos inmobiliarios.

Debido a que la empresa GOLF PAR 3 LA GARRIGA, S.L., participada en un
47,5% por la sociedad dependiente INBESOS OCIOQ, S.L., empezé su actividad
durante el gjercicio 2006, ha entrado en el perimetro de consohidacion durante cl
presente ejercicto por el método de puesta en equivalencia, considerando la techa
de primera consolidacion el dia 1 de enero de 2006.

Durante el ejercicio 2006, la sociedad asociada MARINA PORT VELL, S.A. ha
aprobado las cuentas anuales definitivas del ejercicio 2005, introduciendo un
ajuste de 554,36 euros en el resultado provisional registrado por el Grupo. El
Grupo ha registrado ¢ste ajustc en el epigrate de Ganancias de ejercicios
anteriores (Ver Estado de cambios ¢n el Patrimonio Neto).

EXISTENCIAS
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Inmobiliarnas 05.187.669,93
Otras ~899.619,42
96. 087 289,35

El saldo de las existencias inmobiliarias es el siguiente:

Promocion ~_ Importe
A) TFRRENOS Y SOLARES 38.630.001, 12
B) OBRAS EN CURSO DE CICLO LARGO 52.959.686,69
D) PROMOCIONES CONSTRUIDAS _ 3.597.982,12
TOTAL ~95.187.669,93

Ver detalle de las caracteristicas de los diferentes terrenos y promociones de la
sSociedad en el ANEXO VI.

10.2 - Altas inmobiliarias significativas

Las altas de terrenos y solares del ejercicio han ascendido a 13 millones de euros,
siendo la mas significativa las compras por parte de la sociedad dependiente
GIBSA en Sant Carles de la Rapital (Tarragona), que ascienden a 8.961 miles de
eUros.

Las altas de obras en curso ascienden a 11 millones de euros, y corresponden
fundamentalmente a las promociones de La Roca del Vallés, Can Salgues, Mas
Falgueres y Hostafrancs.

10.3 - Bajas inmobiliarias del ¢jereicio

Las bajas inmobiliarias del ejercicio 2006 han ascendido a }/ Jﬁtﬂf)ﬁéﬁd& EUros.

Las mas significativas han sido las siguientes: ,’ggpm ES oty
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a) A pnncipios del gjercicio se ha entregado la segu
la promocion de Bellver de la Cerdanya, por un
7.575 miles de euros.
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b) Durante el ejercicio 2006 la sociedad dependiente PROMOCIONES
INDUSTRIALES Y FINANCIERAS, S.A., ha vendido dos terrenos
industriales, registrados como ventas inmobiliarias del ejercicio (Nota 17).
El valor de coste total de los terrenos era de 4.019 miles de euros.

c) La sociedad dependientes RAURICH CONDAL, S.L. ha vendido viviendas
en las promociones de Bellesguard y Can Mario (Palafrugell), por un valor

de coste total de 4.190 miles de euros.

d) La sociedad dependiente GIBSA, ha vendido cuatro parcelas procedentes
de la promocién de La Roca del Valles, por un valor de coste de 1.620

miles de euros.

10.4 - Existencias en garantia de preéstamos

A la fecha de cierre del ejercicio, diferentes inmuebles y promociones en curso se
encuentran hipotecados en garantia de devolucion de préstamos otorgados por

entidades financieras (Nota 13):

Valor inmuebles Capital pendiente

y promociones Devolucion
95.124.087.81 36.728.905,63

Vencimiento

2039

NOTA 11 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

A 31 de diciembre de 2006 el detalle del epigratc de Deudores comerciales y otras

cucntas a cobrar es:

Clientes por ventas

Otros deudores

Administraciones Publica deudoras (Nota 16.1)
Provisiones

Corto plazo Largo plazo

11.002.043,55 -

990.108,71 82 15
2.327.158,62 GRS D

(-) 186.275,59 /ﬁf_ B ﬂ_;: EEANY

14.133.035,2
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NOTA 12 -

12.1 -

e
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Los dos saldos mas significativos del epigrate de clientes por ventas corresponden
a un saldo pendiente por la venta de un terreno industrial en Vilarodona en el
ejercicio pasado de 3.279 miles de euros, y a los saldos pendientes por las ventas
de las parcelas de La Roca del Vallés que ascienden a 2.438% miles de euros.
Ambos saldos se han cobrado en su practica totalidad, a fecha d¢ formulacion de

estas cuentas anuales.

PATRIMONIO NETO

Capital social de la Sociedad Dominante

El capital social de la sociedad dominante INBESOS, S.A. a 31 de diciembre de
2006 asciende a 7.032.000 euros, y esta representado por 5.860.000 acciones de
1,20 euros nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. La totalidad
de las acciones estan representadas por anotaciones en cuenta.

Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos
politicos y econdémicos, no existiendo restricciones estatutarias a su libre
transmisibilidad.

Esta admitido a cotizacion oficial la totalidad del capital de la Sociedad
Dominante.

El detalle de los accionistas que, de contormidad con la informacion disponible, al
31 de diciembre de 2000 detentaban una participacion en el capital de la Sociedad
Dominante igual o superior al 5% es el siguiente:

% participacion

TR e b v s ebebe)

Recerca, S.L. 36,248%,
M*® Rosa Colomer Caron 19,536%
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12.2 - Oftras rcservas

¢ Prima de emision

La prima de emision, procede en su totalidad de la ampliacion de capital
efectuada el 25 de abril de 1989 en la Sociedad Dominante.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anomimas permite
expresamente la utilizacion del saldo de la prima de emision para ampliar
capital con cargo a reservas y no establece restriccion especifica alguna en
cuanto a disponibilidad de saldo.

e Reservas por capital amortizado

La Reserva por capital amortizado se constituyd mediante el traspaso de
reservas voluntarias como consecuencia de diversas amortizaciones de
capital realizadas por la Sociedad Dominante en ejercicios anteriores, y de
su saldo solo podra disponerse con los mismos requisitos exigidos para la
reduccion de capital.

e Reservas para acclones propias

La Reserva para acciones propias es indisponible por el importe del coste
de las acciones propias en autocartera y cn tanto ¢éstas no sean enajenadas o
amortizadas (Nota 12.4).

e Reservas por redenominacion a euros

La Reserva por redenominacion a euros del capital se doto, cn el ¢jercicio
2001, con cargo a reservas voluntarias, a consecuencia de la
redenominacion del capital social y del valor nominal de las acciones a

i} i | _ Y F':-""b:-
euros, y es indisponible. LA NI [




12.3 - Ganancias acumuladas de ejercicios antertores
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Las ganancias acumuladas de €jercicios anteriores de la Sociedad Dominante, las
sociedades consolidadas por integracion global y proporcional, y las sociedades
asociadas consolidadas por puesta en equivalencia, se detallan en el cuadro

siguiente:

(ianancias acumuladas de la Sociedad Dlominante

Reserva legal

Reservas estatutanas

{tras reservas

Ganancias acumuladas de sociedades consolidadas
por integracion global;

Suldo
31.12.05

Resultudo 2005

Dividendos
Otros ajustes

Entracdas /salidas Haldo
yerimetro consolidacion 31.12.06

1.449.650.81
2.593.379.84
10.509,441,25

3.401,322.85

273.658.19
802532634

RJOROR4.53

1.449.650.8
] 2.867.038,03
(-)321.982.61  21.614.107.83

T (32198261 25.030.796.67

14.552.471.90

3.401.322.85

PROINFISA 021.914.49 [L351.680.00 (-)1.096,482.69 1177 111,80
UlBSA 1.274.996.90  (-)710.249.51 (0,31 264.747.70
EDUTAIMENT 21.677.71 16.702.34 - A8.380.05
CADSA (-)393.578.54 15.162,13 - 378.416 41 -

INBESOS QCIO) (-)840.23(0,32 (-)1R80.657.24 3.236.71] - (-)1.018.350.85
ABOUT GOLF {-)6.994 3] 82.299.75 - - 75.305.44
RAURICH 62 012,82 |29 98R8. 3.2 - - 192.001.14
[NPA XX 120.152.19 18842135 - 138.9094 34
NALCAR (-)202.150.49 (-)441.127.69 - (-)043.278, 18
BLSOS MARKLETING 37.449.55 (-)1.015,75 - (-)56.433,80 -

CISA (-)478.283.90  (-)149.210.59 (-)0.01 - (-)627.494.50
GOLF PAR 3 (-3127.792.00 (-)606.799.75 (-119.96 - (-)194.611.71
ASTISORES ENERGETICOS 28372 14,722,774 (-)14.704.36 - 302,10
VILALBA GOLF (-)35.551.7. 5.851,14 - - (-)29.700.58
RESIDENCIAL VILALBA GOLI - (-)42.487.21 (-)7.730).854.05 - (-}7.773.341.26
INBESOS SUR (-)1.387.71 - - (-)1.387,71
INBESOS BOUWFUNIDS (-)1.512.48 - - (-)10.512.48

(ranancias acumitladas de sociedades consolidadas

por puesta en cquivalencia:

MARINA PORT VELL. §S.A. 74897 949 71,180,440 554.36 - 146.632.75
OLI PAR 3 LA GARRIGA - - - (-)37.567.K9 (-)37.567.89

TOTAL

74.897.99 71.180.40 55436 )37.567.80  109.064.86
15.000.575,99 350430380 (53928506  ()37.567,80  17.928.026,83

Las reservas correspondientes a la Sociedad Dominante INBESOS, S.A., tienen la
siguiente disponibilidad:

Reserva legal

' - -)

20% del capital social. La pd.rte quc no supere dicho pﬁggent@jﬁa’@éib pﬁdrﬂ
destinarse a la compensacion de pérdidas en el %upuﬁﬁﬁ) que e hubicran
otras reservas disponibles suficientes para tal fin, siendo ”'diatrlbulfble
unicamente en caso de disolucion de la Sociedad DDmmante T



¢ Reservas ¢statutarias

La Reserva estatutaria es de obligada dotacion en el importe del 10% del
resultado de cada ¢jercicio una vez aplicada la parte correspondiente a la
Reserva legal, v es indisponible, de acuerdo con los Estatutos de la
Soctedad Dominante.

e Reservas voluntarias de la Sociedad Dominante

Las Reservas voluntarias son de libre disposicion, salvo en el supuesto que
¢l valor del patrimonio neto contable fuera, o resultara a consecuencia del
reparto, inferior al capital social o s1 los gastos de establecimiento no
amortizados superasen a las reservas disponibles.

12.4 - Valores propios

La Sociedad Dominante no posee acciones propias al 31 de diciembre de 2006.
No obstante, la empresa dependiente PROMOCIONES INDUSTRIALES Y

FINANCIERAS, S.A. posec 29.311 titulos de la Sociedad dominante, que
representan aproximadamente un 0,5% del capital social.

La reserva indisponible por acciones propias a la fecha de cierre del balance
asciende a 87.603,69 euros (Nota 12.2).

12.5 - Intercses d¢ minoritarios

LLos movimientos registrados en cl transcurso del gjercicio 2006 han sido los
siguientes:

10
) S
LR fnae A W e
yi B DL TReA Ny SME7 er i

G BAECELONA T O i
L L j




INPA XXI, 5.A.
Caprtal
Reservas
Atribucion resultados

RAURICH CONDAL, 5.1..

Capital
Reservas
Atribucion resultados

GOLF PAR 3. 5.A.
Capital
Reservas
Atribucion resultados

VIL ALBA GOLF, 5.1,
Capital
Reservas
Atribucion resultados

TOTAL

39

Saldo Aplicacion Variacion porcentaje Saldo

01.01.06 Resultados 2005 Resultado 2006 articipacion 31.12.06
1.5(3.976.61 - - - [.503.976.61
120,151,117 | 8.842.15 - - 138.993 32
18.842,15 (-)18.842.15 22,807,832 22.867 82
[.642.969,93 - 22.867.82 - 1.665.837.75
759.679,30 - - - 759.679.30
(-1630.717,60 813.974 51 - - [83.256.,91
8§13.974 51 -)813.974 51 384.194,22 384.194,22
042 93621 . 384.194 .22 - 1.327.130,43
246.150.00 - - - 246.150.,00
(-)128.752,03 (=)35.848,26 - - (-1164.600.29

-)35.848.,26 35,848,260 -)10.632 .08 (-)10.632,08

81.549_71 )10.632.08 70.917.63
975.000.,00 - - (-)975.000,00 _
(-)38.973.20 13.104.,91 - 25.868,29 -
13.104,9 (-)13.104.91 (-)5.947 33 5.947.33 i

949.131.71 - -}5.947.33 (-)943.184,3%8 -

Durante el presente ejercicio, el GRUPO ha pasado de tener una participacion del
67,5%, a tener el 100% de la socicdad dependiente VILALBA GOLF, S.L. (Nota
2.5). Consccuentemente ha desaparecido la deuda con minoritarios del GRUPO
por esta sociedad dependiente.

NOTA 13- DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

13.1 - Dectalle de las deudas por vencimientos

Deudas con entidades de crédito recoge las que se muestran en el cuadro-resumen
que se acompana en la pagina siguiente:




Capital / Limite
Vencimiento disponible
Préstarmos hipotocanios subrogables
2010 29,000,000,00
20125 5.038.000,00
2035 8.900.000,00
2039 37.257.000,(X)
Préstamos hipotocanos no subrogables
2017 6.950.000,00
Prestarmos hipotecanos
2007 1 3.000.000,00
2008 4.890.000,00
2004 600.000,00
2015 4.400.000,00
Poltms de prestamos
2007 3,299,000,00)
2008 4.000.000,00
2010 750.000,00
2011 30.000.000,00
2012 1. 500,000,000
Polizas de enidito
2007 8,700.000,00)
2008 4. 100.000,0)
2009 5.908.000,00
[ casings
2007 1 78.401,45
2008 &.481,80
2009 27.011,5
2010 1 79.000,00

Fleotos descontados y no vencides

[ douckas por inforeses

TOTAL

Comientes

La azn  Corto plam

23.242.080,00
TI2.874.89
[.018.366,43
14.6.24,600,00
39.677.921,32

4, 890.000,00)

2.000.000,00
588.293,46
9.000.000,00

| 1.588.293,46

3.043.58843
4,908,149 38
8.451.737.81

929,740,000
30.463,74
2024784

O80.451,58

11.180.532,72

3.279.000,00
2.000.000,0)

e

3.279.000,00

6.651.351 48

| 31.582,26
6. 782,933, 74

670.924,35
670.924,35

00,825,583
705.825,83

64.607.952,.59  25.599.668,22

Total

24.171.820,00
823.338,63
1.(38.614.77
14.624.600,00
40,658.372.9)

HL.180.532,72
4,8).000,00

4.890.00000 1118053272 1607053272

3.279.000,00
4.000.000,00

588.293 46
9,000,000,(X)

16.867.293,40

(.651.351.48
3.543.588.43

203973104
15.234.671,35

670924, 35
670.924,35

705,825,83
J05,.825,83

9€0.207.620,81

40
No cormientes
] azo Corto plazo Total
&.542 530,00 - 4.542,530,00
4.542.530.00 - 4.542,530,(X)
6,950.000,00 - 6.950).00%).(0)
6.950.000.00 - 6.950.000,00
371.723.82 46.100.31 417.824.13
[.260).000.(X) - 1..260.000.00
1.631.723.82 46.100,31  1.677.824.13
- [.500.000.00  1.500.000.00
- £.500.000.00  1.500.000.00
- 2.604.99 2.604.99
- 2.604.99 2.604.99
6.315,88 3.079,88 939576
14.112.42 - 4.11242
13.874.24 (-)27,3%) 3,846 M
|'75.852 .41 299065 | 79.849.06
220.154.95 7.045 23 22724 18
1334440877 1.555.734.53 149(!]1@_,30
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Estos préstamos y créditos devengan un interés que, por lo general, se establece en
base al Euribor, mas un diferencial variable segin condiciones normales de

mercado.

El detalle de los préstamos mas significativos concertados durante el ejercicio es
el siguiente:

Vencimiento Capital concedido
2039 20.732.000
2039 16.525.000
2011 30.000.000

Los dos primeros préstamos corresponden a la tinanciacion de las obras en curso
de las promociones de Mas Falgueras, Hostafrancs (Nota 10.2) y de las obras de
construccidon del aparcamiento para vehiculos con fecha formalizacion 22 de
mayo y 27 de enero de 2006 respectivamente. El vencimiento en ambos casos ¢s a
33 anos, con un periodo de carencia de 3 anos y el interes devengado es el Euribor

referenciado a un diferencial de mercado.

Adictonalmente con fecha 23 de mayo de 2006 la sociedad dominante formalizo
un preéstamo sindicado por un importe de 30 millones de curos y vencimiento a 3
afios, con la participacion de una serie de entidades financieras, siendo Caja
Espana la entidad agente. La finalidad del préstamo es la financiacion de
adquisicion de suelo urbanizable programado, a través de sociedades del Grupo,
para el desarrollo de la actividad inmobihiana.

Las disposiciones de la financiacion, por parte del Grupo, se llevara a cabo
mediante la suscripcion de sucesivas ampliaciones de capital en GESTORA
INMOBILIARIA BESOS, S.A.U., que realizara directamente adquisiciones o
financiara a la sociedad que las realice, y cada vez que sc disponga dc capital esta
ultima emitira acciones en los aumentos de capital que scran suscritas por

INBESOS, S.A. y pignoradas por las entidades prestamistas (Nota 25).

Actuan como avalistas solidarios las sociedades GESTORA INMOBILIARIA

A =TT

BESOS, S.A.U. y PROMOCIONES INDUSTRIALES Y F INA’N Ci-,- )
como pignorantes la propia sociedad matriz y INBESOS OCI@ S L




13.2 -

NOTA 14 -
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Coberturas financieras de tipo de interes

El Grupo se encuentra expuesto a las variaciones en las curvas de tipo de interes al
mantener toda su deuda con entidades financieras a intereés variable. En este
sentido, asociado al endeudamiento financiero existente, la sociedad dominante
INBESOS, S.A. ha contratado durante el ejercicio varios instrumentos financieros
de cobertura de tipo de interés (SWAP), que han aportado unos ingresos en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio de 187 miles de euros (Nota 19).

A 31 de diciembre de 2006, la sociedad dominante tiene negociado un contrato de
cobertura sobre la vanacion del tipo de interés del Euribor (SWAP), encaminado a
asegurar un tipo maximo. El importe nominal es de 10 millones de curos, la fecha
de vencimiento del 12 de junio de 2007, y sc hquida trimestralmente sobre el
Euribor a 3 meses. Este instrumento ha aportado unos ingresos de 12 miles de
curos, a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas del ejercicio.

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR

La composicion del saldo de estc epigrate es la sigmente:

Corto plazo Largo plazo
Deudas por compras o prestacion de servicios 11.029.309,03 1.991.625,00
Anticipos de clientes 363.516,26 -
Otras deudas 569.559,06 27.359,00
Administraciones Publica deudoras (Nota 16.1) 8.418.882,01

20.381.266,36 _ 2.018.984,00

El saldo acreedor mds importante con Hacienda Publica corresponde al Impuesto
sobre ganancias pendiente de pago de la sociedad dependiente RESIDENCIAL
VILALBA GOLF, S.L., por importe de 6.400 miles de euros, en relacion a la

venta de los terrenos y construcciones de la promocion de I.a Roca del Vallés, a la
sociedad dependiente GIBSA en el ¢jercicio anterior,

la sociedad dependiente GIBSA (Nota 10.2).
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NOTA 15 - PROVISIONES CORRIENTES

La totalidad del saldo de este epigrate a 31 de diciembre de 2006, corresponde a la
provision por gastos excedidos de presupuestos de promociones cerradas, de la

sociedad dependiente GIBSA.

El importe de la dotacion de esta provision se ha contabilizado en ¢l epigrate de
Otros resultados de actividades continuadas de la cuenta de pérdidas y ganancias

consolidadas (Nota 20).

NOTA 16 - SITUACION FISCAL

16.1 - Saldos con Administraciones Publicas

A fecha de cierrc del balance los creditos y débitos con Administraciones Publicas
(ver Notas 11, 14 y 16.4) corresponden a los siguientes conceptos e importes:

[Deudores Acreedores
a) IVA:
- Cuota diciembre 2006 - 035.171,39
- A compensar/a devolver 2.041.262.34 -
- Soportado diferido 250.713,87 -
- Repercutido diferido : 198.143,23
b) Impuesto sobre Sociedades:
- Devolucion impuesto ejercicio anteriores . 6.400.000,00
- Hacienda Publica deudora/acreedora por Impuesto
de Sociedades 2006 3.332.13 455.397.13
- Activo por tmpuesto diferido de créditos fiscales 106.602.90 -
- Activo por impuesto diferido por revalorizacion de
- activos 739,242,349
- Activo por impuesto diferido por eliminaciones del
consolidado 6.777.997.84 i}
- Oftros 1.069,27 -
c) IRPF y retenciones sobre arrendamientos - 307.977,16

d) Seguridad Social:
- Cuota diciembre 2006
- Otros

e) Otros Impuestos




16.2 - Tributos abiertos a inspeccion
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Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no

pucden considerarse definitivas hasta su inspeccion por parte de las autoridades
fiscales o bien hasta que transcurra su periodo de prescripcion.

Son susceptibles de actuacion inspectora todos los 1mpuestos, tributos y

16.3 - Impuesto sobre las ganancias

Resultado contable antes de impuestos

Ajustes consolidac

10N

Ajustes al resultado 2006 entre NHEF y PGC
Difercncias permanentcs:

- Sociedades que
&

- Sociedades que

tributan en régumen consolidado
Positivos
Negativos

no tributan en régimen consolidado

Posttivas

Diferencias temporarias (Nota 16.4)

- Por revalorizacion de activos

- Reversion de dr

erenclas por gjustes de consohidacion

- Reversion de di.
Diterencia por acti

crencias por ventas con cobro aplazado
vacion del crédito fiscal

Resultado contable ajustado / Base imponible del

ejercicio

Impuesto
devengado

6.021.046,48
() 572.607 43
(-) 2.762.944,17

471.084,5%
(-) 26.589.44

8.126,70

2.464.141.27
837.49]1.13

() 304.579.70

_ 6.135.169,42

el ™ "HELF | B

cotizaciones sociales a 1os que se encuentran sujetas las sociedades del grupo para
todos los ejercicios no prescritos.

[La conciliacion del resultado antes de impuestos y socios externos con la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades ¢s la siguiente:

Impuesto a

pagar

6G.021.046.48
(-) 572.607,43
(-) 2.762.944,17

471.084,58
(-) 26.589.44

8.126,70)




4%

Esta basc imponible se desglosa de la siguiente torma:

‘Bases Positivas  Bases Negativas

Sociedades que tributan en régimen
consolidado 3.671.833,06 -

Sociedades del grupo que no tributan en
régimen consolidado - 1.579.370,13 (-) 261.151,30
TOTAL 5.251.203,19 (-) 261.151,30

Por otra parte, los calculos efectuados en relacion al Impuesto son los siguientes:

Impuesto a
Impuesto devengado ~_pagar

Resultado contable ajustado / base
imponible 3.932.17945  2.464.141,27 5.251.203,19

3% 0% 35%
Cuota Intcgra 1.376.262,81 739.242 38 1.837.921,13
Deducciones aplicadas (-) 36.534,72 - (-) 651.713,91
Retenciones y pagos a cuenta - - (-) 734,142,22
(asto por impuesto / cuota a
devolver 1.339.728,09 739.242,38 452.065,00

El gasto por Impuesto sobre Ganancias imputado al resultado del gjercicio 2006 se
detalla como siguc:

Impuesto devengado gjercicio 2006 2.078.970,47
Ajuste 1mpuesto sobre ganancias () 20.306,07
~ 2.058.664,40

El detalle del saldo a pagar con Hacienda Publica, por el Impuesto sobre
ganancias es el sigutente (Nota 15.1):

Saldo deudor 3.332.13
Saldo acreedor (45539713
452.065,00
16.4 - Activos y pasivos por impuestos diferidos e VT
=y A \
Las diferencias temporales al cierre del ejercicio se detallan’de Iasiguignte
A S o
maneras: o Faed)
e
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_Activos  Pasives

Procedentes de revalorizacion de activos - 739.242,39
Procedentes de créditos fiscales 106.602.90 -
Procedentes de eliminaciones del consolidado 677.997,84 -

TOTAL 60.884.600,74 739.242,39

El pasivo por impuesto diferido se ha generado por la revalorizacion de activos de

inversiones inmobiliarias (Nota 5). Dado que no se ha previsto la venta de dichos
activos en un plazo inferior a dos afios se ha considerado una tasa impositiva del

30% segun la Ley 35/2006 (Nota 16.3).

Del activo por impuesto diferido procedente de eliminaciones del consolidado,
generado en el ejercicto anterior, ha revertido durante el prescnte €jercicio un
importe de 293.121,90 euros, correspondiente a la venta de cuatro parcelas de la
promocion de La Roca del Vallés (Nota 10.3).

En este ejercicio se ha revertido la totalidad del pasivo por impuesto difendo

pendiente, originado en el gjercicio 2003 por ventas con cobro aplazado del grupo
fiscal (Nota 16.3). El importe revertido ha sido de 648.178,02 miles de euros.

En este ejercicio tambien se ha revertido la totalidad del activo por impuesto
diterido de deducciones por reinversiones pendientes (Nota 16.5).

16.5 - Deducciones por reinversion pendientes

En ¢l gercicio 2004 ¢l grupo fiscal obtuvo bencticios extraordinarios cn la
cnajenacion de elementos del inmovilizado material, por lo que de acuerdo con el
articulo 36 ter. de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre
Sociledades, se acogio a la deduccion por reinversion.

[a informacion referida a estas deducciones es la siguiente:

Importe de la

venta/reinversion Resultado  Deduccion
Operacion engjenacion (2004) 7.238457,62  3.151.23264 -
Reinversion: e
e e ey
* Ejercicio 2005 723845762 315123264 7 ABOBTIEN,
e Ejercicio 2006 _ _ r/ ) 6&1{17‘},13 kS x
723845762  3.151.232,64/C 3P 2462 O
‘J‘fr ::*_':_-r ‘ELF ,:I‘ g i"l'-.
JERE
D -
PRI
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NOTA 17 - INGRESOS DE EXPLOTACION

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios por categorias de
actividades se detalla a continuacion:

Ventas inmobiliarias y construccion 24.6]11.8238,90
Arrendamientos operativos 105.173,05
Prestacion de servicios 7.195.323,74
Actividades ocio - 5.255.150,79
___37.167.476,4

NOTA 18 - GASTOS DE EXPLOTACION

18.1 - Consumos y otros gastos externos

El epigrate de consumos y otros gastos externos incorpora los siguientes gastos
dctallados por naturaleza:

Consumo de terreno vy solares 14.970.189,92
Obras y servicios por terceros 12.997.672,98
Otros consumos 1.846.346.07
Variacion de existencias (-) 14.970.189,92
14.844.019,05

18.2 - Gastos de personal

El saldo a 31 de diciembre de 2006 de la partida Cargas sociales, incluida en el
epigrate Gastos de personal de la cuenta de pérdidas y ganancias, presenta la
siguiente composicion:

seguridad Social a cargo de la Empresa
Otros gastos sociales
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La plantilla media del gjercicio, clasificada por categorias profesionales, ha sido la

siguiente:
Numero de

Categoria profesional _____trabajadores
Direccion y adjuntos a direccion 4
Responsables departamento 17
Tecnicos 23
Oficiales 39
Auxiliares 77

162

NOTA 19- RESULTADO FINANCIERO

Los gastos financiero del Grupo ascienden a 1.654 miles de euros, y corresponden
a los gastos por intereses derivados de los préstamos y polizas de crédito con

entidades financieras.

Cabe destacar los ingresos financieros de 187 miles de euros procedentes de los
instrumentos financieros de cobertura de interés (Nota 13.2). El resto de los
Ingresos tinancieros, ¢n su mayor parte corresponden a los intereses cobrados por
devoluciones de impuestos ingresados fuera de plazo.

NOTA 20 - OTROS RESULTADOS DE ACTIVIDADES CONTINUADAS

El importe del epigrafe Otros resultados de¢ actividades continuadas del cjercicio
2006 ha sido de 950 miles de euros.

Los importes mas significativos corresponden al ingreso por la v l¢ valor
de activos no financieros a valor razonable de 2.464 miles de gﬁf@é {Nﬂ af 2 AV J)
y a los gastos procedentes de promociones cerradas, por im d"e 44 rmlﬁ, de
euros. | ,.; vﬁ CRY %
l '3 ) ’“JM “‘ IS
‘I Gl BATLELR L
L‘a, rh
PR ek




NOTA 21 - APORTACION AL RESULTADO POR SOCIEDADES
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La aportacion de las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion al
resultado del ¢jercicio sc detalla a continuacion:

INBESOS, 5.A.,

PROMOCIONES INDUSTRIALES ¥ FINANCIERAS, $.A.
GESTORA INMOBILIARIA BESOS, S.A.
EDUTAIMENT SANT ADRIA DE BESOS, S.A.,
INBRESOS OCIO, 8.1

ABOQUT GOLY, 5.1,

GOLF PAR 3, SA.

RAURICH CONDAL. S.L.

INPA XXI, 8.A.

NALCAR 2002, 8.1,

ASESORES ENERGUETICOS, S.1..

VILALBA GQOLF. §.L.

RESIDENCIAL VILALBA GOLF, S.1..
INBESOS SUR, 5.A.

CONSTRUCTORA INBESOS, 5.A.

INBESOS BOUWEFLNDS. S.A.

MARINA PORT VELL, S.A.

ASTRA, S.A.

GOLF PAR 3 LA GARRIGA. S.A.

Resultados
individuales 2006

Ajustes
consalidacion

3.463.151.02  (-)3.012.400.17
871.613,42 (-)3.517.32
2.512.569.86 445.9%6,7)
20.723.84
(-)1.161,203.58
243.809,93
(-)23.916,12
960.485,56
45.735.,64
31.234,75
12.242.6%
80.177.,62
(-)155.140,95
325.15
(-)426.588.18
(-)9.903,34

241,771,448

(-)239.06
{(-}183.642 8%

(-13.889.49

P13.6049.65
04.910,24
{(-1163.580,73

 6.463.317,30 (-)2.500.935,22

Apartacion al resultado Rsultado atribuido Resultado atribuido »
la Sociedad Dominante

consolidado 2006

450.741 .85
ROZ.096.10
2.058.556,57
20,723 84
(-)919.432.10
243.800.93
(~)25.916,12
D60).245,90
45.735,04
{(-)152.408,13
12,242 68
T6.288,13
(=)135.140.95
325,15
{(-1420.584.18
(-10.903. 34

| E3.0649.05

04.910,24
{(-)163 580,78

3.962 382,08

NOTA 22 - INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

# minoritarios

10.632.08
(-)384.194,22
(-)22.807.52

5.047.33

-).390.482.63

450,741 .85
BGR.0964, 1)

2. U5R 556,57
20,723 84
(-)219.432,10
243 80993
(-)15.284,04
576,051 .68
22 867 82
{=)152.408.13
12.242 68
H2.235.46
{-1155.140,95
325,15
(-1420,588,18
(«)9.903.34

[ 13.669,65
04.910,24
(-)1G3. 580,78

3.571.899,45

La informacion por segmentos se estructura, fundamentalmente en funcidén de las
lincas de¢ negocio del Grupo. La distribucion geografica hasta la fecha,es muy
poco mmportante, debido a que a excepcion de la sociedad dependiente GOLF
PAR 3, 5.A. que realiza su actividad en Andorra (tiene unos activos y una cifra de
ncgocios de y respectivamente), el resto de actividades del Grupo se realizan
fundamentalmente en Cataluiia.

Las lineas de negocio que sc¢ describen seguidamente se han establecido en
funcion de la estructura organizativa del Grupo Inbesos en vigor al cierre del
ejercicio 20006, teniendo en cuenta fundamentalmente, la naturaleza de los
productos y servicios ofrecidos.

A continuacion se presenta la informacion por segmentos de estas actividades:

LI A =

iy,
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NOTA 23 - DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracién de Ja sociedad dominante INBESOS, S.A.,
sometera a la Junta General de Accionistas la siguiente propuesta de distribucidn
de resultados del ejercicio 2006:

Base de reparto:
Pérdidas y ganancias (Beneficios)

___2.759.796,89

Distribucion:
A Reservas estatutarias 275.979,69
A Reservas voluntarias 1.780.617,20
A Ihvidendos . 703.200,00

TOTAL 2.759.796,89

El dividendo propuesto corresponde a 0,12 euros por accidn, lo que equivale a un
10% de su valor nominal.

No se han distribuido dividendos a cuenta del resultado del ejercicio 2006.

NOTA 24 - BENEFICIO POR ACCION

El calculo del beneficio por accion es el siguiente:

Resultado neto del ejercicio 3.571.899.45
Numero medio de acciones en circulacion 5.860.689
Beneticio basico por accion (0,61

El beneficio por accion se calcula como el cociente cntre el beneficio neto del
pertodo atribuible a la Sociedad Dominante y ¢l nimero medio ponderado de
acciones ordinarias de la misma en circulacion durante dicho perieda, sin incluir
el nimero medio de acciones en autocartera. '

H )Y DOT
2! ,11' JiNom, E0167 L i‘“‘i!

El Grupo no ha realizado ningun tipo de operacion que c:f
1: . Ty e
[ A BARCELONA O

accion dilmdo diferente del beneficio basico por accion.




52

NOTA 25 - GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

NOTA 26 -

[LLa sociedad dominante avala a la sociedad asociada GOLF PAR 3 LA
OGARRIGA, S.L. un importe de 450 miles de euros, frente a una entidad bancaria.

Adicionalmente la sociedad dominante INBESOS, S.A. y la sociedad
dependendiente INBESOS OCI10O, S.L., actuan como pignorantes en relacion al
prestamo sindicado otorgado a la sociedad dominante en el presente ejercicio
(Nota 13.1).

A techa de cierre el Grupo no tiene ninguna otra garantia o aval vigente frente a
terceros.

INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

Las sociedades del Grupo cumplen con la normativa medioambiental y mejora del
medio ambiente, aplicando los requisitos que le son exigidos en el desarrollo de su
actividad, por los difcrentes organismos.

No se preven contingencias, indemnizaciones ni otros riesgos de caracter
medioambiental en las que pudiesen incurrir las sociedades del Grupo que sean
susceptibles de provision.

Por otro lado, las sociedades del Grupo no han percibido subvencion alguna ni
Ingreso como consecuencia de actividades relacionadas con el medio ambiente.

NOTA 27 - OTRA INFORMACION

27.1 - Consejo de Administracion

1 g,To, largo
del eJercmm 2006 por los miembros del Consejo de /}fi;lmnm“trﬂmou ﬂe la
Sociedad dominante, s¢ detallan a continuacion: /*_jgj;‘ - :
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___ Euros
sueldos 554.053,20
Primas 3.756,50
Dietas 30.841,34
__997.651,04

b) En cumplimiento del articulo 127ter. de la Ley de Sociedades Anonimas,
introducido por la Ley de Transparencia (Ley 26/2003, de 17 de Julio), se
detalla en ANEXQO VII las participaciones que los administradores de la
Sociedad dominante han comunicado en relacion al capital que poseen en
sociedades con el mismo, andlogo o complementario género de actividad al
que constituye el objeto social de GRUPQO INBESOS asi como los cargos o
las funciones que en ellas ejerzan.

27.2 - Honoranos d¢ auditoria

Los honorarios tmputados en la cuenta de pérdidas y ganancias por 10s servicios
de auditoria de todas las sociedades del Conjunto consolidable ascienden a
59.687.00 euros, no existiendo otros servicios prestados por el auditor o sociedad
vinculada.

NOTA 28 - ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL C1ERRE

Desde el 31 de diciembre de 2006 hasta la formulacién por el Consejo de
Administracion de estas cuentas anuales no se ha producido ningin hecho
significativo digno de mencidn.




54
i
5

'-|.

n -” -
u - o ..,..I...-..-.
] _. P . a H .
. . r . 5 ] . -
g Aok " } i e S ]
b 1 1L ‘- | -. .l- .r---. .
...ulLr._... 11:.....;.; .1.;...“ .-..

UCIDISINOPD Bf 3P CIUMUOW ]2 U2 SI1UISIXG SPIIOD] SOIDSTIA wﬁ_ﬂ nmuzhmﬁ s Em ﬂ. ,,,“rm.ww_- & f.

w = ....L;..h

uCSa3 L HOIo0a41p By mn.:um.“__m &MMEHE mmw h_,,,w MN___ ﬂ _ w
O 3P SOYIAUIP 507 3 ﬂ_ﬂﬁ_.mﬂﬁ .E,. b .HH ,Am—”“_ w, .,H. m
OT°69F"CE8 '8P . ol 2 ; >
OOl IE jeimen ouy  {pS LTS T 65 LETLTR () (1) 012() =

E%y_mmw,%w %ﬁrm,ﬂﬁ.

. e
..n......-.uh.“r..r.. Ty Y
- .wll._- T o T

(PUO[ROIRET) TS F[OD) BGIE|IA [BIOUSPISOY

90°C (i)

"1 € [eaaeu oy S0°65SFRLC CO6se+3L°¢

BLIZL1GOWU]

GUCl 1L [Blmel oy 15780 8T ] (1}

0L L0T8IT

o120 (eLIOpUY ) 'y°S ‘€ frg Jjon|-

SO0TITE [BIRUBL Oy O/ "8E8°C09°]

[SLL9TECE (7)

BLIE1[1GOWU] (BUO[3oIRg) 'S ‘XX eduf

QOTEIE {EIREU OUY

LE180°61 18061 (1)

BLAUIpIRY (uopaaIRg ) “T'S ‘TOOT 1B31EN

SUEl it [BHUBU OUY ¢ $69°066°] OCETRLILE {1)

BLIE1[IOUIN] (euofa0rRg) “T'S ‘[2PUO) YouNEY

[BlURU OBY | 9°710°S6F (1)

LO'TID ChY

0120 (BUO[adEg) “T'S JjOD IN0qQY

00 711¢ [BIUEU OUY -+ 0FT SO T(-) PF 0P C0T 1~} {1) 0120}

(BUOROIBY ) 'S "0 SOSIqU]

Q0TI 1L [eameu oy 176 kLT HSL{-) {1)

HGIIOMISUO ) (BUOo2IRY) V'S S0S2QU] BIGIMUISUD )

{BUO[32I2{ *Sosag 2p
BUPY JUBS) "y°S 'SOsag 3p BUPY JUES Juawmnpy

[edmeU OUy 68" £H9 00E (1)

BJIJRULIOIL]

[BIMEU Oy g 1 [L9L8°TE 16" [1L9L8°TE (1) sLEIqouuy

(PUO[301ed } Yy S'SOS2¢ BURI[IGOWU] BIO)SaN

(BUOaMET)
V'S SEISTIUBUL] A S3[RLNSNPU] SUOTICU0LJ

T 1L [BIMEU Oy ot LSCB06F EHEIguIa]

OXFEHOUOID uppedopaed

Vi
JLIIND BYII Y

BRI dap
o)sandng

Wwerie

uoredionaied o EPIALL
sordoad sopuoy HIECRIRC % PEPIANDY

I[IIEU G HOIIBUIUOII(]

0113 I[YEIUOD IO]R A

NOIDVAITOSNGD 7a OYLAWIEAL T4 NI SYAINIINT SALNAIANTJAA SAAVAAIDOS 1 OXANY




33

SO TE

LA B

i e

Vid
21130 By

[BIMBH OUY

|BINEL Oy

|EIrYEL Uy

OHWIQI0ID
oaIalg

£6 8LT9F]

81 +39°601

FPFLPOTE

1ELPST

uonedRiard
IHIEIU0D 10{E A

GE'39¢ 81T

L0897 ]S

{9 Fole6

QUTI'lE

sordoad sopuog |

uoedionaed o

BLIEI|1qOWU]

ELE{1QOWU]

SOIOTALIG

PEPLABOY

e —— —
l.i-.l_.ﬂdﬂl.”.l. ¥ -, - - il ..-...-]..-.F..I.
al --.-.-.I- e o ] LI A " . -.-r-.rt
- L B L S
= M — T ..-... - ] ---
h-l.rl.n - o ta , r S
- LY y - 3 3 et
-lu l“- L -".l- 1 - - M -- -l--
d 'l R r i . B
--1 Ty - r-mt- r T, -.m.-. " --.
Lo T i SR e
h.. -Il- . -I-—. --- --
a7 — T - L]
N | H - Lo -
: ~. PRI ¥ =t nn.H.. ..“.-T..l. : ._..
|mr -.I . . L 1 -.---.-r‘ U JI- 1 -—F
ot oy il i
r . : . . -
P iy 2 3 ]
P 1 L H - . F - N .
=T o - -l . —. = ] - 1 H
m — —- - L] -|- — [ -— — 1 “ m
L - L - - ] H i - -
F - . ) ey - E - - Pi=ey L
] . e - . S Iy
w. ._....ll_ . - .. : ; H....u.._u. __
o - - 1 ' - ]
___.. v ...“ g ..".,_ L T ..H.Hr. - :
R PR T - T 1 1
- . . r "~ | r s
n - - v - I
" . - -
-- -uu " b - - [ -.-1%
' - Lo _ =g \ “u : 11._
oo r- T
", : Wl \ o
b | R — " - b - -
= 41 v r - 1 - 1 - -
.F. T = _ 1 -_— - ' h
' L . b, -
m, Th - teo— ol "
- - - - -
-.Hﬂj. s . A — 1 ._.-....J_- - -~
- - . ; " e—— - — - g oY |
= - " ¥ r | e - -
- L] - " -
- tta - o - -
r.,.-.ur.l.-l .,.-.-..-l.r.. - l-......-l-.
h.u..-.ﬂ T - - -
o ,u-. r—- o A o

(BUQ[a2IRg} "W'S ‘SPUCIMNOY SOSaqu]

(BUQTaaIed) "y S IS Sosaqu]

(BUOT22IE) 'S ‘SOOI S2U0SIY

O IEN0(] /HOIENIWOUI (]

NOIJVAI'TOSNOD 40 GHELIWIYAd T4 N3 SOUINTTONI (O4TADILININ) SOINNINGD SOID0OAN (T OXIANY




. d —. L

s

CHE T 01D1042{2 Sa1q1iodsip saponup wﬁmmmmuq%a% (¢)
GO T TP Sappuoisinodd soda1oupnyf soppisy ()
GI0A 3P SOUITIBP 5O} 2P DLIOADWE D) 432804 {1}

60°S90°ST

(2) oaljeaIugis S o (o) crp (] (BUOfR2IRY )} T'S
Z [exmyey owy 00°PZ0° T 0765 SL T 4106 9D SOTEUOSI05{ SEUIISIS A BIOUSI

OU GaWINJO A

7y | CABEOHIUSIS . e e _. e

i OU UBWINYO A gir<00t LL9ER ] LL 9Ty BRI ISUOT) {(eUO[2IBY) “T'S ‘Shjd BUORD
NOEYEpPIbI 1010mpo.d L2008

(£} PREPHIDH [EAJBU oLy zreunbewu , | (Buo] g

T ‘napapie)) 'S ‘euedsyg yordounaj

U2 pepIID0
PEPSIOS OjuIUeIeL |

9L LY OdTHD AL B A IR T giouapuadap

diogaed o h
sordoad sopuo g o1sandng URIFEGIIRAEU 4 PEPIAGOY OO (] /UQIIBUIRIOHI(

QOISN[IX OIMUSU(ID
GALOTA o1l

1od ope.rsisaa uoednIed
033U I0Je A 3]qEBIN0) J0[BA

NOIDVAITOSNOD 3d OULIWIYAd Tdd SVAINTOXI STINAIANALAA SAAVAAIDOS i1l OXIANY




a7

(€)@ (EImEl ol

{ENT) [BIEU OUY

(FHENT)

[BHOBU OUY

O QNI
13RI

UCIIDPIOSHOD 2P GILO42H00 2P 0puof 12

1°6L9°60L°E

FEISELT LO'S01'897 {1)
6 19 S0 | DOCIoFLES {1}
FRTCOR9L 1T LECOFLOLR (1)

DO0°CLT°IE
uoRedipaed
JGEINCI IOTB A

WLl Lt
soidoad sopuo g

UOIDEBIIOSE
uopnedyIed o

o1sandng

FE7,

F

BULIBLL UQI1S20000 ugoelo]dxyg

T T gy e
\m” ....._.. ...;"..“ .. ... e .._.r I .....r......
AT - el e, .“.I.. ”.. a
.n“_.___.... LI ‘o s ......“.n ."....
ha..__.H.ﬂ,. .....H.._FJ.”..*?,.H | T oer ORI
: .....r..m_ ._..i..-..-......m.. .J.r.-.._..n...u....h_.. ,.11.......“ ral .-.”.._. .__.
. M¢ o TR, ST R S
M_.___ T, Vi, ,.L ,.u_p * uu.,. = b m
W ' R T
o e = R
ff., _“.w.f_.: A MR .1}, a.m.u.a
PRI B T
el
WODDILIONSE 3P DAasad Dp ppingoxa sordosd sopuog  {p)
UOIISIBPY D] 2P OIUBWO0UL ]2 143 S3IUBISING STIDasHId sD] uadngou: 35 657 (€)
QT[] § U Fapouoisinoad sosaiouvuiy sopoisy (7)
wers P 40Liadns o jend) wopdinpipd pun usasog (1)

pepa1dold
(12 }]O8 3p odwed uoelordxy

(euo[aieg) 1S ‘eIl B

BUOR2IBYH 'V'S '

BLIES[[qOUIU]

PepIADYY CIIIUG( /AOIIZURUOU (]

NOIIDVUI'TOSNGOD 44 OHLUINIIAd TH NH SVALTONI SVAVIDOSY SHAVAJIDOS ‘Al OXANY

L Ted JiOD)

A MO BULBIN

(BLIOPUY) "y'S ‘BISY




r
b

L

4
A | it
e
L!;'
=1
-H]' ,f.l' FH
‘1'-. = e

SIPPPINIIIP SHE 3P OOIH] [P Diadid 250) D} ua WEIsSa ‘[ O07 U2 SBPIRIHSUOT Sapupatiog ()
G 7T TE B SAIPUOISInO4d S0410UDUL] SOpPDIS3 UHB2S so1dodd SOPUO (7}
G (7 [0 doLiadns o jondt uorovdionaed vun 423504 (1)

0009 L

(BUCJ22Jeg) "T°S ‘Sangag € 1eg

%0008

98 PREI1(-) CL'69L£T8-)

{£) (7) 000081

(BuO204BY) 'S *S[HQUWEBY) J|O0 OHS)

LEFZO 81T}

1070019 65L99°TL(-)

(£)(7)

0771’1
OPBIISIS
0)IT IO A

90" 11§ ughedgaed Q0TI HODELIOSE |
AIQEIN0I I0[BA sordoad sopuo g oysandng ugedpned og | pEpIABIY NG /UETIeH3 ]

NOIOVUI'TOSNOD 40 OA LA NIHAd TAdA SVAINTOXA SYAVIDOSY SHAVAAIDO0S ‘A OXANY




oF B
SHIVIOL
_ofT SSURpE
s1'01L410 [ 011 SSICT[TUIBILIN|C SEPUSIALA VSHETD (Eprdey ] ap sapeD) 1Y
T S3IBI| U] N|d SEPUSIAT A, VSETD (endey v op 9] weaﬂ_;wmmm,mw
00°08T'S H BT T Sepas] E,, VSETD (endey ey ap s3[18)) JULS) I SORENES =
og'teLTt | 1§ _ SSTE[{ILUBJIUN SBPUAIAIA VSO SAITASINDIV]
LR'STRT H SR . — — ]
9R°0LL"C P SaJel[IUBJLIN] m%ﬁzﬁ SINVS - SONVHIVISOH
6506 ] T SEPUSIALA SBjI0IB I -
oz | o S2JBI[IUIBJIUN SBPUATALA SATTIVA 130 ¥D0E V1
L1 SIRI[IWBII ] SEPUAIATA
98'v6<9e fF 9¢ Satel[MuejUN[4 Sepuisl | TYANOD HODUNVY (jpP2ruyeed) 4SVA o SHNDTVS NVD
- 0E SSIBIIUBIII) SBPURIATA
gspiol [ 99 SaiBl{MBIUN]] SEPUTAIA | TV ANOD HINANVY {lsenyeed) SV | SANOTYS NVD
FOTHEL H SB[ IMIBETUN SEPURTALA VSETD BUOSEIIE | ) VY'Y (T VIO
¥4 09 SSIE[IUEIIUN SEPUSIAIAY V' SETD THIVO T34
A .. |
Zlsls | ¢8| SAJBF|ILUBJLIN[A SBPUSIALA (s]0XInD) ap m[aj e ) STIANS TV SYIN
SOULC [IVIONAQISHH| SAAVAINN SHTIANNNI - YIOLOWOUd NOIDOWOUd
- STINATHHOD SOALLDY

aluesel Oofeg (11

SILNVS - SONYUAVISOH
IO (S[OXIND 3p NiRJ JUBS } VANVINTVH SYI
] 013[3)0H SHTIVA 13d ¥VOO V1
SOU.LO Y IDNAAISTH(| SIAVAINN SATAANIANI VHOLOIKOUd -NOIDOWOYUd _

~ SALNZEOD ON SO. ir_.uﬁ

1) S0°CHT 8

u01RIo{d XD Us Junieg

SOSHENI OdIHD) SOTHVITTHOINNI SOLDIAOUd NAWNSEHA (1A OXINY




60

| | |
: | : | 040fo5U07y TS ‘e3eD g ¢ od JoD | m
| ) | ; ODIUN JOPBNSTHIUPY 'S 'sn|d BUOAD | _“
- _ - Daalasu0) VG CROSY
| - - ol3sn07y [P IUIPISaI] 'S JIOD) |3P SO[BHOISSJOI] SBUISISIS A BIOUSISN) - SULIRA B[LA SWEy !
uoedidnied ¢, | SaU0DIE Ip oIdUINY] | uoRun j / 03187 | SIPEPIIOS - 0f3sE0 ) [P SOIqUIAIEA
1

NOLIVALSINIKAY 44 OIASNOD -1A OXANY




[1I - INFORME DE GESTION CONSOLIDADO

DEL EJERCICIO 2006

Poya” ot

61

|
]




62

INFORME DE GESTION 2006
INBESOS, S.A.
(Consohidado)

Marco economico

Ei crecimiento del P.I.B. en la zona euro se ha situado en el 2,8 acumulado al final del ano 2006,
consolidandose una fase de expansion, con Alemania como principal motor. La inflacion en esta zona
se sitto en el 2.2, al nivel del afio 2005. La posicion del euro se fortalecio respecto al dolar debido a

las cifras y expectativas de la economia en EEUU. En balance ha sido un ano de crecimiento.

A nivel espafiol, en el afio 2006 el P.1.B. se situa en el 3,9, y supera en mas de un punto el
incremento en la zona euro. Se produce una moderacion en el crecimiento de la demanda nacional,
situandose en el 4 9. El consumo privado presenta un incremento del 3,7 y el consumo publico del
4 4. La variacion acumulada de la inflacion en Espafia en el afio 2006 fue del 2,7, por encima de la

ZONa euro.

| 2 evolucién del PIB en el sector de la construccién ha sido del 5%, siendo el motor la edificacion
residencial y la edificacion de infraestructuras.

Grupo inbesos en el ejercicio 2006

RESULTADOS y CIFRA DE NEGOCIOS

Grupo Inbesos obtiene en el ejercicio 2006 un resultado atribuible a la sociedad dominante de 3.571
miles de euros, en linea con los resultados obtenidos en el ejercicio anterior.

El EBITDA en el periodo de 2006 se sitia en 5.984 miles de euros, frente a los 4.993 miles de euros
del periodo anterior, lo que representa un incremento del 20%.

L a cifra de negocio a 31.12.06 se sitia en 37 millones de euros frente a los 30 millones de euros del
ejercicio 2005, lo que representa un incremento del 22%. La composicion de la cifra de negocios y
su evolucion respecto al periodo anterior es la siguiente:

Miles de euros 2006 2005
Actividad Inmaobiliaria 24612 23.574
Arrendamientos 105 105
Prestacién servicios yotros. 12,450 6.887

TOTAL CIFRA NEGOCIO 37.167  30.566

La rentabitidad del resultado del ejercicio 2006 sobre cifra de negocios ha sido de Ep.ﬁﬁ'ﬁ‘s%
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SITUACION DEL GRUPG

El balance del Grupo al cierre del ejercicio 2006 se sitia en 165 millones de euros. |
Las inversiones en el activo se producen a nivel del inmovilizado material y de las existencias,
principalmente, y corresponde a la construccién de los campos de golf y el desarrollo de diversos

proyectos inmobiliarios.

El patrimonio neto del grupo se situa en 36,5 millones de euros frente a los 34 millones del ejercicio
anterior, lo que supone un incremento del 7%.

ACTIVIDAD INMOBILIARIA

Dentro de la cifra de negocio el incremento de las ventas inmobiliarias se situa en el 4% respecto al
ejercicio anterior. Los ingresos atribuidos a esta actividad corresponden principaimente a la
comercializacion de proyectos residenciales que se han entregado durante el ejercicio 20006, en
Bellver de la Cerdanya, Can Mario, Bellesguard, Els Garidells, El Foix y Vilalba.

A finales del ejercicio 2006 se encuentran en curso de edificacion las promociones de Mas Falgueres
(Sant Feliu de Guixols) y Hostafrancs (Barcelona), y en curso de urbanizacion las promociones de

Can Salgues (Palafrugell) y Aiguesverds (Reus).

Durante el ejercicio 2006 se han efectuado compras de terrenos situados en Sant Carles de la Rapita,
de forma que la cartera de suelo y proyectos en curso de los que dispone el grupo se situa en 770

viviendas.

Durante el primer trimestre del ejercicio 2007 se han obtenido la licencia para el inicio de las obras de
edificacion de un total de 194 unidades correspondientes a los siguientes proyectos:

e 40 viviendas unifamiliares en la promocion de Vilalba en la Roca del Valles.

» 66 viviendas plurifamiliares y 30 viviendas unifamiliares correspondientes a la primera fase de
la promocion de Can Salgues en Palafrugell.
« 58 viviendas plurifamiliares en Sant Carles de la Rapita.

L as licencias obtenidas suponen que durante el primer semestre del proximo ejercicio estaran en
curso de edificacion un total de 323 viviendas.

SERVICIOS

Los ingresos por prestacion de servicios corresponden principalmente a la actividad ocio, a la
actividad de la empresa constructora, asi como a servicios prestados en el desarrollo de la actividad

inmobiliaria. |

A destacar las inversiones en los campos de golf de Vilalba y Puigcerda que en conjunto ascienden
alrededor de 6 millones de euros.

HECHOS RELEVANTES

i

a carfera de sugl

Con el objetivo de consolidar el proceso de expansion del Grupo y aumentafia carters:; , en
mayo de 2006 la sociedad Inbesos, S.A. suscribid un prestamo sindicado por img.gr;tg'ﬁeﬁo nes
Ceer o BURL NG B0t gy - 1T

de euros. de duracion cinco afos, destinado a la adquisicion de suelo por ﬁaﬁé&%da‘;h&‘e@ﬂwregg ique
. . = F . L. . R _]:I 1'_.:'- Iy
desarrollan la actividad de promocion inmobiliaria dentro del grupo A &
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Finaimente hay que destacar que la valoracion de activos del Grupo realizada por CB Richard Ellis a
fecha de cierre de ejercicio ha ascendido a 190 millones de euros.

Acciones propias

A 31 de diciembre de 2006 la sociedad dominante no posee acciones propias. No obstante la
empresa del grupo PROINFISA, posee 29.311 titulos, que representa un 0,50% del capital social de
INBESOS, S.A. Cumpliendo con la normativa contable, la sociedad dominante tiene dotada la reserva
nor acciones propias, que se incluye en las cuentas anuales dentro del epigrafe de Otras Reservas.

Grupo Inbesos en Bolsa

La cotizacion del titulo durante los dos Ultimos anos ha experimentado una importante revalorizacion.
A cierre del ejercicio 2006 la cotizacion se situaba en 13,75 euros, l6 que supone una revalorizacion
del 44% en el ejercicio 2006.

El volumen de contratacion durante el ejercicio 2006 ha sido de 10.523 miles de acciones, con un
efectivo de 136.917 miles de euros, un La capitalizacion al cierre del periodo se situo en 80.575
miles de euros.

En cumplimiento con la Ley 26/2003, de 17 de Julio para sociedades andnimas cotizadas, se ha
nrocedido a la elaboracién y publicacion en la pagina web de la sociedad del informe anual de

gobierno corporativo y se han puesto a disposicion de los accionistas e inversores los instrumentos de
informacion requeridos.

Aplicacion de resultados

El Consejo de Administracion propondra a la Junta General de Accionistas de Inbesos, S.A., la
siquiente distribucion de resuftados:

Cifras en euros

A reservas estatutarias 275.979 69
A reservas voluntarias 1.780.617.20
A dividendos 703.200,00

Resultado social 2006 2.759.796,89

La parte de los resultados del ejercicio destinada al pago de dividendos se distribuira entre todos los
accionistas, a razon de 0,12 céntimos de euro por accion, lo que repraesenta un ‘IO% de su valor

nominal. S
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——JOSE LUIS ALVAREZ V7CA ‘ ~ JAIMEVILA MARINE

DNI; 36.802.347 DNI: 46.000.426_
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JAVIER VILA LLOBET SANTIAGO CERVELLO DELGADO
DNI: 37.634.158 DNI: 38.037.510

DNI: 46.352.690

Barcelona, 29 de marzo de 2007

Estas cuentas anuales se presentan en hojas numeradas del numero 1 al 635.
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