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Madrid, 15 de Septiembre de 2006

Muy Sefiores Nuestros:

En referencia al requerimiento realizado por su entidad, referente a la necesidad de analizar ¢

informar sobre las principales variaciones que se originarian en el balance y en la cuenta de perdidas y
canancias de la sociedad si se hubiesen aplicado las normas internactonales de informacion financiera
convalidadas por la Unidén Europea para el cierre del ejercicio 2005, les informamos de las principales

impactos detectados:

Balance de Situacion;

1.- Se ha eliminado la partida de/ Inmovilizado Inmaterial, fruto del traspaso realizado a la partida de
Inmovilizado Material, de los elementos adquiridos mediante contratos de arrendamiento financiero,
ademas del software de la compaiiia. Dentro de la partida de Otros Activos Intangibles se registran
los proyectos de Desarrollo iniciados por la sociedad en este ejercicio 2005, apoyados por el
Ministerio de Industria dentro del programa PROFIT para el desarrollo de la sociedad de la
informacion.

2.- Se ha eliminado la partida de Gastos a distribuir en varios ejercicios, por no estar considerada
como activo de acuerdo con las N1IF.

3.- L.a partida de Existencias desaparece y la cantidad se traspasa a Deudores comerciales y olras
deudas a cobrar. Fn esta partida se encontraban incluidos los trabajos en curso realizados y no
facturados al cliente.

4.- La cifra de Patrimonio Neto de la Sociedad no se ve modificado, ya que no ha habido mngin
cambio en el criterio de valoracion y contabilizacion para los ejercicios anteriores. Ademas los
impactos en la cuenta de resultados no tienen reflejo en el gjercicio 2.005.

5.- La Deuda I/p con entidades de crédito disminuye por el cambio en la forma de contabilizar los
contratos por arrendamiento financiero con la aplicacién de las NIIF.

6.- La Deuda c/p con entidades de crédito disminuye debido al efecto descrito en el punto anterior.




Cuenta de Resultados;

l.- La cifra de ingresos netos de la sociedad para el ejercicio 2005 no se ha visto modificada por la
introduccion de las normas NIIF.

2.- Dentro de la partida de gasros de personal ya se encontraban provisionados todos los conceptos
asoctados al personal de la empresa, tal y como marcan las NIIF.

3.- Tal y como marca las NIIF se han provisionado tanto los ingresos como los gastos procedentes de
las diferencias por tipo de cambio. Esta forma de trabajo y analisis ya se venia realizando en la
sociedad en los ejercicios anteriores, por lo que el resultado de la empresa no sufre ninguna variacion.

4.~ Traspaso de los Resultados extraordinarios a los diferentes conceptos de la cuenta de resultados,
de acuerdo con las NIIF.

Para documentar lo anteriormente sefialado, se adjunta el Anexo 1 en el que se muestra el balance
y la cuenta de resultados de la sociedad una vez aplicadas las normas marcadas por las NIIF.

Por otro lado, se requiere desde la Comision Nacional del Mercado de Valores informacion sobre
los riesgos a los que se enfrenta la socicdad tras ¢l cierre del ejercicio 2005, tal y como marca el articulo
202 del Texto Refundido de la ley de Sociedades Anonimas.

Debido a la naturaleza de la sociedad, las principales incertidumbres y riesgos vienen marcados
por la naturaleza de los trabajos que se desarrollan, ademas de la tipologia de clientes para los que

trabaja.

El cliente principal de INYPSA es la Administracion Pdblica tanto en Espana como en el
extranjero, representando para el gjercicio 2005 el 85% de la cifra de negocios. Esto nos lleva a que el
riesgo por mcobrables al que se enfrenta la sociedad sea minumo.

En cuanto a la distribucion por areas geograficas, el 55% del negocio de la sociedad se desarrolla
en el ambito nacional y el 45% restante en el extranjero. Es importante destacar que los proyectos
desarrollados en el extranjero estan financiados por organismos sobradamente solventes, como pueden
ser el Banco Interamericano de Desarrollo (BID), Banco Mundial (BM) o la Unidon Europea a través de de
sus Fondos de Desarrollo. La financiacién de los proyectos internacionales por los organismos antes

mencionados, nos asegura el cobro en plazo y forma.

Otro aspecto a destacar a la hora de reducir el riesgo, es la contratacion y el uso adecuado de
algunos de los productos financieros que ofrece el mercado; hablamos en concreto de los seguros de
cambio, con los que INYPSA afianza la rentabilidad de estos proyectos realizados en el extranjero,
ademas eliminar el riesgo por ditcrencias de cambio.

Por otro lado, cabe destacar el importante esfuerzo que realiza la compafiia de cara a controlar el
desarrollo de los proyectos, tanto desde el ambito economico, como desde el ambito técnico. Este
seguimiento y control se realiza de forma mensual, y en él participan todos los departamentos de la
compania. Este control esta apoyado por la existencia de solidos procedimientos de trabajo, avalados por
auditorias intcrnas y externas, y por la utilizacion de una solida herramienta de gestion.

En resumen, los rigidos patrones en la limitacion de los riesgos descritos anteriormente, dotan a
la sociedad de una solvencia economica suficiente para hacer frente a nuevas oportunidades de negocio
tanto en las actividades tradicionales de la compaiiia (agua, transporte, energia, medio ambiente...) como
en el desarrollo de nuevas dreas de actividad (Project management, gestion de servicios).




Ademas esa solvencia econdmica sefialada anteriormente, nos permite seguir con el proceso de
internacionalizacion miciado por la sociedad en ejercictos anteriores. Un ejemplo de esto, es la operacion
rcalizada a finales del pasado mes de marzo que ha llevado a cabo INYPSA con la adquisicion a
IBADESA del 70% de su filial de produccion (PRODOS), que ha pasado a denominarse INYPSA IMC,

Internacional Management Contracting, empresa con una importante cartera de equipamientos y
proycctos llaves en mano en el exterior. Estos proyectos ¢stan financiados mediante crédito comprador o

alguna figura que elimine el rnesgo a la hora de realizar el cobro del proyecto.

Atentamente,

~ oy Frdnciso Javier Gimez Puyueto




INYPSA INFORMES Y PROYECTOS, S.A.

BALANCES DE SITUACTON seoiin NIIF

(Furos)
ACTIVO Final 2005

ACTIVOS NO CORRIENTES
. Inmovihizado Material 1.611.180
I, [nversiones Inmobilianas -
LT, Fondo de Comercto
LV, Otros Activos Intangibles 1.028.963
V. Activos Financieros no corrientes
Vi Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion 128.857
VI Activos bloldgicos
VIIL. Activos por Impuestos Diferidos
1X. Oftros Aclivos no cornentes
A TR T ACTIVOS NO EORRIENTER. g R ARSI
I. Activos Biolaglcos
IT, Fxistencias
I1L. Deudores Comerciales y otras Cuentas a Cobrar 11.757.578
V. Otros Activos Financieros Corrigntes -
V. Activos por Impuestos sobre las ganancias cormientes -
V. Dtrﬂs Activos Cnrriﬂntes

E 332 298

S e

PATRIMONIO NET()Y

L. Capital Suscritp 8.500.000
IL Otras Reservas 1.068.054
I, Ganancias Acumuladas 1.754.013
V. Otros Instrutmentos de Patrimomo Neto

V. Menos: Valores Propios

VL Diferencias de cambio

VIL Otros Ajustes por valorizacion

Reservas de revalorizacion de zelivos no cornientes clasific, como
mantenidas para la venta y de actividades interrumpidas

X M-anns ledendus a cuenta

@H D

. ‘F 1.1 a,ﬂ "‘*i'

I Emision de Obligaciones y otros valores neeociables

il Deudas con Entidades de Crédito

I11. Otros Pasivos Financieros

1V, Pasivos por Impucestos Diferidos

V. Provisiones 271 263
VL Otros Pasivos no Corrientes 299.984

L. Fmision de Obligaciones v otros valores nesociables

il. Deudas con Ennidades de Credito 39,260
ITN. Acreeedores Comerciales y otras cuentas a pagar H.482.633
V. Otros Pastvos Financierns -

Y. Provisiones 15.543
VL. Pasivos por impuestos sobre las sanancias cornentes 1.216.520
VI | o {}lrfﬂ Pztf.ivc:-s Furric:ntes o -4 ?'-'E? 8@4

Pasivos directamente asoclados con activos no cartientes clasibcacdos

YI1IlL , . . .
como manterudos para la venta y de actividades interrumpidas




ANEXO 1

INYPSA INFORMES Y PROYECTOS, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS segiin NIIF

(Euros)

Saldo

Final 2005

34.830.915

Importe Neto de la Cifra de Negocios

+ Otros Ingresos 1.168.282
+/- Variacion de Existencias de Productos Terminados o en Curso 50.062
- Aprovisionamientos -25.235.,182
- Gastos de Personal 8.480.072
- Dotacién a la Amortizacion - 279.207

(")tn:rs gastos

............ 1'0'5'1 59
- 86.216
120.284

ot

Ingresos Flndmlems

- (rastos Financieros
+/- Diferencias de Cambio (nelo)
Resullado por vanaciones de valor de instrumentos financicros a

+/-
valor razonable (neto)

i Resultado por vartaciones de valor de activos no financieros a
valor razonable (neto)

+/- Resultado por deterioro/reversion del deterioro de activos (neto)
Participacion en el resultado del ejercicio de las asociadas y

+/- negoclos corjuntos que se contabilicen segan el método de la

participacion

Resultado de la enajenacion de activos no corrientes o valoracion
+/- de activos no corrientes clasificados como mantenidos para la
venta no incluidos dentro de las actividades interrumpidas (neto)

()tras ;:Jananclas 1::1 ]Jérchdda. (ntto)

L e e L [

R g . B . =, R

,,,,,
LLLCTRV : M et
..:.'.I. ...............................

Gaam por Impue&.tﬂ snbre las ganancias
BILNILH(.' 10 DEL FJFRCICIO

L [HE Shilelne b et 'y

...
L e LR - PILSL N 1 L -.-.::,::- ,' Sty e N et T e B iR i i
...................

:
B A nahnt N s e el iy e T ety y gttt e ew e B e

s T e e L e s enge, tmoimetoneinan , -.'.'.'." N RN oot o e btk oo
T L . LH : T g Lt e L O un HHH S P TR

.......
e P LR

|||||||
"u

"""" - i SRR S i R L 45&-55? .?:&:s:'ia-':.......... B R R

'''''''''''''




