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Comision Nacional del Mercado de Valores
Direccion de Informes Financieros y Contables
PO Castellana n219

Madrid

. o e — e — . ___ Madrid, 11 de septiembre de 2006

Estimados Sres.,

En contestacion a su requerimiento recibido en nuestras oficinas el 30 de agosto de
2006 (n° de registro de salida 2006042739), y para, en su caso, su puesta a
disposicion del publico, procedemos a contestar a las cuestiones por ustedes
planteadas relativas a la informacion financiera presentada en las cuentas anuales

individuales y consolidadas de Avanzit, S.A. del ejercicio 2005.

Para una mayor claridad, se sigue el orden de la informacion adicional solicitada:

Respecto de las filiales no_incluidas en el perimetro de consolidacion,

explicacion razonada, seialando explicitamente los parrafos concretos de

las NIIF adoptadas que justifiquen los siguientes aspectos: - no inclusion
an el perimetro de consolidacion, -si se trata de sociedades cuvas
actividades han sido interrumpidas, porque no se han acogido al
tratamiento contable establecido en la NIIF - tratamiento de los

fondos propios negativos de dichas entidades, indicando, expresamente,

si se han reqistrado provisiones en relacion con este concepto

detallando el importe y clasificacion de las provisiones registradas.

El asunto que nos plantean es uno de los aspectos de adaptacion a NIIF que
requirio por nuestra parte un estudio y toma de decisiones respecto de la forma

mas adecuada de reflejarlo.

Efectivamente, el estudio de NIC 27 nos lleva a la conclusion de que la
consolidacion debe incluir todas las dependientes de la dominante. Sin embargo, o
que nos planteamos en su momento es si realmente estas participaciones
constituyen sociedades dependientes en los terminos de NIC 27, por ejemplo, en su
parrafo 13 (tienen actividad, tienen politicas financieras, existen organos de
administracion, etc.)

e La respuesta es no, salvo ciertas matizaciones que debemos realizar en el
caso de Avanzit ENA-SGT, que se comentara posteriormente. Estas
sociedades, que mayoritariamente son filiales latinoamericanas, quedaron

sin actividad y sin infraestructura en el ejercicio 2002., fecha desde la que
por tanto el seguimiento financiero y de negocio fue deficitario. En la
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mayor parte de los casos, debido a que la inacfividad de estas filiales tuvo
lugar en momentos muy delicados (demandas, abandonos de contratos,
suspension de pagos en Espana, etc.), se han tratado de sequir los
requisitos legales en cada pais dirigidos a su liquidacion, en los supuestos
que no existen procedimientos juridicos que lo impidan, quedandose
dichas sociedades en situacion de inactividad. De este modo se ha tratado
de facilitar en las Cuentas Anuales toda la informacion disponible, no

incluyendo aquella informacion financiera de las sociedades de las que no
se conocen sus datos con precision. La situacion de otras participaciones

no latinoamericanas es menos relevante pero similar.

e Su mantenimiento en balance obedece a la tenencia historica de la
participacion por parte de la matriz y al adecuado desglose de los
desembolsos que fueron efectuados en el pasado; dado que por nuestra

parte, en virtud de otras prioridades que ha tenido el Grupo mas urgentes,
no se han tomado decisiones definitivas respecto de la cancelacion
contable de estas participaciones (completamente provisionadas). A
medida que se realice este analisis, que ya esta en curso, y en funcion de
sus resultados, se iran tomando las acciones contables y juridicas que

correspondan.

Del mismo modo, entendemos que tampoco las definiciones de NIIF 5 en sus
parrafos 31 y 32 reflejarian en modo alguno las circunstancias anteriormente
expresadas; estas participaciones hoy en dia no forman un componente del Grupo
para el que se haya decidido interrumpir la actividad, existan unos planes

especificos al respecto, etc.;

Por estos motivos y tratando de que las cuentas anuales tanto individuales como

consolidadas reflejaran de la mejor forma la imagen fiel de la realidad del Grupo,
hemos sequido el criterio expresado en la Nota 2.7.a), de mantener a valor cero
estas participaciones y las cuentas a cobrar y provisionar los riesgos por avales y
otras posibles contingencias relacionadas con las mismas que pudieran existir de

acuerdo a nuestra mejor evaluacion.

Las provisiones para riesgos por posibles contingencias, gastos en el cierre y
liguidacion definitiva de estas filiales ascienden a 850 miles de euros (Nota 14 de la
memoria consolidada). No hay dotadas provisiones por fondos propios negativos al
entenderse que no van a realizarse aportaciones adicionales de fondos y que las
provisiones dotadas cubriran suficientemente cualquier contingencia que pueda
surgir por el cese de actividades. En este sentido, aunque en el periodo 2002-2005
si se han registrado gastos y pérdidas por importe de 650.000 euros relacionados
con perdidas, litigios y reclamaciones de estas filiales, dado el periodo de tiempo
transcurrido desde su cierre en el ejercicio 2002, entendemos que no deberian

surgir asuntos de significacion adicionales

Las circunstancias de Avanzit ENA-SGT, S.A.U., que tambien ceso su actividad en
ejercicios anteriores, si tienen un matiz distinto. Esta es una sociedad radicada en

Espafia con una situacion mercantil y juridica normalizada. Como se indica en la
Nota 1 de la memoria consolidada, esta filial ha estado inmersa en un proceso de

suspension de pagos como la matriz y otras sociedades de su grupo. A fecha de hoy
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sigue inactiva y se encuentra en proceso de liquidacion, pero legalmente persiste,
puesto que debe cumplir con su Convenio de Acreedores. En estas circunstancias
dejo de consolidarse bajo PGC y se siguid un tratamiento contable similar al de

resto de participaciones excluidas.

La provision dotada por riesqos relacionados con esta filial asciende a 4.057 miles
de euros (Nota 14 de [a memoria consolidada), que cubren sus fondos propios
negativos y otros riesgos que podrian tener que ser asumidos por la matriz. Dado
que al no tener actividad ni activos relevantes (725 miles de euros) el impacto
contable de su consolidacion es similar al del tratamiento realizado, se optd bajo
una perspectiva NIIF por sequir excluyéndola, valorando también que de esta forma
se mantiene una homogeneidad con [as decisiones ya tomadas en el pasado v la
informacion consolidada refleja mas adecuadamente la imagen del Grupo

actualmente.

En todo caso, hemos considerado conveniente dar cumplida informacion de los
criterios sequidos y asuntos relevantes relativos a las sociedades excluidas de
consolidacion en la memoria consolidada, donde se encuentran adecuadamente

desglosados.

En relacion con el registro de la provision por el Expediente de Requlacion

de Empleo neteada de las ayudas probables que se esperan recibir
explicacion razonada, sefialando explicitamente los parrafos concretos de
las NIIF adoptadas que amparan dicho tratamiento contable.

En su nota hacen referencia al parrafo 10 de NIC 37, interpretando la subvencion a
recibir como un activo contingente, que, de acuerdo a dicha NIC no debe ser objeto
de registro. Un inciso a realizar con anterioridad a detallarles nuestra interpretacion,
es que el parrafo 33 de la misma NIC indica que si la percepcion de este activo
fuera practicamente cierta, dejaria de ser contingente y por tanto seria apropiado
reconocerlo.,

Nuestra interpretacion y valoracidon de la probabilidad de percepcion de la
subvencion a percibir no contempla que ésta sea un activo contingente (que como
indica la propia NIC en su parrafo 32 normalmente surgen por sucesos inesperados
0 no planificados, de los cuales nace la posibilidad de una entrada de beneficios
economicos en la empresa) sino que entra en la categoria de reembolso a percibir
que trata el parrafo 53 de NIC 37 “En el caso de que la empresa espere que una

parte o la totalidad del desembolso necesario para liquidar la provision le sea
reembolsado por un tercero, tal reembolso sera objeto de reconocimiento cuando, y

solo cuando, sea practicamente segura su recepcion si la empresa cancela la
obligacion objeto de la provision”.

Dentro del proceso de negociacion llevado a cabo durante los meses de febrero y
marzo de 2006 con los representantes de los trabajadores de la filial en

reestructuracion, se dieron igualmente los oportunos pasos con la Administracion
Publica para la obtencion de estas ayudas, con respuestas positivas de su parte, que
conoclamos a la fecha de formulacion, si bien no podian ser formalizadas
obviamente hasta no cerrarse y conocerse definitivamente los pormenores y fechas
del nuevo grupo de salidas del ERE. Adicionalmente, como se indica en el apartado
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4,12 de la memoria, contabamos con el precedente de que la Direccion General de
Trabajo habia aportado las ayudas solicitadas en 2005 (3.000 miles de euros) para
la primera parte de este mismo ERE. En la actualidad ya se encuentra plenamente
formalizado que la Administracion reembolsara su parte a la compafiia de sequros el
1 de noviembre de 2006. Por estas razones y al entender que la Administracion
aportaria directamente a la entidad aseguradora la ayuda solicitada, como asi ha
sido formalizado, se considero a la fecha de formulacidn que la mejor estimacion,
valoracion y presentacion del pasivo a afrontar por este concepto es el realizado en
las cuentas anuales del ejercicio 2005, que ademas fue adecuadamente desglosado

en la memoria.

Nuestros auditores plantearon una cuestion similar a la que nos dirigen en los
Comités de Auditoria convocados con anterioridad a la formulacion de cuentas
anuales, concluyendo que la informacion existente respecto de las ayudas no era
suficiente para considerar cierta su percepcion y, por tanto, poder registrarse el
desembolso esperable. No obstante lo anterior, se tomo la decision de mantener la
contabilizacion, debido a que los auditores también manifestaron al Comité de
Auditoria que ademas incluirian en su informe de auditoria una incettidumbre sobre
la totalidad de las provisiones por reestructuracion del Grupo, por importe de 16,8
millones de euros, segun consta en el informe de auditoria consolidado, ya que en
su opinion otras provisiones por reestructuracion registradas al 31 de diciembre de
2005 no cumplian los requisitos de la NIC 37 para ser registradas como pasivo y
que tal y como se indica en las Notas 4.12 y 24.1 el Grupo sequia inmerso en
procesos de negociacion y reestructuracion cuyo desenlace final no era susceptible

de evaluacion.

En_relacion _con la activacion de las mejoras sobre bienes en
arrendamientc operativo: ~explicacion razonade sefalando
explicitamente los parrafos concretos de las NIIF adoptadas que amparan
dicho tratamiento contable -~ justificacion de la consideracion como
arrendamiento operativo segun las NIIF v como arrendamiento financiero

sequn el PGC.

En primer lugar, aclarar que las mejoras activadas corresponden al
acondicionamiento fisico (instalaciones técnicas, basicamente) del inmueble que la
filial Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. ha mantenido en arrendamiento
operativo tanto en el ejercicio 2004 como en el 2005 (tanto desde un punto de vista
PGC como en NIIF). De forma mas concreta, estas obras de mejora son las
realizadas basicamente en el inmueble en alquiler que describimos en la Nota 4.15.2
Arrendamientos operativos como “tercer contrato” sin clausulas indemnizatorias en

caso de rescision anticipada.

En relacion con la cuestion que nos plantean, entendemos que ha podido existir por
su parte algun malentendido con la informacion que se da tanto en las cuentas

anuales del ejercicio 2004 como del ejercicio 2005.

Segun interpretan, de acuerdo a la Nota 4.f de la memoria consolidada del afio
2004 se incluyen los activos de las mejoras dentro del epigrafe “Otro inmovilizado
inmaterial” al considerar que dichos inmuebles estaban en arrendamiento
financiero. No es asi, ni creemos realizar tal afirmacion en esa nota.
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Bajo el Plan General de Contabilidad, la activacion de estas mejoras se ha venido
contabilizando como “Otro inmovilizado inmaterial” en virtud de la Consulta 3 del
BOICAC numero 44 de diciembre de 2000 “Sobre el reflejo contable de diferentes
gastos realizados por una empresa en un inmueble arrendado”, en virtud de la cual
las inversiones realizadas en un local arrendado que quedan definitivamente
[ncorporadas a aquel y son significativas desde el punto de vista cuantitativo vy
cualitativo para la empresa se calificaran como un activo inmaterial para lograr una

adecuada correlacion de ingresos y gastos, amortizandose en el periodo del
contrato 0 en la vida util del activo si esta fuera menor. De esta forma se
encontraban contabilizadas en [as cuentas anuales del ejercicio 2004.

En Normas Internacionales de Informacion Financiera, una vez analizadas las
Normas 16 Inmovilizado material y 38 Activos intangibles, en virtud de la naturaleza
fisica de estos costes, necesarios para el desarrollo de la actividad de la empresa,
quedaron clasificados en las cuentas anuales del ejercicio 2005 como “Instalaciones
tecnicas”. Dado que en el ejercicio 2004 se valoro la posibilidad de cancelar el
contrato de arrendamiento, se realizd una provision por el deterioro del valor de
este activo que no iba a ser recuperable. Finalmente en el ejercicio 2005 se ha
decidido continuar con el contrato de arrendamiento, tanto para uso propio del
edificio como para su explotacion en la parte de plato con terceros, de tal forma que
se ha revertido la pérdida por deterioro, puesto que estos costes contribuyen a la
obtencion de beneficios econdmicos por la entidad y también serdn recuperados a

través de su valor de uso.

¥k okok

Estimamos que todo lo expuesto da contestacion a las cuestiones planteadas, si
bien estamos a su entera disposicion para cualquier aclaracion o informacion
adicional que puedan precisar.

Atentamente,

anfit, S.A. / o

Jilio [Bpez Caskafio
nsejero Delegado

AVANZIT S.A. ALCALA, 516. 28027 MADRID. TEL. +34 917 546 700 FAX +34 917 546 724. www.avanzit.com




