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Secretaria General

Sr. D. Paulino GGarcia Suarez

Director

Direccion de Informes Financieros y Contables
P° de la Castellana, 19

28046 Madnd

Estimado Sr. Garcia Suarez

Por la presente pasamos a responder a la solicitud de informacion realizada por Usted
mediante escrito de fecha 24 de agosto de 2006 referida a las Cuentas Anuales
consolidadas de Ercros al 31 de diciembre de 2005, formuladas de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas por la Union
Europea, siguiendo en nuestra respuesta el mismo orden correlativo que el usado por

Usted en dicho escrito.

1. Registro de la venta del terreno de E1 Hondon

Antecedentes: El 13 de mayo de 2004 Ercros vendi6 una mitad pro-indivisa del terreno
de El Hondon a Construcciones Reyal por importe de 39 millones de euros, de los que a
31 de diciembre de 2005 se han cobrado 19,1 millones de curos y rcstan pendiente de
cobrar 19,9 millones de euros. En las estipulaciones contenidas en la escritura de
compraventa del citado pro-indiviso, se contempla la posible revision del precio de
venta en funcion de la edificabilidad resultante tras el proceso de reparcelacion del
citado terreno, teniendo el comprador la facultad de resolverlo en caso de no alcanzarse

una detcrminada edificabilidad prevista. Asimismo, y durante un periodo de 36 meses
desde la fecha de la escritura, el comprador tiene la opcidn de resolver el contrato s1 no
se han aprobado los cambios dc usos previstos para el terreno, debiendo devolver Ercros
las cantidades recibidas junto con los correspondientes intereses. Por otro lado, Ercros
asume Ja obligacion de sufragar a su cargo los costes de descontaminacion de las

parcelas que le sean adjudicadas a la compradora tras el cambio de uso del terreno. Iin
la fecha de formulacidn de las Cuentas Anuales correspondientes al gjercicto 2005, y en

la fecha actual, alin estd pendiente de aprobacion el plan de reparcelacion del citado
terreno asi como la asignacion de usos y edificabilidad permitida. También se encuentra
pendiente de determinar el tipo de descontaminacion a realizar asi como las parcelas
que, en funcién de los usos finales, deban ser objeto de descontaminacion.

Criterios generales seguidos en la formulacion de las Cuentas Anuales c¢n relacion al
registro de esta operacidén: Dada la incertidumbre existente sobre la transaccion, sujcta a
un decterminado desarrollo urbanistico de dicho terreno y el compromiso de
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descontaminacién asumido por Ercros, cuyo coste aun no es conocido, y dado que el
coste dependerd de los requisitos que fijen las administraciones competentes para
autorizar un uso residencial del terreno tras la actividad industrial realizada por Ercros,

se ha optado por:

a. No reconocimiento del resultado generado por la operacion: De acuerdo

b.

C.

con la NIC 18.14, se reconocera el ingreso procedente de la venta de bienes
cuando la entidad haya transferido al comprador los riesgos y beneticios
derivados de la propiedad de los bienes, situacion que entendemos que no se
da en este caso. Asimismo, y de acuerdo con la NIC 18.16, consideramos
que Ercros estd reteniendo los riesgos significativos ya que “el comprador,
en virtud de una condicién pactada en el contrato, tiene el derecho de
rescindir la operacion y la entidad tiene incertidumbre acerca de la
posibilidad de que esto ocurra”. Por otro lado, no es posible hacer una

estimacion flable del coste de descontaminacion, n1 por tanto del resultado
de la operacion.

Reconocimiento de un pasivo financiero por el importe integro del precio de
venta y de un activo financiero por la parte pendiente de cobro. El contrato
de compra venta de El Hondon esta sujeto al cumplimiento de una serie de
condiciones. No obstante, el importe pendiente de cobro ha sido registrado
como un activo financiero por considerar que la entrada de beneficios
economicos al Grupo es practicamente cierta (NIC 37.10 y 37.35). Como
consecuencia del registro del activo financiero, se ha procedido a registrar el
pasivo financiero correspondiente por el importe integro del precio de venta
ya que a la fecha de la formulacion de las Cuentas Anuales del Grupo aun no

se cumplian las condiciones necesarias para reconocer el resultado de la
operacion (NIC 18.16).

El apunte contable realizado por la compafiia es el siguiente:

Millones de euros

N _Deudor __Acreedor

Tesoreria 19,1 -

Cuentas a cobrar 19.9 -

Otros acreedores - 39,0 B
39,0 39,0

No clasificacion y valoracion del terreno de acuerdo con la NIIF 5: Dc
acuerdo con la NIIF 5.8, existen hechos y circunstancias que podrian alargar
el periodo para completar la venta mas alla de un aflo por lo que no es de
aplicacion la clasificacion y valoracion de acuerdo con la NIIF 5.

2. Registro de los derechos de emision de CO;

Tal y como se indica en la Nota 2.f de las Cuentas Anuales consolidadas de Ercros 5.A.
y sus sociedades dependientes, correspondientes al ejercicio anual terminado a 31 dc
diciembre de 2005, se han valorado los derechos de emision por el método del pasivo




neto por no existir norma contable en las NIIF que rcgule el tratamiento contable de los
mencionados derechos de emision.

No obstante lo anterior, de haber valorado los derechos de emision de CO, de acuerdo

con la Resolucion del ICAC, publicada el 8 de febrero de 2006, el efccto seria un
incremento del activo y pasivo del balance de situacién consolidado a 31 de diciembre

de 2005 practicamente por el mismo importe sin efecto neto en la cuenta de resultados
consolidada.

3. Informacion contenida en el Informe de Gestion

La informacidn referente a los riesgos y las incertidumbres a las que se entrenta el
Grupo contenida en el Informe de Gestion es la siguiente:

Incertidumbres:

- En el apartado de “Evolucidn previsible de los negocios en ¢l ejercicio 2006™ se
indica la incertidumbre en la evolucion de los mercado energeticos, por su alta
vulnerabilidad frente a la apariciéon de tensiones en la oferta derivadas de la
inestabilidad politica de alguno de los principales paises productores.

- Asimismo, y en el mismo apartado, queda indicado que “Las previsiones para
Ercros para el afio en curso apuntan hacia una prolongacion del escenario de
2005. Estas previsiones s¢ sustentan en el mantenimiento de los altos precios dc
los principales productos de la compafiia y en el crecimiento de las
exportaciones animadas por la recuperacion del mercado europeo y la fortaleza
del comercio mundial. El encarecimiento del precio del petroleo y sus derivados,
especialmente €] etileno, asi como una posible subida de otras materias primas
energéticas -clectricidad y gas- son las unicas incertidumbres que podrian restar
atractivo a este favorable entorno.”

Riesgos.

En referencia a los riesgos, entendemos que deberia incluirse dentro del Informe de
Gestion unicamente la informacion referente a la gestion del riesgo financiero que ya
aparece incluida en la Nota 22 de la Memonia consolidada correspondiente a las Cuentas
Anuales del Grupo correspondientes al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de

2005, por no haber detectado otro tipo se riesgos.

No obstante, si lo estiman oportuno, puede llevarse a cabo alguna exposicion mas
detallada de los riesgos a los que csta expuesto el Grupo si consideran que, de la
informacion suministrada en las Cuentas Anuales del ejercicio 2005, el lector no puede

hacerse una idea exacta de los riesgos a los que esta expuesta la compaiiia.

En cualquier caso, en los registros de la CNMYV figuran folletos de emision de Ercros en
los que se hace una descripcidén mas pormenorizada de los mismos.




4. Informacion fiscal

En relacidon a la informacidn fiscal, a continuacion incluimos una conciliacion entre cl
beneficio antes de impuestos consolidado y la base imponible fiscal del Grupo

consolidado:

B . Millones de euros
Resultado consolidado antes de impuestos 38,75

Ajustes al resultado consolidado:
Diterencias permanentes:

Diferencia negativa de consolidacion -90,70

Diferencias de conversion a NIIF 27,33

Otras diferencias permanentes -4.73

Diferencias temporarias 40,38
‘Base imponible fiscal ajustada o =23,63

Esta base imponible corresponde a:
(Grupo consolidado fiscal -25,56
Sociedades quc no consolidan fiscalmente 1,93

Las sociedades con bases imponibles positivas han compensado bases 1mponibles

negativas de ejercicios anteriores que no estaban registradas contablemente por importe
de 1,43 millones de euros, por lo que ha quedado una base tributable de 0,50 millones

de euros correspondiente en su totalidad a sociedades participadas en el extranjero que
supone a una tributacién efectiva de 0,08 millones de euros.

Por otro lado, el gasto por impuesto de sociedades registrado en la cuenta de resultados

correspondiente al ejercicio 2005 asciende a 0,25 millones de euros, de los cuales, 0,08
millones corresponden a la tributacion de las bases imponibles positivas de las
sociedades que no consolidan fiscalmente indicadas en el parrafo anterior, y el resto, por
importe de 0,17 millones de euros, corresponde a parte del efecto impositivo de
determinados ajustes de transtormacion a las NIIF. '

El detalle de “Otras diferencias permanentes” contenidas en el cuadro anterior es cl
sigulente:

- Millones de euros

Pagos' por externalizaciéon de compromisos por pensioncs - -6,31
Prima dc asistencia a la Junta, no deducible o 1,58
| ' -4,73
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Asimismo, las “Diferencias temporarias” del citado cuadro anterior corrcsponden a:

Millones de euros

Dotacién a la provision para litigios 21,41

Provisiones para ajustes de plantilla 14,78

Oftras provisiones o 4,19
40,38

Siguiendo un criterio de prudencia y considerando que Ercros dispone de bases
imponibles negativas procedentes de ejercicios anterior, la Sociedad no ha registrado en
el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2005 ni en la cuenta de
resultados del ejercicio 2005 el efecto fiscal derivado de la posible compensacion en el
futuro de las bases imponibles negativas gencradas en el ejercicio ni de las diferencias
temporarias desglosadas en el cuadro anterior. Por tanto no ha registrado ningun activo
por impuestos diferidos, asi como tampoco ha registrado el posible ingreso derivado del
registro de dicho activo por impuestos diferidos en el estado de resultados. El auditor de
la Sociedad ha estado de acuerdo con este criterio.

5. Informacion sobre Ia combinacion de negocios

La informacién requerida sobre la combinacidn de negocios como consecuencia de la
adquisicion por parte de Ercros del Grupo Aragonesas, que no ha sido incluida en las
Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio 20035, es la sigulente:

a. El resultado aportado por el Grupo Aragonesas, desde la techa de su
adquisicién el 2 de junio de 2005, a la cuenta de resultados consolidada
correspondiente al ejercicio 2005 ha sido de unas pérdidas de 6,66 millones

de euros.

b. En cl supuesto de que la combinacion de negocios realizada por Ercros en el
afio 2005, correspondiente al Grupo Aragonesas, se hubiera realizado con
cfectos del 1 de enero de 2005, los ingresos ordinarios hubieran ascendido a
la cifra de 668,88 millones de¢ euros, en lugar de los 540,48 millones de
euros que figuran en la cuenta de resultados consolidada. Estos ingresos
incluyen, en ambos casos, la imputacion a resultado de la diferencia negativa
de consolidacién derivada de dicha combinacion de negocios.

c. Por otro lado, cn el supuesto de que la combinacion de negocios realizada
por Ercros en el afio 2005, correspondiente al Grupo Aragonesas, se hubiera
realizado con efectos del 1 de enero de 2005 el resultado consolidado de
Frcros hubiera sido el mismo que figura en la cuenta de resultados
consolidada de 2005, es decir 38,25 millones de curos. St bien en este caso
variaria la composicion de los epigrafes de la cuenta de resultados, el mas
destacado de ellos seria el ingreso correspondiente a la imputacion a
resultados de la diferencia negativa de consolidaciéon que se reduciria en un
importe equivalente a los resultados netos generados por el Grupo

Aragonesas entre el 1 dc enero y el 2 de junio de 2005,
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Asimismo, adjunto le remitimos la manifestacion expresa del auditor de cuentas sobre
su conformidad al tratamiento contable adoptado por Ercros en relacion con la venta del

terreno de El Hondon.

Reciba un cordial saludo,

-
Teresa Conesa




