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INFORME ESPECIAL REQUERIDO POR I.LA O.M. DE 30 DE SEPTIEMBRE DE 1992

A los Administradores de AVANZIT, S.A.
para su remision a la Comision Nacional del Mercado de Valores:

Habiendo sido auditadas las cuentas anuales de Avanzit, S.A correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2005, hemos emitido nuestro informe de auditoria con fecha 31

de marzo de 2006, en el que se expresaba una opinién que incorporaba las siguientes salvedades:

/..

En ejercicios anteriores la negativa evolucion de los mercados en los que opera el Grupo
Avanzit produjo un deterioro de su situacion economico—financiera y patrimonial, hasta el
punto que la Sociedad Dominante y varias de sus sociedades dependientes presentaron las

correspondientes solicitudes de estado legal de suspension de pagos, que fueron admitidas
a tramite con anterioridad al cierre del ejercicio 2002, Las suspensiones de pagos de la

Sociedad Dominante y sus filiales fueron levantadas en el ejercicio 2004 (véase Nota 1-c ).

Tal y como se indica en la Nota 18, durante el ejercicio 2005 el Grupo continia con las
medidas de reestructuracion y viabilidad previstas y con la implantacion de su Plan de
Negocio, que permitird, en opinion de los Administradores de Avanzit, S.A., la continuidad
de las operaciones del Grupo, motivo por el cual han preparado las cuentas anuales
adjuntas de acuerdo con el principio de empresa en funcionamiento. En este sentido con
fecha 15 de marzo de 2006 los Administradores han anunciado un acuerdo con los

sindicatos para la reestructuracion de una de sus filiales y una ampliacion de capital
mediante una oferta publica de suscripcion (véase Nota 18).

En este contexto, segun se indica en la Nota 10 y 4-h), la Sociedad y su Grupo tienen
registradas provisiones para cubrir los costes estimados de los procesos de
reestructuracion previstos. Al 31 de diciembre de 2005 las provisiones dotadas en Avanzit,
S.A. y sus sociedades dependientes por este concepto ascienden a 16,8 millones de euros.
A la fecha actual no podemos evaluar objetivamente la razonabilidad de dichas
provisiones dado que los pasivos que finalmente se pongan de manifiesto dependeran de la
resolucion de las negociaciones en curso.

No obstante los aspectos mencionados, en las actuales circunstancias la recuperacion de
los activos de la Sociedad y de su Grupo, los costes de reestructuracion a incurrir, la
razonabilidad de las provisiones registradas y de su clasificacion a corto o largo plazo,
asi como la capacidad de la Sociedad para hacer frente a sus compromisos y obligaciones
por los importes y clasificacion con que figuran en las cuentas anuales, continuan
condicionados al éxito de sus operaciones futuras, fundamentalmente vinculado a la
recuperacion de los mercados en los que opera y al éxito de las medidas de
reestructuracion, viabilidad y refinanciacion previstas (véase Nota 18).
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El 14 de febrero de 2005 fueron inscritas en el Registro Mercantil las ampliaciones de
capital dineraria v no dineraria que habian sido aprobadas por la Junta General de
Accionistas con anterioridad al 31 de diciembre de 2004. Por tanto, al 31 de diciembre de
2005 se han perfeccionado las mencionadas operaciones, por lo que dichas ampliaciones
de capital, asi como las quitas relacionadas con los derechos de capitalizacion, por un
importe conjunto que asciende a 151,8 millones de euros, deben incluirse en los fondos
propios individuales a dicha fecha. Del importe mencionado 59,3 millones de euros
deberian haberse registrado, antes de considerar su efecto fiscal y la actualizacion

financiera de las deudas aplazadas, como resultados del ejercicio 2003, teniendo como

contrapartida unos mayores resultados negativos de ejercicios anteriores, sin que esta
salvedad afecte al importe total de los fondos propios al 31 de diciembre de 2005,

Sin embargo, en las cifras de fondos propios presentadas en el balance de situacion al 31
de diciembre de 2005 adjunto se incluyen los efectos de las quitas relacionadas con los
aplazamientos de pago de las deudas concursales de la Sociedad y de sus sociedades

dependientes, cuyos impactos de acuerdo a principios de contabilidad generalmente

aceptados deberian diferirse y registrarse en los ejercicios en los que se realicen los
correspondientes pagos aplazados de las deudas asociadas, y en consecuencia, los fondos

propios a dicha fecha deberian disminuirse en 90,9 millones de euros, antes de considerar
su efecto fiscal y la actualizacion financiera de las deudas aplazadas. No obstante lo
anterior, de acuerdo con la consulta del Instituto de Contabilidad v Auditoria de Cuentas
de octubre de 1997, dicho importe, neto de su efecto fiscal, debe considerarse en el calculo
del patrimonio contable a los efectos de la causa de disolucion prevista en el articulo 260

de la Ley de Sociedades Anonimas.

Sobre la base del levantamiento de las suspensiones de pagos de las sociedades del Grupo
y del éxito de las medidas de reestructuracion en curso, y estimando que a medio plazo es
previsible una recuperacion de los negocios del Grupo, los Administradores de Avanzit,
S.A. han considerado adecuado mantener registrados en las cuentas anuales adjuntas
creditos fiscales por bases imponibles negativas e impuestos anticipados por un importe
que al 31 de diciembre de 2005 asciende a 149,7 millones de euros (161,6 millones de
euros al 31 de diciembre de 2004), de los cuales 23,0 millones de euros corresponden a
efectos fiscales de pérdidas en sociedades dependientes registrados tanto en dichas
sociedades como en Avanzit, S5.A.(véase Nota 7). Dado que entendemos que existen
incertidumbres en relacion con la recuperacion de dichos créditos fiscales e impuestos
anticipados y dado que el plazo de recuperacion de una parte de los mismos podria ser
superior a diez arios, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
su reconocimiento deberia diferirse hasta el momento de su realizacion efectiva. En
consecuencia, los resultados del ejercicio 2005 y el inmovilizado financiero deberian

reducirse en 149,7 millones de euros.

Adicionalmente, la inversion neta de la Sociedad en determinadas sociedades
dependientes registrada en las cuentas anuales adjuntas no incluye ninguna provision
relacionada con el impacto de las salvedades de sus correspondientes informes de

auditoria, derivadas basicamente de la activacion de creditos fiscales e impuestos
anticipados. El inmovilizado financiero y el resultado del ejercicio 2005 deberian
disminuirse en 51,5 millones de euros adicionales para recoger dichos impactos.
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4..  Durante los ultimos ejercicios Avanzit, S.A. ha venido financiando las actividades de su
Jilial Avanzit Telecom, S.L.U. a través de prestamos participativos, igualmente la Sociedad
ha provisionado los fondos propios negativos de dicha filial (véase Nota 13). Durante el
ejercicio 2005, se han concedido creditos operativos a dicha filial para continuar
apoyando sus actividades por importe adicional de 11 millones de euros. Al 31 de
diciembre de 2005 los créditos concedidos a Avanzit Telecom, S.L.U. ascienden a 22,9
millones de euros y la provision para riesgos y gastos dotada para cubrir sus fondos
propios negativos asciende a 17,4 millones de euros. Dada la situacion que atraviesa esta
sociedad dependiente (vease Nota 18) no es posible determinar a la fecha actual la
recuperabilidad de los activos netos mantenidos con la misma.
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De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacion referida a la situacion actualizada
de las citadas salvedades y su incidencia en la informacion semestral individual adjyunta de fecha
30 de junio de 2006, que ha sido preparada por AVANZIT, S.A., segiin lo requiere 1a Q.M. de 30
de septiembre de 1992 y la Circular 3/1994, de 8 de junio, de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores por la que se modifican los modelos de informacion publica periddica de las
Entidades emisoras de valores admitidas a negociacion en Bolsas de Valores.

Adjuntamos como Anexo de este Informe, el Informe de los Administradores de la Sociedad
dominante del Grupo Avanzit en el que se informa de la situacion actualizada al cierre del
semestre de las salvedades incluidas en el informe de auditoria de las cuentas anuales del
ejercicio precedente.

Nuestro analisis se ha realizado de acuerdo con la Norma Técnica establecida al efecto aprobada
por Resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de fecha 28 de julio de 1994,
que debido a su alcance, sustancialmente menor que el de una auditoria de cuentas, no permite
expresar una opimon sobre la comreccion del resto de la informacion semestral individual ni
asegurar que, de haberse aplicado procedimientos de auditoria complementarios, no hubiésemos
podido 1dentificar otros asuntos significativos para llevar a su consideracién. Adicionalmente, por
este motivo, tampoco expresamos una opinion sobre la informacion financiera semestral

individual de 30 de junio de 2006.

Como resultado de nuestro analisis, les confirmamos que en la informacion semestral individual
adjunta no se han corregido o despejado totalmente la salvedades incluidas en nuestro informe de
auditoria de las cuentas anuales del Avanzit, S.A. correspondientes al ¢jercicio 2005, segiin se
detalla a continuacion:

1. Tal y como se indica en el Informe de los Administradores adjunto, durante el primer
semestre del gercicio 2006 el Grupo continia con la implantacién de las medidas de
reestructuracion y viabihidad que en opimion de los Administradores de Avanzit, S.A.
garantizaran la viabilidad de las operaciones.

En este sentido, con fecha 22 de mayo de 2006 ha quedado completamente desembolsada la
ampliacion de capital anunciada el 15 de marzo de 2006 por un importe de 49,6 millones de
euros. Adicionalmente, en relacion con las medidas de reestructuracion referentes a su filial
Avéanzit Telecom, S.L.U. se han materializado parcialmente con la salida de 107 empleados
del Expediente de Regulacion de Empleo a finales de mayo de 2006 con un coste aproximado
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de 6,7 millones de euros que ya se han pagado al 30 de junio de 2006. Segin se indica en el
Informe de los Administradores adjunto, el 6 de julio de 2006 también se ha llegado a un
acuerdo con los trabajadores de Avanzit Tecnologia, S.L.U. que contempla la salida de hasta
66 empleados a materializarse de forma inmediata y siempre antes del 31 de enero de 2007,
medida que a la fecha actual estd pendiente de realizarse y cuyo coste los Administradores de
Avanzit, S.A. estiman en €l entorno de 3 millones de euros. Por ultimo, segiin se indica en el
Intorme de los Administradores adjunto, la Junta General de Accionistas aprobé con fecha 28
de junio de 2006 la delegacion en el Consejo de Admimistracién de la facultad de acordar la
emision de acciones o, en su caso, de obligaciones convertibles en acciones, como paso
previo para que el Consejo de Administracion pueda contemplar las mejores iniciativas en
relacion con la refinanciacion o pago anticipado de la deuda concursal.

En el contexto de estas medidas en curso, la Sociedad y su Grupo tienen registradas
provisiones por importe de 7 millones de euros al 30 de junio de 2006 para cubrir los costes
estimados de procesos de reestructuracion adicionales a los mencionados anteriormente. A la
fecha actual no podemos evaluar objetivamente la razonabilidad de dichas provisiones, dado
que los pasivos que finalmente se pongan de manifiesto dependeran de la resolucion de las
Negoc1aciones €n curso.

Al 30 de junio de 2006, el tondo de maniobra consolidado y los resultados de explotacion
consolidados del primer semestre de 2006 son positivos. No obstante lo anterior, en las
actuales circunstancias la recuperacion de los activos de la Sociedad vy su Grupo, asi como la
capacidad de la Sociedad para hacer frente a sus compromisos y obligaciones por los
importes y clasificacidn con que figuran en la informacidén semestral al 30 de junio de 2006
adjunta, continuan condicionados al €xito de sus operaciones futuras, fundamentalmente
vinculado a la recuperacion de los mercados en los que opera y al éxito de las medidas de

reestructuracion, viabilidad y refinanciacion previstas.

Al 30 de junio de 2006 la salvedad en relacion con el momento de la contabilizacion de la
amphacion de capital dineraria y no dineraria aprobada por la Junta General de Accionistas
de Avanzit, S.A. con anterioridad al 31 de diciembre de 2004 no tiene ningun efecto, al
haberse perteccionado dichas operaciones en el ejercicio 2005. Las citras de fondos propios
presentadas en el balance de situacién de la informacion semestral individual al 30 de junio
de 2006 adjunta incluyen los efectos de las quitas relacionadas con los aplazamientos de pago
de las deudas concursales de la Sociedad y de sus sociedades dependientes, cuyos impactos
de acuerdo a pnncipios de contabilidad generalmente aceptados deberian difenise y
registrarse en los ejercicios en los que se realicen los correspondientes pagos aplazados de las
deudas asociadas, y en consecuencia, los fondos propios a dicha techa deberian disminuirse
en 90,9 millones de euros, antes de considerar su efecto fiscal y la actualizacion financiera de
las deudas aplazadas. No obstante lo anterior, de acuerdo con la consulta del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas de octubre de 1997, dicho importe, neto de su efecto
fiscal, debe considerarse en el calculo del patrimonio contable a los efectos de la causa de
disolucion prevista en el articulo 260 de la Ley de Sociedades Andénimas.




3. De acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados los créditos fiscales e
impuestos anticipados contabilizados en gjercicios anteriores, cuyo importe al 30 de junio de
2006 asciende a 147,9 millones de euros, de los que 23,7 millones de euros corresponden a
etectos fiscales de pérdidas en sociedades dependientes registrados tanto en dichas
sociedades como en Avanzit, S.A., no deberian haberse registrado, dado que existen
incertidumbres sobre la recuperacion de los mismos. Por lo tanto, €l inmovilizado financiero
y los tfondos propios al 30 de junio de 2006 deberian disminuirse en dicho importe.

Adicionalmente, la inversion neta de la Sociedad en determinadas sociedades dependientes
registrada en los estados financieros al 30 de junio de 2006 no incluye ninguna provisién
relacionada con los créditos fiscales e impuestos anticipados activados por las mismas. El
inmovilizado financiero y los fondos propios al 30 de junio de 2006 deberian disminuirse en
54,9 millones de euros adicionales para recoger dichos impactos.

4. Al 30 de junio de 2006 los saldos deudores frente a Avanzit Telecom, S.L.U. ascienden a
34,6 millones de euros, de los que 5,3 millones de euros corresponden a saldos comerciales a
corto plazo y el resto a préstamos participativos, y la provision para riesgos y gastos dotada
para cubrir sus fondos propios negativos asciende a 15,2 millones de euros. Los mencionados
fondos propios negativos de Avanzit Telecom, S.L.U. incluyen un crédito fiscal por importe
de 27,7 millones de euros, incluidos en los 54,9 millones de euros de créditos fiscales de
sociedades dependientes de Avanzit, S.A., mencionados en el apartado 3 anterior. Dada la
situacion que atraviesa esta sociedad dependiente no es posible determinar a la fecha actual la
recuperabilidad de los activos netos mantenidos con la misma.

DELOITTE , S.L.
Inscrita en el R.O.

) oI Parada Pardo
30 de agosto de 2006
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INFORME QUE PRESENTA AVANZIT, S.A. SOBRE LA _SITUACION
ACTUALIZADA DE LA ALVEDADES QUE FUERON INCLUIDAS EN EL
INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DE AVANZIT, S.A, DEL

EJERCICIO 2005

Madrid, 30 de agosto de 2006

A efectos de dar cumplimiento a lo dispuesto en la Orden Ministerial de 30 de
septiembre de 1992 en relacién con la obligacidn de informar sobre la situacion

actualizada de las salvedades expresadas en el Informe de Auditoria de las cuentas

anuales de Avanzit, S.A. correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2005 y emitido con fecha 31 de marzo de 2006, seguidamente les

detallamos nuestras manifestaciones sobre la situacion actualizada de las citadas
salvedades.

En la informacion semestral referente al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio
de 2006, es digno de destacar que se han resuelto parte de los condicionantes

incluidos por los auditores en su Informe.

El Consejo de Administracion entiende que las mencionadas cuentas anuales
Individuales correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de Diciembre de 2005
expresaban, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel de la situacion
financiera patrimonial de Avanzit, S.A., y de los resultados de sus operaciones en el

ejercicio anual terminado en dicha fecha, tal y como dispone y requiere la legislacion
mercantil vigente.

La posicion del Consejo de Administracion de Avanzit, S.A. en relacidn con la
actualizacion de las salvedades incluidas en el mencionado informe de auditoria se
detalla a continuacion:

Respecto de la incertidumbre manifestada por el auditor sobre g

recuperacion de los activos del Grupo, asi como la capacidad de la Sociedad
para hacer frente a sus compromisos y obligaciones

En las cuentas anuales consolidadas e individuales del ejercicio 2005, se desglosan las
explicaciones y razones por las que los administradores formularon las cuentas bajo el
principio de empresa en funcionamiento y las medidas que permiten estimar la
continuidad y viabilidad del Grupo Avanzit.

Los condicionantes que se recogen en los Informes de auditoria son:

1. Exito de sus operaciones futuras y recuperacion de los mercados en los que
opera

2. Exito de las medidas de reestructuracién, viabilidad y refinanciacién previstas.

AVANZIT, S.A. ALCALA, 518, 28027 MADRID. TEL. + 34 917 546 700 FAX + 34 917 546 724. www.avanzit.com
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A continuacion indicamos los aspectos mas significativos respecto de los puntos
mencionados.

1. Exito de sus operaciones futuras y recuperacion de los mercados en los que
opera

La recuperacion de los mercados en los que opera el Grupo Avanzit se presenta como
una causa externa, ajena logicamente a la actuacion de las distintas sociedades que lo
integran, pero que encuentra su fundamento en circunstancias objetivas sobradamente
conocidas por el mercado (por ej., recuperacion econdmica general, adjudicacion de
importantes contratos al Grupo y a sus filiales internacionales, pujanza actual del
sector audiovisual con [a llegada de las nuevas televisiones, etc.) y la reactivacién que
ha experimentado la actividad comercial del Grupo en el ejercicio 2005 y en los seis
primeros meses del ejercicio 2006, ¢con un crecimiento sobre el ejercicio anterior del
8%.

Se anaden a ello las medidas que se estan implantando por los actuales gestores en
relacion con la diversificacion de nuestra cartera de clientes y el crecimiento de filiales
en el extranjero. Estas medidas se dejaron notar ya en 2005, con un excelente
comportamiento de las filiales ubicadas en Peru, Chile y Argentina. Los ingresos

‘conjuntos del area internacional de Telecom tuvieron un crecimiento en 2005 y en el

primer semestre del ejercicio 2006 de un 64% y un 51%, respectivamente, esto
permite considerar que esta fase ya esta consolidada y estd generando y generara a
futuro una importante fuente de ingresos y resultados para el Grupo.

2. Exito de las medidas de reestructuracion, viabilidad y refinanciacion
previstas.

Reestructuracion.-

El Grupo esta inmerso en la implantacidn de las medidas de reestructuracién vy
viabilidad necesarias para garantizar la continuidad de las operaciones. Se estan
prestando especial atencion a las medidas de reduccion de costes, que permitiran la
generacion de fondos en los préximos ejercicios. En este sentido, inicialmente se di6
especial prioridad al analisis de la reduccion de la estructura duplicada de las filiales, la
unificacion de sistemas contables y departamentos, asi como la obtencién de una
mejora de los sistemas de informacion y gestién, objetivo que entendemos esta ya

cubierto.

Entre las medidas de reestructuracion que el Grupo esta adoptando se incluyen la
adecuacion de la plantilla de determinadas sociedades dependientes a la actual
situacion de mercado, medidas que ya se estan aplicando derivadas del Expediente de
Regulacion de Empleo de Avanzit Telecom, S.L.U., que fue aprobado por el Ministerio
de Trabajo el 22 de julio de 2004 y cuyo primer grupo de salidas se produjo en enero
de 2005, habiéndose llegado a un nuevo acuerdo el 15 de marzo de 2006 con los
sindicatos de Avanzit Telecom, S.L.U. para su aplicacion en el ejercicio 2006 y que ha
supuesto la salida de 107 empleados a finales de mayo de 2006, con un coste de 6.690
miles de euros. Este acuerdo con los representantes de los trabajadores también
incluye medidas de reorganizacion, organizacion del trabajo y reduccion de costes
operativos para situar a la compania en posicion competitiva de mercado

AVANZIT, S.A. ALCALA, 518. 28027 MADRID. TEL. + 34 917 544 700 FAX + 34 17 546 724, www.avanzit.com
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Tambieén hay que sefalar que se ha firmado con fecha 6 de julio de 2006 un acuerdo
con los sindicatos para llevar a cabo un Expediente de Regulacién de Empleo que
contempla la salida antes del 31 de enero de 2007, de un maximo de 66 de los 390
trabajadores de la filial Avanzit Tecnologia, teniendo un coste de casi tres millones de
euros que se preve recuperar en un ano, ya que los empleados afectados
desarrollaban su trabajo en areas de negocio que habian disminuido su actividad. Esta
medida supondra un ahorro inmediato en costes operativos con una repercusién anual
de unos cuatro millones de euros al afio de ahorro total.

Refinanciacion.-

Durante los seis primeros meses del ejercicio 2006 se han conseguido importantes
avances para el Grupo en este sentido: -

e En diciembre de 2005 se obtuvieron las aprobaciones de las Comisiones de
Seguimiento de los Convenios para la prorroga por un afio del primer
vencimiento de los Convenios de Avanzit, S.A., Avanzit Telecom, S.L.U. y
Avanzit Tecnologia, S.L.U.

» El Consejo de Administracion obtuvo la delegacion de la Junta General de
Accionistas de fecha 28 de octubre de 2005 de la facultad de acordar la emision
de acciones o, en su caso, de obligaciones convertibles en acciones, mediante
aportaciones dinerarias, dentro de un plazo de cinco afos y con mantenimiento
del derecho de suscripcion preferente de los accionistas, en al menos dos
rondas, por un importe maximo de aumento de capital de 60 millones de euros.
Ya en el ejercicio de esta facultad delegada, el Consejo de Administracion
acordo el 13 de marzo de 2006 la ampliacién del capital social mediante la
correspondiente oferta publica de suscripcidon, en la cuantia de 31.033.082
euros, mediante la emision y puesta en circulacion de 31.033.082 nuevas
acciones de 1 euro de valor nominal cada una y 0,60 euros de prima de
emision. Esta ampliacién de capital ha quedado completamente suscrita el 22
de mayo de 2006 y en la actualidad estan ya admitidas a negociacion.

e Asimismo, con fecha 28 de junio de 2006 la Junta General de Accionistas
aprobo la delegacion en el Consejo de Administracién de la facultad de acordar
la emision de acciones o, en su caso, de obligaciones convertibles en acciones,
mediante aportaciones dinerarias, dentro de un plazo de cinco afios y con
mantenimiento del derecho de suscripcion preferente de los accionistas, por un
importe maximo del 50% del capital de Avanzit, S.A. en el momento de
aprobarse esta delegacion.

Viabilidad.-

En la actualidad el Grupo esta trabajando en la actualizacion del Plan de Negocio
vigente que fue presentado en la Junta General Ordinaria de Accionistas de Avanzit,
5.A. celebrada el 24 de junio de 2005 para el periodo 2005-2008. Las lineas

fundamentales de estrategia son las siguientes:
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» Potenciacion de las tres lineas de negocio tradicionales (Telecomunicaciones,
Tecnologia y Media).

» Aprovechamiento de la recuperacion econdmica en Latinoamérica con el apoyo a
las filiales viables (Argentina, Peru y Chile), asi como consolidacién del negocio en
Ecuador. Se espera entrar en 3 nuevos paises entre 2006 y 2008.

e Diversificacion de la cartera de clientes de telecomunicaciones, manteniendo el
cliente principal, Grupo Telefénica, pero reduciendo la dependencia. Esto sera
posible tambien a través de una diversificacién de los mercados en los que se
opera, recuperando los negocios de transportes ferroviarios (catenaria) y eléctrico
(instalacion y mantenimiento).

» Crecimiento en el segmento de tecnologia basado en los mercados de
Telecomunicaciones, Administraciones Publicas, Transportes vy Comunicaciones,
Defensa, Banca y Sanidad.

» Obtencion de la financiacién necesaria para sus actividades y recuperacion
progresiva de la financiacion de proveedores.,

» Reestructuracion de la plantilla de las sociedades del Grupo a la carga de trabajo
previsible y cambios en los Convenios de personal, con acuerdo social.

En lo referente a la actividad audiovisual, tal y como se ha presentado en la Junta de
Accionistas de Avanzit, SA celebrada en la sede social el dia 28 de junio de 2.006, el
grupo tiene la decidida intencion de convertirse en la compafiia lider de produccién vy
servicios de la industria audiovisual. Para ello, ira aglutinando alrededor de Telson una
serie de compafiias complementarias que, por un lado, permitirdn mejorar la posicion
competitiva mediante la ampliacion de los servicios prestados, y por otro, le permitiran
conseguir el tamano adecuado para liderar un sector muy atomizado.

Para ello, Telson ya ha firmado sendos acuerdos de intenciones para la adquisicién de
Telespan 2000, compafiia de probado éxito dedicada a la produccién de cine, teatro y
programas de television, y Manga Films, la mayor compafiia independiente de
distribucion de peliculas de cine y DVD. Una vez que se perfeccionen estas
adquisiciones, con una facturacion de unos 100 millones de euros, la divisién
audiovisual del Grupo Avanzit habra conseguido el tamafio deseado para continuar con
sus planes de puesta en valor, para lo que creara una nueva sociedad holding que
agrupe las participaciones de todas las actuales compariias mas las que puedan unirse
en proximas fechas, e iniciard los pasos necesarios para conseguir su cotizacién en
Bolsa de la forma mas conveniente para los accionistas.

Awanzit, 5.4, - Inscrita en el Reg'str: Mercantil de Madrid, Torna 1325, fclio §5, hoja 5095, Inscrigrion 2 CLF: A-2808R7207

De este modo, los Administradores del Grupo tienen absoluta confianza en el éxito de
las medidas en curso, que se han descrito anteriormente, por tanto, en la actualidad,
entienden que la recuperacion de los mercados en los que opera la Sociedad, las
medidas de reduccion de costes aplicadas y previstas, asi como los planes en relacién
con Telson, permitiran la generacion de fondos en los proximos ejercicios, lo cual,
unido a la obtencion de la financiacidon externa para su capital circulante v a los

acuerdos de refinanciacion de la deuda concursal o incluso de pago anticipado de la
misma a los que pueda llegarse, permitiran financiar sus operaciones durante los

AVANZIT, 5.A. ALCALA, 518. 28027 MADRID. TEL. + 34 917 546 700 FAX + 34 917 546 724, www.avanzit.com




ANSFA Al ™Vl
‘AR A ASA N 1 N BLY

proximos afos, hacer frente a sus obligaciones a corto plazo y permitir la recuperacion
de sus inversiones en inmovilizado.

Por estos motivos, entendemos que no existen dudas sobre la continuidad de las
actividades de la Sociedad y del Grupo, y que, por otra parte, se podran recuperar los
activos y liquidar los pasivos por los importes y segln la clasificacién con que figuran
en las cuentas anuales.

En relacion con _la salvedad descrita en el apartado 5 del informe de
auditoria consolidada, derivada de la contabilizacién de la ampliacién de
capital no dineraria inscrita el 14 de febrero de 2005, las auitas relacionadas

con los derechos de capitalizacion las quitas relacionadas con los

aplazamientos de paqo de las deudas concursales.

Entendemos que por su diferente naturaleza, esta salvedad esta formada por
dos aspectos distintos:

a) Ampliaciones de capital (92,5 millones de euros)

El criterio del auditor, que ya se puso de manifiesto en las opiniones de
auditoria del ejercicio 2004, basado en pronunciamientos del ICAC, (inicamente
consideraba perfeccionadas las ampliaciones de capital una vez inscritas en el
Registro Mercantil. De este modo entiende, como hace constar en sus informes
de auditoria del ejercicio 2005, que al 31 de diciembre de 2005 esta ampliacidn
se habia perfeccionado y por tanto, debia incluirse en los fondos Propios
Individuales y en el patrimonio neto consolidado a dicha fecha. Se trata por
tanto de una salvedad que no tiene efecto en la informacidn semestral al 30 de
junio de 2006.

b) Quitas derivadas de los derechos de capitalizacion (59,3 millones de
euros)

Este importe esta correctamente contabilizado en los fondos Propios
Individuales y el patrimonio neto consolidado al 31 de diciembre de 2005, sin
embargo, el auditor, reiterandose en su criterio, realiza una aclaracion de que
su importe (59,3 millones de euros) deberia haberse abonado a resultados en el
ejercicio 2005 y no en el ejercicio 2004. No se trata por tanto de un ajuste a los
fondos propios individuales o al patrimonio neto consolidado, si no una
reclasificacion de partidas dentro de dichos epigrafes.
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Al 30 de junio de 2006 por tanto se trata de una salvedad que ya no tiene
efecto.

C) Quitas derivadas de los pagos aplazados (90,9 millones de euros) en el

informe de auditoria individual

En relacion con la salvedad relacionada con la contabilizacion de las quitas
relacionadas con el aplazamiento de pago de los convenios de las sociedades
del Grupo, queremos mencionar que el criterio de los auditores esta basado en
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lo establecido en un anteproyecto de norma del ICAC sobre empresas en
suspensiones de pagos, que no esta en vigor y que establece que las quitas
relacionadas con la aplicacion de los convenios de acreedores deben diferirse y
registrarse en los ejercicios en los que se realicen los pagos aplazados de las
deudas asociadas. Entendemos que dicho criterio solo es aplicable cuando las
quitas se condicionan al cumplimiento integro del convenio de acreedores pero,
en este caso, los convenios de acreedores de Avanzit, S.A. y de las sociedades
de su Grupo contemplan que la propia firma del Convenio de acreedores
supone carta firme de pago de las deudas anteriores a la suspension de pagos,
lo cual implica desde el punto de vista del Consejo de Administracion que desde
el momento del levantamiento de las suspensiones de pagos se cumplen las
condiciones para el reconocimiento contable de las quitas.

La contabilizacion de las quitas a la fecha de aprobacion del convenio de
acreedores y no cuando lo propone el auditor en su salvedad, es la (nica
actuacion que legalmente pueden realizar los administradores si pretenden que
la contabilidad refleje la imagen fiel y real de la sociedad.

Las caracteristicas de los convenios de acreedores de Avanzit, S.A. y de sus
sociedades dependientes que justifican la posicion de los administradores
quedan plenamente explicadas en Ila Ultima comunicacién de los
Administradores remitida a la CNMV con fecha 4 de julio de 2006,

Respecto de la salvedad derivada de la contabilizacion de los creditos
fiscales por bases imponibles neqgativas e impuestos anticinados

En relacion con las salvedades cuantificadas derivadas de los créditos fiscales e
Impuestos anticipados en las cuentas anuales individuales (201,2 millones de euros
al 31 de diciembre de 2005) entendemos lo siquiente:

La salvedad referida a la contabilizacion de créditos fiscales tiene su origen no en
una salvedad propiamente dicha sino en la incertidumbre general, como asi
reconoce el Auditor cuando la describe, que tiene el auditor sobre la viabilidad del
Grupo. En el ejercicicio 2005, gracias a las medidas de reestructuracion y viabilidad
realizadas, el Grupo ha consolidado su actividad, superando lo previsto en el Plan
de Negocio ; esto unido a las medidas que siguen aplicandose, las ampliaciones de
capital obtenidas y la buena marcha del sector en el que el Grupo opera hacen
prever que el Grupo va a mantener y sequir creciendo en su actividad por tanto,

generando beneficios y utilizando los créditos fiscales.

El Auditor, apoyado en la expresada incertidumbre, considera que el
reconocimiento de los creditos fiscales por bases imponibles negativas e impuestos
anticipados no puede ser contabilizada hasta el momento de su realizacién efectiva.

Si bien es entendible el criterio meramente contable de los auditores, no lo es

menos el seguido por los administradores, maxime si no hay ningin dato objetivo
que permita hacer dudar de la viabilidad de la sociedad y su grupo y con ello la
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obtencion de beneficios suficientes para compensar los importes activados en
concepto de creditos fiscales e impuestos anticipados, lo que justifica
sobradamente la contabilizacion llevada a cabo por los administradores.

Se omite por parte del auditor toda referencia a los planes de negocio de Avanzit
>.A. Sin embargo, en opinion de los Administradores, en relacion a la
recuperabilidad de los créditos fiscales, hemos de indicar que:

o Los beneficios ordinarios que contempla el plan de negocios de la
Sociedad para el periodo 2006-2008 permitirdan compensar una parte
adicional muy significativa de los creditos fiscales e impuestos
anticipados. En este sentido, dicho plan de negocio contempla unos
resultados consolidados antes de impuestos para el mencionado periodo
superiores a los 56,6 millones de euros, estimando los Administradores
de la Sociedad que a partir del Gltimo ejercicio contemplado en el Plan
de Negocio la fortaleza del Grupo permitira mejorar significativamente
los resultados operativos.

o Adicionalmente, conviene destacar que el plan de neqgocios de la
Sociedad se elaboro con hipotesis conservadoras y realistas, incluyendo
hipotesis muy moderadas respecto a los previsibles resultados derivados
del proceso de reactivacion de las filiales latinoamericanas del Grupo
como ha podido contrastarse este ejercicio. En el ejercicio 2005 el
Grupo obtuvo un beneficio antes de impuestos de 28,2 millones de
euros, mientras que el Plan de Negocio estaban previstos 6,5 millones
de euros.

El Auditor no toma en consideracion que tanto la legislacion mercantil, Art. 194
de la Ley de Sociedades Andnimas, como la fiscal, plazo de compensacién de
pérdidas, permiten la amortizacidon de los créditos fiscales en un plazo superior
a los 10 anos mencionados por el Auditor en su informe individual.

fvanzit, 5.4, - tnscrita en 2l Registro Mercantil de Madrid, Tarro 1325, folic $5, heja 5095, irscriaeisn 22 C.1.F: A-ZB085207

Debemos senalar que el Beneficio Antes de Impuestos de la sociedad individual
ha sido de 5,1 millones de euros a 30 de junio de 2006, y de 17,1 millones de
euros en el ejercicio 2005.

Ademas es importante significar que en los dos Ultimos ejercicios se ha
reducido el importe pendiente de créditos fiscales, asi al cierre de 2004 fueron
161,6 millones de euros y a diciembre de 2005 quedan 149,7 millones de euros.
Al 30 de junio de 2006 el importe pendiente es de 147,9 millones de euros.

Por lo expuesto es claro que existen razones fundadas y de peso, basadas en
datos objetivos, que justifican el mantenimiento del criterio de los
administradores al momento de formular las cuentas anuales del ejercicio 2005,
en relacion con la informacion semestral al 30 de junio de 2006.

Respecto de la incertidumbre manifestada por el auditor acerca de la

recuperabilidad de los activos netos mantenidos con la filial Avanzit Telecom
.L.U. que aparece en el apartado 8 de su informe de auditoria.
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El auditor indica en el apartado 8 del informe de auditorfa individual de Avanzit,
S.A. que no es posible determinar a la fecha de su informe la recuperabilidad de
los activos netos mantenidos con Avanzit Telecom, S.L.U. dada la situacién que
atraviesa dicha sociedad dependiente. Estos activos netos ascienden a 30 de
junio de 2006 a 19,4 millones de euros (Avanzit, S.A. ostenta unos créditos de
34,6 millones de euros y hay dotadas provisiones para cubrir los fondos propios
negativos de esta sociedad por 15,2 millones de euros).

Como se indica en la Nota 18 de la memoria individual de Avanzit, S.A. como
hecho posterior, el 13 de febrero de 2006 el Consejo de Administracion de Ia
Sociedad hizo saber como hecho relevante que para mejorar la estructura de
los recursos, organizaciéon del trabajo y productividad de la filial Avanzit
Telecom, S.L.U., se contemplaba llevar a cabo una reduccién de plantilla de
esta filial en 250 empleados de un total de 830 empleados que trabajan en la
misma, haciendo publico igualmente que caso de no llegarse a un acuerdo con
los representantes sociales de esta filial, se veria en la obligacion legal de
disolver Avanzit Telecom, S.L.U. Finalmente, se llegd a un acuerdo con los
sindicatos el dia 15 de marzo de 2006, que supone modificaciones de convenio
y prejubilaciones en una primera fase, quedando una segunda fase abierta a la
vista del resultado de la primera. En esta segunda fase se acordarian en caso
de que fuera preciso, nuevas medidas, que podrian incluir nuevas
reestructuraciones de plantilia con el objeto de que la empresa se sitlle en
beneficios. Como se ha indicado con anterioridad, al 30 de junio de 2006 parte
de estas medidas se han materializado va.

Obviamente, todas las decisiones adoptadas por el Consejo de Administracidn
en relacion con esta filial van encaminadas a conseguir situarla en una posicién
de rentabilidad y eliminar las incertidumbres existentes sobre su actividad y su
Capacidad para hacer efectivo el pasivo neto que tiene frente a Avanzit, S.A. y
que es objeto de la incertidumbre del auditor, sin embargo, el auditor considera
que al encontrarse todas esas medidas en curso no existe aln certeza
suficiente de que Avanzit Telecom, S.L.U. pueda hacer frente a sus obligaciones
para con Avanzit, S.A.

ﬂntﬁ)mente, ’

Consejero Delegado
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INFORME ESPECIAL REQUERIDO POR LA O.M. DE 30 DE SEPTIEMBRE DE 1992

A los Administradores de AVANZIT, S.A.
para su remision a la Comision Nacional del Mercado de Valores:

Habiendo sido auditadas las cuentas anuales consolidadas de AVANZIT, S.A. y SOCIEDADES

DEPENDIENTES (GRUPO AVANZIT) correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2005, presentadas de acuerdo con las normas internacionales de informacion

financiera adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE), hemos emitido nuestro intorme de
auditoria con fecha 31 de marzo de 2000, en el que se expresaba una opinoén que incorporaba las
siguientes salvedades:

/. En ejercicios anteriores la negativa evolucion de los mercados en los que opera el Grupo
Avadnzit produjo un deterioro de su situacion economico~financiera y patrimonial, hasta el
punto que la Sociedad dominante y varias de sus sociedades dependientes presentaron las
correspondientes solicitudes de estado legal de suspension de pagos, que fueron admitidas
a tramite con anterioridad al cierre del ejercicio 2002. Las suspensiones de pagos de la
Sociedad Dominante y sus filiales fueron levantadas en el ejercicio 2004 (vease Nota 1-c).

Tal y como se indica en la Nota 24, durante el ejercicio 2005 el Grupo continua con las
medidas de reestructuracion y viabilidad previstas y con la implantacion de su Plan de
Negocio. Esto permitird, en opinion de los Administradores de Avanzit, S.A., la
continuidad de las operaciones del Grupo, motivo por el cual han preparado las cuentas
anuales adjuntas de acuerdo con el principio de empresa en funcionamiento. kn este

sentido con fecha 15 de marzo de 20006 los Administradores han anunciado un acuerdo
con los sindicatos para la reestructuracion de una de sus filiales y una ampliacion de
capital mediante una oferta publica de suscripcion (vease Nota 24).

En este contexto, segun se indica en la Nota 14 el Grupo tiene registradas provisiones por
importe de 16,8 millones de euros al 31 de diciembre de 2005 para cubrir los costes
estimados de los procesos de reestructuracion previstos. A la fecha actual no podemos
evaluar objetivamente la razonabilidad de dichas provisiones dado que los pasivos que
finalmente se pongan de manifiesto dependeran de la resolucion de las negociaciones en
CUTSO.

No obstante los aspectos mencionados, los resultados de explotacion del ejercicio 2005 y
el fondo de maniobra consolidado al 31 de diciembre de 2005 son negativos. En las
actuales circunstancias la recuperacion de los activos del Grupo, los costes de
reestructuracion a incurriv, la razonabilidad de las provisiones registradas y de su
clasificacion como corrientes o no corrientes, asi como la capacidad del Grupo para
hacer frente a sus compromisos y obligaciones por los importes y clasificacion con que
figuran en las cuentas anuales consolidadas adjuntas, continuan condicionados al exito de
sSus operaciones futuras, fundamentalmente vinculado a la recuperacion de los mercados
en los que opera y al éxito de las medidas de reestructuracion, viabilidad y refinanciacion
previstas (véase Nota 24).
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2 El 14 de febrero de 2005 fueron inscritas en el Registro Mercantil las ampliaciones de
capital dineraria y no dineraria que habian sido aprobadas por la Junta General de
Accionistas con anterioridad al 31 de diciembre de 2004. Por tanto, al 31 de diciembre de
2005 se han perfeccionado las mencionadas operaciones, por lo que dichas ampliaciones
de capital, asi como las quitas relacionadas con los derechos de capitalizacion, por un
importe conjunto que asciende a 151,8 millones de euros, deben incluirse en el patrimonio
neto consolidado a dicha fecha. Del importe mencionado 59,3 millones de euros deberian
haberse registrado, antes de considerar su efecto fiscal y la actualizacion financiera de las
deudas aplazadas, como resultados del ejercicio 2005, teniendo como contrapartida unos
mayores resultados negativos de ejercicios anteriores, sin que esta salvedad afecte al
importe total del patrimonio neto consolidado al 31 de diciembre de 200).

Por otra parte, la cifra de patrimonio neto consolidado presentada en el balance de

situacion consolidado adjunto al 31 de diciembre de 2005 incluye los efectos de las quitas
relacionadas con los aplazamientos de pago de las deudas concursales por importe de
90,9 millones de euros, antes de considerar su efecto fiscal y la actualizacion financiera de

las deudas aplazadas. Dichas quitas no perderan eficacia en la medida en que se cumplan
los Convenios de Acreedores, aspecto que depende de la capacidad del Grupo para hacer

frente a sus compromisos y obligaciones, que, como se ha mencionado anteriormente, esta
sujeta a ciertas incertidumbres.

3. Sobre la base del levantamiento de las suspensiones de pagos de las sociedades del Grupo
y del éxito de las medidas de reestructuracion en curso, y estimando que a medio plazo es
previsible una recuperacion de los negocios del Grupo, los Administradores de la
Sociedad Dominante han considerado adecuado mantener registrados en el balance de

situacion consolidado adjunto creditos fiscales por bases imponibles negativas e
impuestos anticipados por un importe que al 31 de diciembre de 2005 asciende a 200,2

millones de euros (216,7 millones de euros al 31 de diciembre de 2004), de los cuales 16,8
millones de euros corresponden a efectos fiscales de pérdidas en sociedades dependientes

registrados tanto en dichas sociedades como en la Sociedad Dominante (vease Nota 16).
Dado que entendemos que existen incertidumbres en relacion con la recuperacion de

dichos créditos fiscales e impuestos anticipados, de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera su reconocimiento deberia diferirse hasta el momento de su

realizacion efectiva. En consecuencia, el patrimonio neto consolidado y el activo por
impuestos diferidos deberian reducirse en 200,2 millones de euros.

e % 3

De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacién referida a la situacion actualizada
de las citadas salvedades y su incidencia en la informacion semestral consolidada adjunta de
fecha 30 de junio de 2006, que ha sido preparada por AVANZIT, S.A., segin lo requiere la O.M.
de 30 de septiembre de 1992 y la Circular 3/1994, de 8 de junio, de la Comusion Nacional del
Mercado de Valores por la que se modifican los modelos de informacion publica periodica de las
Entidades emisoras de valores admitidas a negociacion en Bolsas de Valores y que, segun
establece la Circular 1/2005, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, ha sido preparada

de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera.
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Adjuntamos como Anexo de este Informe, el Informe de los Administradores de la Sociedad
dominante del Grupo Avanzit en el que se informa de la situacion actualizada al cierre del
semestre de las salvedades incluidas en el informe de auditoria de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio precedente.

Nuestro analisis se ha realizado de acuerdo con la Norma Técnica establecida al efecto aprobada
por Resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de fecha 28 de julio de 1994,
que debido a su alcance, sustancialmente menor que el de una auditoria de cuentas, no permite
expresar una opinion sobre la correccion del resto de la informacion semestral consolidada ni
asegurar que, de haberse aphcado procedimientos de auditoria complementarios, no hubiésemos
podido 1dentificar otros asuntos significativos para llevar a su consideraciéon. Adicionalmente, por
este motivo, tampoco exprésamos una opimion sobre la informacion financiera semestral

consolidada de 30 de junio de 2006.

Como resultado de nuestro analisis, les confirmamos que en la informacién semestral
consolidada adjunta, preparada por el Grupo Avanzit de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera, no se han corregido o despejado totalmente la salvedades incluidas en
nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Avanzit
correspondientes al ejercicio 2003, segun se detalla a continuacion:

1. Tal y como se indica en el Informe de los Administradores adjunto, durante el primer
semestre del ejercicio 2006 el Grupo continia con la implantacién de las medidas de
reestructuracion y viabilidad que en opinion de los Administradores de Avanzit, S.A.
garantizaran la viabilidad de las operaciones.

En este sentido, con fecha 22 de mayo de 2006 ha quedado completamente desembolsada la
ampliacion de capital anunciada el 15 de marzo de 2006 por un importe de 49,6 millones de
curos. Adicionalmente, en relacion con las medidas de reestructuracion referentes a Avanzit
Telecom, S.L.U. se han materializado parcialmente con la salida de 107 empleados del
Expediente de Regulacion de Empleo a finales de mayo de 2006 con un coste aproximado de
0,7 millones de euros que ya se han pagado al 30 de junto de 2006. Segin se indica en el
Informe de los Administradores adjunto, el 6 de julio de 2006 también se ha llegado a un
acuerdo con los trabajadores de Avanzit Tecnologia, S.L.U. que contempla la salida de hasta
66 empleados a materializarse de forma inmediata y siempre antes del 31 de enero de 2007,
medida que a la fecha actual esta pendiente de realizarse y cuyo coste los Administradores de
Avanzit, 5.A. estiman en el entorno de 3 millones de euros. Por Gltimo, segin se indica en el
Informe de los Administradores adjunto, la Junta General de Accionistas aprob6 con fecha 28
de junio de 2006 la delegacion en el Consejo de Administracion de la facultad de acordar la
emision de acciones 0, en su caso, de obligaciones convertibles en acciones, como paso
previo para que el Consejo de Administracion pueda contemplar las mejores iniciativas en
relacion con la refinanciacién o pago anticipado de la deuda concursal.

En el contexto de estas medidas en curso, el Grupo tiene registradas provisiones por importe
de 7 millones de euros al 30 de junio de 2006 para cubrir los costes estimados de procesos de
reestructuracion adicionales a los mencionados anteriormente. A la fecha actual no podemos
evaluar objetivamente la razonabilidad de dichas provisiones, dado que los pasivos que
finalmente se pongan de manifiesto dependeran de la resolucién de las negociaciones en
Curso.




Al 30 de junio de 2006, el fondo de maniobra consolidado y los resultados de explotacién
consolidados del primer semestre de 2006 son positivos. No obstante lo anterior, en las

actuales circunstancias la recuperacion de los activos del Grupo, asi como la capacidad del
Grupo para hacer frente a sus compromisos y obligaciones por los importes y clasificacion
con que figuran en la informacion semestral consolidada al 30 de junio de 2006 adjunta,
continuan condicionados al exito de sus operaciones futuras, fundamentalmente vinculado a
la recuperacion de los mercados en los que opera y al éxito de las medidas de
reestructuracion, viabilidad y refinanciacion previstas.

2. Al 30 de junio de 2006 la salvedad en relacidon con €l momento de la contabilizacion de la
ampliacion de capital dineraria y no dineraria aprobada por la Junta General de Accionistas
de Avanzit, S.A. con anterioridad al 31 de diciembre de 2004 no tiene ningun efecto, al
haberse perteccionado dichas operaciones en el ejercicio 2005. Por otra parte, la cifra de
patrimonio neto consolidado presentada en el balance de situacién de la informacion
semestral consolidada adjunta al 30 de junio de 2006 incluye los efectos de las quitas
relacionadas con los aplazamientos de pago de las deudas concursales por importe de 90,9
millones de euros, antes de considerar su efecto fiscal y la actualizacion financiera de las
deudas aplazadas. Dichas quitas no perderan eficacia en la medida en que se cumplan los
Convenios de Acreedores, aspecto que depende de la capacidad del Grupo para hacer frente a
sus compromisos y obligaciones, que, como se¢ ha mencionado anteriormente, €sta sujeta a
ciertas incertidumbres.

3. De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera los créditos fiscales e
impuestos anticipados contabilizados en ejerciclos anteriores, cuyo importe al 30 de junio de
2006 asciende a 201,8 mmllones de euros, de los que 17,5 millones de curos corresponden a
efectos fiscales de pérdidas en sociedades dependientes registrados tanto en dichas
sociedades como en la Sociedad Domunante, no deberian haberse registrado, dado que
existen incertidumbres sobre la recuperacion de los mismos. Por lo tanto, el epigrafe
“Activos por impuestos diferidos” del balance de situacion consolidado y el patrimonio neto

consolidado deberian disminuirse en dicho importe.

DELOITTE, S.L. /
Inscrita en el R.Q#F

T Patrada Pardo

" 30 de agosto de 2006
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INFORME QUE PRESENTA AVANZIT, S.A. SOBRE LA SITUACION
ACTUALIZADA DE LAS SALVEDADES QUE FUERON INCLUIDAS EN EL

INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DE AVANZIT, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES DEL EJERCICIO 2005

Madrid, 30 de agosto de 2006

A efectos de dar cumplimiento a lo dispuesto en la Orden Ministerial de 30 de
septiembre de 1992 en relacion con la obligacidon de informar sobre la situacidn
actualizada de las salvedades expresadas en el Informe de Auditoria de las cuentas
anuales consolidadas de Avanzit, S.A. y Sociedades dependientes correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005 y emitido con fecha 31 de marzo
de 2006, seguidamente les detallamos nuestras manifestaciones sobre la situacion
actualizada de las citadas salvedades.

19 CLF: &-28085207

En la informacion semestral referente al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio
de 2006, es digho de destacar que se han resuelto parte de los condicionantes
“Incluidos por los auditores en su Informe.

El Consejo de Administracion entiende que las mencionadas cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de Diciembre de 2005
expresaban, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel de la situacidn
financiera patrimonial de Avanzit, S.A., y de las sociedades de su grupo y de los
resultados de sus operaciones en el ejercicio anual terminado en dicha fecha, tal y
como dispone y requiere la legislacion mercantil vigente.

La posicion del Consejo de Administracion de Avanzit, S.A. en relacion con la
actualizacion al 30 de junio de 2006 de las salvedades incluidas en el mencionado
informe de auditoria se detalla a continuacion:
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Respecto de la incertidumbre manifestada por el auditor sobre la
recuperacion de los activos del Grupo, asi como la capacidad de la Sociedad

para hacer frente a sus compromisos y obligaciones

En las cuentas anuales consolidadas e individuales del ejercicio 2005, se desglosan las
explicaciones y razones por las que los administradores formularon las cuentas bajo el
principio de empresa en funcionamiento y las medidas que permiten estimar la
continuidad y viabilidad del Grupo Avanzit.

Los condicionantes que se recogen en los Informes de auditoria son:

1. Exito de sus operaciones futuras y recuperacion de los mercados en los que
opera

2. Exito de las medidas de reestructuracion, viabilidad y refinanciacidn previstas.
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A continuacion indicamos los aspectos mas significativos respecto de los puntos
mencionados.

1. Exito de sus operaciones futuras y recuperacion de los mercados en los que
opera

La recuperacion de los mercados en los que opera el Grupo Avanzit se presenta como
una causa externa, ajena logicamente a la actuacion de las distintas sociedades que lo
Integran, pero que encuentra su fundamento en circunstancias objetivas sobradamente
conocidas por el mercado (por ej., recuperacion economica general, adjudicacion de
importantes contratos al Grupo y a sus filiales internacionales, pujanza actual del
sector audiovisual con la llegada de las nuevas televisiones, etc.) y la reactivacion que
ha experimentado la actividad comercial del Grupo en el ejercicio 2005 y en los seis
primeros meses del ejercicio 2006, con un crecimiento sobre el ejercicio anterior del
8%.

Se anaden a ello las medidas que se estan implantando por los actuales gestores en
relacion con la diversificacion de nuestra cartera de clientes y el crecimiento de filiales
en el extranjero. Estas medidas dejaron notar ya en 2005, con un excelente
comportamiento de las filiales ubicadas en Perd, Chile y Argentina. Los ingresos
conjuntos del area internacional de Telecom tuvieron un crecimiento en 2005 y en el
primer semestre del ejercicio 2006 de un 64% vy un 51%, respectivamente, esto
permite considerar que esta fase ya esta consolidada y esta generando y generara a

futuro una importante fuente de ingresos y resultados para el Grupo.

2. Exito de las medidas de reestructuracion, viabilidad y refinanciacion
previstas.

Reestructuracion.-

El Grupo esta inmerso en la implantacion de las medidas de reestructuracion vy
viabilidad necesarias para garantizar la continuidad de las operaciones. Se estan
prestando especial atencion a las medidas de reduccion de costes, que permitiran la
generacion de fondos en los proximos ejercicios. En este sentido, inicialmente se did
especial prioridad al analisis de la reduccion de la estructura duplicada de las filiales, la
unificacion de sistemas contables y departamentos, asi como la obtencion de una
mejora de los sistemas de informacion y gestion, objetivo que entendemos esta ya
cubierto.

Entre las medidas de reestructuracion que el Grupo esta adoptando se incluyen la
adecuacion de la plantila de determinadas sociedades dependientes a la actual
situacion de mercado, medidas que ya se estan aplicando derivadas del Expediente de
Regulacion de Empleo de Avanzit Telecom, S.L.U., que fue aprobado por el Ministerio
de Trabajo el 22 de julio de 2004 y cuyo primer grupo de salidas se produjo en enero
de 2005, habiendose llegado a un nuevo acuerdo el 15 de marzo de 2006 con los
sindicatos de Avanzit Telecom, S.L.U. para su aplicacidn en el ejercicio 2006 y que ha
supuesto la salida de 107 empleados a finales de mayo de 2006, con un coste de 6.690
miles de euros. Este acuerdo con los representantes de los trabajadores también
incluye medidas de reorganizacidn, organizacion del trabajo y reduccion de costes
operativos para situar a la compania en posicion competitiva de mercado.
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Tambien hay que sefalar que se ha firmado con fecha 6 de julio de 2006 un acuerdo
con los sindicatos para llevar a cabo un Expediente de Regulacion de Empleo que
contempla la salida antes del 31 de enero de 2007, de un maximo de 66 de los 390
trabajadores de la filial Avanzit Tecnologia, teniendo un coste de casi tres millones de
euros que se preve recuperar en un afo, ya que los empleados afectados
desarrollaban su trabajo en areas de negocio que habian disminuido su actividad. Esta
medida supondra un ahorro inmediato en costes operativos con una repercusion anual
de unos cuatro millones de euros al ano de ahorro total.

Refinanciacion.-

Durante los seis primeros meses del ejercicio 2006 se han conseguido importantes
avances para el Grupo en este sentido:

e En diciembre de 2005 se obtuvieron las aprobaciones de las Comisiones de
Seguimiento de los Convenios para la prorroga por un afo del primer
vencimiento de los Convenios de Avanzit, S.A., Avanzit Telecom, S.L.U. y
Avanzit Tecnologia, S.L.U.

e El Consejo de Administracion obtuvo la delegacion de la Junta General de
Accionistas de fecha 28 de octubre de 2005 de la facultad de acordar la emision
de acciones 0, en su caso, de obligaciones convertibles en acciones, mediante
aportaciones dinerarias, dentro de un plazo de cinco afios y con mantenimiento
del derecho de suscripcion preferente de los accionistas, en al menos dos
rondas, por un importe maximo de aumento de capital de 60 millones de euros.
Ya en el ejercicio de esta facultad delegada, el Consejo de Administracion
acordo el 13 de marzo de 2006 la ampliacion del capital social mediante la
correspondiente oferta publica de suscripcidn, en la cuantia de 31.033.082
euros, mediante la emision y puesta en circulacion de 31.033.082 nuevas
acciones de 1 euro de valor nominal cada una y 0,60 euros de prima de
emision. Esta ampliacion de capital ha quedado completamente suscrita el 22
de mayo de 2006 y en la actualidad estan ya admitidas a negociacion.

 Asimismo, con fecha 28 de junio de 2006 la Junta General de Accionistas
aprobo la delegacion en el Consejo de Administracion de la facultad de acordar
la emision de acciones 0, en su caso, de obligaciones convertibles en acciones,
mediante aportaciones dinerarias, dentro de un plazo de cinco anos y con

mantenimiento del derecho de suscripcion preferente de los accionistas, por un
importe maximo del 50% del capital de Avanzit, S.A. en el momento de

aprobarse esta delegacion.

Viabilidad.-

En la actualidad el Grupo esta trabajando en la actualizacion del Plan de Negocio
vigente que fue presentado en la Junta General Ordinaria de Accionistas de Avanzit,
S.A. celebrada el 24 de junio de 2005 para el periodo 2005-2008. Las lineas

fundamentales de estrategia son las siguientes:
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e Potenciacion de las tres lineas de negocio tradicionales (Telecomunicaciones,
Tecnologia y Media).

e Aprovechamiento de la recuperacion economica en Latinoamérica con el apoyo a
las filiales viables (Argentina, Peru y Chile), asi como consolidacion del negocio en
Ecuador. Se espera entrar en 3 nuevos paises entre 2006 y 2008.

» Diversificacion de la cartera de clientes de telecomunicaciones, manteniendo el
cliente principal, Grupo Telefénica, pero reduciendo la dependencia. Esto serd
posible también a través de una diversificacion de los mercados en los que se
opera, recuperando los negocios de transportes ferroviarios (catenaria) y eléctrico
(instalacion y mantenimiento).

e Crecimiento en el segmento de tecnologia basado en los mercados de
Telecomunicaciones, Administraciones Publicas, Transportes y Comunicaciones,
Defensa, Banca y Sanidad.

e Obtencion de la financiacion necesaria para sus actividades y recuperacion
progresiva de la financiacion de proveedores.

e Reestructuracion de la plantilla de las sociedades del Grupo a la carga de trabajo
previsible y cambios en los Convenios de personal, con acuerdo social.

En lo referente a la actividad audiovisual, tal y como se ha presentado en la Junta de
Accionistas de Avanzit, SA celebrada en la sede social el dia 28 de junio de 2.006, el
grupo tiene la decidida intencion de convertirse en la compania lider de produccion vy
servicios de la industria audiovisual. Para ello, ira aglutinando alrededor de Telson una
serie de companias complementarias que, por un lado, permitirdan mejorar la posicion
competitiva mediante la ampliacion de los servicios prestados, y por otro, le permitiran
conseguir el tamano adecuado para liderar un sector muy atomizado.

Para ello, Telson ya ha firmado sendos acuerdos de intenciones para la adquisicion de
Telespan 2000, compafiia de probado éxito dedicada a la produccidn de cine, teatro y
programas de television, y Manga Films, la mayor compafiia independiente de
distribucion de peliculas de cine y DVD. Una vez que se perfeccionen estas
adquisiciones, con una facturacion de unos 100 millones de euros, la division
audiovisual del Grupo Avanzit habra conseguido el tamafio deseado para continuar con
sus planes de puesta en valor, para lo que creard una nueva sociedad holding que
agrupe las participaciones de todas las actuales companias mas las que puedan unirse
en proximas fechas, e iniciara los pasos necesarios para conseguir su cotizacion en
Bolsa de la forma mas conveniente para los accionistas.
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De este modo, los Administradores del Grupo tienen absoluta confianza en el exito de
las medidas en curso, que se han descrito anteriormente, por tanto, en la actualidad,
entienden que la recuperacion de los mercados en los que opera la Sociedad, las
medidas de reduccion de costes aplicadas y previstas, asi como los planes en relacion
con Telson, permitiran la generacion de fondos en los proximos ejercicios, lo cual,

unido a la obtencion de la financiacion externa para su capital circulante y a los
acuerdos de refinanciacion de la deuda concursal o incluso de pago anticipado de la
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misma a los que pueda llegarse, permitiran financiar sus operaciones durante los
proximos afos, hacer frente a sus obligaciones a corto plazo y permitir la recuperacion
de sus inversiones en inmovilizado.

Por estos motivos, entendemos que no existen dudas sobre la continuidad de las
actividades de la Sociedad y del Grupo, y que, por otra parte, se podran recuperar los
activos y liquidar los pasivos por los importes y segun la clasificacion con que figuran
en las cuentas anuales.

En_relacion con la salvedad descrita en el apartadc del informe de
auditoria consolidada, derivada de la contabilizacion de la ampliacion de
capital no dineraria inscrita el 14 de febrero de 2005, las quitas relacionadas
con los derechos de capitalizacion las quitas relacionadas con los

aplazamientos de paqo de las deudas concursales.

Entendemos que por su diferente naturaleza, esta salvedad esta formada por
dos aspectos distintos:

a)  Ampliaciones de capital (92,5 millones de euros)

El criterio del auditor, que ya se puso de manifiesto en las opiniones de
auditoria del ejercicio 2004, basado en pronunciamientos del ICAC, (nicamente
consideraba perfeccionadas las ampliaciones de capital una vez inscritas en el
Registro Mercantil. De este modo entiende, como hace constar en sus informes
de auditoria del ejercicio 2005, que al 31 de diciembre de 2005 esta ampliacién
se habia perfeccionado y por tanto, debia incluirse en los fondos propios
individuales y en el patrimonio neto consolidado a dicha fecha. Se trata por
tanto de una salvedad que no tiene efecto en la informacion semestral al 30 de
junio de 2006.

b) Quitas derivadas de los derechos de capitalizacion (59,3 millones de

euros)

Este importe esta correctamente contabilizado en los fondos propios
individuales y el patrimonio neto consolidado al 31 de diciembre de 2005, sin
embargo, el auditor, reiterandose en su criterio, realiza una aclaracion de que
su importe (59,3 millones de euros) deberia haberse abonado a resultados en el
ejercicio 2005 y no en el ejercicio 2004. No se trata por tanto de un ajuste a los
fondos propios individuales o al patrimonio neto consolidado, si no una
reclasificacion de partidas dentro de dichos epigrafes.

Al 30 de junio de 2006 por tanto se trata de una salvedad que ya no tiene
efecto.

C) Quitas derivadas de los pagos aplazados (90,9 millones de euros) en el

informe de auditoria individual
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En relacion con la salvedad relacionada con la contabilizacion de las quitas
relacionadas con el aplazamiento de pago de los convenios de las sociedades
del Grupo, queremos mencionar que el criterio de los auditores esta basado en
lo establecido en un anteproyecto de norma del ICAC sobre empresas en
suspensiones de pagos, que no esta en vigor y que establece que las quitas
relacionadas con la aplicacion de los convenios de acreedores deben diferirse y
registrarse en los ejercicios en los que se realicen los pagos aplazados de las
deudas asociadas. Entendemos que dicho criterio solo es aplicable cuando las
quitas se condicionan al cumplimiento integro del convenio de acreedores pero,
en este caso, los convenios de acreedores de Avanzit, S.A. y de las sociedades
de su Grupo contemplan que la propia firma del Convenio de acreedores
supone carta firme de pago de las deudas anteriores a la suspension de pagos,
lo cual implica desde el punto de vista del Consejo de Administracion que desde
el momento del levantamiento de las suspensiones de pagos se cumplen las
condiciones para el reconocimiento contable de las quitas.

La contabilizacion de las quitas a la fecha de la aprobacién del convenio de
acreedores y no cuando lo propone el auditor en su salvedad, es la Gnica
actuacion que legalmente pueden realizar los administradores si pretenden que
la contabilidad refleje la imagen fiel y real de la sociedad.

Las caracteristicas de los convenios de acreedores de Avanzit, S.A. y de sus
sociedades dependientes que justifican la posicion de los administradores
quedan plenamente explicadas en Ia ultima comunicacion de los
Administradores remitida a la CNMV con fecha 4 de julio de 2006.

d) Quitas derivadas de los pagos aplazados (90,9 millones de euros) en el

informe de auditoria consolidado

En el informe de auditoria consolidado del ejercicio 2005, el auditor realiza un
tratamiento distinto de este asunto, planteando una incertidumbre asociada a la
capacidad del Grupo de cumplir los Convenios de Acreedores asociados a dichas
quitas. En el contexto de las cuentas consolidadas preparadas bajo Normas
Internacionales de Informacion Financiera entendemos que el tratamiento es el
mismo que en el entorno del Plan General de Contabilidad, esos pasivos se han
extinguido completamente. En este caso el auditor no puede apoyarse en la
normativa del ICAC y plantea que existen dudas acerca de la capacidad del
Grupo para hacer frente a los convenios de forma que no existe seguridad
sobre la extincion total de los pasivos asociados. Como ya se ha expresado
anteriormente, los Administradores del Grupo no tenemos dudas sobre esta
capacidad por lo que en nuestro entendimiento el tratamiento realizado es el
adecuado.
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Respecto de la salvedad derivada de la contabilizacion de los créditos

fiscales por bases imponibles negativas e impuestos anticipados

En relacion con las salvedades cuantificadas derivadas de los créditos fiscales e
Impuestos anticipados en las cuentas anuales consolidadas (200,2 millones de
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euros al 31 de diciembre de 2005 y 201,8 millones de euros al 30 de junio de
2006), entendemos lo siguiente;

La salvedad referida a la contabilizacidn de créditos fiscales tiene su origen no en
una salvedad propiamente dicha sino en la incertidumbre general, como asi
reconoce el Auditor cuando la describe, que tiene el auditor sobre la viabilidad del
Grupo. En el gjercicicio 2005 y los seis primeros meses del ejercicio 2006, gracias a
las medidas de reestructuracion y viabilidad realizadas, el Grupo ha consolidado su
actividad, superando lo previsto en el Plan de Negocio; esto unido a las medidas
que siguen aplicandose, las ampliaciones de capital obtenidas y la buena marcha
del sector en el que el Grupo opera hacen prever que el Grupo va a mantener vy
seguir creciendo en su actividad por tanto, generando beneficios y utilizando los
creditos fiscales.

El Auditor, apoyado en la expresada incertidumbre, considera que el
reconocimiento de los creditos fiscales por bases imponibles negativas e impuestos
anticipados no puede ser contabilizada hasta el momento de su realizacion efectiva.

Sl bien es entendible el criterio meramente contable de los auditores, no lo es
menos el seguido por los administradores, maxime si no hay ningtin dato objetivo
que permita hacer dudar de la viabilidad de la sociedad y su grupo y con ello Ia
obtencion de beneficios suficientes para compensar los importes activados en
concepto de creditos fiscales e impuestos anticipados, lo que justifica
sobradamente la contabilizacion llevada a cabo por los administradores.

S>e omite por parte del auditor toda referencia a los planes de negocio de Avanzit
5.A. 5In embargo, en opinion de los Administradores, en relacion a la
recuperabilidad de los creditos fiscales, hemos de indicar que:

o Los beneficios ordinarios que contempla el plan de negocios de la
Socledad para el periodo 2006-2008 permitiran compensar una parte
adicional muy significativa de los créditos fiscales e impuestos
anticipados. En este sentido, dicho plan de negocio contempla unos
resultados consolidados antes de impuestos para el mencionado periodo
superiores a los 56,6 millones de euros, estimando los Administradores
de la Sociedad que a partir del dltimo ejercicio contemplado en el Plan
de Negocio la fortaleza del Grupo permitira mejorar significativamente
los resultados operativos.
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o Adicionalmente, conviene destacar que el plan de negocios de la
Sociedad se elaboré con hipdtesis conservadoras y realistas, incluyendo
hipotesis muy moderadas respecto a los previsibles resultados derivados
del proceso de reactivacion de las filiales latinoamericanas del Grupo
como ha podido contrastarse este ejercicio. En el ejercicio 2005 el
Grupo obtuvo un beneficio antes de impuestos de 28,2 millones de
euros, mientras que el Plan de Negocio estaban previstos 6,5 millones

de euros.

El Auditor no toma en consideracidon que tanto la legislacion mercantil, Art. 194
de la Ley de Sociedades Anonimas, como la fiscal, plazo de compensacion de
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perdidas, permiten la amortizacion de los créditos fiscales en un plazo superior
a los 10 anos mencionados por el Auditor en su informe individual.

Ademas es importante significar que en los dos Ultimos ejercicios se ha
reducido el importe pendiente de créditos fiscales, asi en la apertura de 2004
eran 241,9 millones de euros, al cierre de 2004 fueron 216,7 millones de euros
y finalmente a diciembre de 2005 quedan 200,2 millones de euros. Al 30 de
junio de 2006 el importe pendiente es de 201,8 millones de euros.

Por lo expuesto es claro que existen razones fundadas y de peso, basadas en
datos objetivos, que justifican el mantenimiento del criterio de los
administradores al momento de formular las cuentas anuales del ejercicio 2005,
en relacion con la informacion semestral al 30 de junio de 2006.
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Consejero Delegad
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