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ENTRADA

Luis Pérez de Ayala Becerril
secretario del Consejo de Administracicn
Direclor de Asuntos Juridicos

Madrid, 15 de septiembre de 2006

CNMV

Direccion de Informes Financieros y Contables
PO de |la Castellana, 19 |
28046 Madrid

Muy Sres. nuestros:

En respuesta a su carta de 5 de septiembre, mediante la cual solicitan
determinada informacion complementaria a la informacion publica periddica
correspondiente al primer semestre del ejercicio 2006, se adjuntan los
sigulentes documentos:

1. Informe especial emitido por los Auditores de ENAGAS sobre lIa
salvedad expresada en su informe de auditoria del ejercicio 2005 vy la
evolucion de la misma durante el primer semestre del ejercicio 2006.

2. Carta de manifestaciones de la Direccion de la compania sobre el
mMISsmMo extremao.

Entendemos que con ello se da cumplida respuesta a su solicitud.

Atentamente,
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Enagas, s.A.
Paseo de los Olmos, 19
28005 Madrid
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ENAGAS, S.A.

y Sociedades
Dependientes

Informe Especial requerido por
la O.M. de 30 de septiembre de
1992 correspondiente a la
Informacion Semestral al 30 de
junio de 2006 para la C.N.M.V.
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Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1
Torre Picasso

28020 Madrid

Espafa

Tel.: +34 91514 50 00

Fax: +34 915 14 51 80
+34 91556 /74 30

www.deloitte.es

INFORME ESPECIAL REQUERIDO POR LA O.M. DE 30 DE SEPTIEMBRE DE 1992

A los Administradores de Enagas, S.A.
para su remision a la Comision Nacional del Mercado de Valores:

Habiendo auditado las cuentas anuales consolidadas de Enagas $S.A. y Sociedades Dependientes
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005, hemos emitido

nuestro informe de auditoria con fecha 23 de febrero de 2006, en el que expresabamos una
opinion que incorporaba la sigulente salvedad:

“FEn el epigrafe “Deudores Varios’ de las cuentas anuales consolidadas adjuntas, se
encuentran registrados 235.322 miles de euros correspondientes al importe estimado por
Enagdas, S.A. como pendiente de liguidacion por parte del Organismo Regulador competente en
concepto de ingresos por las actividades reguladas del ejercicio 2002, asi como 17.394 miles
de euros v 10.114 miles de euros correspondientes a los ejercicios 2003 y 2004,
respectivamente.

De acuerdo a lo establecido en la regulacion actual vigente, las desviaciones que se pongan de
manifiesto por la aplicacion del procedimiento de liquidaciones seran tenidas en cuenta en ¢l
calculo de las tarifas, peajes y canones de los dos arios siguientes. Hasta el momento, las
mencionadas desviaciones se ponen de manifiesto en el primer semestre del ejercicio siguiente,
por lo que son tenidas en cuenta con un ado adicional de diferencia. En este sentido, el
Organismo Regulador, al objeto de calcular las tarifas, peajes y canones de los ejercicios
2004, 2005 y 20006, ha tenido en consideracion, entre otros conceptos, diversos impories en
relacion a los déficit de los ejercicios 2002 y 2003. Por el momento no se ha considerado
importe alguno en relacion a un posible deficit del ejercicio 2004.

No obstante lo anterior, y aun cuando, al menos, el plazo correspondiente para el ejercicio
2002 finalizo durante el ejercicio 2003, a la fecha actual no se ha puesto de manifiesto por
parte del Organismo Regulador el imporie que, de forma definitiva, sera liqguidado a Enagas,
S.A. ni a ningun otro agente del Sector, en relacion con los importes tenidos en cuenta en el
calculo de las tarifas, peajes y canones por concepto de los déficit considerados.

Por tanto, si bien existe un reconocimiento por parte del Organismo Regulador de la existencia
de unos importes pendientes de liquidar de los ejercicios 2002 y 2003, a la fecha de emision de
este informe no podemos conocer el porcentaje que corresponderd a Enagds, S.A. de las
cantidades consideradas ni, por consiguiente, podemos emitir una conclusion definitiva sobre
la recuperabilidad total o parcial de los importes registrados en las cuenlas anuales
consolidadas adjuntas, indicados anteriormente, en concepio de importes pendientes de

liquidacion por parte del Organismo Regulador competente de los ejercicios 2002, 2003 y
20047
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De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacion referida a la situacion actualizada

de la citada salvedad y su incidencia en la informacion semestral adjunta de fecha 30 de junio
de 2006, que ha sido preparada por Enagds, S.A. y Sociedades Dependientes, segun lo requiere
la O.M. de 30 de septiembre de 1992 y la Circular 3/1994, de 8 de jumo, de la Comision

Nacional del Mercado de Valores por la que se modifican los modelos de informacion publica
periédica de las Entidades emisoras de valores admitidas a negociacion en Bolsas de Valores.

Adjuntamos como Anexo de este Informe, la Carta de Manifestaciones de los Admmistradores
en la que se informa de la situacion actualizada al cierre del semestre de la salvedad incluida en

el Informe de Auditoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio precedente.

Nuestro analisis se ha realizado de acuerdo con la Norma Técnica establecida al efecto aprobada
por Resolucién del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de fecha 28 de julio de

1994, que debido a su alcance, sustancialmente menor que el de una auditoria de cuentas, no
permite expresar una opinion sobre la correccion del resto de la informacion semestral ni

asegurar que, de haberse aplicado procedimientos de auditoria complementarios, no hubiésemos
podido identificar otros asuntos significativos para llevar a su consideracion. Adicionalmente,
por este motivo, tampoco expresamos una opinion sobre la informacion financiera semestral

consolidada de 30 de junio de 2006.

Como resultado de nuestro analisis, les confirmamos que, en la informacion semestral
consolidada al 30 de junio de 2006 de Enagas S.A. y Sociedades Dependientes, debe seguirse
manteniendo la salvedad mencionada anteriormente, en cuanto que no se han producido hechos
significativos que modifiquen las circunstancias existentes al 31 de diciembre de 20035.

Unicamente podemos indicar que, a la fecha actual, ya se conoce el importe estimado por
Enagas, $.A. como pendiente de liquidacion por parte del Organismo Regulador competente en
concepto de ingresos por las actividades reguladas del ejercicio 2005, que asciende a 4.396
miles de euros.

Este informe especial ha sido preparado exclusivamente en cumplimiento de lo establecido en la

O.M. de 30 de septiembre de 1992 para el uso exclusivo de la Comision Nacional del Mercado
de Valores y no debe ser usado para ningun otro proposito.

DELOITTE, S.L.

¢ julio de 2006




N 4o el o~
v f‘}"‘,;{,'_‘c P
p— - 3

I

g mm ©F

r ¢

£
TR

r .

i

42 L6 |

ENAGAS, S.A.

Informe Especial requerido por
la O.M. de 30 de septiembre de
1992 correspondiente a la
Informacién Semestral al 30 de
junio de 2006 para la C.N.M.V.
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INFORME ESPECIAL REQUERIDO POR LA O.M. DE 30 DE SEPTIEMBRE DE 1992

A los Administradores de Enagas, S.A.
para su remisién a la Comisién Nacional del Mercado de Valores:

Habiendo auditado las cuentas anuales de Enagis S.A. correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2005, hemos emitido nuestro informe de auditoria con fecha 23
de febrero de 2006, en el que expresdbamos una opinién que incorporaba la siguiente salvedad:

“En el epigrafe “Deudores Varios” de las cuentas anuales adjuntas, se encuentran registrados
25.522 miles de euros correspondientes al importe estimado por Enagds, S.A. como pendiente
de liquidacion por parte del Organismo Regulador competente en concepto de ingresos por las
actividades reguladas del ejercicio 2002, asi como 17.394 miles de euros 'y 10.114 miles de
euros correspondientes a los ejercicios 2003 y 2004, respectivamente.

De acuerdo a lo establecido en la regulacion actual vigente, las desviaciones que se pongan de
manifiesto por la aplicacién del procedimiento de liquidaciones serdn tenidas en cuenta en el
cdlculo de las tarifus, peajes y cdnones de los dos arios siguientes. Hasta el momento, las
mencionadas desviaciones se ponen de manifiesto en el primer semestre del ejercicio siguiente,
por lo que son tenidas en cuenta con un afio adicional de diferencia. En este sentido, el
Organismo Regulador, al objeto de calcular las tarifas, peajes y cdnones de los ejercicios 2004,
2005 y 2006, ha tenido en consideracion, entre otros conceptos, diversos importes en relacion a
los déficit de los ejercicios 2002 y 2003, Por el momento no se ha considerado importe alguno
en relacion a un posible déficit del ejercicio 2004.

No obstante lo anterior, y aun cuando, al menos, el plazo correspondiente para el ejercicio
2002 finalizé durante el ejercicio 2005, a la fecha actual no se ha puesto de manifiesto por
parte del Organismo Regulador el importe que, de forma definitiva, serd liquidado a Enagds,
S.A. ni a ningin otro agente del Sector, en relacion con los importes tenidos en cuenta en el
calculo de las tarifas, peajes 'y canones por concepto de los déficit considerados.

Por tanto, si bien existe un reconocimiento por parte del Organismo Regulador de la existencia
de unos importes pendientes de liquidar de los ejercicios 2002 y 2003, a la fecha de emision de
este informe no podemos conocer el porcentaje que corresponderd a Enagds, S.A. de las
cantidades consideradas ni, por consiguiente, podemos emitir una conclusion definitiva sobre
la recuperabilidad total o parcial de los importes registrados en las cuentas anuales adjuntas,
indicados anteriormente, en concepto de importes pendientes de liquidacion por parte del
Organismo Regulador competente de los ejercicios 2002, 2003 y 2004.”
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De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacién referida a la situacién actualizada
de la citada salvedad y su incidencia en la informacién semestral adjunta de fecha 30 de junio
de 2006, que ha sido preparada por Enagas, S.A., segun lo requiere la O.M. de 30 de septiembre
de 1992 y la Circular 3/1994, de 8 de junio, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
por la que se modifican los modelos de informacion pablica periddica de las Entidades emisoras
de valores admitidas a negociacion en Bolsas de Valores.

Adjuntamos como Anexo de este Informe, la Carta de Manifestaciones de los Administradores
en la que se informa de la situacion actualizada al cierre del semestre de la salvedad incluida en
el Informe de Auditoria de las cuentas anuales del ejercicio precedente.

Nuestro analisis se ha realizado de acuerdo con la Norma Técnica establecida al efecto aprobada
por Resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de fecha 28 de julio de
1994, que debido a su alcance, sustancialmente menor que el de una auditoria de cuentas, no
permite expresar una opinion sobre la correccién del resto de la informacién semestral ni
asegurar que, de haberse aplicado procedimientos de auditoria complementarios, no hubiésemos
podido identificar otros asuntos significativos para llevar a su consideracién. Adicionalmente,
por este motivo, tampoco expresamos una opinion sobre la informacion financiera semestral de
30 de junio de 2006.

Como resultado de nuestro anélisis, les confirmamos que, en la informacion semestral al 30 de
junio de 2006 de Enagas, S.A., debe seguirse manteniendo la salvedad mencionada
anteriormente, en cuanto que no se han producido hechos significativos que modifiquen las
circunstancias existentes al 31 de diciembre de 2005.

Unicamente podemos indicar que, a la fecha actual, ya se conoce el importe estimado por
Enagéas, S.A. como pendiente de liquidacién por parte del Organismo Regulador competente en
concepto de ingresos por las actividades reguladas del ejercicio 2005, que asciende a 4.396
miles de euros.

Este informe especial ha sido preparado exclusivamente en cumplimiento de lo establecido en la
O.M. de 30 de septiembre de 1992 para el uso exclusivo de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores y no debe ser usado para ningun otro propdsito.

DELOITTE, S.L.

“Jesy aria Navarro

28 de julio de 2006
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Deloitte, E!h.:
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Pza. Pablo Ruiz Picasso, 1
28020 Madrid

Muy Sefiores nuestros:

En relacion con el examen que estan realizando de la informacién semestral de
Enagas, S.A, correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de
2006, y segun lo requiere la O.M. de 30 de septiembre de 1992 y la Circular
3/1994, de 8 de junio, de la Comision Nacional del Mercado de Valores por la que
se modifican los modelos de informacion publica periddica de las Entidades
emisoras de valores admitidas a negociacion en Bolsas de Valores, les
informamos de la situacion actualizada al cierre del semestre de la salvedad
incluida en el Informe de Auditoria de las cuentas anuales del ejercicio
precedente.

En este sentido, por la presente les manifestamos gue:

Durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2006, y dada la
salvedad descrita en su informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio
2005 de Enagds, S.A. de fecha 23 de febrero de 2006, la Sociedad ha realizado
un seguimiento exhaustivo de los aspectos indicados en el informe, manteniendo
diversas reuniones con los Organismos Reguladores, CNE vy Ministerio de
Industria al objeto de conocer las mejores estimaciones disponibles y las posibles
soluciones a la situacion actual al objeto de obtener el necesario soporte a
facilitarles.

Sin embargo, pese a los esfuerzos realizados por la Sociedad, al finalizar el
periodo de seis meses transcurrido desde el inicio del ejercicio 2006, no ha sido
posible obtener informacidn adicional por parte de los Organismos Reguladores.
Por tanto, consideramos que las circunstancias que les condujeron a poner de
manifiesto la situacion de las cuentas de liquidacion pendientes de cobro al
Sistema en su informe de auditoria a 31 de diciembre de 2005 no han sufrido
modificacién alguna.

No obstante lo anterior, y de igual modo que manifestamos en su momento,
debemos indicarles lo siguiente:

» La Sociedad considera que los importes registrados como importes
pendientes de liquidacién han sido calculados correctamente de acuerdo al
modelo regulatorio. En este sentido, la aplicacion razonable de dicho
modelo en opinion de la Sociedad, supondra el pago de las cantidades
adeudadas en su practica totalidad, salvo variaciones no previstas en la
aplicacidon de dicho modelo por parte del Organismo Regulador.

Enagas, s.A.
Paseo de los Qlmos, 19
28005 Madrid

Tel. 917099200
Fax 9170992 32
Télex 44448 Enag £




rAod. S5UGaS

€na

as

Antonio Gonzél#z—Adalid Garcia-Zozaya
Presidente _ Director Financiero

Asimismo, el reconocimiento de la existencia de un déficit sectorial y su
inclusion dentro de los conceptos utilizados para el célculo de las tarifas,
peajes y canones de diferentes ejercicios, refuerzan esta consideracién de
la Sociedad.

Los importes pendientes de liquidacidon registrados en las cuentas anuales
de la Sociedad no corresponden con una deuda especifica y de caracter
bilateral entre la Sociedad y el Organismo Regulador, sino que son el
reflejo de una posicion en funcion de la actividad de Enagds dentro del
Sistema gasista en cada uno de los de un ejercicios pendientes de cerrar.

En este sentido, la problematica planteada por Ustedes por mantener unos
saldos pendientes de cobro cuyo plazo tedrico de recuperacién ha sido ya
superado no responde a la gestién de la actividad de Enagas, sino al
modelo regulatorio establecido y a su posicidon relativa entre la capacidad
recaudatoria y los ingresos efectivamente reconocidos a cada Sociedad.

Debido a este funcionamiento, otros agentes con posiciones acreedoras al
Sistema no presentaran esta problemdtica, si bien las posibles
desviaciones existentes en las liquidaciones les afectaran en igual modo
pero con saldos contrarios.

Adicionalmente, si bien es correcto considerar que su futura recuperacion,
al menos para el ejercicio 2002, se encuentra fuera de los plazos legales
establecidos, asi como que no existe un soporte explicito por parte del
Organismo Regulador de las cifras definitivas a liquidar a Enagas,
consideramos que no resulta necesario registrar provisién alguna por estos
importes dado que la aplicacion razonable de dicho modelo retributivo, en
opinién de la Sociedad, supondra el pago de las cantidades adeudadas en
su practica totalidad, salvo variaciones no previstas en la aplicacion de
dicho modelo por parte del Organismo Regulador.

Atentamente,

Diegyae Reina Lovera




