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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de

SERVICE POINT SOLUTIONS, 5.A.:

§

Qrganizacion infernacional B0 B Andiberis Auditorss. 5L

Hemaos auditade las cuentas anuales consoidacsas de SERVICE POINT SOLUTIONS, S.A.

{Sc:rmedad Dominante) v SOCIEDADES DEPENDIENTES [en adelante, Grupo SPS © ol
Grupo), gue comprenden el balance de situac:on consolidado al 31 de diclembre de 2005, ia
cusnta dr: oérdidas v ganancas consolidada. el estado ae Hujos de efectivo consolidado, el
cctade consolidado de ingresos vy ogastos reconocidos ¥ ola memora consolidada
correspondiontes al elercicio anual terminaco en dicha fecha, cuva formulacion es
raz—}s;p:n-r::mnaalni'lJdaﬁ“ de los Administradores de Service Point Solutions, S.A. Nuestra
responsabilidac es expresar una opinion sabre las citadas cuentas anuales consolidadas ern
sy cenjunto, basada en el trabajo res soado de acuerdo con normas de  auditoria
ceneralmente aceptadas en bspafa, que requiercn el cxamen. mediante la realizacicn de
nruehas seleciivas, de la cvidencia justnicaliva de las cuentas anuales consclicadas v la

svaluacion de su presentacion, de los principios contaonles aplicados v de las estimaciones
realizadas.

(2 cuentas anoales consolidadas adjuntas dol ejercicio 2005 <on Jas primeras quc el Grupo
orepara aglicando las normas internacionules de contabilidad adoptacas por la Jnion
Furopea (NIF-UE), quc requiercn, corn caracter ooriera., Qque l0s estacos [inanceros
}T}TEEE‘H’EFTT nformacion comparativa. En este sentido, y ce acuerao con a leglsiacion
Tercantil los Adminisiradores de la Sodiedad Dominarte presenian, a eleclos Compar: Ativos,
con cada una ge las partidas del balance de situ a-:.:if")*“ﬁ ’@ﬂEDUdE}C‘iGJ de la cusnta de oéraicas
v ganancias consolidada, del estado de flujos ce efect o consolicdado, del estago de ingresos
¥ CAstos rqu(;gidg}a- iy CJF 4 memaria de cuentas anuales consolidadas, acemas de ias diras
consolidadas del ejercicio 2003, las correspondicniss al E‘P”‘i“ic} anterior, gue han sido

obteridas medi ante la apl‘c cidm de las NUIF-UR lgFﬂTn’—“ 5 al 31 de diciembre ds 2005
Cansecuentemente, las cifras correspondicnies al cjercicio ¢ nLer or difieren de las contenidas
en las cuentas anuales consolidadas aprc sbacas del e |wm=; ‘o 2004 que fueron formuladas
conforme a 1*._‘.55:: principios v normas contables vigentes en G dicho ejercicio, detalléndose en ia
Neyta 29 de ia memoria de cuentas anuales consolidada adiunta las diferencias q-h.! supone Iz
splicacion de las NIIF-UFR soore el pairimornio neto co: 531 zdo al 1 de ener: 5: al 31 de

diciambre de 2004 v sobre los resullades consclidados dei ejercicio 2004 ce. Grupc.

il

l..,
f

Nuoestra L.Druu so reflere exciug m*ﬂﬂ? o = igo cyerias anuacs consolidadas el gjeracio
005, Con fecta 19 de abril de 2005 emitimos nuestro informe de auditoria acerca cle las
cucntas anuales consohdadas jr:-l eiercicic 2004, formuiadas conforme & los Drincipios ¥
normas contables -vigentes en dicho elercicio, en el que expresamos Una OpIniGn con
calvedades Sr caso de haherse formulado fag cuentas anuales Con solidadas ce: gjercic
2004 aplicando las normas inlernacionates de contanilidad adontadas por la Unidén & ‘L’Uj"'E“d
(NTIF-JE), huoéserncs emitido una opin'dn faveorable al desaparecer la natuwraleze de iz
salvedad emitida balo principios vigenies on cicho ejercicio bajc l0g principlos v normas
contables vigentes en la actualidac,

IxHTT iroy Miertar |1_I] - e A 1 o b4l .,: A Cetas 1" o iS5
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Crn nuestra opinidn, las cuentas anuaies consclidadas del ejercicio 2005 & :*Iuntaa; EXDresan,
=r todos los aspectos significativos, la imagen fiel del pz;ltrmwmm consolidado v ae la
siluacidn financiera consolidada de Service Point Solutions, S.A. y Sociedades del
Grupo al 31 de diciembre de 2005 v de los resultados consolidades do sus operaciones, de
I3 cdrﬂbl“ﬁ an el estado consolidado de ingresos y eastos reconocidos v de sus flujos de
afoctivo consolidados correspondientes al cjorcicio anual terminado en dicha fea.ha i
contienen la informacidon necesaria v suficiente para su inferprelacion y comprension
adecuadas, de conformidad con las normas internacionales de informacion financiera
adoptadas por la Unidn Europea que guarden uniformidad con las aplicadas en :a
sreparacion de los cstados financieros correspondientes al ejercicio anterior que se hain

incorpoerado a las cuentas anuales corsolidadas del ejercicio 2005 a efectos comnparativos.

El informe de gostion consolidado adjunto del ejercicio 2005 contiene las explicaciones gue
log Administradores de Service Point Sﬂ}utlons S.A. consideran oportunas sobre s
situacion del Grupo, ia evolucidn de sus negocios v sobre 0iros asuntos ¥ no lorma parta
integrante de las cuentas anuales consol idadas. Hemos verificade guc la informacicn
contable que cortiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuzes

consolidadas del cjercicio 2005, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion det
irforme de gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo vy no
ircluve la ravision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables

de las sociedades asl Grupo.
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Cuenius Anuales de Service Daoird Salutions, S.A. y Socizdades Dependientes. Efercicio 2003 e

SERVICE POINT SOLUTIONS, S.A, Y SQCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICTEMBRE DE 2005 Y 2004
(¥in Furos)
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Inmovilizado Material (Nota §) 25.950.838 23.950.376
Activo Inlangible (Nota 9) 1.050.970 1.052.511
Fondo de Comercio (Nota 9} 85.166.873 77486108
Activos Financieros a Largo Plazo (Nota 10) 1.677.600 2.651.218
Impuestos Diferidos (Nota 22) 23.258.242 22.501.015
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Lxistencias (Nota 13) 2.048.917 1.743.83 |
Deudores Comerciales v otras Cucntas a Cobrar (Nota 11) 21.954.164 22123728
Cfective y Otros Medios Byuivalentes {Nota 12) | 21225451 4.723.210
Otros Activos (Nota 14) - 7.971.929
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Emisién de obligaciones v otros valores negociables (Nota 10) 4,122.317 -
Provisiones a Largo Plazo (Nota 17) 18224155 14.254.308
Deuda Financlera a Largo Plazo (Nota 1 8) | 43.280.9350 535.106.609
Otras Cuentas a pagar a Largo Plazo 3.873.632 3272958

Pt - K y
gf}ﬁ;ﬁrﬁ"'ﬂ:# -w" L ”J”“ Tt e P%jr Iy B

-..I -_ci' W ' :
AR "mmmw,_ m;a Mi i ‘?*?”ﬂi"f*wr,rumferd.«"a R R R .‘3

!-

*u;m e ﬁ;‘ﬁﬁﬁ“} b “‘*ﬁ, e e %T‘-"*"*'-""wsa*%‘%??"ﬁ-“"‘hﬂ“@ m::“wmﬁg} g rry?_u- LI “:‘ﬂﬂ’{*ﬁ”ﬁ?fﬁﬁjﬁﬂﬂ’._a- S

Deuda Financiera a Corto Plazo (Nota 18) O 207 195 14 364 504
Acreedores Comerciales y otras Cuentas a pagar a Corto Plazo (Nota 19) 18.609.214 23.097.788
Provisiones a Corto Plazo (Nota 20) - 775.293
Olros pasivos corrientes ].976 927 5.381.642
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SERVICE POINT SOLUTIONS, S,A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO A 51 DE DICIEMBRE DE
2005 Y 20604
(Miles de Luros)
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Obligaciones Converiibles 21,191.382 21.106.301 - - 42.297.683

Gastos de Ampliacion de

(Capital - (12.387.740) - - (12.387.748)
Ampliacton de Capital

[.iberada 1.713.323 - (1.713.328) - -

Pérdida Aciuarial del Plan de
Pensiones _ : (2.564.842) . @864342)
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obligaciones convertibles - {650.000) | 000.000 - 350.000

Ffleclo fiscal de la Apheacion .
de las NTIF - - 2.741.662 - 2.741.662

Difercncians de Conversion - - ¢ 616.747 - $.616.747
Resultado del cjercicio . _ _ 1.037.400 1.037.400
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Ampliacion de capital - 1.944 806
Emisién de obligaciones converhibles 46.426.000 .
Coste asociado con la emision de capital ¥ obligaciones (12.387.740) -
Disposiciones de deuda financiera a largo plazo 11.420.000 -
(Amortizacién anticipada de deuda financiera a largo plazo) (26.000.000) | .
Flujo neto de deuda financiera con vencimienio a corto plazo 2.528.975) (7.174.322)
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SERVICE POINT SOLUTIONS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA ANUAL CONSOLIDADA
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CORRESPONDIENTE Al EJERCICIO 2005

1. ACTIVIDAD Y ESTADOS FINANCIEROS DEL GRUPO

Service Point Solutions, S.A. (en adclante, la “Sociedad Dominante” ¢ la “Sociedad™) y sus
socicdades Dependientes integran el Grupo Service Point Solutions (cn adelante, “SPS,
“Grupo SPS” o el “Grupo™). SPS, S.A. ticne su domicilio social y oficinas principales en cl
Edificio Muntadas, Parque de Negocios Mas Blau, calle Solsones. 2. El Prat dc Llobregat,
Barcelona, {Espaia).

.-J__FL'\-.-._ e e =

14 Sociedad fue constituida con la forma mercantil de Sociedad Andonmima en cl afio 1969,
adoptando su denominacion actual por acuerdo de la Junta General Ordinaria de Accionistas
celebrada el 28 de junio de 2002.

-_ h

I.a actividad dc SPS consiste en la prestacion de servicios de reprogratia digital en centros
propios y en las instalaciones de clientes (“I'acility Manacement™) v gestion docurmental.

I.as cuentas anuales consolidadas de SPS del ¢jercicio 2004 fueron aprobadas por la Junta
General de Accionisias celebrada el 6 de mayo de 2005. Estas cuentas anuales se elaboraron
de acuerdo con los principios contables espafioles y, por lo tanto, no coinciden con los
importes del ejercicio 2004, incluidos en estas cucntas anuales, que han sido elaboradae;
conforme a las Normas Internacionales de Informacion Financicra (véase en Nota 29 la
reconciliacion del patrimonio v resultado del ejercicio, junto con una descripeion de los
principales ajustes practicados).

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo vy las de cada una de las entidades inlegrantes dei
mismo, correspondientes al ejercicio 20035, gque han servido de base para la preparacion de
estas cuentas anuales consolidadas, se encuentran pendientes de aprobacion por sus
respectivas Juntas Generales de Accionistas. No obstante, los Administradores enitenden que
dichas cuentas anuales serdn aprobadas conforme estan presentadas.

._-_.--_--- o - ) ---_.-.-....- -_ -

Lstas cuentas anuales consolidadas se presentan en euros (salvo mencidn expresa) por ser esta
la moneda funcional del pais donde Grupo SPS ticne su sede central. Tas operaciones en el
extranjero se incluyen de conformidad con las politicas establecidas en la Nota 3.1. y 22
(conversion de saldos en moneda extranjera).
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

2.1. Principios contables y comparacion de la informacion

[ as cuentas anuales consolidadas del Grupo SPS del ejercicio 2005 han sido formuladas por
los Administradores, en reunién del Consejo de Administracion celebraca el dia 31 de marzo
de 2006, de acuerdo con lo establecido cn las INormas Internacionales de Informacion
Financiera (cn adelante, “NIIF™), segin han sido adoptadas por la Union Eburopea, de
conformidad con ¢l Reglamento (CE) n® 1606,/2002 del Partamento Europeo v del Consejo.

Lstas cuentas anuales muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del
Grupo al 31 de dicicmbre de 2005, y de los resultados de sus operaciones, de los camblos en
el estado de ingresos y gastos reconocidos y de los flujos de efectivo, que se han producido en
el Grupo en ¢l ejercicio terminado en esa fecha.

I as cuentas anuales consolidadas del cjercicio 2005 del Grupo SPS han sido preparadas a
partir de los registros de contabifidad mante nidos por la Sociedad y por las restanies cntidades
integradas en ¢l Grupo. Cada sociedad prepara sus cuentas anuales sigulendo los principios y
criterios contables en vigor cn el pais en el que realiza las operaclones por lo que en ¢l proceso
de consolidacion se han introducido los ajustes y reclasificacioncs Necesarios  para
homogeneizar entre si tales principios y criterios para adecuartos a las NIk,

La cucntas anuales consolidadas de 2004 que se incluyen a efectos comparativos taunbién han
<ido claboradas de acuerdo con lo establecido en las NTIF adoptadas por la Umon buropea de
forma consistente con las aplicadas en el ejercicio 2005.

2.2. Principios de consolidacion

Las sociedades dependientes se consolidan por el método de integracion global, mtegrandose
1 los estados financieros consolidados la totalidad de sus activos, pasivos, 1Ngresos, gastos v
flujos de efectivo una vez realizados los ajustes y climinaciones correspondientes de las
operaciones intra-grupo. Son  sociedades dependientes aquellas en Jas que la soctedad
dominante controla la mayoria de los derechos de voto o, sin darsc esta situacion, ilenc
facultad para dirigir las politicas financicras 'y operativas de las mismas.

I os resultados de las socicdades dependientes adquiridas o enajenadas durante el e]erciclo 8¢
incluyen en las cuentas de resultados consolidadas desce la fecha efectiva de adquisicion o
hasia la fecha efectiva de enajenacion, segin corresponda.

La consolidacion de las opcraciones de la sociedad dominante v de las socledades
dependientes consolidadas se ha efectuado siguiendo los siguientes principlos basicos:
1. Fn la fecha de adquisicion, los activos, pasivos y pasivos contingentes de la sociedad filial
son registrados a valor de mercado. En ¢l caso de que exista una difcrencia positiva entre cl
coste de adquisicion de la sociedad filial y el valor de mercado de los activos y pasivos de
la misma, correspondicntes a la participacion de la matriz, esta diferencia es registrada
~oma fondo de comercio. Fn ¢l caso de que la diferencia sca negativa, ¢sta s¢ registra con
abono a la Cuenta de Resultados Consolidada.

— A = - & e
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2. La conversion de los estados financieros de las sociedades cxtranjeras con moneda .'l
funcional distinta del euro se realiza del siguicnte modo: i

' |

\

Jl

a. Los activos y pasivos utilizando ¢l tipo de cambio vigente en la fecha de cierre de los

estados financieros consolidados. }
b. Las partidas de las Cuentas de Resultados utilizando el tipo de cambio medio del L
CiCICICLO. ‘l
¢. Fl patrimonio neto sc mantiene a tipo de cambio histérico a la fecha de su adquisicion |
(o al tipo de cambio medio del ejercicio de su generacion, tanto en el caso de los ;
resuitados acumulados como de las aportaciones realizadas), segun corresponda. E

Ias diferencias de cambio que se producen en la conversion de los estados financieros se i
registran netas de su efecto fiscal en el epigrafe “Diferencias de conversion” dentro del EI

Patrimonio Neto (véase Nota 1), i

3. Todos los saldos v transacciones entre las socledades consolidadas por intcgracion global '
se han climinado en ¢l proceso de consolidacion. \
2.3, Perimetro de consolidacion I

|
En ¢l apartado “Principales socicdades que componen el Grupo SIS, incluido como Anexo a Ti
cstos estados financieros, sc relacionan las principales sociedades que compenen el Grupo l

SPS.

Variaciones del perimetro de¢ consolidacion

n focha 26 de octubre de 2005. SPS. a través de su filial Service Pout Facilities
Management Tbérica, S.A., aquirid la totalidad del capital suscrito de la compaflia Copiers
Reprocopy, S.A. (en adelante “Reprocopy™). Como consecuencia de dicha adquisicidn
Reprocopy comenzd a consolidarse por integracidn global desde el 1 de noviembre de 2005,
Bsta incorporacidon supuso en 2005 un aumento de 261 miles de euros €n los activos del
Grupo, excluyendo la tesorerfa y otros medios equivalentes y 543 miles de euros cn los

PASIVOS.
2.4 Tnformacion financiera por scgmentos

Un segmento de! negocio es un grupo de activos y operaciones encargados d¢ sumimstrar I
producios o servicios sujetos a riesgos y rendimientos diferentes a los dc otros segmentos del

ncgocio. Un segmento geografico csta encargado de proporcionar productos o Servicios en un

entorno econdmico conercto sujeto a riesgos v rendimicntos diferentes a los de oiros I
scgmentos que operan €n otros entornos econdmIcos.

Un scgmento geoerafico se basa en la localizacion fisica de los activos del Grapo. Las ventas
1 clientes exlernos informados en los segmentos geograficos estan basadas cn la localizacion

de los clhientes.
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3. NORMAS DE VALORACION

[as principales novmas de valoracion utilizadas en la elaboracion dc las cuentas anuales
consolidadas adjuntas han sido las siguientcs:

a) Inmovilizado material

Ll inmovilizado material s halla valorado por su coste, neto de su correspondiente
amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Ll coste incluye
cn su caso, los siguientes conceptos:

1. Los gastos financieros relativos a la financiacion exierna devengados durante el periodo
de construccion. La tasa de interés utilizada es la correspondiente a la financiacion
especifica o, de no existir, la tasa media de financiacion dc la socicdad que realiza la

INVersion.

[~

Los gastos de personal relacionados directamente con las obras en curso. l.os importes
capitalizados por este concepto se registran en Ja Cuenla de Resultados Consolidada
como gasto cn el epigrafe “Gastos de personal™ y como ingreso cn el cpigrate “Trabajos
para el inmovilizado”. [l importe activado por este concepto en cl ejercicio 2005 ha
ascendido a 31 miles de curos.

Los costes de ampliacion, modernizacién o mejora gue representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficicncia o un alarg: miento de la vida abl de los bienes se
capitalizan como mayor coste de los cormrespondientes bienes.

I .as sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan 1a vida utll del bien, o
su capacidad econdmica, s¢ registran como mayor valor det inmovilizado material, con el
consieuiente retiro contable de los elementos sustitudos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimicnto, conservacion y reparacion, se imputan a resultados,
como coste del ejerciclo en que $¢ INCUrTen.

I os Administradores de la Sociedad, en base al resultado del test de deterioro, consideran que
ol valor contable de los activos no supera el valor recuperable de los mismos.

Il inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza
distribuyendo linealmenie ¢l coste de los diferentes elemcnios que componen dicho
movilizado cnire los afios de vida util estimada que constituyen el periodo en ¢l que las
socicdades esperan utilizarlos, segin el siguiente cuadro:

Edificios v otras construcciones 14-50 artios
Instalaciones técricas y maqulnaria 4-20 anos
Otras instalaciones, utillaje y mobihario 5-10 anos
Elcmentos de transporte 4-10 afios
Fqu pos para el proceso de informacion 3-6 afins

Que mrnovilizado 4-10 afios
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El importe en libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas:
(a) por su enajenacion o disposicion por otra via; o

(b) cuando no se espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso, enajenacion o
disposicion por ofra via.

I.a pérdida o ganancia surgida al dar de baja un elemento de inmovilizado material sc incluye
en el resultado del ejereicio cuando la partida se da de baja en cuentas.

La pérdida o ganancia derivada de la baja cn cuentas de un elemento de 1nm ovilizado
material, se determina como la diferencia entre ¢l importe neto obtenido por su enajenacion o
digposicion por otra via, si cxiste, y el importc cn libros del elemcento.

1 valor residual v la vida atil de un activo se revisan, como minimo, al término de cada
ciercicio anval vy, si las cxpectativas difieren de las estimaciones previas, los cambios sc
contabilizan como un cambio en una estimacion contable.

Cuando se realiza una inspeccion general, su coste se reconoce en ¢l importe cn hbros del
clemento de inmovilizado material como una sustitucidn, siempre y cuando se cumplan las
condicioncs para su reconocimicnto.

I.os importes contabilizados sc revisan para analizar su posible deterioro cuando los eventos o
cambios cn las circunstancias indican que dicho importe no puede ser recuperado.

b) Fondo de comercio

El fondo de comercio generado en la comsolidacién representa el exceso del coste de
adquisicién sobre la participacion del Grupo cn el valor razonable de los activos y pasivos
identilicables de nna sociedad dependiente en la fecha de adquisicion.

La valoracion de los activos v pasivos adquiridos se realiza de forma provisional en la fecha
de toma de control de la sociedad, revisandose la misma en el plazo maximo de un afo a
partir dc la fecha de adquisicion. Hasta quc se determina de forma definitiva cl vator
razonable de los activos y pasivos, la diferencia entre ¢l precio de adquisicion y cl valor
contable de la sociedad adquirida se registra de forma provisional como fondo de comercio.

Tl fondo de comercio se considera un aclivo de la sociedad adquirida y, por tanto, cn ¢l caso
de una sociedad dependienic con moneda funcional distinta del euro, se valora en la moneda
funcional de csta sociedad, realizandose la conversion a euros al tipo de cambio vigzente a la

fecha del balance de situacion.

Los fondos de comercio adquiridos a partir del 1 de enero de 2004 se manticnen valorados a

su coste de adquisicion v los adquiridos con anterioridad a esa fecha se mantienen por su valor

ncto registrado al 31 de diciembre de 2003 de acuerdo con los criterios contables esparioles.
En ambos casos, desde el 1 de enero de 2004 no se amortiza el fondo de comercio, v al clerre
de cada ejercicio contable se procede a estimar si se ha producido en ellos algun deterioro que

reduzca su valor recuperable a un importe inferior al coste neto registrado procediéndose, en

su caso, al oportuno sancamiento.
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El Grupo, en la fecha de adquisicion de una combinacion de negocios o sociedad o a la fecha
de primera adopeion de las NIIF procede a:

(a) reconocer como un activo ¢l fondo de comercio adquirido cn la combinacién de negoclos o
socledad; ¥

(b) valorar inicialmente esc fondo de comerclo por su Coste, siendo éste el exceso del coste de
la combinacion de negocios o sociedad sobre la participacion de la adquirente en el valor
razonable neto de los activos, pasivos y pasivos contingentes identificables que ha reconocido.

Después del rcconccimiento inicial, el Grupo valora el fondo de comercio adquinido en la
combinacion de negocios o sociedad por el coste menos las pérdidas por deterioro del valor
acumuladas.

L1 fondo de comercio representa el exceso del coste de adquisicion sobre ¢} valor razonable dc
la  participacién  del  Grupe en  los activos  netos  Identificables de  la
dependicnte/asociada/socicdad adquirida en la fecha de adquisicion o en la fecha de primera
adopeion de las NIIF. El fondo de comerclo relacionado con adquisiciones de sociedades
dependientes se incluye en inmovilizado inmalterial. El fondo de¢ comercio relacionado con
adquisiciones de socicdades asociadas sc incluye en inversiones asociadas. Il tondo de
comercio s¢ valora anualmente para detectar posibles pérdidas por detertoro de su valor y se
contabiliza a coste menos pérdidas por deterioro acumuladas. Las pérdidas y panancias por la
venta de una sociedad incluven el importe en libros del fondo de comercio relacionado con la
socledad vendida.

Con el proposito de comprobar el deterioro del valor, cl fondo de comercio adguirido en una
combinacién de negocios/sociedad se distribuird, desde la fecha de adquisicién o desde la
fecha de primera adopeién de las KRS, entire cada una de las Unidades Generadoras dc
Efectivo o grupos de Unidades Generadoras de Efectivo de la soctedad adquirente, que s¢
csperen beneficiar  de  las  sinergias  de  la combinacion  de  negocios/sociedad,
independientement: de que otros activos o pasivos de la sociedad adquirida se asignen a €sas
unidades o grupos de unidadcs.

Cada unidad o grupo de unidades cntre las que se distribuye el fondo de comercio:

(a) representa el nivel mas bajo denfro de la socledad al cual el fondo de comercio es
controlado a efeclos de gestion interma; v

(b) no cs mayor que un segmento principal o secundario de Ja sociedad, determinados de
acucrdo con la informacidn financicra por segmentos.

TTna Unidad Generadora de Efectivo, a la que se ha atribuido fondo de comercio, s¢ sometera
a la comprobacién del deterioro del valor anualmente, y también cuando existan indicios de
que la unidad podrfa habersc deteriorado, comparando el importe en libros de la unidad,
acluido el fondo de comercio, con el importe recuperable de la misma. S1 el mmporte
recuperable de la unidad cxcediese a su importe cn libros, la unidad y el fondo dec comercio
atribuido a esa unidad se consideraran como no deteriorados. S1 el 1mporte en libros de la
unidad cxcediese su importe recuperable, el Grupo reconocerd la perdida por deterioro.
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Si el fondo de comercio [orma parte de una Unidad Generadora de Efectivo y parte de la
actividad de esta unidad se enajena, la parte de [ondo de comercio de la actividad enajenada se
tendré en cucnta para determinar la pérdida o beneficio de la operacion. il fondo de comercio
enajenado se determinard proporcionalmente  la parte de actividad enajenada.

¢} Activos Intangibles

Sc valoran inicialmente por su coste. Con posterioridad a su reconocimicnto inicial, un activo
intangible sc¢ contabilizara por su coste menos la amortizacion acumulada (en caso de vida ttil
finita) v el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

[.0s activos intangibles generados internamenle no se capitalizan y, por tanto, s€ reconocen en
la cuenta de pérdidas v ganancias el mismo ejercicio en que se INCUITEN.

Las vidas ttiles de los activos intangibles pueden scr finitas o indefimdas.

El importe amortizable de un activo intangible con una vida 1til finita, se distribuye sobre una
base sistematica a o largo de su vida atil. [.a amortizacion comienza cuando el activo esia
disponible para su utilizacidn, ¢s decir, cuando se encuentra e¢n la ubicacion v condicioncs
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la direcclon, La amortizacion cesa
en la fecha mas temprana entre aquella en que el activo se clasifique como mantemdo para la
venta (o s¢ incluya en un grupo cnajenable de elementos que se clasilique como dispontble
para la venta), v la fecha en que cl activo sea dado de baja cn cuenlas. [l método de
amortizacion utilizado retleja el patron de consumo esperado, por parte del Grupo, de los
heneficios econdmicos futuros derivados del activo. Si este patron no pude ser determinado de
forma liable, se adopta ¢l método lineal de amortizacién. Ei cargo por amortizacion de cada

periodo se reconoce en el resultado del gjerciclo.

Tanto el periodo como el mélodo de amortizacion utilizados para un activo intangible con
vida util finita sc revisan. como minimo, al final de cada ejercicio. Si la nueva vida util
csperada dificre de las estimaciones anteriores, se cambia el periodo de ammortizacién para
reflcjar esta variacion. Si se ha experimentado un cambio en el patron csperado de generacion
de beneficios econdmicos futuros por parle del activo, ¢l método de amortizacion se
modilicara para reflejar estos cambios. Los efectos de estas modificaciones en el periodo y en
!l método de amortizacion, se tratan como cambios en las estimaciones contables.

(rastos de Investicacidn y Desarrolio

Los desembolsos por jnvestigacion (o en la fase de investigacion, cn el caso dec provectos
internos), se reconocen como gastos del ejercicio en el que se icurren.

Un activo intangible surgido del desarrollo (o de la fase de desarrollo cn un proyceto Intermno),
sc reconoce como tal si, ¥ sélo si, el Grupo puede demostrar todos los extremos s1oentes:

(a) Técnicamente, es posible completar la produccion del activo intaneible de [orma que
pueda estar disponible para su ulilizacion o su venta.

(b} Su intencién de completar el activo intangible en cuestion, para usarlo o venderlo

(¢} Su capacidad para utilizar o vender el activo intangible.
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(d) La forma er. que el activo intangible vaya a generar probables beneticios econdmicos
1 o] futiro. Entre otras cosas, ¢l Grupo puede demostrar Ja existencia de un mereado
para la produccidn que genere el activo intangible o para ¢l activo cn si, 0 bien, en el
caso de que vaya a ser utilizado intcrnamente, la utilidad de] mismo para cl Grupo.

(2) La disponibilidad dc los sdecuados recursos téenicos, financieros o de otro tpo, para
completar el desarrollo y para utilizar o vender ¢l activo intangibie.

() Su capacidad para valorar, dc forma fiable. el desembolso atribuible al activo
intangible durante su desarrotlo.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible surgido del desarrollo se
contabiliza por su coste menos la amortizacion acumulada v el importe acumulado dc las
nérdidas por deterioro del valor. Cualquicr gasto aclivado se amortiza a 1o largo del peniodo
estimado d¢ generacion de ventas futuras del proyecto que se ha estimado en un pernodo no

superlor de ¢mco anos.

El Grupo comprueba anualmente el deterioro del valor de cada activo incluido dentro de esta

cateooria.
d) Pérdidas por Deterioro de Activos

[l Grupo evaliia, en cada fecha de cierre del balance, si existe alpun indicio de deterioro del
valor de algin activo. Si existe tal indicio, o bien se requicre efectuar la prucba anual de
deterioro de algum activo (fondos de comercio 0 activos intangibles con vida 0til indefinida),
el Grupo efectia una estimacion del mmporte recuperable del activo. Bl importe recuperanie
del activo es el valor mayor entre el valor razonable del activo o Unidad Generadora de
Lfectivo menos sus costes de venta asociados y su valor de uso y viepe determinado para
activos individuales & no ser que no gencre entradas de clectivo independicntes de otros

activos o grupos de activos.

Qi ol valor contabilizado de un activo cxcede su valor recuperable, ¢l activo se considera
deteriorado ¥ se reduce su valor hasta su importe recuperable.

Para ¢l calculo del valor de recuperacion del inmovilizado material y del fondo de comercio,
o1 valor en uso es el criterio utilizado por el Grupo en practicamente la totalidad de los casos.

Para estimar el valor en uso, el Grupo prepara las previsiones de {lujos de caja futuros antes de
impuestos a partir de los presupuestos mas rccientes aprobados por los Administradores de la
Sociedad. Estos presupuestos incorporan las mejores cstimaciones disponibles de 1ngresos v
costes de las Unidades Generadoras de Efectivo wtilizando las previsiones sectoriales, la
experiencia del pasado y las cxpectativas futuras.

FEstas previsiones cubren los préximos ocho afos estimandose los flujos para los afios futuros
aplicando tasas de crecimiento razonables que, en ninglin caso, son crecientes ni superan a las
tasas de crecimiento de los afios anteriores.
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Estos flujos se descuentan para calcular su valor actual a una tasa, antes dc impuestos, que
recoge el coste de capital del negocio y del area oeografica en que se desarrolla. Para su
caleulo se tiene en cuenta el coste actua! del dinero y las primas de riesgo utilizadas de torma
scncral entre los analistas para el negocio y zona geogratica.

El Grupo revela, para cada clase de activos, cl importe de las perdidas por deterioro del valor

[EE—— L ]

reconocidas en el resultado del eiercicio, asf como la partida o partidas de la cuenta dec
resultados cn las que tales pérdidas por deterioro del valor estan incluidas.

[l Grupo evalia, en cada fecha del balance, si existe algiin 1ndicio de que la pérdida por
deterioro del valor reconocida, en ejercicios anteriores, para un activo distinto del fondo de
comercio, va no existe o podria haber disminuido. Si existe tal indicio, el Grupo estima dc
nuevo ¢l imporle recuperable del activo. En el caso del fondo de comercio, los saneamicntos

realizados 1o son reversibles.

il Girupo revierte la pérdida por deterioro del valor reconocida en ¢jCreIcios anterlores parda un
activo, si. v s6lo si, se produce un cambio en las estimaciones utilizadas, para determinar el
importe recuperable del mismo, desde que se reconocid la altima pérdida por deterioro. di csle
fucra ¢l caso, se aumenta el importe cn libros del activo hasta que alcance su Importe

recuperable.

ki importe en libros de un activo, incrementado tras la reversion de una pérdida por deterioro
del valor, no excederd al importe en libros que podria haberse obtenido (neto dc amortizacion)
s no se hubiese reconocido una pérdida por deteriore del valor para dicho activo en e eIcICiOs

anteriores.

[ a reversién de una pérdida por deterioro del valor en un activo se reconoce en el resultado
del ejercicio, a menos que el activo se contabilice segn su valor revalorizado siguiendo otra
norma (por ejemplo la NIC 16). Cualquier reversion de la pérdida por deterioro del valor, en
un activo previamente revalorizado, se trata como un aumento por revalorizacion, de acuerdo
con esa ofra norma.

Después de haber reconocido una reversion de la pérdida por deterioro del valor, los cargos
por amortizacién del activo se gjustan para los gJerciclos futurcs, con el fin de distribuir el
importe en libros revisado del activo menos su eventual valor residual, de¢ una forma
sistematica a lo largo de su vida ut1l restanie.

—_——
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¢) Instrumentos financieros

El Grupo clasifica sus instrumentos [inancieros, ya scan permanentes o temporales, cxcluidas
las inversiones contabilizadas por el método de participacion y las mantenidas para la venta,
en cuairo categorias:

- Préstamos v cuentas a cobrar v deudas y cucnlas a pagar:

e Préstamos v cucntas & cobrar: se registran a su coste amortizado, correspondiendo €ste
hasicamente al efectivo entregado, menos las devoluciones del prineipal cfectuadas,
mas log intereses devengados no cobrados en el caso de los prestamos. ¥ al valor actual
de la contraprestacion realizada en el caso de las cucntas por cobrar.

o Deudas v cuentas a pagar: se registran generalmente por el efectivo recibido, neto de
log costes incurridos en la transaccion. En periodos posteriores, estas obligactones se
valoran a su coste amortizado, utilizando ¢l método del tipo de interés efectivo.

. Tnversiones a mantener hasta su vencimiento: aquellas que el Grupo tiene intencion v
capacidad de conservar hasta su finalizacion, v que también son contabilizadas # su coste
amortizado.

. Instrumentos (inancieros registrados a valor razonable con cambios en resultados: 1acluye
la cartera de ncgociacion v aquellos mstrumentos financicros que s¢ gestionan y evaluan
sculin el eriterio de valor razonable. Figuran en cl Balance de Situacion Consolidado por su
valor razonable v las fluctuaciones se registran cn la Cuenta de Resultados Consohdada. S¢

incluyen en esta catcgoria los derivados especulativos.

- L

- Inversiones disponibles para la venta: son ¢l resto de inversiones que no encajan dentro dc
las tres categoerias anteriores.

Las compras v ventas de activos financieros instriumentadas  mediante  contratos
~anvencionales se contabilizan utilizando ¢l método de la fecha de negociacion.

En el caso particular de que los pasivos scan el subyacente de un derivado de cobertura de
valor razonable. como excepcion, sc valoran por su valor razonable para el riesgo cublcrto.

os instrurentos nancieros se clasifican en las categorias siguientes:

e Activo financiero o pasivo financiero al valor razonable con cambios en restltados,
e Inversiones mantcnidas hasta ¢l vencimiento,

e Présiamos v cucntas a cobrar y deudas y cuentas a pagar

o Activos financieros disponibles para la venta.

Al reconocer inicialmente un activo financiero o un pasivo financigro, el Grupo los valora por
su valor razonable ajustado, en el caso de un activo financiero o un pasivo financiero que no
<e contabilicen al valor razonable con cambios en resultados, por los costes de transaccion que
ean directamente atribuibles a la compra o emision del misme. El Grupo delermina la
clasificacion de sus instrumentos financieros después de su reconocimicito iniclal, v s1 esla
permitido v es apropiado reevaiua la mencionada clasificacidn en cada cierre de ejercicio.

__u e mmmE=
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Las compras 0 ventas convencionales de activos financieros se reconoceen y dan de baja en
cuentas. cuando sea aplicable. aplicando la contabilidad de la fecha de negoclacion, Las
compras o ventas convencionales de aclivos financieros son COmpras O ventas que requieren la
entreea de los activos dentro del periodo gencralmente establecido por la legislacion aplicable
o por las practicas habituales en los mercados de negociacion.

Activo financiero o un pasive financiero al valor razonable con cambios ¢n resultados

Un activo financiero o un pasivo financicro al valor razonable con camblos en resuliados son
un activo financiero o un pasivo {inanciero que cumple alguna de las siguientes condiCIONes:

(2) Se clasifica como mantenido para ncgociar. Un activo o pasivo financiero sc clasilica
como mantenido para negociar st

e se adquicre o sc incurre en €l principalmente con el objetivo de venderlo o volver a
comprarlo cn un futuro inmediato;

o o5 parte dc una cartera de instrumentos financieros identificados, que se gestionan
conjuntamente v para la cual cxiste evidencia de un patron reciente de obtencion de
beneficios a corto plazo; o

e se trata de un derivado (excepto un derivado que haya sido designado como
instrumento de cobertura y cumpla las condiciones para ser eficaz).

(b) Cualquier activo financiero puede ser designado desde ¢l momento de su reconocimiento
inicial como un activo para ser contabilizado zl valor razonable con cambios en
resultados. con la excepeion de las inversiones en instrumentos de patrimonio Guc no
tengan un precio de mercado cotizado en un mercado activo y cuyo valor razonable no

pueda ser estimado con fiabilidad.

(¢) Cualquier pasive financiero puede ser designado desde ¢l momento de su reconocimiento
inicial como un pasivo para ser contabilizado al valor razonable con cambios en resultados
con la excepcion de los pasivos [inancieros que se contabihizan al valor razonable con
cambios en resultados. Tales pasivos, incluyendo los derivados que scan pasivos, se
vatoran al valor razonable. con la excepcion de los instrumentos derivados que, siendo
nasivos financieros, cstdn vinculados y deben ser liquidados mediante la entrega de un
instrumento de patrimonio no cotizado cuyo valor razonable no muede ser valorado con

tfiabilidad, razon por la cual se valoran al coste.

[.a pérdida o ganancia en un activo o pasivo financiero a valor razonable con cambios en
resultados, se reconoce en ¢l resultado del ejercicio.

Las inversiones incluidas bajo el epigrafe “inversiones por cuenta de los tomadores™ se
(ratan contablemente como activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados. '
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Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

I ag inversiones manienidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con una
foecha de vencimiento fijada, cuyos pagos son de cuantia fija o determinable, y ¢l Grupo tienc
la iniencion electiva y ademas, la capacidad, de conservar hasta su vencimiento distintos de:

(1) aquéllos que desde €] momento del reconocimiento inicial, el Grupo ha designado
para ser contabilizados al valor razonable con cambios en resultados;

(b) aquéllos que el Grupo ha designado como activos disponibles para la ventaj y

(¢) aquéllos que cumplan la definicidn de prestamos y partidas a cobrar.
1 Grupo no clasifica ningin activo [inanciero como inversion mantenida hasta el
vencimiento si, durante el ejercicio corricnte o durantc los dos anteriorcs, ha vendido ©

reclasificado un importe no insignificante de inversiones mantenidas hasta el vencimiento
distinto de aquellas ventas o reclasificaciones que:

(1) satén tan cerca del vencimiento o de la fecha de rescate del active financiero,
que los cambios en los tipos de wntercs del mercado no ticnen un efecto
sign: ficativo en el valor razonable del activo financiero;

(i)  ocurren después de que el Grupo ha cobrado sustancialmente todo ¢l principal
original del activo {inanciero a traves de las amorfizaciones previstas o
mediante amortizaciones anticipadas; o

(iii)  son atribuibles a un suceso aislado que no esté sujeto al contro! del Grupo, no
es recurrente, v no pucde ser razonablemente anticipado por el Grupo.

Las inversiones mantenidas hasta ¢l vencimiento se valoran al coste amortizado utilizando el
método del tipo de inierés efectivo; definido como ¢l tipo de descuento que iguala
exactamente los fujos de efectivo a cobrar estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, cn un periodo mas corto, con el importc neto
an libros del activo linanciero. Para calcular el tipo de interés efectivo, el Grupo esfima 108
flujos de cfectivo teniendo en cuenta todas las condiclones contractuales del instrumento
financicro v excluyendo las pérdidas crediticlas futuras. El calculo incluye todas las
comisioncs v puntos basicos de interés, pagados o recibidos por las partes del conirato, asi
como los cosles de transaceidn v cualquier otra prima o descuento.

Para los activos [financieros registrados al coste amortizado, se reconocen gananclas o
pérdidas en el resultado del ejercie1o cuando el activo financicro o pasivo financicro sc da de
baja cn cuentas o se detcriora, asi como a traves del proceso de amortizacion de primas o

descuentos.
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Préstamos v cuentas a cobrar y Deudas v cuentas a pagar

Préstamos v cuentas a cobrar

Sop activos financicros no derivados con pagos tijos o determinables, que no se negoclan en
un mercado activo, distintos de:

(2) aquéllos que €l Grupo tiene la intencion de vender inmediatamenie o ¢cn un futuro
proximo, quc se clasifican como mantenidos para negoclar y aquellos que ¢l
Grupo, desde cl momento del reconocimiento inicial, decsigna para  ser
contabilizados al valor razonable con cambios en resultados:;

(b} aquélios que el Grupo designa desdc €l momento dc reconocimiento inicial como
disponibles para la venta; o

(¢) aquéllos en los cuales cl tenedor no puede recuperar sustancialmente toda Ja
inversiéon inicial, por circunstancias difcrentes al deterioro crediticlo, que son
clasificados como disponibles para la venta.

Log préstamos v cuentas a cobrar se valoran al coste amortizado utilizando el método del tipo
de interés efectivo.

Deudas v cuentas a pagar

Al reconocer inicialmente un pasivo financiero, el Grupo los valora por su valor razonabie
ajustado, por los costes de (ransaccion gue sean direclamenle atribuibles a la contratacién o
ermnision del mismo.

Despuds del reconocimicnto inicial, el Grupo valora todos sus pasivos financieros al coste
amortizado willizando ¢l método del tipo de interés efectivo,

Las pérdidas y ganancias sc reconocen en cl resultado cuando la obligacidn se da de baja en
cuentas y por el proceso de amortizacion.

Para los activos fnancieros y los pasivos financieros registrados al coste amortizado, se
reconocen ganancias o pérdidas en el resultado del ejercicto cuando el activo flnanclero o
nasivo financiero s¢ da de baja en cuentas o s¢ deteriora, asi como a través del proceso de
amortizacidn de pnimas o descuentos.

A ctivos financieros disponibles para la venta

Son activos financieros no derivados que se designan especificamente como disporibles para
la venta, o que no son ¢lasificados como:

(a) préstamos y partidas a cobrar,
(b) inversiones mantenidas hasta el vencimiento o

(¢) activos financieros contabilizados al valor razonable con camblos en resultados.

L
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La pérdida o ganancia en un activo disponible para la venta, se reconoce dircctamente en el
patrimornio nelo, a través del estado de cambios en el patrimonio neto, con excepcion de las
nérdidas por deterioro del valor y de las nérdidas o ganancias por tipo de cambio, hasta quc ¢l
activo [inanciero se da de baja en cuentas. En esc momento, la pérdida o oanancia que ha sido
reconocida previamente cn el patrimonio neto se reconoce €n el resultado del ¢jercicio. S
embareo, los intereses calculados segln el metodo del tipo de interés ctectivo se reconocen
en el resultado del ejercicio. Los dividendos de un instrumento de patrimonio c¢lasiticado
como disponible para la venta se reconocen en el resuliado del ejercicio cuando se establece el

derccho del Grupo a reeibir et pago.

Bt valor razonable de inversionmes cotizadas en un mercado financiero organizado viene
determinado por el valor de cotizacidn a la techa de cicrre de balance. Para inversiones en las
que no existe un mercado activo, ¢l valor razonable viene determinado por el uso de técnucas
de valoracion. Las téenicas de valoracion incluyen la utilizacion de operaciones de mercado
realizadas en condiciones de independencia mutua, enfre partes interesadas v debidamente
informadas, siempre que estén disponuibles, asi como referencias al valor razonable actual de
otro instrumento gue es sustancialmente el mismo, o bien el analisis de (lujos de efectivo

descontados v los modelos de determinacion de precios de opclones.

Raia en Cuentas de Activos v Pasivos Financieros

Activos Floancieros

Un activo financicro o grupo de activos financieros similares se da dc baja cn cuentas si

o expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero;

e Kl Grupo retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del activo
financiero, pero asume la obligacién contractual de pagar los tlujos de efectivo a uno o
mds pereeptores, dentro de un acuerdo de traspaso;

o Il Grupo transfiere los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del activo
financiero, v o bicn ha transferido los riesgos y bencficios procedentes del activo ©
hien no ha transferido los ricswos v beneficios procedenies del activo, pero 51 ha
transferido ¢l control sobre ¢l mismo.

Si el Grupo transfiere los derechos contractuales a reeibir los flujos de efectivo del activo
financiero, no ha transferido los riesgos ¥ beneficlos procedenies del activo, i ha transterido
o] control sobre el mismo, se considera que el Grupo mantienc una implicacton continuada en
¢l activo. Cuando la implicacion continuada del Grupo toma la torma de garantia del activo
cedido, ¢l montants de la implicacidn continuada del Grupo se considera ¢l menor entre:

(a) el importe del activo y

(b) el importe maximo de la contrapresiacion recibida que el Grupo puede ser

requerido a devolver (Tel tmporte garantizado™).
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Cuando la implicacién continuada de! Grupo toma la forma de una opcion comprada o [
emitida o ambas (incluvendo una opeion que se liquida en efectivo o condicidn similar) SODre
el activo cedido. el montante de la implicacion continuada del Grupo es ¢l importe del activo |

cedido que el Grupo puede volver a comprar. Sin embargo, en el caso de una opcion de venta l
emitida (incluyendo una opeién que se liquida en efectivo o condicion similar) sobre un activo i
que se valora a valor razonable, el montante de la implicacion continuada del Grupo esta
lirnitada al importe menor entre el valor razonable del activo cedido y el precio de gjerciclo de }I

la opc1dn.

V
Pasivos Financieros I

La Grupo procede a dar de baja un pasivo {inanciero (0 una parte del mismo) de su balance
cuando, v solo cuando, sc extingue, esto es, cuando la obligacion especiticada en el
correspondicnte contrato ha sido pagada o cancclada, o bien ha expirado.

Un intercambio de instrumentos de deuda entre un prestamista y el correspondiente I
prestatario, siempre quc los mstrumentos engan condiciones sustancialmente diferentes, sc
contabiliza como una cancelacion del pasivo financiero original y consigulente
reconocimiento de un nuevo pasivo financiero. De mancra similar, una modificacion l
sustancial de las condiciones actuales de un pasivo financicro o de parte del mismo (con _!
independencia de si cs atribuible o no a las dificultades financieras de! deudor), se conlabiliza |
como una cancelacion del pasive financiero original y consiguicnte reconocimicnto de un

nucvo pasivo financiero.

Deterioro de los Activos Financieros

El Grupo evalia cn cada fecha de balance si existe evidencia objctiva de que un activo l
financiero o un erupo de activos financieros estan deteriorados.

Activos financieros contabilizados al coste amortizado l
Si cxiste evidencia objetiva de que s¢ ha incurrido ¢n una perdida por deterioro del valor en :
préstamos, y partidas a cobrar o en inversiones manteridas hasta cl vencimicnto que se I

registran al coste amortizado, ¢l importe de la pérdida sc valora como la diferencia entre el
importe en libros del activo y cl valor actual de los Mujos de efectivo futuros estimados '
(excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no s¢ haya incurrido), descontados al
tipo de interés efcctivo original del activo financicro (es decir, el tipo de interés ciectivo
compuiado en el momento del reconocimicento inicial). Fl importe en libros del activo sc
reduce directamente, o bicn se utiliza una cuenta correctora de valor. El importe de la pérdida
se reconoee cn el resultado del ejercicio.
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En primer lugar, ¢l Grupo valora st existe evidencia objetiva individual de deterioro del valor
para activos [nancieros que  scan ndividualmente  significativos, e individual ©
colectivamente para grupos de activos {inancicros que no sean individualmente significativos.
Si el Grupo determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo
financiero que ha evaluado individualmente, ya sca significativo © no, procede a incluir al
activo en un grupo de aclivos {inancieros con similares caracteristicas de riesgo de credito, y
los cvalta de forma colectiva para determinar el deterioro del valor. Los activos que han sido
individualmente evaluados por dcterioro, para los cuales se ha reconocido o sc continua
reconociendo una pérdida por deterioro, no se incluyen cn la evaluacion colectiva del

detlerioro.

Si. en periodos posteriores, el importe de la nérdida por deterioro del valor disminuyc y la
disminucion pucde scr objctivamente relacionada con un evento posterior al reconocimiento
del deterioro (tal como la mejora en la calificacion crediticia del deudor), la pérdida por
deterioro reconocida previamente es objelo de reversion, ya sea directamente o mediante el
ajuste de la cucnta correctora de valor que sc haya utilizado. La reversidn no da lugar a un
importe en libros del activo [Inanciero que exceda al coste amortizado que se reconoce en la
focha de reversion si no se hubiese contabilizado la pérdida por deterioro del valor. El importe
de 1a reversion se reconoce en ¢l resultado del cjercicio.

Aclivos financletos contabilizados al coste

Si existe evidencia objetiva de que s¢ ha incurrido en una pérdida por deteriora del valor en un
instrumento de patritnonio no cotizado, que no se contabiliza al valor razonable porque no
pucde ser valorado con flabilidad, o sobre un instrumento derivado al que esté vinculado y que
debe ser liquidado mediante la entrega de dichos mstrumentos de patrimonio no cotizado, cl
importe de la pérdida por deterioro del valor se considera la diferencia entre ¢l 1mporte en
lihros del activo financiero v el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados
descontados a la tasa actoal de rentabilidad del mercado para activos financieros similares.
Dichas pérdidas per deterioro no sc revierten.

Activos [inancieros disponibles para la venta

Cuando sc produce un descenso en ¢l valor razonable de un activo financiero dispomible para
la venta que se haya reconocido directamente ¢n ¢l patrimonio neto, y existe evidencia
objetiva de que el activo ha sufrido deterioro, la pérdida acumulada que haya sido reconocida
directamente en cl patrimonio ncto sc elimina del mismo y s¢ reconoce e el resultado del
ejercicio, aunque el activo financicro no sc¢ de de haja en cucnias.

El importe de la pérdida acumulada que se climine del patrimonio neto ¥ se reconoce en el
resultado del ejercicio, de acuerdo con lo establecido en ¢l parrafo anterior, consiste en la
diferencia entre el coste de adquisicion (neto de cualquuer reembolso del principal o
amortizacion del mismo) v el valor razonable actual, menos cualquier pérdida por deterioro
del valor de ese aclivo financiero previamente reconocida en cl resultado del gjereicio.

Las pérdidas por deteriore del valor reconocidas en ¢l resultado del ejercicio, que
correspondan a la inversion cn un Instrumento de patrimonio clasificado como s spanible para
la venta, no se revierien a través del resultado del e creicio.
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Si. el valor razonable de un instrumento de deuda clasificado como disponible para la venla s¢
incrementa, v este incremento estd rclacionado objetivamente con un Suceso actual ocurndo
después del reconocimiento de la pérdida por deterioro del valor en ¢l resultado de! ejercicio,
tal pérdida se revierte reconociendo cl importe de la reversion en el resultado del ejercicio.

Derivados y operaciones de cobertfura

Los derivados mantenidos por el Grupo corresponden fundamentaimente a Operaciones
destinadas a asegurar el tipo de interés o cl tipo de cambio, y tiencn como objetivo climinar o
reducir significativamente estos riesgos cn las operactoncs subyacentes quc son objeto de

cobertura.

Los derivados se registran inicialmentc a su coste de adquisicién en ¢l Balance de Situacion
Consolidado v posteriormente se realizan las correcciones valorativas necesarias para retlejar
i valor ravonable en cada momento, registrindose en el epigrafe “Activos Financieros a
Largo Plazo” del Balance de Situacion Consolidado si son positivas, v como “Deuda
Financiera” cn el Balance de Situacion Comsolidado si son negativas. Los beneficios ©
nérdidas de dichas fluctuaciones se registran en la Cuenta de Resultados Consolidada salvo en

el caso de que ¢l derivado haya sido designado como instrumento de cobcrtura y Csta sea

altamente efectiva, en cuyo caso su registro es el siguiente:

. Coberturas de valor razonable: el elemento cubierto se valora por su valor razonable al

igual que el instrumento de cobertura, registrandose las variaciones de valor de ambos en la
Cuenta de Resuitados Consolidada, neteando los efectos en el mismo epigrate de la Cuenta

de Resultados Consolidada.

-

- Coberluras de flujos de cfectivo: los cambios en cl valor razonable

acumulada cn dicho epigrafe se traspasa a la Cuenta de Resultados Consolidada a medida
que ¢l subyacente tiene impacto en la Cuenta de Resultados Consolidada por el mesgo
cubicrto neteando dicho electo en el mismo epigrafc de la Cuenta de Resultados

Consolidada.

. Coberturas de activos netos provenientes de una filial extranjera: los cambios en el valor
razonable se registran, en la partc en que dichas coberluras son efectivas, netas del clecto
fiscal correspondiente, como “Diferencias de conversion” en el patnmonio neto
traspasandosc a la Cuenta de Resultados Consolidada cuando sc produce la venta de la

mversion cublerta.

I.os derivados implicitos en otros instrumentos [inancieros son contabilizados separadamente
cuando sus caracteristicas y riesgos no estan estrechamente rclacionados con los instrumentos
financieros cn los que se cncuentran implicitos siempre que el conjunto no eslé siendo
contabilizado a valor razonable registrando las variaciones dc valor en la Cuenta de

Resultados Consolidada.

de los derivados sc
repistran, en Ja parte en que dichas coberturas son ctectivas, en el cpigrafe “Patnmonio
Neto: rescrva por revaluacion de activos y pasivos no realizados™. L.a pérdida o ganancia
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"1 valor razonable de los diferentes instrumentos financieros derivados sc calcula mediante

los siguientes procecimientos:

- Para los derivados cotizados en un mercado organizado, por su cotizacion al cierre del

& 1erCIC1O.

tn el caso de los derivados no negociables en mercados organizados, el Grupo utlliza para
i valoracién el descuento de los flujos de caja csperados basandose ¢n las condiciones del
mercado tanto de contado como de futuros a la fecha de cierre del ejercicio.

t) Existencias

[as existencias se valoran al precio medio ponderado de adquisicion o valor neto de
realizacion si €ste es inferior.

o) Subvenciones Oficiales

[ as subvenciones oficiales, incluyendo las de cardcler no monetarto valoradas segun su valor
razonable, no se reconocen hasta que no existe una prudentc seouridad de que el (Grupo
cumple las condiciones asociadas a su distrute y de que se reciben lag subvenciones.

[ as subvenciones oficiales se reconocen come Ingresos sobre una basc sistematica, a lo largo
de los clercicios necesanos para compensarias con los costes relacionados o vida util del

activo relacionado.
h) Provisiones

[as obligaciones existentes a la fccha del Balance de Situacion Consolidado surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el
Grupo cuyo imports v momento de cancelacion son indeterminados se registran en el Balance
de Situacion Consolidado como provisiones por el valor actual del importe mas probable que
se estima que el Grupo tendrd que desembolsar para cancelar la obligacion.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién disponible en
la fecha de la formulacion de cuentas sobre las consecuencias del suceso en el que fraen su
causa v son reeslimadas con ocasion de cada cierre contable.

Las obligaciones recogidas en ¢l Balance de Situacion Consolidado en concepto de
nrovisiones para pensiones y obligaciones similares surgen como cOnsecuencia de acucrdos de
cardcter colectivo o individual suscritos con los trabajadores del Grupo enJos que se establece
el compromiso por parte de la cmpresa de proporcionar un régimen complementario al
otorgado por cl sistema publico para la cobertura de las contingencias de jubilacion,
incapacidad permanente, fallccimiento, o cese de la relacidn laboral por acuerdo entre las

partes (véasc Nota 20).
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Provision para Pensiones

El Grupo manticne dos plancs de prestacion definida con sus emplcados, Instrumentados
mediante pblizas colectivas externalizadas con dos compaiiias de seguro.

La valoracion de los costes v obligaciones sc cfecttia por separado para cada uno de los plancs
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada, '

I a5 oanancias o pérdidas actuariales se reconocen como 1ngreso o gasto cuando el 1mporte
=

neto no reconocido de sus pérdidas y ganancias actuariales, al final del gjercicio
inmediatamente anterior, exceda a la mayor de las signientes cantidades:

(a) el 10% del valor actual dec las obligaciones por prestaciones definidas en esa fecha
(antes de deducir los activos afectos al plan); y

(b) el 10% del valor razonable de los activos afectos al plan en esa fecha.

Lsos limites se caleulan v aplican por separado para cada uno de los planes de nrestacion
detinida existentes.

i} Grupo procede a reconocer el coste de los servicios pasados como un gaslo, repartiéndolo
linealmente entre el periodo medio que resta hasta la consolidacion definitiva del derecho a
recibir las prestaciones.

[l importe reconocido como un pasive por prestaciones detinidas asclende a la suma neta
total de 105 siguientes importes:

(1) el valor actual de las obligacioncs por prestaciones definidas cn la techa dcl balance;
(b) més cualquier ganancia actuarial (mecnos cualguier perdida actuarial) no reconoctda;

(¢c) menos cualquicr 1mporte procedente del coste de los servicios pasados todavia no
reconocido;

(d) menos el valor razonablc, en la lecha del balance, de los eventuales activos afectos al
plan con los cuales se liquidan directamente las obligacioncs.

i) Conversion de saldos ¢n moneda cxtranjera

Las operaciones realizadas cn moneda distinta de la funcional de cada sociedad se registran en
la moneda funcional del Grupo a los tipos dc cambio vigentes en ¢l momento de la
transaceion. Durante ¢l ejercicio, las diferencias que sc producen entre el tipo de cambio
coniabilizado y el que se¢ cncuentra en vigor a la fecha de¢ cobro o pago se recistran como
resultados financieros en la Cuenta de Resultados Consolidada.

Asimismo. la conversién de los saldos a cobrar o a pagar al 31 de diciembre de cada afo ¢n
moneda distinta de la funcional en la que estin denominados los estados financieros de las
sociedades que [orman parte del perimetro de consolidacion se realiza al tipo de cambio de
cierre. Las diferencias de valoracion producidas se registran como resultados [inancieros en la
Cuenta de Resultados Consclidada.
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i} Clasificacion de saldos de largo pluzo y circulante

En el Balance de Situacién Consolidado adjunto los saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimicntos, es decir, como circulante aquellos con vencuniento icual o infertor a doce
meses v como a largo plazo los de vencimiento superior a dicho periodo.

k) Impuestos

Impuesto sobrg Sociedades

Kl impuesto sobre sociedades se registra en la Cuenta de Resultados Consolidada o en las
cucntas de patrimonio neto del Balance de Situacion Consolidado en funcion de donde se
havan registrado las ganancias o pérdidas que lo havan originado. Las diferencias cntre ¢l
valor contable de los activos v pasivos, v su base fiscal generan los saldos de 1mpucstos

diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando las tasas {iscales que se cspera que
estén ¢n vigor cuando los activos y pasivos se realicen.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos di feridos dc activo 0 pasive que
no provengun de combinaciones de ncgecios se registran on la Cuenta dc¢ Resultados
Consolidada o dircctamente cn las cuentas de patrimonio del Balance de  Situacion
Consolidado, seglin corresponda.

Agucllas que provienen de combinaciones de negoclo y u€ No SC 1eCONOCEn & la toma de
control por no estar asegurada su recuperacion se imputan reduciendo, en su caso, cl valor del
ande de comercic reconocido en la contabilizacion de la combinacion de Negoe1o 0, ¢on
criterio general sino existe dicho fondo de comercio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen unicamenic cuando sc espera disponer de
canancias fiscales futuras suficientes para recuperar las deducciones por difcrencias

[CINPOraras.

Ias deducciones de la cuota orizinadas por hechos economicos acontecldos en el ejerciclo
minoran el gasto devengado por impuesto sobre sociedades, salvo que existan dudas sobrc su
realizacion, ¢n cuyo caso no sc reconocen hasta su materializacion efectiva, o correspondan a
incentivos fiscales cspecificos, on cuyo caso se registran como subvenciones.

1) Reconocimicnto de ingresos y gastos
Los ingresos y gastos s¢ imputan en funcidn del criterio del devengo.

E] ingreso ordinario se reconoce cuando sc produce la eptrada bruta de beneficios econdmicos
originados en el curso de las actividades ordinarias del Grupo durante el gjercicio, sicmpre
que dicha entrada de beneficios provoque un incremento e€n ¢l patrimonio neto (ue no este
relacionado con las aportacioncs de los propietarios de es¢ patrimonio y Cstos beneficios
nuedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se valoran por cl valor razonable
de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de los mismos.

S6lo se reconocen ingresos ordinarios derivados de la prestacion de scrvicios cuando pueden
sor estimados con fiabilidad v en funcién del grado de realizacidn de la prestacion del Servigio

4 1a fecha del balance.
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m) Benelicio por accion

Fl benelicio basice por accion s¢ caleula como el coclente entre el beneficio neto del periodo
atribuible a 1a Socicdad Dominante y el niimero medio ponderado de acciones ordinanas de la
misma en circulacion durante dicho periodo, sin incluir ¢l numero medio de accioncs de la
Sociedad Dominante en poder del Grupo.

El beneficio por accion diluido se calcula tomando el total de instrumentos financieros que
dan acceso al capital social de la sociedad matriz, tanto si han sido emitidos por la propia
Compaiifa como por cualquicra de sus filiales. La dilucion se calcula, mstrumento por
instrumento, teniendo en cuenta las condiciones existentes a la fecha det balance, excluyendo
los instrumentos antidilucion. Ademés, el beneficio neto es ajustado con cl fin de adecuar los
sastos tinancieros después de impuestos correspondientes a los mstrumentos dilutivos.

n) Estados de flujos de efectivo

Fn los estados de flujos de efectivo sc utilizan las siguientes expresiones en el sentido que
fligura a continuacion:

—  Flujos de efectivo: entradas y salidas de efective o d¢ otros medios equivalentes,
entendicndo por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y
hajo riesgo de alteracioncs en su valor.

Actividades de explotacion: son las actividades que constituyen la principal tuente dc
ingresos ordinarios del Grupo, asi como otras actividades que no pucdan ser
calificadas como de inversion o financiacion.

_  Actividades de inversién: las de adquisicién, enajenacidén o disposicion por oOtros
medios de activos a largo plazo vy otras inversiones no includas en ¢l efectivo v suis

cquivalentes.

_ Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y

composicidn del patrimonio neto v de los pasivos de caracter financicro.

0) Arrendamientos

Fl Grupo clasifica un arrendamiento como financiero cuando se transfieran sustancialmentc
todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad.

Al comienzo del plazo del arrendamiento financiero, €ste s¢ réconoce, on el balance dcl
arrendatario, registrande un activo y un pasivo por el mismo imporle, 1gual al valor razonable
del bien arrendado., o bien al valor actual de los pagos minimos por cl arrendamiento, st este
fuera menor, determinados al inicio del arrendamiento. Al calcular el valor actual de los pagos
minimos por ¢l arrendamiento, sc toma como factor de descuento el tipo de interés implicito
en el arrendamiento, siempre que sea practicable determinarlo; de lo contrario se usa el tipo de
interés incremental de los préstamos del arrendatario. Cualquier coste directo inicial del

arrendatario sc afiade al importe reconocido como achvo.
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Los pagos minimos por ¢l arrendamiento s¢ dividen en dos partes que representan las cargas
inancieras v la reduccidn de la deuda viva, La carga finuncicra total sc distribuye entre los
ejercicios que constituyen ¢l plazo del arrendamiento. de manera que se obtienc un 1ipo de
interés constante en cada ejercicio, sobre el salde de la deuda pendiente de amortizar. Los
pagos conlingentes s¢ cargan como gastos en los ejercicios en los que sean incurricos.

Bl arrendamicnto financiero da lugar tanto a un cargo por amorlizacion cn los ACtivVOS
amortizables, como a un gasto financiero en cada ejercicio. La politica de amortizacion para
elivos amortizables arrendados es coherentc con la seguida para el vesto de activos
amortizables. Sino existe certeza razonable de que el arrendatario obtendra la propiedad a.
término del plazo del arrendamiento, el activo s amottiza totalmente a 1o largo de su vida util
0 en el plazo del arrendamiento, segun cudl sea menor.

T as cuotas derivadas de los arrendamicntos operativos se TECONOCEN cOMO gasto de forma
lincal, durante ¢l trunscurso del plazo del arrendamiento.

p) Efectivo y Otros Medios Equivalentes

[l efectivo comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios a la vista. Los equivaleates
Al ofectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son faciimentc convertibles en
importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios

en su valor.

A ofectos del estado consolidado de flujos de caja, la tesoreria v activos equivalentes son 10s

definidos en el parrafo anteror.
) Deudores comerciales y Otras Cuentas a Cobrar

[.os otros activos, que generalmente prescntan un periodo de cobro inferior al afo, se¢
contabilizan por el importe original de la factura o recibo menos cualquier provisién efectuada
en caso de morosidad. La provision sc cfectiua en caso de que exista cvidenela objetiva de que
¢l Grupo no podréd cobrar su importe. Si el activo sc considera definitivamente incobrable, se
procede a darlo de baja de cuentas.

Asimismo. se incluyen en ¢l prescnte epigrafe los créditos mantenidos con admimstracioncs
publicas v otras cuentas a cobrar.
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NOTA 4. GESTION DEL RIESGO

El Grupo estd expucsto a determinados riesgos que gestiona mediante la aplicacion de
sistemas de identificacion, medicion, limitacidon de conceniracion y SUPEIVISIOn.

Los principios bésicos definidos por el Grupo cn el establecimiento de su politica de oestion
de los riesgos mas significativos son los siguientcs:

—  Cumplir con las normas de buen gobierno corporativo

—~  Cumplir estrictamente con todo ¢l sistema normative del Grupo.

—  (ada negocio v drea corporativa define los mercados y productos en los que puede
operar en funcion de los conocimientos y capacidades suficientes para asegurar una
oestion chicaz del riesgo.

—  Los negocios v areas corporativas establecen para cada mercado ¢n el que operan su
predisposicion al riesgo de forma coherente con la estrategia delimda.

— Todas las operaciones dc los negocios v dreas corporativas se realizan dentro de los
Hmiles aprobados en cada caso.

Los ncgocios, areas corporativas, lineas de negocto y cmpresas cstablecen los
controles de gestion de riesgos necesarios para asegurar que las fransacciones en los
mercados sc realizan de acucrdo con Jas politicas, normas y procedimientos del Grupo.

Riesgo de tipo de interes

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aqucllos activos ¥
nasivos que devengan un tipo de interés fijo asi como los Huwos futuros de los activos v
pasivos referenciados a un tipo de interés variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés cs alcanzar un cquilibrio en la estructura
de la deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una

volatilidad reducida en la cuenta de resuliados.

Al 31 de diciembre de 20035, el Grupo manticne un instrumento de gestion del niesge de tipo
de interés cuyas principales caracteristicas se deseriben a continuacion:

R R e AN T ﬂ-;ag.ﬂ-.;-ﬂ R LT A
i‘ %i” fﬁaﬂﬁ "5"5, *H.-.I-""-.""""'& 'r &&ﬁ}#ﬁﬁ:ﬁ%f{ﬁ?f}ﬁﬂﬁF-I'::'-' N :_.. T oy o .-::-H . Tllrgil""lﬂl' '-'-H!rl'. f@ﬁ? dl?;. .:ti-ﬁ wﬁxﬂg’% I: i :.-_.Eﬁ F.l;f'w'.ﬁ'l& -:'-H%ﬁh:-:'- j fﬁj ﬂﬂﬁ.:{ﬁgﬁ pt- 1) Pn‘-‘r':::ﬁ,] Tl I.' H
‘Pq w' U L Lo SR i L~ 3 . 3 . . g o e b Y e L L T . : . ks FLph
|'.'|I'-'|.'.| E‘. Iﬁ; ..... "'d-':f"ﬁ ;ﬁ;:i#:é-m.ﬂ;giﬁta}ﬁ'ﬁmi|.|."..-..::.'.. in_-'..' ..:- \ ot .h NS W Ay Qﬁwml‘tﬂ“*“a‘- Iﬁmﬂﬂh&%ﬂ.m : "-"ah AL H§¢$ M:%-’H '''''''' " *eamlenis

12 meses USD Lihor,
en caso de situsarse entre

06/06/05 al 06/06/08 el4 5% vyel 5 5% 3 6 meses Eurtbor
agara ei 4,55 ez
g N e Sl \ﬂ'-ﬁﬁ'}éﬁ e _;._-:-.-,g—&;m., :-:5;,-:5-.';'5-_'-5” l_-l ;:,I. |,|_|_ 4_:,,u Hrr ¥ . - ﬁﬁfuﬁﬁiﬂbﬂf;ﬂ%ﬂﬁp: B ,_ﬁ'ﬁr_i ! - "-E.FT:{? '1,‘?:'.'-:"*?.1%,‘- DA '*. T'-'l'j”r fﬁ '3';5'-3*9"1" -fh'-" 'I.'1' f'““'l‘* ,.;.": ¢! %{ E‘H AL i‘i
%@ﬁfﬁéﬁﬁw S ';-' ; Rl i e s‘i’iw**i i f&mﬂ’“ﬁfﬁ Mﬁ ot

Riesgo de tipo de cambio

Los riesgos de tipos de cambio se corresponden, fiindamentaimente con deuda denominada en
moneda exiranjcra contratada por sociedades del Grupo.

El Grupo cubre con instrumentos de cambio (contratos del tipo “forward”) los fluyjos de divisa

previstos entre las sociedades dependientes y su casa matriz.
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Adicionalmente, los activos nctos provenientes de las inversiones netas recalizadas en
sociedades extranjeras cuya moneda funcional es distinta del euro, estan sujetas al riesgo de
Muctacion del tipo de cambio cn la conversion de los ecstados financieros de dichas

sociedades en ¢l proceso de consolidacion.

Asimismo, v con el objetivo de mitigar el ricsgo de tipo de cambio, €l Grupo trata de que sc
produszca un equilibrio entre los cobros v pagos de cfectivo de sus activos v pasivos
denominados en moncda extranjera.

Riesgo de liquidez

Fl Grupo mantiene una politica de liquidez consistente ¢n la contratacion de facilidades
crediticias comprometidas ¢ inversiones financieras temporalcs por importe suficiente para
soportar las necesidades previstas por un periodo que esté en fimncion de la situacion v
cxpectativas de los mercados de deuda y de capitales.

Riesgo de credito

El Grupo no tiene tesgo de crédito significativo ya que cl periodo medio de cobro a clicntes
cs muy reducido v las colocaciones de tesoreria o contratacion de derivados se realizan con

cntidades de elevada solvencia.

NOTA 5. RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION Y ESTIMACIONES
REALIZADAS

[ 4 informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores

del Grupo.
Fn la preparacién de las cuentas anuales consolidadas adjuntas sc¢ han utilizado

ocasionalmente cstimaciones realizadas por la Direccion del Grupo para cuanfificar, algunos
de los aclivos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que flguran registrados en cllas,

Bésicamente, estas estimaclones s¢ reileren a:

e T.a valoracion de activos vy fondos de comercio para determinar la cxistencia de
nérdidas por deterioro de los mismos (Notas 8 y 9).

e T.as hipdtesis empleadas en el cdlculo actuarial de los pasivos ¥ compromisos por
pensioncs v expedientes de regulacion de empleo (Nota 17).

o La vida wtil de los activos materiales e intangibles (Notas 8 y 9).

e las hipdtesis empleadas para el calculo del valor razonable dec los mstrumentos
financieros {(Nota 21).

e La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos de importe indeterminado o

conlingentcs.

- . — —— L LL . == memoam omaa - . _




Cuentas Anuales de Service Point Solutions. 8.4, v Sociedades Dependienies Ejercicio 20035 | | 24

A pesar de que estas estimacioncs se han realizade en funcidn de la mejor mfiormacion
disponible en la fecha de formulacion de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al
alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospective, reconociendo
los efectos del cambio de estimacién cn las correspondientes cuentas anuales consolidadas
futuras.

NOTA 6. COMBINACIONES DE NEGOCIO

El Grupo, a través de su filial Service Point Facilities Management Ibcrica, S.A., ha adquirido
a 10 largo del presente cjercicio la siguiente participacion:
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Como consecuencia de esta adquisicion, Reprocopy comenzd a consolidarse por Integracion
olobal desde el 1 de noviembre de 20005,

La adquisicion a fecha 31 de diciembre de 2005 se detalla como sigue:
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Pagos clectuados §02.681
Costes imputables a la adquisicion 47.188
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Valor razonable de los activos adquiridos (234.259)
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Caja y equivalentes a caja 282.084
Inmovilizado tangible 76.988
Clientes v otras cuentas a cobrar 127.874
Proveedores v otrds cuentas a pagar. (234.395)
(Mros pasivos ' (18.292)
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1] coste total de las combinaciones ascendid a 939.869. La salida de cfectivo debido a las

adquisiciones ascicnde a 637.7835 curos.
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Desde la fecha de adquisicion las combinaciones de negocio han aportado un rc::*;ult.at'lo al
Grupo de 4.652 curos. Si la adquisicién hubiera temdo lugar al principio del ejercicio cl
resultado total del Grupo hubiera descendido en 15 miles de euros y los ingresos ordinurios
totales hubieran ascendido en 718 miles de euros.

NOTA 7. INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

La informacion financiera primaria por segmentos se basa en dreas geograficas. [.a Dhreccion

del Grupo no presenta informacién financiera por segmentos de negocio al ca:‘)t}.ﬂ'.j.iilﬁ:l‘ﬂl‘f;;c: que el
Grupo desarrolla un Umico segmento de negoclo, la reprografia digital y ge%tmn documental.
[.0s negocios operativos estan divididos por areas geograficas y oreanizados de ﬁ“frina
separada de acuerdo con la concentracion de sus clientes, representando cada arca geogralica
una unidad dc negocio estratégica que ofrece un Gnico serviclo a distintos mereados.

las transacciones cntre segmentos se efectdan a precio de mercado. [Los Mercsos, gastos y
resultados de los segmentos incluyen transacciones entre ellos, que han side climinados en el
proceso de consolidacion.
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de negocios
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explotacion 190.201 416.327 235.564 103.067 - 12.772

0.337.007 8.797.240 59.7535.473 39.397.739 29624789 27,720,662
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NOTA 8. INMOVILIZADO MATERIAL

Til detalle y movimiento del inmovilizado material a lo largo del cjercicio 2004 y 2005 es el
siguiente:
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Importe Bruto 2 31 de Diciembre de 2003 62.201.689 12.754.887 6354266 R1.350.847
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[l Grupo tiene formalizadas polizas de scguros para cubrir los posibles riesgos a los que estan
sujetos los diversos clementos de su inmovilizado material, entendiendo que dichas polizas

cubren dc manera suficiente los ricsgos a los que estan sometidos.

Dcl importe contabilizado en inmovilizado material neto, 12.557 miles de euros se mantiene
hajo contratos dc arrendamiento tinanclero (11. 656 miles de euros en 2004). Las altas durante
el ciercicio ascienden a 4.348 miles de curos (3.851 miles de euros en 2004). Lste
inmovilizado garantiza la deuda bancaria asumida por el mencionado arrendamiento.
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NOTA 9. ACTIVOS INTANGIBLES

kI detalle y movimiento de los activos intangibles a lo largo del cjercicio 2004 v 2005 es el
sloiente:
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El fondo dc comercio adquirido en combinaciones de negocio se ha asignado a las U nidadcs

CGieneradoras de fectivo individuales siguientes:
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De acuerdo con las cstimaciones v proyecciones de las que disponen los Administradores del
Grupo, las previsiones de log flujos de caja atribuitbles  a cstas [Jnidades Generadoras de
Ffectivo o grupos de ellas a los que se encuentran asighados los distintos fondos de comercio
permiten recuperar el valor neto de cada uno dc los tondnf-; de comercio registrados a 31 de

dicicmbre de 2005.

Espana

[l importe recuperable de la Unidad Generadora de Efectivo represcntada por ¢l subgrupo
cncabezado por la empresa Service Point Facilities Management Ibcrica, ~.A. ha s1do
determinado en base a su valor de uso mediante proyecciones de flujo de efectivo basadas en
los presupuestos financicros aprobados por la direccion cubriendo un periodo de ocho afios. I
tipo de descuento aplicado a las proyecciones de flujos de efcctivo ha sido ¢l 7% (7% cn
2004). Los flujos de efectivo extrapolados a periodos postcrmrc:s a log ocho arios sc han

incrementado a una tasa de crecimiento del 7% (7% en 2004). Il importe de iu_ndD de
comercio recuperable asciende a 24.739 miles de euros (22.690 miles de euros en 2004).

Unién Europea (cxcluido el subgrupo espaiiol)

Fl importe recuperable de la Unidad Generadora de Efectivo representada por las empresas
operativas en la Union Europea (excluyendo el subgrupo espafiol) ha sido determinado en
base a su valor de uso mediante provecciones de flujo de efectivo basadas ¢n los presupuestos
financieros aprobados por la direccion cubriendo un periodo de ocho anos. El tipo de
descuento aplicado a las proyecciones de flujos de cfectivo ha sido el 7% (7% en 2004). Los
flujos de efeclive extrapolados a periodos posteriores a los ocho afios se han incremeniado a
una tasa de crecimiento del 7% (7% en 2004). El importe de fondo de comercio recuperable
asciende a 63.066 miles de curos (32.890 miles de euros cn 2004).
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Fstados Unidos

Kl importe recuperable de la Unidad Gieneradora de Efectivo represeniada por el subgrupo
encabezado por la empresa U.S.A. General Parinership ha sido determinado cn base a su valor
de uso mediante proyecciones de flujo dc ofectivo basadas en los presupucstos flnancieros
aprobados por la direccidn cubriendo un neriodo de cinco afios. El tipe de descuento aplicado
a las proyecciones de flujos de efectivo ha sido el 7% (7% en 2004). Los fiyos de efectivo
extrapolados a periodos posteriores a los Q afios se han incrementado a una tasa de
crecimiento del 7% (7% cn 2004). El importe de fondo de comercio recuperable asciende a
74 653 miles de curos (72.699 miles de euros en 2004).

Dara todas las Unidades Generadoras de Efectivo, las principales hipotesis utilizadas para el
cdlculo del valor de uso han sido las siguientes:

e Margen brute presupuestado: se ha considerado como base el margen bruto obtenido el
afio inmediatamente anterior al primer ejercicio presupuestado, incrementado por las
mejoras esperadas en la eficiencia y la mejora en el mix de seTvicios con mayor
contenido de gestion documental..

e Tipo de descuento: sc ha utilizado una aproximacion al coste medio del capital
ponderado.

VOTA 10. ACTIVOS FINANCIEROS A LARGQ PLAZU

Tl detalle del importe contabilizado de activos financieros a largo plazo es el sigwente:
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Participaciones en cmpresas del grupo 119,500 30.000
Oftras participaziones 14.778.175 14.805.676
Menes: provisiones (14.835.675) (14.805.676)

fmporte neto parficipaciones 62.000 S).OuU

Fianzas v depdsitos a largo plazo 145.734 277940
Otros activos a largo plazo 1. 469 816 2.3723
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El detalle dc las participaciones al 31 de diciembre de 2005 ¢s como sigue:
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NOTA 11. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

La Gi_}_ﬂ.‘lp{}SiCiﬁ]_’l de cste epigrafe a 31 de diciembre de 2005 y 2004 ¢s la siguientc:
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Activos por Impuestos:
Por IVA 1.288.443 1.371.175

fmpuesto sobre sociedades 111.664 59,863
Otros impuestos 101.458 68.064

Deudores varios v gastos anticipados 2.551.493 4.154.003

Menos: Provisién por [nsolvencia (998.702) (984.110)
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El periodo medio de cobro de clientes es de 59 dias.

FESORERIA Y ACTIVOS E UIVALENTF%

NOTA12. 1

El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2005 y 2004 es como sigue:
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Cuenias corrientes y caja 3.598.170 1.340.001
imposiciones a corto piazo 15.650.339 2.426.900
Otras cuentas bancarias 850.578 932.450

Otros créditos concedidos 1.000.000 -
Otros 140.544 23.850
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Bl rendimiento de estos activos se¢ basa en los tipos de interés variables diarios o a corto plazo.
El vencimiento de los activos varia entre 1 dia y 6 meses. Debido a su alta liquudez el valor

razonable de los presentes activos coincide con su valor contabilizado.
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NOTA 13. EXISTENCIAS

El detalle de las existencias a 31 de diciembre de 2005 y 2004 es como sigue:
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NOTA 14. OTROS ACTIVOS

El movimiento de otros activos durunte el gjercicio 20035 es como sigue:
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Saldo al 1 de enero de 2005 7.971 920
Adiciones 1.251.435
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NOTA 15. PATRIMONIO NETO
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15.1 Capital social

A 31 de diciembre de 2003 el capital social de SPS, S.A. asciende a 36.830.710 euros (2004:
13.926.000) y csia vepresentado por 61 184 516 acciones de 0.60 euros de valor nomnal cada
una lotalmente suscritas v desembolsadas (2004: 0,06 euros de valor nominal}.

Durante ¢l ejercicio 2005, SPS ha realizado las sicuientes operaciones de capital:

e En fecha 9 de mayo de 2005, haciendo uso de la aulorizacién otorgada por la Junta
General de Accionistas en 2004, procedid a rcalizar una agrupacion de acclones
congistente en la disminucién del numero de acciones sif variar ¢l capital social
Tediante el aumento de valor de las acciones de 0,06 euros a (),60 euros.

de las obligaciones convertibles de SP'S. Durante dicho perfodo, titulares de
339.009.590 obligaciones correspondientes @ un 88% de la totalidad de las
obligaciones emitidas ejccutaron la conversion de sus obligaciones cn acciones
ardinarias de SPS. [l dia 29 de junio de 2003, v tras a agrupacion de acciones,
13 000.959 aceiones de nueva emision de 0,60 euros de valor nominal ¢on una prima
de emision de 0,60 euros fueron admitidas a cotizaclon en el mercado continuo.

¢ A principios de mayo de 2005, se abri6 el periodo de conversion iniclal extraordinana

o En julio de 2005, haciendo uso de la autorizacion otoreada por la Jumta Genceral de
Accionistas en 2003, v en linea con la politica del Grupo de remuneracion a sus
accionistas, SPS realizd una ampliacion liberada con cargo a reservas i la proporeion
de una accién nueva por cada 20 acciones existentes. Las 2.855.547 nucvas acclones
ficron admitidas a cotizacion en el mercado continuo ¢l 5 de sepltiembre de 2005,

e A finales de noviembre de 2005, se [malizd ¢l Primer Periodo dc Conversion
Ordinario de las obligaciones convertibles de SPS. Durante dicho periodo, titulares de
13.471.095 obligaciones comrespondientes a un 3.1% de la totalidad de las
obligacioncs cmitidas ¢jecutaron la conversion de sus obligaciones cn acclones
~rdinarias de SPS. El dia 30 de encro de 2006, 1.418.010 acciones de nueva emision
1o valor nominal de 0.60 cures con una prima de emisién de 0,04 €uros tucron
admitidas a cotizacion en el mercado continuo.

A 31 de diciembre de 2005, 59.966.506 de las 61.384 516 acciones de la socicdad se
aneueniran en su totalidad admitidas a cotizacién en las Bolsas Espafiolas, v las 1.418.010
rastantes han sido admitidas a cotizacion a finales de enero de 2006. (Ver nota 28)

15.2 Prima de emision

Fl Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacion
del saldo de la prima de emision para la ampliacion de capital ¥ no establecc restricclon
cspecifica alguna en cuanto a Ja dis ponibilidad de dicho saldo.

Siguiendo criterics NIIF, se ha procedido a disminuir de la Prima de Emision los gastos
relacionados directamente con las ampliaciones de capital acontecidas durantc el ejercicio
2005. El importe total de dichos gastos ha ascendido a 12.388 miles de euros.
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15.3 Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, cada afio debe
destinarse ¢l 109 del beneficio del ejercicio a dotar la reserva legal hasta que ¢sta aleance, al
menos, el 20% del capital social.

[.a reserva legal podra utilizarse para aumentar cl capital cn la parte de su saldo quc cxcede
del 10% del capital va aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y
mientras no supere el 20% del Ldpltal social, esta reserva solo podréd destinarse a la
compensaciOn de perdidas 'y siempre que no existan otras rescrvas disponibles suficicntes para

cste fin.
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. Sociedad Dominante del Grupo ticne dolada esta reserva por cncima del mimino legal.

15.4 Diferencias de conversion

El detalle por sociedades de las diferencias de conversion netas de umpuestos del Balance de
Qituacion Consolidado al 31 de diciembre de 2005 v 31 de diciembre de 2004 es el siguiente:
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Subgrupo consolidado de socicdades de EELU 050,111 [.775.647
Subgrupo consolidado de sociedades de Reino |
Unido (12.472.515) {21.974.79%)
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Este saldo incluyc puldldd% en diferencias de cambio no realizadas por linanciacién a largo
plazo de las inversiones en moneda extranjera por importe de 9.507 miles de euros (2004:

13.133 mules euros).
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NOTA 16. EMISION DE OBLIGACIONES CONVERTIBLES

Entre el 18 de Marzo y el 1 de Abril de 2003 SPS procedio a ofrecer al mercado una emision
de oblgaciones convertibles, con derecho dc suscripeion preferente para los acluales
accionistas de la Sociedad con las siguicntes caracteristicas:

—  Numero total de obligaciones 386.853.350

- Precio de cada obiigacion (0,12 guros

—  Tmporte total de la emision 46.120.000

—  Ratio de conversion original 1 obligactéon:! accion
—  Tipo de interss anual para ¢l obligacionista 5,23%

Fecha de conversion Conversion inicial exiraordinaria el mes siguiente
2 la emision. Semestralmente los dias 31 do
diciembre y 30 de junio cada afio. Conversion
final en marzo 2010,

—  Vencimiento 5 afios desde la fecha de emuision.

Amortizacidr, al vencimiento Aquellas obligaciones no convertidas cn GCCIONES
en la fecha de vencimiento seran amorfizadas 4 su
yalor nominal de 0,12 euros.

- Liguidez Las oblizaciones cotizan en cl mercado electrénico
dec Renta Fija de las Bolsas de Mudnd y
Barcelona.

£l detalle v movimiento durante cl ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2005 €8 como
sigue:
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Saldo al 1 de enero de 2002 -
Emisiorn de obligaciones 46.420.000
Conversién de obligaciones (nota 15) (42.297.685)
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Al 31 de diciembre de 20035, la Sociedad manticne 34.352.642 litulos dc obhgaciones
convertibles en acciones por un valor de 4.122.317 euros (equivalente al 8,9% dc la emision).

[.as obligacioncs cmitidas son canjeables en acciones de la misma clasc y serie que las
seciones de Service Point Solutions, S.A.. actualmente en circulacion y concederan a los
titulares 1a wotalidad de derechos politicos y econémicos desde 1a fecha de su emision. ‘[ras la
ampliacién de capital liberada y la agrupacion de acciones mencionadas cn la Nota 13
anterior, s¢ ha procedido al recélculo del ratio de conversion de obligaciones en acciones,
quedando fijando éste ultimo en 19 obligaciones por cada 2 acciones a 31 de dicicmbre de
2003,

El pago del principal ¢ intereses de las Obligaciones convertibles estd garantizado con el
patrimonio universal de los Garantes de forma solidaria, completa ¢ incondicionalmente, con
caracter subordinado @ la de! Présiamo Sindicado y Préstamos suscritos por la tilial del Reino
Unido con Venture Finance v por la filial de Iistados Umdos con Citizens Bank, v de rango
posterior al Préstamo Mezzanine conforme a lo acordado por la Junta Extracrdimaria de
Accionistas del 25 de febrero de 2005.




Cuentas Annales de Service Point Sotutions, S.4. v Sociedades Dependientes Fjerricio 2003 | A 1

SPFMI. SP UK Limited (Nota 25).

Al 31 de diciembre de 2005, la Sociedad cumple los compromisos financieros establecidos e |
la emision de cbligaciones. }
i

Al 31 de diciembre de 2005, sigucn vigentes los 30.946.667 warrants emindos a favor de ]
Deutsche Bank v 30.946.666 warrants emitidos a favor de Archie S.r.L. ( sociedad del Grupo
Sagamore) que podran dar acceso a la suseripeion tfotal de 6.515.008 acciones de nueva |

Los Garantes son las empresas dcl grupo: Picking Pack USA I Inc, GPP Capital PLC, I

cemision de Service Point Solutions.

Fn caso dc ejercicio, Deutsche Bank y Archic S.r.L. deberan, desembt:flsm"‘ por cada warrant i
ciercitado 0,41 euros, equivalente al 110% de la media del valor d¢ cotizacion en el M&rcaﬁo \I
Continuo de las acciones de Service Point durante los veinte dias desde la fecha en que hd'_l_{'} ‘
comienzo el Periodo de Suscripcion Preferente de las Obligaciones Convertibles, imclusive. | |
Por cada 95 warrants ejercitados, se podran suscribir 10 acciones de SPS. La ¢jecucion de los I
warrants supondria un incremento de los fondos propios de SPo de aproximadamenta 25
iillones de euros.

El plazo de ejercicio de los warrants es de cinco aios a contar desde su fecha de emision.

La Compafia entregd la totalidad de los warrants a Deutsche E&a‘r{k M .Arulzic S.r.. con
exclusion de! derecho de suscripcion preferente de los accionistas de SPS y de forma gratuita,
como parte de la remuneracién por asumir el compromiso de suscribir la emision de
obligaciones convertibles detallada en csta misma nota.

En aplicacion de la vigente NITF 2, s¢ ha nrocedido a valorar los warrants y al registro de los
mismos como un pago basado en acciones, con su corrcspondiente efecio en h:)s' fondos
propios consolidados del Grupo. Asimismo, el tmporte generada por el pago €N ACCLONeS ha
sido considerado come un gasto inherente a la emision de obligacioncs convertibles, segun io
comentadoe en ¢l parrafo anterior, registrando su corrcspondiente impacto en los tfondos

propios del Grupo, neto de su efecto tiscal.
NOTA 17. PROVISIONES A LARGO PLAZO

2005 v 2004 es ¢l siguiente:
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Provisién para Pensiones y Obligacioncs
Similares 18.224.135 14.254.308

L nnn el W LAY e T
gt '-fgj:ifgg-* ek
Ny .t: 2 I ﬁﬁhﬁ;ﬁﬁﬁhlﬁl
AT :'.'-.;.'.ﬁ:ﬁ%:f IR EL T

e
Y

ey o pearth =t L i
ey R

[

AR b o
= - I- .'l.l.- q|'.|I'I'I !":II:- 11:.'?‘-? IH'E."'P'T:'Q' I'-'."FE.'.:'.'-- ;
\ ll".

e, T Ty e T L

Kook TR R R B '&-':::g : . bl i T sk 0 it o 1 Bee b Jf =il .:“ﬁ R
L= M I'I;tll'.:.l'l.',l;-.:,“'" .u,ftl'.:',".' T ':IL:EI""'FI:'*H.'}L--:I;CM'."‘EI:E:E}EE%I?*I'% LRI n o ALl . T '*Té_ i f-.ﬁ-'-'?I'.-"-'-."I'I‘I"II'-':I'-E:"::'-'W"':E "'HJ:F A T "" ".: 1, I_:L:iﬁ';:l:,:r’:llf:"n: : ,.hmmﬁ&%%triﬁﬂ-' PR
' '..'.:'::':-..=?ﬁ1‘3{;".1-":‘§'}:.ﬂ$J:E,.'g?%ﬁj;?ﬁigéﬁﬁﬁaﬁ%‘.:.'-;-.}";}_';i -d:tﬁﬁgg;,-;-sﬁ-:ﬁqa;. i e e L i ' e Wsien it ook R astinehna i s N T U A A W
O LT T TN YT g R H A PR S et ¥t Lt rh 1ur o ' tethie .

N i g b W AT

it 2 red Ll Seny
i e i

N
:‘;':'-]- : ,E
rethalionie- i

e
"'

kA AT DR ﬁ B AT Iy, :ﬂﬁﬁ
|

.
HhHH
]

El desglose de este epigrafe en ¢l Balance de Situacion Consolidado al 31 de diciembre de l
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Provision para Pensiones ¥ Provisién para complementos de jubilacion derivados de

acuerdos privados

Qervice Point UK Ltd, la filial britanica, mantiene COMPromisos por  PCnsiones
correspondientes a planes de prestacion de “finida. Dichos planes estan externalizados.

fas hipotesis actuariales utilizadas para el cilculo del valor actual del pasivo por Cste

concepto son como S1gue:
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Tipo esperado de incremento en los salartos 3
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Incremento en pensiones 2.75% - 3,0% 2.60% -3.0%
0/ 5 A3
Tasa de descuerto 4.90% $.45%

[] pasivo reconocido a 1 de Encro de 2004 es como s1gue:
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[Los importes de las partidas incluidas ¢n el valor razonable de los activos afectos al plan por
cateporia de instrumento financicro y el valor presente de ias obligaciones son los siguientes:
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Bonos 13.843.572 3
Caju 627.462 3
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Inmobihiara 318.109 27
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[.a conciliacion del pasivo neto entre el cierre del ejercicio anterior y el del actual se mucstra a

conlinuacion, en euros:
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Pasivo neto al inicio del ejercicia 14.254.30% 15.343.360
Costo por 1nfcreses 348.752 65(8.467
Costo de los servicios del periode corriente 555.961 605.631
Aportaciones (1.009.777) (656.691)
Pérdidas (ganancias) actuariales de las

obligaciones (cantidad nccesaria para alcanzar - H
el valor presente fimal) 3.664.089 (1.641.018)

Diferencias de tipo de cambio 410.802 (5.441)
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NOTA 18. DEUDA FINANCIERA

Plazo, a 31 de diciembre de 2005 vy 2004 ¢s el siguiente:
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Credite sindicado (a) 2.916.667 25.768.001 3.018.884

Préstamo Mezzanme (b) . 11.420.000 -
Polizas y créditos bancarios (c) 1.406.178 21915 1.231.804
Acreedores por leasing 4 687.686 3.951.8358 3.709.138
Linecas de crédito - 2.119.182 :
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Con fecha 6 de junio de 2003, el Grupo obtuvo un crédito sindicado liderado por BBVA, BNL
v Deutsche Bank por un importe total de 59 millones de euros cuyo destino principal ha sido

la refinanciacidn de la deuda a corlo y a largo plazo del Grupo.

Durante ¢l ejercicio 2005, la Sociedad ha realizado un pago anticipado por importe de

24.000.000 curos y olros pagos segin calendario de amortizacidon por importe de

1.448.534

euros. I2 pago anticipado, que permitio reducir la deuda sindicada de manera relevante, Jue

financiado a través de la emision de obligaciones convertibles.

Con {echa 15 de marzo de 2005 la Sociedad acordd la modificacién de determinadas
condiciones cn alguno de los términos del contrato de financiacion sindicada, consistente

csencialmentc en una reduccidn de las garantias y las limitaciones para el grupo,

pago anticipado por impotte de 24.000.000 euros.
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Bl erédito sindicade tienc vencimiento en el ejercicio 2008y devenga un ftipe de interes
varlable del euribor mas un diferencial que variard en funcion de determinados faclores,
siendo éste de mercado. Dicho préstamo es amortizable semestralmente.

12} Grupo ha concedido cn garaniia de dicho crédito sindicado, como cs habitual en este tipo
de operaciones, un derecho de prenda sobre las acciones de Wagon [Toldings. Inc, Service
Point UK, Ltd. y GPP Capital, Plc. entre otras sarantias descritas en la nota 25. AsimIsmo, se
obliga al cumplimiento de determinados ratios financieros asi como el mantenimiento de un
nivel de fondos propios consolidados. excluyendo las diferencias de conversion, de al menos
70 milloncs de curos durante ef periodo de vigencia de dicho credito sindicado, segun se

define en el contrato vigente.,

Al 31 de diciembre de 2005, la Socicdad cumplia los ratios financieros establecidos en cl

crédito sindicado.

(b) Préstamo Mczzaning

El préstamo Mezzanine forma parte de la reestructuracion financicra llevada a cabo por la

Sociedad conjuntamente con la emision de obligaciones convertiblcs y warrants, formalizada
en un acuerde marco vinculante el 16 de Noviembre de 2004 a su vez confirmado por un
“master transaction agreement” del 29 de Noviembre de 2004, con las entidades Deutsche
Bank AG London (Deutsche Bank) y con el fondo de capital riesgo Sagamore Hill Hub Fund
Lid. (Sagamorc).

[ Sociedad suscribié con fecha 22 de abril de 2005 un préstamo subordinado otorgado por
Deutsche Bank v Archic (del Grupo Sagamore). Bl prestama subordinado es de 11.420.000
curos, por un periodo de cuatro anos, con posibilidad de amortizacion anticipada al tercer afno
v ¢s subordinado a la [inanciacion bancaria Senior actual de la Compatfiia. Su tipo de interes €s
del 13% anual v la comisiéon de apertura del 3% del importe del principal. El prestamo
Meczzanine se constituyd como deuda Senior respecto de la emision de las obligaciones

convertibles. Al 31 de diciembre de 2003, ta deuda resuitante del prestamo Mczzanine por su

importe integro correspondia a Deutsehe Bank., habiendo esta entidad adquirido la posicion de

Archie.

Al clerre del ejercicio 2004, los Administradores de la Sociedad estimaron la comision de
apertura v ¢l difcrencial del 7%, enire el tipo nominal del préstamo (13%) ¥ el tipo de mercado
por préstamos de esta naturaleza (6%). como paric de la remuneracion por asumir el
compromise de suscribir la emision de obligaciones convertibles detallada en la Nota 13
anterior por lo tanto se provisiond un importe de 3 miliones de euros como parte de los gastos
de 1a transaccion. Su cancelacién contra la cuenta de resultados sc devenga a lo largo de la

vida del contrato, siguiendo un criterio financiero.
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(¢) Podlizas v créditos bancarios

[Tna de las sociedades dependicntes en Estados Unidos mantiene a 31 de diciembre de 2005
un préstamo cuyo principal pendientc asciendc a 1,4 millones dc curos (1,6 millones de
délarcs americanos) con amortizaciones trimestrales hasta su vencimiento el 11 de diciembre
de 2006, asi como una linea de crédito renovable con vn saldo dispuesto de 2,1 millones de

euros (2,5 millones de dblarcs). El limite de dicha linea de credito ascicnde a 2.5 millones de
euros (3 millones de ddlares americanos) con vencimiento en jumo de 2007, estando sujeta al

cumplimiento dc determinados ratios financieros. Al 31 de diciembre de 2005, uno de los
ratios financieros no sc cumple, habiende sido obtenido del banco amerncano su conformidad

4 esta situacion en los términos exigidos por la NIC 1.

Adicionalmentce, la sociedad tiene contratada con Venture Finance, Ltd una linea de credito
sobre cuentas a cobrar para la filial inglesa Service Point UK, Ltd. que no esta dispuesta al 31
de diciembre de 2003, con un limite de 3 millones de libras, y que sc encuentra garantizada
por los saldos a cobrar de dicha filial.

El desglose de la deuda financiera del Grupo a 31 de diciembre de 2005, ¢n euros, por
moncdas v vencimientos es ¢l siguiente:
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FEUJR 41.265.5006 3.614.820 4700378 21.502.336 11.447 972
GRP 3.6806¢.573 2.107 231 1.386.253 312 889 -
UsD 7.416.270 3.485.142 3.303.644 0627 456 -
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El tipo de interés medio de la deuda financiera durante ¢l ¢ ercicio 2003 ha sido del 7,5%.

Al 31 de diciembre dc 2005, las sociedades del Grupo tenian concedidas lineas de credito no
dispucstas por importe de 4,8 millones de euros. Este importe, junto con ¢t activo circulante,

cubre suficientemente las obligaciones de pago del Grupo a corto plazo.
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NOTA 19. ACREEDORES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR A CORTO PLAZQ

{.a composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2005 v 2004 es la siguiente:
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19.270.860

Acreedores comerciales 14.494.784
Administraciones pablhicas:
Por IVA 1.061.341 7975309
Retenciones 449 966 337.797
Seguridad Social 346.345 3‘?}3‘.888
Impuestd sobra sociedades - 136.734
Otros impuestos 16.232 81,487

Provecdores de inmovilizado 13.849 -733_7'9_ 3
Remuneraciones pendientes de pago 22006411 1.237.860
Otras deudas v cuentas a pagar 20.061 106.053%
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NOTA 20. PROVISIONES A CORTO PLAZO

C . . T T
Su detalle vy movimiento durante el gjercicio terminado en 31 de diciembre de 200> ¢s como
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NOTA 21. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

- 1 : : i i e [ oL . o . ' 'y » . ; P A g : ]E‘;
SPS, siguiendo la politica de gestion de ricsgos descrita, realiza contrataciones de derivadc
principalmenie de 1ipo de interés y de tipo de cainbio.

Dentro de los derivados de tipo de interés, los mds utilizados son las permutas financieras
(“swaps”) de tipo de interés. Dentro de los derivados de tipo de cambio, los mds cmpleados

son los seguros de cambio v los contratos de tipo “forward™.
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La compaiifa clasifica sus coberturas en dos ttpos:

_ Coberturas de flujos de caja (“cash-flow™): aquéllas que permiten cubrir los flujos de
a de la deuda.

. Otras: aquéllas coberturas que, al no cumplir los requisitos establecidos por las NIIF,
no pueden clasificarse como coberturas de flujos de caja o de valor razonablc.

NOTA 22. SITUACION FISCAL

Service Point Solutions, $.A. es la cabecera de un Grupo que tributa en cl impuesto sobre
sociedades en régimen de tributacion consolidada en Tspafia. El Grupo Fiscal Consolidado
incluve a Service Poinl Solutions, S.A. como sociedad dominante, v, como dependientes,
Service Point Facilitics Management Ibérica, S.A. que cumplen los requisitos exigidos al
efecto por la normativa reguladora de la tributacion sobre el beneticio consohidado de los

Grupos de Socledades.

L] resto de las entidades dependientes del Grupo presenta individualmente sus declaraciones
de impuestos, de acuerdo con las normas fiscales aplicables cn cada pais.

[.as declaraciones de impuestos no pueden considerarse delinitivas hasta haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcion de
cuatro perfodos impositivos. Las socicdades del Grupo tienen pendientes s de inspececion los
cuatro Gltimos ejercicios para todos los impuesios que les son aplicables. En opimon de la
direceién de Ia Sociedad v de sus asesores fiscales, no cabe csperar pasivos fiscales en caso de

una Inspeccion.

A continuacion s¢ presenta la conciliacidn entre el impuesto sobre beneticios que resuliaria de
aplicar el tipo impositivo general vigente en Fspafia al * ‘Resuliados antes de impuestos” v ¢l
oasto registrado por el citado impuesto en la Cuenta de Resultados Consolidada y ia
conciliacién de este con la cuota lquida del impuesto sobre sociedades correspondiente a ios

elercicios 2005 v 2004
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Ei detalle de los impuestos diferidos se muesira a Contnuaclon.
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ATio 1993 5,87
Afio 1995 I
ATo 1997 237.736 M12
Afio 2000 21.736.721 20105
Ahp 2001 8§8.793.829 2016
Afio 2007 109.195.171 2017
Ano 2003 9.680.337 2018
Afio 2004 L 1.606.624 2019

Afio 2005 (estimado) 4.671.522 2020
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De estas bases iraponibles ncgativas, 4.260.862 euros estan registrados en el activo del
Ralance de Situacion Consolidado al 31 de diciembre de 2005 en cl epigrate “lmpuestos

diferidos”. No se ha reconocido ninetin activo por impuestos difenidos con respecto a los
restantes 252 millones de euros, al no existir certeza respecto de la rccuperabilidad de los

mismos a la lecha actual.
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NOTA 23, INGRESOS

Ventas

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios por zonas geograficas es la siguiente:
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Otros Ingresos dc Explotacion

Fl detalle de este epiorafe de las Cuentas de Resultados Consolidada del ejercicio 2 2005 y
2004, ¢s cl sigumentce:
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NOTA _24. SALDOS Y TRANSACCIONES PARTES VINCULADAS Y
ADMINISTRADORES

Saldos v Transaceciones (rupo

Las operaciones entre la Sociedad y sus sociedades dependientes, que son partes vinculadas,
forman parte del trafico habitual de la sociedad en cuanto a su objeto v condiciones, y han

sido eliminadas en el proceso de consolidacion y no s¢ desglosan cn esta nota.

Accionistas Siegnificativos

Al 31 de diciembre de 2005. secin conocimiento de SPS y los registros declarados en la
CNMV, no existen accionistas con una participacion superior al 5% del capital social.

Administradores v Alta Direccion

Los miembros del Consejo de Administracion y demds personas que asumen la gestion dc
SPS. S.A. al nivel més elevado, no han participado durante el gjercicio 2005 en transacciones

inhabituales v / o relevantes de la sociedad.
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A)Retribuciones y Otras prestaciones.

La Sociedad ha adoptado el modelo de informacion del Anexo [ del Informe Anual de

Gtobierno Corporativo para las socicdades cotizadas implantado por la Comision Nacional del
Mercado de Valores, que fue aprobado en la Circular 1/2004. de 17 de marzo, do esto

Organismo.
1. Remuneracion de los Consejeros durante los gjercicios 2005 y 2004,

3} Remuneraciones y otros beneficios en la Sociedad:
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