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Direccion de Informes Financieros y Contables
A/A D. Paulino Garcia Suarez

El Prat de LLobregat a 9 de Junio de 2006

Muy Sr. nuestro,

En respuesta a su carta de fecha 29 de mayo de 2006 con Registro de salida n°
2006027100 recibida en nuestras oficinas hoy dia 9 de Junio, cumplimos en entregarles las
cuentas anuales e informes de gestion y de auditoria correspondientes al ejercicio 2005.

Sin ofro particular aprovechamos la ocasion para transmitirles un cordial saludo.,

Atentamente

SERVICE POINT SOLUTIONS, S.A.

Edificio Muntadas, C/ Solsonés, 2, pl 32, Esc B - Parque de Negocios Mas Blau - 08820 EL PRAT DE LLOBREGAT - (Barcelona - Spain)
Tel: +34 93 508 24 24 - Fax: +34 93 508 24 42 - Videoconference: +34 93 508 24 49

info@servicepoint.net - www.servicepoint.net
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. BDO Audiberia San Elfas, 29-35 08006 Barcelona Espafia
Auditores Tel. +34 932 003 233 - Fax +34 032 018 238

e-mail: barcelona@bdo.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de SERVICE POINT SOLUTIONS, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de SERVICE POINT SOLUTIONS, S.A. (en adelante la
Sociedad), que comprenden el balance de situacion al 31 de-diciembre de 2005, la cuenta
de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacion es'responsabilidad de los Administradores de la Sociedad
Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en ‘el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion ‘de pruebas
selectivas; de la evidencia justificativa, de-las cuentas aruales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados v de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de
pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacidn, ademas de las cifras del ejercicio 2005,
las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere, exclusivamente, a las
cuentas anuales del ejercicio 2005. Con fecha 19 de abril de 2005, emitimos nuestro informe
de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2004, en el que expresamos una

opinion favorable.

3. De acuerdo con la legislaciéon vigente, la Sociedad ha formulado separadamente cuentas
anuales consolidadas, sobre las que hemos emitido nuestro informe de auditoria con fecha
5 de abril de 2006, en el que expresamos una opinidn favorable. El efecto de la
consolidacién, en comparacion con las cuentas anuales individuales adjuntas, supone un
incremento del resultado del ejercicio 2005 y una disminucion de las reservas al 31 de
diciembre de 2005 por importe de 7.257 y 13.296 miles de euros, respectivamente, asi Como
un incremento de la cifra de negocios del ejercicio 2005 y un incremento de los activos al 31
de diciembre de 2005 de 96.323 y 38.724 miles de euros, respectivamente.

4. En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2005 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Service
Point Solutions, S.A. al 31 de diciembre de 2005, de los resultados de sus operacionesy de
los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y
contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacidén y comprension
adecuadas, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
cuardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

Organizacion Internacional BDO BDO Audiberia Auditores, S.L. Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
Registro Mercantil de Madrid, Tomo 14.413, de Cuentas n.® 51273
Seccidn 8.2 Folio 201, Hoja N.° M-238188 (Inscripcion 1.%)
C.I1F. B-82387572




5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2005, contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad consideran oportunas sobre la situacién de la misma, la
avolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
snuales. Hemos verificado que la informacidn contable que contiene el citado informe de
sestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2005. Nuestro trabajo como
~uditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revisiéon de informacion distinta de la obtenida a partir de
los registros contables de'la Sociedad.

BDO Audiberia
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SERVICE POINT SOLUTIONS, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2005

(1) Naturaleza y Actividades Principales

(2)

Service Point Solutidns, S.A. (www.servicepoint.net) (la Sociedad) se constituyo como
sociedad anénima en Espafia en septiembre de 1969 adoptando su denominacion actual con

fecha 28 de junio de 2002.

La Sociedad es cabecera del grupo Service Point (SPS o el Grupo), que estd formado por la
Sociedad v las sociedades participadas que se detallan en el Anexo III de esta memoria de las

cuentas anuales y que actian de una forma integrada y bajo una direccién comun, cuya
actividad principal es la prestacién de servicios de reprogratia digital en centros propios y en
las instalaciones de clientes (“facility management”) y la gestion de documentos.

En el ejercicio 2005, la Sociedad como cabecera de SPS ha afianzado su estrategia de
desarrollo dentro de su sector, especialmente a través de la consecucion de contratos
recurrentes con su base de clientes. La Sociedad tiene su domicilio social en el Edificio
Muntadas, Parque de Negocios Mas Blau, ¢/ Solsones, 2, El Prat de Llobregat, Barcelona

(Espaiia).

La Sociedad participa directa e indirectamente en el capital social de ciertas empresas con las
que actia de forma integrada y bajo una direcciéon comun que conforman el Grupo Service
Point y con las que comparte servicios e instalaciones y realiza diversas operaciones
comerciales y financieras. Por consiguiente, la situacién financiero-patrimonial de la Sociedad,
asi como los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados deberian
contemplarse teniendo en cuenta dicha circunstancia, a nivel de las cuentas anuales

consolidadas del citado Grupo.

Bases de Presentacion

En cumplimiento de la legislacidn vigente, los Administradores de la Sociedad han formulado
estas cuentas anuales con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera, de los resultados y de los cambios en la situacion financiera del ejercicio anual
terminado en 31 de diciembre de 2005, asi como la propuesta de aplicacion de resultados de

dicho ejercicio.

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2005 seran
aprobadas por la Junta General de Accionistas sin variaciones significativas. Como requiere la
normativa contable, el balance de situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias y el cuadro de
financiacién del ejercicio 2005 recogen, a efectos comparativos, las cifras correspondientes al
ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio 2004 aprobadas por
los Accionistas en Junta de fecha 06 de mayo de 2005. De acuerdo con lo permitido por esta
normativa, la Sociedad ha optado por no detallar en la memoria del ejercicio 2005 algunos de

los datos comparativos del ejercicio 2004,

Unicamente a efectos de presentacién las cifras que figuran en estas cuentas anuales se han
redondeado a cifras enteras sin incluir decimales.




(3)

(4)
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SERVICE POINT SOLUTIONS, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales

Aplicacién de Resultados

La propuesta de aplicacién de resultados del ejercicio 2005, formulada por los Administradores
de la Sociedad y pendiente de aprobacién por la Junta General de Accionistas consiste en
aplicar las pérdidas del ejercicio a resultados de ejercicios anteriores para su eventual
compensacion con beneficios fufuros.

La aplicacion de resultados correspondiente al ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2004,
efectuada durante 2005, se presenta con el detalle del movimiento de fondos propios en el
Anexo IV de la nota 12.

Principios Contables y Normas de Valoracién Aplicados

Estas cuentas anuales han sido formuladas de acuerdo con los principios contables y normas de
valoracion y clasificacién contenidos en el Plan Geperal de Contabilidad. Los principales son

los siguientes:

(a) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento, que incluyen fundamentalmente los gastos incurridos en. relacion
con la constitucion de la Sociedad y gastos correspondientes a ampliaciones de capital se
muestran al coste, netos de la correspondiente amortizacién acumulada, que se calcula
utilizando el método lineal sobre un periodo de cinco afios.

(b) Inmovilizaciones inmateriales

El inmovilizado inmaterial se valora a su coste de adquisicién y se presenta neto de su
correspondiente amortizacién acumulada, conforme a los siguientes criterios:

- Los costes incurridos en la adquisicion de patentes y marcas se amortizan linealmente
en un periodo de diez afios.

- Las aplicaciones informéticas figuran por los costes incurridos y se amortizan
linealmente durante ¢l periodo de cinco afios en que estd prevista su utilizacion. Los
costes de mantenimiento se llevan a gastos en el momento en que se incurre en ellos.

- Los derechos de uso y de opcién de compra derivados de la utilizacion de
inmovilizados materiales contratados en régimen de arrendamiento financiero, se
registran por el valor de contado del bien en el momento de la adquisicion. La
amortizacion de estos derechos se realiza linealmente durante la vida util del bien
arrendado. En el pasivo se refleja la deuda total por las cuotas de arrendamiento mas el
importe de la opcién de compra. La diferencia inicial entre la deuda total y el valor de
contado del bien, equivalente al gasto financiero de la operacion, se contabiliza como
gasto a distribuir en varios ejercicios y se imputa a resultados durante la duracién del
contrato con un criterio financiero. En el momento en que se ejercita la opcidon de
compra, el coste y la amortizacién acumulada de estos bienes se fraspasa a los
conceptos correspondientes del inmovilizado material.
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SERVICE POINT SOLUTIONS, 5.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(¢) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se presenta por su valor de coste de adquisicion, deducidas las
amortizaciones acumuladas correspondientes.

[ a amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los valores de coste
siguiendo el método lineal, durante los siguientes afios de vida itil estimados:

Aflos de
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 8
Elementos de transporte 5-7
Equipos para procesos de informacion 3-3
Otro inmovilizado 10

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no mejoran su
utilizacién o prolongan su vida util, se cargan a la cuenta de peérdidas y ganancias en el

momento en que se producen.

(d) Inmovilizaciones financieras

Los valores mobiliarios figuran valorados a precio de adquisicién, incluidos los gastos
inherentes a la misma v, en su caso, el coste de los derechos de suscripcion. Del coste de
adquisicién se excluyen los dividendos e intereses explicitos devengados y no vencidos en el
momento de la compra.

A efectos de la preparacién de las cuentas anuales individuales de la Sociedad, las inversiones
en sociedades del grupo y asociadas se valoran a su coste de adquisicion.

Los créditos a largo plazo se valoran por el importe efectivamente desembolsado.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacion de los valores mobiliarios cuando se
aprecian circunstancias de suficiente entidad y clara constancia. A estos efectos, cuando se trata
de participaciones en capital se dota la correspondiente provision cuando el precio de
adquisicién excede al valor tedrico contable corregido en el importe de las plusvalias tacitas
adquiridas que todavia subsisten al cierre del gjercicio.

(e) Ingresos vy (Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad inicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las
pérdidas, afin las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidas.
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SERVICE POINT SOLUTIONS, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(f) Gastos a distribuir en varios ejerciclos

Inchayen principalmente los gastos financieros derivados de los contratos de arrendamiento
financiero y los gastos diferidos de formalizacion de deudas, que se imputan a resultados en el

periodo de duracién de los mismos.

(g) Transacciones en moneda distinta del euro

[as transacciones en moneda distinta del euro se registran contablemente por su contravalor en
euros, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan. Los beneficios o
nérdidas por las diferencias de cambio surgidas en la cancelacion de los saldos provenientes de
transacciones en moneda distinta del euro, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en
el momento en que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda distinta del euro, se valoran en euros al cierre del
ejercicio a los tipos de cambio vigentes al 31 de diciembre de 200, reconociéndose como
pastos las pérdidas netas de cambio no realizadas, determinadas para grupos de divisas de
similar vencimiento y comportamiento en el mercado, y difiriéndose hasta su vencimiento los
beneficios netos no realizados, determinados de igual modo.

(h) Corto/largo plazo

En el balance de situacién adjunto, se clasifican a corto plazo los créditos y deudas con
vencimiento igual o inferior a doce meses desde la fecha del balance de sjituacion y a largo
plazo en caso de vencimientos superiores.

(1) Indemnizaciones por despido

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a sus
empleados cuando son cesados en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del empleo y dado
que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan voluntariamente en
sus servicios, los pagos por indemnizaciones, en su caso, se cargan a gastos en el momento en
que se toma la decision de efectuar el despido.

(j) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades se calcula sobre el beneficio contable, corregido por las
diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta las
bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto impositivo de las diferencias temporales, se
incluye, en su caso, en las correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del

balance de situacion.

Atendiendo a las expectativas de obtencién de beneficios futuros de las sociedades del Grupo
en Espafia que tributan en régimen de consolidacién fiscal, la Sociedad reconocio en ejerciclos
precedentes créditos fiscales, al haberse estimado razonable su realizacidn (véanse notas 8 y

23).
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(k) Futuros financieros y opciongs

Las diferencias de valoracién de las operaciones de futuros financieros y opciones no genuinas
se registran cuando se produce la liquidacién o cancelacién de las operaciones, de acuerdo con

los siguientes criterios:

- en aquellas operaciones de cobertura de riesgos, las diferencias de valoracién se registran
de acuerdo con la naturaleza del riesgo cubierto. En el caso de cobertura de riesgos de

interés se llevan a resultados simétricamente al devengo de los intereses cubiertos.

- en aquellas operaciones que no cumplen con los requisitos para ser calificadas como de
cobertura de riesgos, las diferencias de valoracién se imputan directamente a la cuenta de

pérdidas y ganancias a su liquidacién o cancelacion. Sin perjuicio de lo anterior, s1 al
cierre del ejercicio se estiman pérdidas acumuladas no liquidadas, se procede a dotar la

oportuna provision para riesgos y gastos.

(5) Gastos de Establecimiento

Su composicion y movimiento durante el ejercicio 2005 es la siguiente:

Euros
Saldos al Saldos al
31/12/04 Adiciones Amortizacion 31/12/05
Gastos de ampliacion de capital 1.215.371 1.635.152 (523.415) 2.327.108
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(6) Inmovilizaciones Inmateriales

Su composicion y movimiento durante el ejercicio 2005 es el siguiente:

Saldos al Saldos al
31/12/04 Adiciones 31/12/03
Coste
Patentes y marcas 534.748 1.350 336.098
Aplicaciones informaticas 35.342 - 35.342
Otro inmovilizado inmaterial 693.470 111.518 804,988
1.263.560 112.868 1.376.428
Amortizaciéon acumulada
Patentes y marcas (145.262) (73.763) (219.025)
Aplicaciones informaticas (34.017) (293) (34.310)
Otro inmovilizado inmaterial (30.444) (69.612) ~ (100.056)
(209.723) ~ (143.668) (353.391)
Valor neto 1.053.837 (30.800) _1.023.037

Dentro del epigrafe “otro inmovilizado” se encuentra determinado desarrollo de software de
gestion documental que la Sociedad soporta para su posterior utilizacion dentro del propio

grupo.

(7) Inmovilizaciones Materiales

El detalle y movimiento de las inmovilizaciones materiales durante los ejercicios anuales
terminados en 31 de diciembre de 2005 y 2004 se muestra en ¢l Anexo I adjunto, el cual forma
parte integrante de esta nota de la memoria de las cuentas anuales.

Al 31 de diciembre de 2005, ¢l coste de los bienes en uso que se encuentran totalmente
amortizados asciende a 124.230 euros.




(8)
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Inmovilizaciones Financieras

Su composicion y movimiento al 31 de diciembre de 2005 y 2004 se presenta en el Anexo II, el
cual forma parte integrante de esta nota de la memoria de las cuentas anuales.

(a) Participaciones en empresas del grupo y asociadas

El detalle de las participaciones en empresas del Grupo al 31 de diciembre de 2005, ast como
los fondos propios de dichas sociedades, se muestra en el Anexo III, el cual forma parte
integrante de esta nota de la memoria de las cuentas anuales.

Las actividades de las empresas del Grupo y Asociadas, agrupadas segun su actividad, son las
siguientes:

Division de reprografia y gestion documental

Ofras

Service Point Facilities Management Ibérica, S.A. (antes PP Service Point Espafia, S.A.)
cuya actividad principal consiste en la prestacion de servicios de reprogratia digital v
gestion documental.

Service Point UK, Ltd. cuya actividad principal consiste en la prestacién de servicios de
reprografia digital y gestion documental. Dicha sociedad participa en la totalidad del
capital social de las sociedades britanicas que se detallan en el Anexo III de esta nota.

Service Point USA, Inc. cuya actividad principal consiste en la prestacion de servicios de
reprografia digital y gestién documental.

PP Service Point Germany, GmbH cuya actividad principal consiste en la prestacion de
servicios de reprografia digital y gestiéon documental.

Globalgrafixnet, S.A. (participada al 50%) cuya actividad principal consiste en la
prestacién de servicios relacionados con redes de transmision de datos y documentos
para la reprografia digital.

Copiers Reprocopy, S.L. (100 % propiedad de la filial Service Pomnt Facilities
Management Ibérica, S.A.) cuya actividad principal consiste en la prestacion de SErvicios
de reprografia digital y gestion documental.

GPP Capital, Plc., Wagon Holdings, Inc., GPP Finance, Ltd, GPP Partnership
Investments, Ltd, GPP Group Investments, Ltd, PP USA III Inc., y PP USA Gen. Partn.
cuya actividad principal consiste en la tenencia de participaciones en sociedades.

Picking Pack Service Point Ireland, Ltd., Alterna Sociedad de Telefonia y
Telecomunicaciones, S.A., PP Italia S.rl. y Diazoplan, S.L., que s¢ encuentran
practicamente inactivas.
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El detalle del movimiento de las participaciones en empresas del grupo y asociadas durante el
ejercicio 2005 es como sigue:

Euros

Ampliaciones de capital en empresas del grupo:

PP Service Point Germany, GmbH 306.007

PP Italia, S.r.lL 130.000

Globalgrafixnet, S.A. 12.000
Total adiciones 448.007
Ampliaciones de capital mediante compensacion de créditos

Service Point Facilities Management Ibérica, S.A. 1.000.000
Total traspasos 1.000.000

Durante el ejercicio, la Sociedad ha efectuado una ampliacidn de capital con prima de emision
en Service Point Facilities Management Ibérica, S.A., por importe de 1.000.000 euros mediante
compensacion de créditos que ostentaba con dicha sociedad.

Las ampliaciones de capital en PP Service Point Germany, GmbH, Globalgrafixnet, S.A. y PP
[talia, S.r.J. han sido efectuadas con el fin de reestablecer la situacidon patrimonial de las
sociedades participadas. Al 31 de diciembre de 2005 las ampliaciones de capital han sido
desembolsadas en su totalidad.
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(b)Cartera de valores a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2005 su detalle es como sigue:

buros_
Provision por
Coste depreciacion ~ Valorneto  Valor tedrico
Citadon, Inc. 5.228.355 (5.228.353) - (a)
GlobalMaster International Inc.  2.622.294 (2.622.294) - (b)
Ecuality E-commerce
Quality, S.A. 1.669.172 (1.669.172) - (b)

9.519.821  (9.519.821) _

(@) Dato no disponible siendo la comparifa privada y la participacion inferior al 1%

(b) Dato no disponible al encontrarse no operativa o en liquidacion

La participacion en el capital social de la sociedad norteamericana Citadon Inc. fue adquirida el
16 de enero de 2000 por un importe de 5.228.355 euros y su actividad constste en la gestion de
documentos via internet para arquitectos, ingenieros y actividades de construccion y diseiio.
Dicha participacidn se encuentra provisionada en su totalidad al 31 de diciembre de 2005.

La participacion en un 15% del capital social de Global Master International, Ltd., cuya
actividad principal consiste en la prestacién de servicios de reprografia en Asia, fue adquirida
con fecha 29 de noviembre de 2002 por un importe de 2.750.000 euros, en el marco de los
compromisos contraidos en los ejercicios 2000 y 2001, en la adquisicién de determinadas
sociedades en EE.UU. Considerando la poca importancia estratégica de la inversién en los
mercados asiaticos, la Sociedad ha optado por provisionar la totalidad de dicha participacion.
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(¢) Créditos a empresas del grupo

El capitulo de créditos a empresas del grupo a largo plazo presenta, al 31 de diciembre de 2005,
el siguiente detalle:

Fechade  Fechade Tipo de
Sociedad concesion  vencimienfo interés Limite (1) Euros Moneda

Service Point USA, Inc. 02!.0 1/03 08/07/09  Libor+1% 068.177 820.696 DE}EHIGE de

Service Point USA, Inc. 30/11/04 08/07/09  Libor+1% 877.022 743 427 DEIEEIGS[‘I de

Service Point USA, Inc.  02/09/05 15/09/08  Libor+1% 2.000.000 1.186.743 D]?}EHI[??J de

Service Point USA, Ixic. 15/04/05 08/07/09  Libor+1% 2.809.110 2.381.206 Dolares de
EE.UU.

Service Point Facilities : 0 6758 519 Furos

Management Tbérica, SA 13/07/00) 13/07/08  Euribor+1% 12.020.242 258. u

GPP Capital, Pl¢. 07/07/99 07/07/09  Libor+1,5% 9.990.406 8.468.597 Dégm[?% de

GPP Capital, Plc. 19/12/97 19/12/07  Libort+3% 13.965.932 20.379.297 Libras
esterlinas

GPP Capital, Plc. 31/07/00 24/07/10  Libor+1% 15.000.000 21.888.224 Libras
esterlinas

Los créditos concedidos a Service Point Facilities Management Ibérica, S.A. y GPP CaPital,
Ple., son clasificados a largo plazo, ya que contienen una cldusula de renovacion automatica a
su vencimiento v no existe en la actualidad intencién por parte de los Administradores de la

Sociedad de exigir los mismos en los proximos €jercicios.

Los saldos del ejercicio incluyen un importe de 2.636.807 euros correspondientes a diferencias
positivas de cambio no realizadas provenientes de los créditos a largo plazo en moneda
extranjera cuya contrapartida ha sido “Ingresos a distribuir” del pasivo del balance adjunto.

(d) Otros conceptos a cobrar de empresas del grupo

Importe formado por intereses devengados y otros conceptos facturados a GPP Capital, Plc
por importe de 10.077.552 euros que se clasificaron a largo plazo a finales del 2003, al haber

sido diferida su exigibilidad a una fecha posterior al 1 de enero de 2007 por los administradores
de la Sociedad.

l 62.127.109
(1) Expresado en la moneda original de concesion de credito
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(e) Provisién por depreciacion de participaciones en empresas del Grupoy Asociadas

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 el detalle de la provisién para la depreciacion de las
participaciones de las empresas del Grupo y asociadas es como sigue:

Euros
2005 2004
Service Point Facilities Management Ibérica, 5.A. 30.098.939 29.106.590
PP Italia, S.r.l. 22.003.933 21.997.007
GPP Capital, Plc 111.791.258 108.498.978
PP Service Point Germany, GmbH 1.507.323 1.171.017
PP Service Point Ireland, Ltd. 1.623.984 1.623.984
Alterna Sociedad de Telefonia y Telecomunicaciones, S.A. 2.950 2.950
Globalgrafixnet, S.A. 57.500 57.500

167.085.887  162.458.026

Como en ejercicios anteriores, la Sociedad, atendiendo a un criterio de prudencia, ha
provisionado, sin impacto en el cash-flow de la Sociedad, durante los ejercicios 2005 y 2004 la
totalidad del diferencial entre el coste de adquisicion de dichas sociedades y su valor tedrico

contable, incluyendo las plusvalias tacitas que existieran en el momento de la adquisicion, que
al 31 de diciembre de 2005 ha ascendido a 167.085.887 euros.

(Gastos a Distribuir en Varios Ejercicios

Su detalle y movimiento durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2005 es como
sigue:

Euros
2004 Adiciones Bajas 2005
Gastos de formalizacion del
préstamo sindicado y del .
Equity-line 1.680.223 - (1.067.799) 612.424

Gastos de formalizacion de la

emision de obligaciones
convertibles 7.971.928 1.251.435 (1.729.380)  7.493.983

9652151 1251435 (2.797.179) 8.106.407

Las adiciones mostradas corresponden a determinados gastos incurridos durante el ejercicio
2005 relacionados con la operacién de emision de obligaciones llevada a cabo en 2005 (vease
nota 13).

Las bajas corresponden a los gastos amortizados incluidos dentro del epigrafe de gastos
financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2005 adjunta.
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(10) Deudores

Sy detalle al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es como sigue:

Euros
2005 2004
Clientes, empresas del grupo y asociadas (nota 21) 7.523.793 3.603.659
Deudores varios 60.556 89.792
Administraciones publicas 619.444 181.819

8.203.795 3.875.270

Ios saldos deudores con Administraciones piblicas son los siguientes:

Euros
2005 2004
Hacienda Publica, deudora
Por IVA 487.526 196.069
Retenciones y pagos a cuenta del Impuesto
sobre Sociedades 40.394 (80.488)
Otros 01.524 66.238
619.444 181.819
(11) Inversiones Financieras Iemp orales
Su detalle al 31 de diciembre es el siguiente:
Euros
2005 2004
Imposiciones a corto plazo 15.630.3584 1.880.358
Créditos a empresas del grupo 3.669.299 3.187.088
Otros créditos concedidos 1.000.000 -
Fianzas constituidas 37.263 37.263

20.336.920 5.104.709

Menos, provisiones
Créditos a empresas del grupo (Irlanda) (195.000) -

20.141.920 5.104.709

I.as imposiciones a corto plazo corresponden a varios depdsitos con vencimientos a corto plazo
que devengan un tipo de interés de mercado.
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El detalle de los créditos concedidos por la Sociedad a empresas del Grupo al 31 de diciembre de

2005 es como sigue:
Fecha de Fecha de Tipo de
concesion  vencimiento interés Divisa Euros
[.ibras
GPP Capital, Plc 25/08/00 31/12/06 Libor+1% esterlinas 875.531
Libras
Service Point UK Ltd. 17/01/02 31/12/06 Libor+1% esterlinas 2.076.592
Service Point USA, Inc. 02/09/05 15/12/06 [ibor+1% Dolares de 508.603
EE.UU.
PP Ireland, Ltd. 26/02/02 31/12/06 Euribor+1% Euros 195.000
Otros L 1_3'.5 73 3
3.669.299

(12) Fondos Propios

1 detalle del movimiento de los fondos propios durante los ejercicios 2005 y 2004 se muestra
en el Anexo IV adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota de la memoria de las cuentas
anuales.

(a) Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2005, el capital social estd representado por 61.384.516 acclones
nominativas, de 0,60 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y
desembolsadas. Al cierre del ejercicio 1.418.010 acciones provenientes de la Primera
Conversién de Obligaciones se encontraban pendientes de ser admitidas a cotizacion (veéase
nota 30 (a)). El resto estdn admitidas a cotizacion en las Bolsas de Madrid y Barcelona y, por
tanto, en el mercado continuo, gozando de iguales derechos politicos y econdmicos.

Al 31 de diciembre de 2005, no existen accionistas con una participacion superior al 5% del
capital social.

Como parte del proceso de refinanciacion que ha llevado a la emisién de obligaciones
convertibles, con fecha 15 de abril de 2005 la Sociedad ha cancelado el contrato de “equity
line” que mantenia con la entidad Société Générale.
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Confrasplit

Con fecha 4 de abril de 2005, en ejecucién del acuerdo de la Junta General de Accionistas de
fecha 30 de junio de 2004 el Consejo de Administracion de la Sociedad acordé llevar a cabo 1os
trémites necesarios para la ejecucion de una agrupacion de sus acciones (contrasplit). La
operacion fue mediante un aumento del valor nominal de las acciones que pasaron de los 0,06
euros por accién a 0,6 euros por accién, a través de la emision y puesta en circulacién de
23.210.000 acciones nuevas, representadas por anotaciones en cuenta, de 0,6 euros cada una,
que fueron canjeadas, para su anulacion, por las 232.100.000 acciones que estaban en
circulacién, en la proporcién de una accién nueva por cada diez (10) antiguas. El objetivo
principal de esta operacién ha sido reducir la volatilidad de las acciones en el mercado bursatil.

Ampliaciones de Capital
Durante el ejercicio 2005 la Sociedad ha llevado a cabo las siguientes ampliaciones de capital:

Ampliacién de capital por conversion de obligaciones inicial excepcional

El dia 1 de junio de 2005 finalizo6 el periodo de conversion inicial de las obligaciones
convertibles. Las solicitudes ascendieron a un 88% del total de las obligaciones en
circulacién. El Consejo de Administracién 1levé a cabo una ampliacion de capital por
un importe de 20.340.575,40 euros, mediante la emision de 33.900.959 nuevas acciones
nominativas, de 0,60 euros de valor nominal cada una y con una prima de emision del
100% (0,60 euros por accion). El importe total de la ampliacién de capital (nominal
mds prima) ha sido de 40.681.150,80 euros.

Ampliacién de capital liberada

Con fecha 6 de mayo de 2005, 1a Junta General de Accionistas aprobd una ampliacion
de capital liberada por un importe de 1.713.328,20 euros con cargo a la cuenta de
reservas de la Sociedad, quien delegé su ejecucion en el Consejo de Administracion. La
ampliacién se ha realizado en la proporcion de 1 accién nueva por cada 20, lo que ha
significado 2.885.547 acciones nuevas en negociacién (el 5% del capital de la Sociedad
antes de dicha ampliacion).

Con fecha 11 de octubre de 2005, la Sociedad anuncié la modificacion de determinados
aspectos relativos a las obligaciones convertibles y a los warrants emitidos durante el
primer semestre de 2005, asi como los planes de opciones para empleados y directivos.
Dichos ajustes han sido realizados aplicando las formulas anti-dilucion previstas para
estos supuestos, en el marco de aprobacion de la Junta General de Acciomstas.
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Ampliacién de capital por conversion de obligaciones ordinaria

El dia 30 de Noviembre de 2005 finalizé el primer periodo ordinario de conversion de
obligaciones. Durante el periodo de conversién la Sociedad recibio un total de
solicitudes de conversién por parte de titulares de 13.471.095 obligaciones, las cuales
fueron convertidas en 1.418.010 acciones. El valor de la ampliacién de capital ha
ascendido a 1.616.531,40 euros de nominal mas prima (1.418.010 acciones por 0,60 de
valor nominal).

Como consecuencia de las ampliaciones de capital anteriormente mencionadas, el capital social
de la Sociedad quedd fijado al 31 de diciembre de 2005 en 36.830.710 euros con una prima de
emision de 44.596.696 euros.

(b)Prima de emision

La prima de emisién originada como consecuencia de la ampliacion de capital efectuada por la
Sociedad en el ejercicio y en ejercicios anteriores, tiene las mismas restricciones y puede
destinarse a los mismos fines que las reservas voluntarias de la Sociedad, incluyendo su
conversion en capital social.

(¢)Reserva legal

Las sociedades estdn obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la
constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, €l 20% del capital social.
Esta reserva no es distribuible a los accionistas y solo podra ser utilizada para cubrir, en el caso
de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias.
También bajo ciertas condiciones se podréa destinar a incrementar el capital social en la parte de
esta reserva que supere el 10% de la cifra de capital ya ampliada. Al 31 de diciembre de 2005,
la Sociedad tiene dotada esta reserva por encima del maximo legal.

(d)Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicion, salvo por las siguientes restricciones:

i) Por un importe de 2.327.108 euros, por el que figuran en el balance de situacion al 31
de diciembre de 2005 los gastos de establecimiento.

i{) Por un importe adicional de 52.003.638 euros por el que figuran las pérdidas
acumuladas después de considerar la reserva legal y la prima de emision.

iii)Las garantias comprometidas en el contrato de crédito sindicado impiden la
distribucién de dividendos sin el consentimiento de las entidades financieras
involucradas y obligan a la Sociedad a mantener unos fondos propios consolidados,
excluyendo las diferencias de conversion, superiores a 70 millones de euros, segun se
define en el contrato vigente. La compafiia también mantiene restricciones en la
distribuciones de dividendos derivadas de los compromisos contraidos en el contrato
de préstamo subordinado (Préstamo Mezzanine) suscrito con. fecha 22 de Abril de
2005 con dos entidades bancarias por importe de 11.420.000 euros.
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T as reservas voluntarias de la sociedad dominante incluyen un saldo de 71.958.434
euros procedentes de la reduccion de capital efectuada en el ejercicio 2003 y la
ampliacién de capital liberada comentada anteriormente, del que solo sera posible
disponer con los mismos requisitos que los exigidos para la reduccion del capital

social.

(13) Emisidn de obligaciones

Entre el 18 de Marzo y el 1 de Abril de 2005 SPS procedié a ofrecer al mercado una emisioén de
obligaciones convertibles, con derecho de suscripcion preferente para los actuales accionistas de la
Sociedad con las siguientes caracteristicas:

—

Numero total de obligaciones

Precio de cada obligacion

Importe total de ]a emision

Ratio de conversion original

Tipo de interés anual para el obligacionista

Fecha de conversion

Vencimiento

Amortizacion al vencimiento

Liquidez

386.833.330

0,12 euros
46.420.000

1 obligacidn:1 accion
5,25%

Conversion inicial extraordinaria el mes
siguiente a la emisidén. Semestralmente los
dias 31 de diciembre y 30 de junio cada afio.
Conversién final en marzo 2010.

5 afios desde la fecha de emision.

Aquellas obligaciones no convertidas en
acciones en la fecha de vencimiento seran
amortizadas a su valor nominal de 0,12 euros.

Las obligaciones cotizan en el mercado

electrénico de Renta Fija de las Bolsas de
Madrid y Barcelona.
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El detalle y movimiento durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2005 es como sigue:

Euros
Saldo al 1 de enero de 2005 -
Emision de obligaciones 46.420.000
Conversion de obligaciones (nota 12) (42.297.683)
Saldo al 31 de diciembre de 2005 _4.122.317

Al 31 de diciembre de 2005, la Sociedad mantiene 34.352.645 titulos de obligaciones convertibles en
acciones por un valor de 4.122.317 euros (equivalente al 8,9% de la emision).

Las obligaciones emitidas son canjeables en acciones de la misma clase y serie que las acciones de
Service Point Solutions, S.A., actualmente en circulacién y concederan a los titulares la totalidad de
derechos politicos y econémicos desde la fecha de su emision. Tras la ampliacién de capital liberac_la
y la agrupacién de acciones mencionadas en la Nota 12 anterior, se ha procedido al recalculo del ratio
de conversion de obligaciones en acciones, quedando fijando éste ultimo en 19 obligaciones por cada

2 acciones a 31 de diciembre de 2003.

El pago del principal e intereses de las Obligaciones convertibles estd garantizado con el patrimonio
universal de los Garantes de forma solidaria, completa e incondicionalmente, con caracter
subordinado a la del Préstamo Sindicado y Préstamos suscritos por la filial del Reino Unido con
Venture Finance y por la filial de Estados Unidos con Citizens Bank, y de rango posterior al Préstamo
Mezzanine conforme a lo acordado por la Junta Extraordinaria de Accionistas del 25 de febrero de

2005.

Los Garantes son las empresas del grupo: Picking Pack USA III Inc, GPP Capital PLC, SPFML, 5P
UK Limited.

Al 31 de diciembre de 2005, la Sociedad cumple los compromisos financieros establecidos en la
emision de obligaciones.

Al 31 de diciembre de 2005, siguen vigentes los 30.946.667 warrants emitidos a favor de Deutsche
Bank y 30.946.666 warrants emitidos a favor de Archie S.r.L. (sociedad del Grupo Sagamore) que
podran dar acceso a la suscripcién total de 6.515.008 acciones de nueva emision de Service Point

Solutions.
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En caso de ejercicio, Deutsche Bank y Archie S r.L. deberan desembolsar por cada warrant ejercitado
0,41 euros, equivalente al 110% de la media del valor de cotizacion en el Mercado Continuo de las
acciones de Service Point durante los veinte dias desde la fecha en que dio comienzo el Periodo de
Suscripcion Preferente de las Obligaciones Convertibles, inclusive. Por cada 95 warrants e ercitados,
se podran suscribir 10 acciones de SPS. La ejecucion de los warrants supondria un incremento de los
fondos propios de SPS de aproximadamente 25 millones de euros.

El plazo de ejercicio de los warrants es de cinco afios a contar desde su fecha de emision.

La Compafifa entregd la totalidad de los warrants a Deutsche Bank v Archie S.r.L. con exclusion del
derecho de suscripcién preferente de los accionistas de SPS y de forma gratuita, como parte de la
remuneracién por asumir el compromiso de suscribir la emisién de obligaciones convertibles
detallada en esta misma nota.

(14) Deudas con Entidades de Crédito a Largo Plazo

El detalle al 31 de diciembre de 2005 es como sigue:

Euros
a) Crédito Sindicado 28.684.668
b) Préstamo Mezzanine 11.420.000
Menos: vencimiento a corto plazo de deuda a largo plazo:
Crédito sindicado (nota 16) (2.916.667)
37.188.001

a) Crédito Sindicado

Con fecha 6 de junio de 2003, el Grupo obtuvo un credito sindicado liderado por BBVA, BNL
y Deutsche Bank por un importe total de 59 millones de euros cuyo destino principal ha sido la
refinanciacién de la deuda a corto y a largo plazo del Grupo.

Durante el ejercicio 2005 la Sociedad ha realizado un pago anticipado por importe de
24.000.000 euros y otros pagos segin calendario de amortizacién por importe de 1.448.534
euros. El pago anticipado, que permitio reducir la deuda sindicada de manera relevante, fue
financiado a través de la emision de obligaciones convertibles.

Con fecha 15 de marzo de 2005 la Sociedad acordd la modificacién de determinadas
condiciones en alguno de los términos del contrato de financiacién sindicada, consistente
asencialmente en una reduccion de las garantias y las limitaciones para el grupo, gracias al pago
anticipado por importe de 24.000.000 euros.
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El crédito sindicado tiene vencimiento en el ejercicio 2008 y devenga un tipo de ix}terés
variable del euribor mas un diferencial que variara en funcién de determinados factores, siendo
éste de mercado. Dicho préstamo es amortizable semestralmente.

El detalle de los vencimientos del crédito sindicado a largo plazo al 31 de diciembre de 2005 es
cOmo sSigue:

Vencimiento Euros
2006 2.916.667
2007 - 4.375.000
2008 21.393.001

28.684.668

El Grupo ha concedido en garantia de dicho crédito sindicado, como es habitual en este tipo .de
operaciones, un derecho de prenda sobre las acciones de Wagon Holdings, Inc.? Service Po_mt
UK, Ltd. y GPP Capital, Plc. entre otras garantias descritas en la nota 25. Asimismo, se'abllga
al cumplimiento de determinados ratios financieros asi como el mantenimiento de un nivel de
fondos propios consolidados, excluyendo las diferencias de conversion, de al menos 70
millones de euros durante el perfodo de vigencia de dicho crédito sindicado, segiin se define en
el contrato vigente.

Al 31 de diciembre de 2005, la Sociedad cumplia los ratios financieros establecidos en el
credito sindicado.

b) Préstamo Mezzanine

El préstamo Mezzanine forma parte de la reestructuracion financiera llevada a cabo por la
Sociedad conjuntamente con la emisién de obligaciones convertibles y warrants, formalizada en
un acuerdo marco vinculante el 16 de Noviembre de 2004 a su vez confirmado por un “master
transaction agreement” del 29 de Noviembre de 2004, con las entidades Deutsche Bank AG
London (Deutsche Bank) y con el fondo de capital riesgo Sagamore Hill Hub Fund Ltd.
(Sagamore).

La Sociedad suscribid con fecha 22 de abril de 2005 un préstamo subordinado otorgado por
Deutsche Bank y Archie (del Grupo Sagamore). El préstamo subordinado es de 11.420.000
euros, por un periodo de cuatro afios, con posibilidad de amortizacién anticipada al tercer afio y
es subordinado a la financiacidén bancaria Senior actual de la Compaiiia. Su tipo de interés es
del 13% anual v la comisién de apertura del 3% del importe del principal. El préstamo
Mezzanine se constituyd como deuda Senior respecto de la emision de las obligaciones
convertibles.

Otras Deudas no comerciales a LLargo Plazo

En este epigrafe se incluye la deuda en concepto de fee de constitucion generada al suscribirse
el contrato de Préstamo Mezzanine en 2004. Su cancelacion contra la cuenta de resultados se
devengan a lo largo de la vida del contrato, siguiendo un criterio financiero.
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(16) Deudas con Entidades de Crédito a Corto Plazo

El detalle de este capitulo al 31 de diciembre de 2005y 2004 es como sigue:

Intereses a corto plazo de deudas
Con entidades de credito
Comisiones Crédito Sindicado a corto plazo
(nota 9)
Vencimientos a corto plazo de deudas
a largo plazo:
Crédito sindicado (nota 14)

(17) Otras Deudas no Comerciales a Corto Plazo

Su resumen al 31 de diciembre es el siguiente:

Administraciones Pablicas
Remuneraciones pendientes de pago
Fee Mezzanine (*)

Proveedores de inmovilizado

Furos
2005 2004

176.757 176.717

- 590.371

2.916.667 8.618.884

3.093.424 0.385.972

Euros
2005 2004
45.509 59.200
22.606 24387
799.400 -
13.869 13.869
881.384 07.456

(*) Corresponde la parte a Corto Plazo de la deuda comentada en la nota (15)

I.os saldos acreedores con Administraciones Piblicas son los siguientes:

Hacienda Publica, acreedora por retenciones
Seguridad Social
Otros

Euros
2005 2004
39.293 40.281
6.216 5.020

- 13.899

45.509 59.200
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(18) Provision para Riesgos v Gastos a Corto Plazo

El movimiento de este epigrafe durante el ejercicio es el siguiente:

Euros
Provision
para respon- Otras
sabilidades  provisiones Total
Saldo al 1 de enero de 2003 199.177 359.996 559.173
Cancelaciones - (278.121) (278.121)
Exceso de provisiones - (81.875) (81.875)
Traspasos a largo plazo (199.177) - (199.177)
(nota 3¢)

Saldo al 31 de diciembre de 2005

La provisién para responsabilidades ha sido traspasada a largo plazo y tiene por objeto cubrir
los fondos propios negativos de determinadas sociedades del Grupo (véase nota 8(e)).

(19) Ingresos de Explotacion

- El importe neto de la cifra de negocios incluye ingresos por prestacién de servicios de
consultoria a empresas del grupo, cuyo detalle al 31 de diciembre de 2005 es el

siguiente:
Euros

Service Point UK, Ltd 1.392.633
Service Point USA, Inc 604.067
Service Point Facilitites Management Ibérica, S.A. 229.278
PP Service Point Germany, GmbH 27.497
Globalgrafixnet, S.A 7.210

2.260.685

- Otros ingresos de explotacién que ascienden a 642.520 incluyen principalmente
royalties a empresas del grupo por el uso de la marca Service Point.
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(20) Gastos de Personal

Su resumen al 31 de diciembre es el siguiente:

Euros
2005 2004
Sueldos, salarios y asimilados 592.250 563.103
Cargas sociales 59.276 60.810
651.526 623.913

El nGimero medio de empleados, distribuido por categorias, durante los ejercicios 2005 y 2004
ha sido el siguiente:

Numero medio de empleados

2005 2004
Direccidn 1 |
Administracion 5 5
6 6
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(21) Saldos y Transacciones con Empresas y Entidades del Grupo y Asociadas

El saldo de los capitulos de deudores y acreedores a corto plazo de los balances de situacion
adjuntos con empresas del Grupo al 31 de diciembre de 2005 es ¢l siguiente:
Euros
Saldos Saldos
deudores acreedores
GPP Finance, Ltd ~ 1.852.015
GPP Capital, Ple. 6.468.062 4.101
Service Point UK, Ltd. 41.222 131.682
PP Service Point Germany, GmbH 67.063 -
PP Italia, S.r.l. 330.634 30.035
Service Point USA 514.769 113.738
PP USA 111, Inc. . 1.525.420
PP USA General Partnership - 36.980
Globalgrafixnet, S.A. 55.640 -
Diazoplan, S.L. - 1.791
Copiers Reprocopy, 5.L 46.400 -
Otros > 3.061

7.523.795 3.698.823

(nota 10)

E1 detalle de los créditos concedidos a empresas del Grupo a largo y corto plazo, se muestra en

las notas 8 y 11, respectivamente.

Las principales transacciones realizadas con empresas del Grupo y Asociadas durante los

ejercicios 2005 y 2004 han sido las sl guientes:

Prestaciones de servicios (nota 19)
Otros ingresos de explotacion (nota 19)
Ingresos financieros

Gastos financieros

Ingresos por refacturacion de gastos

Euros
2005 2004

2260.685  2.463.587

598.630 601.731

3.796.527  3.528.388
(124.351)

62.891 64.255

6.594.382 6.657.961

Los ingresos por refacturacion de gastos corresponden a gastos de mantenimiento de software a
las filiales y se presentan dentro de otros gastos de explotacion.




26

SERVICE POINT SOLUTIONS, 5.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(22) Informacidén Relativa a los Miembros del Consgjo de Administracion

El directivo ejecutivo de la Sociedad y perteneciente al Consejo de Administracion ha percibido
durante el ejercicio 2005, un importe de 464 miles de euros en concepto de sueldos y salarios
de acuerdo con su contrato laboral con la Sociedad y el presidente no ejecutivo del Consejo de
Administracién ha percibido un importe de 305 miles de euros de acuerdo con su contrato de
prestacion de servicios profesionales.

Asimismo la totalidad de los miembros del Consejo de Administracion, incluyendo los dos
consejeros arriba mencionados, han devengado un importe de 180 mules de euros en concepto
de remuneracion en razén a su pertenencia al Consejo de Administracion. Esta remuneracion se
establecié por la Junta General de Accionistas, segun la cual cada miembro del Consejo percibe
un importe de 10.000 euros anuales. Adicionalmente cada consejero no ejecutivo percibe un
importe de 1.800 euros por cada sesién a la que asiste. Adicionalmente, el Presidente del
Comité de Auditoria ha percibido un importe de 26 miles de euros por sus trabajos en dicho
comité vy por sus servicios en los Consejos de Administracion de las filiales del Grupo en el
Reino Unido.

Al 31 de diciembre de 2005 no existe ningin crédito o anticipo concedido a los

Administradores ni tampoco planes de pensiones u otros contratos similares suscritos por la

Sociedad a su favor, existiendo compromisos de opciones sobre acciones en el que se

encuentran adheridos el presidente no ejecutivo y un director ejecutivo miembro del Consejo de

Administracién con un volumen de opciones concedido al 31 de diciembre de 2005 de 960.347
.y 799.760 opciones, respectivamente (véase nota 25(g)).

Los Administradores de Service Point Solutions, S.A. no tienen participaciones, ni ostentan
cargos o desarrollan funciones en empresas distintas del grupo cuyo objeto social sea idéntico,
analogo o complementario al desarrollado por la Sociedad. No obstante, los miembros del
Consejo de Administracién mantienen participaciones en la Sociedad y desarrollan cargos -
directivos o funciones relacionadas con la gestién de la Sociedad y sus filiales que no han sido
objeto de inclusidn en esta nota de la memoria al no suponer menoscabo alguno de sus deberes
de diligencia y lealtad o la existencia de potenciales conflictos de interés en el contexto de la
Ley 26/2003 de 17 de julio, por la que se modifican la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, y el texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, aprobado por el
Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre.

Durante el ejercicio 2005, los miembros del Consejo de Administracién no han realizado con la
Sociedad ni con sociedades del Grupo operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones
distintas a las de mercado.
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(23) Simacion Fiscal

Ia Sociedad presenta anualmente una declaracion a efectos del Impuesto sobre Sociedades. Los
beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, estdn sujetos a un gravamen del 35%
sobre la base imponible. De la cuota resultante pueden practicarse ciertas deducciones.

Con efecto 1 de enero de 1996, la Sociedad estd autorizada a tributar por el Impuesto sobre
Sociedades en régimen de consolidacién, con su participada Service Point F acilities
Management Ibérica, S.A., siendo la Sociedad por su carcter de sociedad dominante la
encargada de la liquidacion y presentacién del Impuesto sobre Sociedades consolidado.

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas operaciones,
el resultado contable puede diferir de la base imponible fiscal. A continuacion se incluye una
conciliacién entre el resultado contable del ejercicio de la Sociedad y el resultado fiscal que
espera aportar a la declaracion consolidada tras la oportuna aprobacion de las cuentas anuales:

Euros
Pérdida contable del ejercicio antes de impuestos (6.220.032)
Diferencias permanentes 446.343
Base contable del impuesto (5.773.687)
Diferencias témporales 1.488.203
Base imponible negativa (4.285.484)

Seglin establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2005, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos los

~ impuestos que le son aplicables desde el 1 de enero de 2002 (desde ¢l 1 de enero de 2001 para
el Impuesto sobre Sociedades). Los Administradores de la Sociedad no esperan que en caso de
inspeccion, se materialicen pasivos adicionales de importancia.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables
para la determinacién de la base imponible ésta resultase negativa, su mporte podra ser
compensado con las rentas positivas de los ejercicios comprendidos dentro de los quince afios
inmediatos y sucesivos a aquel en que se originé la pérdida. La compensacion se realizara al
tiempo de formular la declaracién del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de las

facultades de comprobacién que correspondan a las autoridades fiscales.

Atendiendo a las expectativas futuras de obtencion de beneficios de las sociedades del Grupo
en Espafia que tributan en régimen de consolidacion fiscal, y al haberse estimado razonable su
recuperacion, la Sociedad registré en ejercicios precedentes un crédito fiscal que representa un
menor impuesto a pagar en el futuro, por importe de 4.260.862 euros (véase anexo II).
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Conforme a las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades, la Sociedad dispone de las
siguientes bases imponibles negativas (propias o aportadas al grupo fiscal) a compensar contra
eventuales beneficios fiscales futuros:

Afio de origen Compensables hasta Euros

1992 2007 4.038.218
1993 2008 5.871.433
1995 2010 18.022
1997 2012 237.736
2000 2015 21.736.314
2001 2016 88.793.829
2002 2017 104.636.027
2003 2018 5.425.081
2004 2019 9.490.182
2005 (estimada) 2020 4.285.484

244.532.346

Ias diferencias temporales correspondientes a correcciones de valor de las participaciones en
filiales, no registradas en el balance a 31 de diciembre de 2005, ascienden a un importe
aproximado de 70 millones de euros (25 millones de impuesto anticipados).

Qperaciones sobre Futuros y Opciones

Los Administradores del Grupo, han decidido entrar en los contratos que se describen a
continuacién, con el objeto de reducir el riesgo asociado a la evolucion del euribor relativo al
préstamo sindicado:

Swaps de tipo de interés que incluyen opciones caps y floors con las siguientes condiciones:

Tipo que cobra
6 meses Euribor

Periodo Tipo que paga
6/6/05 al 6/6/08 12 meses USD Libor,
en caso de situarse entre el
4,5% v el 5,5% se pagara el
4,5%.

El banco tiene el derecho de cambiar el tipo que paga la Sociedad por un fijo del 4% desde ¢l 6
de junio de 2005 hasta el vencimiento del contrato para cada liquidacion semestral de intereses
que se produzca.

El nocional sobre el que se han firmado las operaciones corresponde en importe y plazos a la
tabla original de amortizacién del crédito sindicado.
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Los administradores del Grupo consideran que este instrumento cumple los requisitos
necesarios para ser considerado de cobertura (segin Plan General Contable Espafiol), ya que
fija un nivel maximo de tipo de interés que se estima prudente en el actual entorno economico.

(Véase nota 30(e)).

(25) Garantias Comprometidas con Terceros y Otros Pasivos Contingentes

(a)

(b)

(c)

(d)

Avales prestados

Al 31 de diciembre de 2005, la Sociedad tiene prestados avales por un importe maximo
de 180.304 euros, que corresponden a garantias otorgadas en la venta de Picking Pack
Servicios Logisticos, S.L. En enero de 2006 se formaliza la cancelacion de este aval.

(Garantias Crédito Sindicado

El Grupo ha concedido en garantia del crédito sindicado (véase nota 14) como es
habitual en este tipo de operaciones, un derecho de prenda sobre las acciones de Wagon
Holdings, Inc, Service Point UK, Ltd y GPP Capital, Plc., habiéndose comprometido a
otorgar en garantia la totalidad de las acciones de su filial Service Point USA, Inc., una
vez levantadas las prendas otorgadas en garantia de la deuda asegurada pendiente de
pago en esta compafiia al Citizen’s Bank . El compromiso de entrega de las acciones de
la filial Service Point USA, Inc. ha sido revocado como resultado de la novacion
contractual.

Adicionalmente tiene concedida prenda sobre las cuentas bancarias de su filial Service
Point Facilities Management Ibérica, S.A. asi como sobre la marca Service Point.

Asimismo, la compafifa se ha comprometido al cumplimiento de determinados ratios
financieros a nivel consolidado y al mantenimiento de un nivel de fondos propios
consolidados, tal y como se define contractualmente, excluyendo las diferencias de
conversion de al menos 70 millones de euros, cuya infraccion podria conllevar la
ejecucion de las anteriores prendas.

Garantias Préstamo Mezzanine

Comprende la prenda de segundo nivel sobre las acciones de Wagon Holdings y Service
Point UK Ltd y GPP Capital plc, propiedad de la compaiiia y/o filiales de la compaiiia.

Garantias Obligaciones Convertibles

Los garantes estan formados por Picking Pack USA II Inc., GPP Capital PLC, Service
Point Facilities Management Ibérica, S.A. y Service Pomnt USA Inc.
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(e) Warrants

Al amparo de la autorizacién de la Junta Extraordinaria celebrada el 25 de Febrero de
2005 se procedié a emitir con fecha 25 de Abril del 2005, 30.946.667 warrants a favor
de Deutsche Bank y 30.946.666 warrants a favor de Archie S.r.L. (sociedad del Grupo
Sagamore). Segin el ratio de canje al 31 de diciembre de 2005 podrian dar acceso a la
suscripcion de 6.409.825 acciones de nueva emision de Service Point Solutions.

En caso de ejercicio, los titulares de dichos warrants deberan desembolsar las nuevas
acciones a un precio de emisién de 0,41 euros por cada warrant ejercitado, equivalente
al 110% de la media del valor de cotizacidn en el Mercado Continuo de las acciones de
Service Point durante los 20 (veinte) dias desde la fecha en que dé comienzo el Periodo
de Suscripcidn Preferente de las Obligaciones Convertibles, inclusive. La ejecucion de
los warrants supondria en su caso, un incremento de los fondos propios de SPS de
aproximadamente 25 millones de euros

El plazo de ejercicio de los warrants vence a los 5 afios de su emision, es decir en Abril
del 2010.

La Compaiiia entregd la totalidad de los warrants a Deutsche Bank y Archie S.r.L con
exclusion del derecho de suscripcion preferente de los accionistas de SPS y de forma
gratuita, como parte de la remuneracion por asumir el compromiso de suscribir la
emision de obligaciones convertibles

(f) Contratos de opciones y permutas financieras

Como se describe en la nota 24 la Sociedad ha entrado en compromisos de opciones y
permutas financieras al objeto de reducir sus riesgos de tipo de intercs. Los resultados de
estas operaciones se reconocen de acuerdo con el principio del devengo y, en caso de
amortizacién anticipada, en el momento en que ésta se produzca (véase nota 30 (e))
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(g) Plande m,gmwes para directivos

1) Plan de opciones aprobado por la Junta de 2003

Con fecha 16 de febrero de 2004 la Sociedad, haciendo uso de la autorizacion otorgada
por la Junta General de Accionistas de fecha 27 de junio de 2003, ha otorgado a sus
directivos un plan de opciones sobre acciones. Tras las diferentes operaciones sobre ¢l
capital social de la compaiiia (véase apartado 12 (a)), y en acuerdo con los mecanismos
de anti-dilucién normalmente previstos, se ha ajustado el nimero total de opciones y el
precio de ejercicio, siendo al 31 de diciembre de 2005 de 1.919.903 opciones y el nuevo
precio de ejercicio ajustado de 2,19 por el que se podran adquinr 1.919.903 acciones
nuevas hasta el 31 de diciembre de 2009. Este plan es ¢jercitable tras dos afios de
permanencia desde su fecha de concesion. El Comite de Remuneracién del Consejo de
Administracion podra modificar dichas condiciones, si la evolucion del mercado asi lo
justificara. E1 16 de febrero de 2004, dicho comité ha otorgado 1.750.667 opciones a los
directivos v empleados del grupo, de las cuales un volumen de 760.107 opciones
corresponden. a un miembro del Consejo de Administracién que ejerce funciones
ejecutivas en el Grupo, asi como a su Presidente. El resto de opciones estan pendientes
de ser distribuidas (véase nota 30(c)).

2) Plan de opciones aprobado por la Junta de 2005

Segiin aprobado en la Junta General de Accionistas de fecha 6 de Mayo de 200> la
compafiia ha otorgado a sus directivos un plan de opciones sobre acciones. El precio de
ejercicio calculado a partir de la media de la evolucion de la accion de SPS durante un
periodo de 3 meses desde el 9 de mayo de 2005, es de 3,12 euros. El numero total de
opciones es de 2.603.000 (430.000 sin asignar), de las cuales un volumen de 1.000.000
opciones corresponden a un miembro del Consejo de Administracion que ejerce
funciones ejecutivas en el Grupo, asi como a su Presidente. Las opciones podran
ejercitarse a partir del 7 de Mayo de 2007 y durante un periodo de 4 afios. Las opciones
estdn pendientes de ser entregadas.

(26) Informacion sobre Medio Ambiente

Los miembros del Consejo de Administracién manifiestan el cumplimiento por parte de la
Sociedad de 1a legislacion medioambiental vigente.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos,
activos, provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativas en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la
misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses especificos en estas cuentas anuales respecto
a informacion de cuestiones medioambientales.
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(27) Cbdigo de Buen Gobierno

En relacién al cumplimiento de la normativa vigente en materia de transparencia en sociedades
cotizadas, la compafifa ha aplicado y esta aplicando, en los plazos legalmente establecidos, las
medidas a tal efecto introducidas por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de

Reforma del Sistema Financiero, Ley 26/2003, del 17 de julio, y Orden Ministerial 3722/2003
de 26 de diciembre, sobre Informe Anual de Gobierno Corporativo.

Cabe destacar las siguientes medidas que han sido adoptadas en el curso del ejercicio 2005:

- Elaboracién del Informe Anual de Gobierno Corporativo del afio 2005 en el formato
establecido por la Circular 1/2004 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

- Mejoras en la web corporativa (www.servicepoint.net). La informacion financiera y
sobre Gobierno Corporativo incluida en la pagina web de la Compafiia en seccion
“Informacién para accionistas e Inversores” cumple desde el 2004 los requisitos de
contenido v estructura establecidos por la Circular 1/2004 de la Comusion Nacional del
Mercado de Valores. Adicionalmente en el ejercicio 2005 se ha aumentado la
visibilidad y accesibilidad de dicha informaci6n.

- Aumento de suscriptores del boletin electrénico (accionistas, inversores, periodistas)
- Mayor pro actividad en la realizacién de actividades de relaciones con Inversores

mediante presentaciones en la Bolsa de Madrid y Barcelona, y reuniones con
inversores y analistas asi como con los medios de comunicacion.

(28) Otra Informacion

Ia empresa auditora de las cuentas anuales de la Sociedad y aquellas otras sociedades con las
que dicha empresa mantiene alguno de los vinculos a los que hace relacion la Disposicion
Adicional decimocuarta de la Ley de Medidas de Reforma del Sistema Financiero han
devengado, durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005, honorarios y gastos por
servicios profesionales segun el siguiente detalle:

Euros
Por servicios de auditoria anual 60.000
Por servicios relacionados con los de auditoria 6.500
66.500

(29) Cuadros de Financiacion

Los cuadros de financiacidn para los ejercicios 2005 y 2004 se presentan en el Anexo V, el cual
forma parte integrante de esta nota de la memoria de las cuentas anuales.
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(30)  Acontecimientos Posteriores al Cierre

(a) Admisi6n a cotizacién acciones Primera Conversion Obligaciones SPS

A fecha 27 de enero del 2006 se admitieron a cotizacién 1.418.010 acciones provenientes de
la Primera Conversién de Obligaciones SPS, inscritas en el Registro a finales de diciembre del
2005 segin comentado en nota 12 (a).

(b) Ampliacion de capital liberada

Con fecha 31 de enero de 2006, el consejo de Administracion, con autorizacién de la Junta
General de Accionistas el 6 de mayo de 2005, aprobé por unanimidad la ejecucion de una
ampliacién de capital liberada por importe de 920.767,20 euros con cargo a la cuenta de
reservas de la Sociedad. La ampliacién se realizd en la proporcion de una accion nueva por
cada 40 acciones en circulacion, lo que significa 1.534.612 acciones nuevas en negociacion lo
que representa el 2,5% del capital de la Sociedad antes de dicha ampliacion.

(c) Plan de opciones de incentivos para directivos

Con fecha 16 de febrero de 2006, comenzd el primer periodo de ejercicio relativo al plan de
opciones de 2003. En funci6n de las peticiones de ejercicio que la compaiiia finalmente reciba
por los titulares de opciones, se prevé realizar una ampliacion de capital con exclusion del
derecho de suscripcién preferente y al precio de emision de 2,14 euros por accion (0,60 euros
de nominal y 1,54 de prima de emision).

(d) Sindicato de Obligacionistas

A fecha 30 de Marzo de 2005, se ha celebrado la Asamblea de Obligacionistas y se han
aprobado todos los puntos del orden del dia. Cabe destacar la aprobacion de la modificacion
de los Covenants v limitaciones de la Emisién de Obligaciones Convertibles-en Acciones
SPS, lo que supone una simplificacién de los mismos, pasando a ser de cumplimiento anual y
mas adecuados a la actual estructura financiera de la compafiia, siendo parecidos a los
existentes en el actual préstamo sindicado.

(e) Cancelacion del Swap

Con fecha 1 de marzo de 2006, la compafifa decidi6 cancelar su instrumento de Swap de
intereses (descrito en la nota 24).

El Prat de Llobregat, 31 de Marzo de 2006
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Informe de Gestion
Ejercicio 2005

Durante el afio 20035 el grupo ha reforzado su trayectoria en la ejecucion de su estrategia industrial en el sector de
la reprografia digital y la gestion documental.

La operacién de refinanciacién que ha comportado la emision de obligaciones convertibles y warrants, la firma de

un préstamo subordinado y una importante reduccion del préstamo sindicado junto con un elevado nivel de
conversion de las obligaciones convertibles, han permitido una sustancial mejora en la situacion patrimonial del

oTUpO.

A nivel operativo el grupo ha conseguido una mejora de sus mdargenes en los tres mercados de referencia

especialmente gracias a la consecucion de ventas recurrentes y de mayor valor afiadido (servicios de gestion
documental).

A finales del ejercicio la compaiiia cuenta con recursos disponibles que seran utilizados previsiblemente para

seguir reduciendo el endeudamiento bancario y para reforzar los planes de crecimiento tanto orgdnico como via
adquisiciones selectivas de compaiiias en el sector.

Al 31 de Diciembre de 2005 el Grupo no mantiene acciones propias en autocartera.

El Prat de Llobregat, 31 de Marzo de 2006
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracién de Service Point Solutions, 5.A.
formula las Cuentas Anuales e Informe de Gestién correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2005 que se componen de las adjuntas hojas ntmero 1 a 40 mas los Modelos Oficiales de Balance de

Situacién v Cuenta de Pérdidas y Ganancias anexos.

Barcelona, 31 de marzo de 2006

El Consejo de Admimistracion
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Codigo Postal: \ =ikl i Teléfono: ' 25 .[— SA52424 ]

ACTIVIDAD

ane permiten of oonfrol de las TERSENNE. _’ (1)

4 demrisicidn de paricipatones ¢ Olras socprdades

Actividad principatl:

Codigo CNAE: | 310010 T4 ] (1)

PERSONAL
EJERCICIO 3058 () EJEHCIClO_’E%?‘IvE’Jt‘i_. @
Personal asalariado (cifra media del ejercicio) FIJO (4) 810100 A I 4
NO FIJO (5) | 810110 A

PRESENTACION DE CUENTAS

| | ARO MES DIA

Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas: | 810190
I . Ntmero de paginas presentadas al deposito: 216200 -

l En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios indique la causa
* UNIDADES
l Euros 009024 [X
— N
; Marque con una X la unidad en la que ha elaborado todos Miles de euros 099025 |
los documentos que integran sus cuentas anuales: 1

E—

I 1} Segun las clases (cuatro digitos) de la Clasificacion Nacional de Actividades Economicas, aprobada por Real Decreto 1 560/1992. de 18 de diciembre (BOE de 22.12.1932).

(

(2) Ejercicio al que van referidas [as cuentas anualas.

(3) Ejercicio anterior,

(4) Para calcular el numero medio de personal fijo tenga en cuanta los siguientes criterios:
a) Sienelafio no ha habido importantes movimlentos de |a plantilla, indique aqui la semisuma de los fijos af principio y a fin del ejercicio.

| b)  Si ha habide movimientos, caleule la suma de la plantilia en cada uno de los meses del afio y dividala por doca.

¢) Si hubo regulacion temporal de empleo o de jomada, el personal afectado por la misma debe incluirse como personal fijo, pero solo @n

‘ cién del afio o jornada del afio efectivamente trabajada.

(5) Puede calcufar el personal no fijo medio surnando el total de seranas gue han trabaja

(equivalente a la anterior):

l \ n? madio de semanas trabajadas

|a proporcion que corresponda a la frac-

do sus empleados no fjosy dividiendo par 52 semanas. También puede hacer esta pperacion

nt de personas contratadas X =
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e
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