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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTASANUALES

A los Tenedores de Bonos de
FTPYME Banesto 1, Fondo de Titulizacion de Activos, por encargo de Santander de Titulizacion,

Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de FTPYME Banesto 1, Fondo de Titulizacion de Activos, que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2005 y la cuenta de pérdidas y ganancias
y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de su Sociedad Gestora. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion
de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

I

De acuerdo con la legislaciéon mercantil, los Administradores de su Sociedad Gestora presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de perdidas
y ganancias y del cuadro de financiacién del Fondo, ademds de las cifras del ejercicio 2005, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere, exclusivamente, a las cuentas
anuales del ejercicio 2005. Con fecha 25 de abril de 2005 emitimos nuestro informe de auditoria
acerca de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2004, en el que expresamos una Opinion

favorable.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2005 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de FTPYME Banesto 1,
Fondo de Titulizacion de Activos al 31 de diciembre de 2005 y de los resultados de sus operaciones
y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y
contienen la informacidn necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad
con los aplicados en ¢l gjercicio anterior.

4. El informe de gestién del ejercicio 2005 adjunto contiene las explicaciones que los Administradores
de su Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucion de su
negocio y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado
que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2005, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del
informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de

informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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FTPYME Banesto 1,
Fondo de Titulizacion de Activos

Memoria correspondiente al
ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2005

1. Resena del Fondo

FTPYME Banesto 1. Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante, “el Fondo”) se constituyo, mediante Escritura
Pgblica de fecha 11 de junio de 2002, con caracter de fondo cerrado, al amparo de lo previsto en la Orden de 28
de diciembre de 2001. sobre los Convenios de Promocion de Fondos de Titulizacion de Activos para favorecer a

financiacion empresarial, que derogd la Orden de 28 de mayo de 1999, y esta sujeto al régimen legal previsio en
ol Real Decreto 926/1998. de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacion de Activos y las
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion y, en lo no contemplado en el mismo, por las reglas contenidas

en la Ley 19/1992, de 7 de julio.

La funcién del Fondo consiste en la adquisicion de derechos de crédito derivados de préstamos hipotecarios y
no hipotecarios, (en adelante, “los Derechos de Credito”) y en la emision de nueve Series de bonos de
titulizacion, por un importe total de 500.000.000 euros - Nota 9. El desembolso de los Derechos de Crédito, asi
como el de los bonos de titulizacion hipotecaria, se produjo el 14 de junio de 2002, fecha en la que comenzaron

a devengarse los ingresos y gastos del Fondo.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Santander de Titulizacion, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacién, S.A. (en adelante, “la Sociedad Gestora”) (Grupo Santander). La comision de
administraciéon que se paga a la Sociedad Gestora se calcula como el 0,025% anual del valor de los bonos de
titulizacion pendientes de amortizacion en la fecha anterior a la de pago de dichos bonos.

La gestién y administracién de los Derechos de Crédito corresponden a la sociedad emisora de [0S mMisSMOS,
Banco Espafiol de Crédito, S.A. (en adelante, Banesto). Banesto no asume ninguna responsabilidad por el
impago de dichos préstamos, obteniendo por dicha gestion una cantidad variable, que se devengara
trimestralmente en cada fecha de pago, igual a la diferencia entre ios ingresos y gastos del Fondo en cada
periodo.

La entidad depositaria de los Derechos de Credito es Banesto.

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por el Real
Decreto Legislativo de 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades. La normativa fiscal vigente excluye explicitamente a los Fondos de Titulizacion de la
" obligacion de que les sea practicada alguna retencion legal sobre los intereses devengados por los Derechos de

Credito.
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

b)

| [ tiene su
Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables_gue del Fondo man |
Sociedad Gestora y se presentan de acuerdo con el Plan General de Cont_:.:nbuhdad a'daptadu a la operativa
del Fondo, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion ﬁnar_wsera y de los resultados
del Fondo. Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2005 han sido formuladas por 10S

Administradores de su Sociedad Gestora (véase Nota 1).

Principios contables y criterios de valoracion

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y c:riterioﬂs de valpraclqn
descritos en la Nota 3. No existe ningan principio contable o criterio de valoracion de caracter obligatorio

que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

¢) Comparacién de la informacion

L os datos correspondientes al ejercicio 2004 que se incluyen en estas cuentas anuales se presentan, Unicay
exclusivamente, a efectos comparativos.

3. Principios de contabilidad y criterios de valoracion aplicados

A continuacién, se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoracion mas significativos
aplicados en la preparacién de las cuentas anuales:

a)

b)

d)

Principio del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion de su neriodo de devengo. En el caso de que
el periodo de liquidacién de dichos ingresos y gastos sea superior a doce meses, el devengo se realiza
segun el método financiero. Siguiendo un criterio de prudencia, los intereses devengados por los Derechos
de Crédito con cuotas vencidas y no pagadas con antigliedad superior a fres meses se reconocen como

ingreso en el momento de su cobro.

Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento del Fondo se amortizan linealmente, en un periodo de 3 afios, a partir del 14
de junio de 2002 (véase Nota 5).

Vencimiento de deudores y acreedores

Como se indica en la Nota 9, con objeto de que los flujos de principal e intereses de los Derechos de Credito

coincidan con los flujos de los bonos en circulacién, en cada fecha de pago se aplicaran los fnnc!os
disponibles procedentes de los cobros de principal e intereses de los Derechos de Credito a la amortizacion

de bonos.

Dada la posibilidad de amortizacién anticipada de los Derechos de Credito por parte dg qus titulares de los
préstamos en que tienen su origen, no es posible establecer un calendario de amortizacion de los bonos de

titulizacion.

Impuesto sobre Sociedades

Dado que en el ejercicio 2005 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, no procede liquidar
cuota alguna por el Impuesto sobre Sociedades.
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e) Permuta financiera de intereses

El Fondo utiliza estos instrumentos en operaciones de cobertura de sus posiCiones natrimoniales, con el fin
de cubrir, basicamente, el riesgo de tipo de interes.

El Fondo registra estas operaciones en funcion del resultado neto de cada quuidacién'efectt.:ada. Los
resultados netos, negativos o positivos, de cada liquidacion se cargan 0 s€ abonan, en ¢l epigrafe “Intereses

de contratos de permuta financiera de intereses” del capitulo "Gastos Financieros” o “Ingresos FFinancieros”,
respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias, registrandose el importe neto pendiente de cobro ©

pago, segun su signo, en el epigrafe “Otros Créditos” u “Otras Deudas” del balance de situacion.

4. Inmovilizaciones financieras

Los Derechos de Crédito que la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, adquirio en virtud de
la escritura de fecha 11 de junio de 2002, integran derechos de crédito derivados de prestamos otorgados a

empresas no financieras domiciliadas en Espafa, de las cuales, al menos, el 5|0n/n, tanto en numero de
préstamos como por el principal pendiente de los mismos, son pequeﬁaa_y medianas empresas (PYMES)
conforme a la definicion de la Comisién Europea, recogida en la Recomendacion de 3 de abril de 1996.

Los Derechos de Crédito que integran este epigrafe se clasifican en:

1. Derechos de Crédito derivados de préstamos hipotecarios, por un importe inicial de '2_27.266.058 euros.
Todos los préstamos hipotecarios estan garantizados mediante primera hipoteca sobre viviendas en territorio

espanol.

2. Derechos de Crédito derivados de préstamos no hipotecarios, por un importe inicial de 272.734.700 euros.

La cesion de dichos Derechos de Crédito es plena e incondicional y se realiza por el plazo remanente hasta su
total vencimiento, incluyendo la transmisién de cualesquiera garantia que se hubiera establecido en cobertura

del credito cedido.

El movimiento del saldo de este epigrafe se muestra a continuacion:

Préstamos | Préstamos no
Hipotecarios | Hipotecarios Total

Saldo a 31 de diciembre de 2004 112.573 102.468 215.041
| Amortizacion de principal de Derechos
de Crédito cobrada (18.577) (48.304) (66.881)
Amortizacion de principal de Derechos
de Crédito vencida y no cobrada y otros 119 (8) 111
Amortizaciones anticipadas (14.125) (5.279) - (19.404)

Saldo a 31 de diciembre de 2005 o

_43.877 123.86_7

Las amortizaciones de principal de los préstamos previstas para el ejercicio 2006 ascienden a
48.340 miles de euros, aproximadamente.

El tipo de interés medio anual devengado por los Derechos de Crédito durante el ejercicio 2005 ha sido del
3,29%.

El saldo de este epigrafe incluye principales vencidos superiores a un afio de préstamos hipotecanos y
préstamos personales por importe de 67 y 1.671 mil de euros, respectivamente. Las cuotas vencidas y no
cobradas de dichos préstamos se registran en el saldo del epigrafe "Otros créditos” del balance de situacion
(vease Nota 6).
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5. Gastos de establecimiento
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Su movimiento durante el ejercicio 2005 se muestra a continuacion:

Miles de
Euros
Saldo a 31 de diciembre de 2004 | 144
Amortizaciones (144)

Saldo a 31 de diciembre t_ie 2005 i ' -

. Dtros créditos

>U composicion es la siguiente:

Miles de
Euros
Intereses devengados no vencidos de préstamos hipotecarios 688
Intereses devengados no vencidos de préstamos no hipotecanos 364

Cuotas vencidas y no cobradas de Derechos de Crédito
Derivados de préstamos hipotecarios:

Con antigiiedad inferior a tres meses 198
Con antigiiedad superior a tres meses 19
Cuotas vencidas y no cobradas de Derechos de Crédito 217
Derivados de préstamos no hipotecarios:
Con antigiiedad inferior a tres meses 437
Con antigiiedad superior a tres meses | égg ]

Intereses vencidos de Derechos de Credito: |
Con antigiiedad superior a tres meses (22)

Teniendo en cuenta la antigiiedad de la deuda vencida y las caracteristicas de los prestamos, asi como las
garantias existentes, no se considera necesaria la constitucion de un fondo en concepto de provision para
insolvencias.

. lesoreria

Su saldo corresponde a una cuenta corriente (“cuenta de tesoreria” ) y a una cuenta de amortizacion ( “cuenta
de amortizacion") abiertas a nombre del Fondo en Banesto, por importes de 15.387 y 83.783 miles de euros al
31 de diciembre de 2005, respectivamente, incluyéndose el fondo de reserva constituido por el Fondo (Nota 8).

En virtud de los contratos de reinversion a tipo variable garantizado de la “cuenta de tesoreria” y de la "cuenta de
amortizacion”, Banesto garantiza que las cantidades depositadas por el Fondo en dichas cuentas devenguen

una rentabilidad anual equivalente al tipo de interés que se fije para los bonos para el periodo de devengo de
intereses siguiente a la Gltima fecha de liquidacion de intereses vencidos de 1a cuenta de tesoreria. El abono de
intereses de ambas cuentas se realizara en la cuenta de tesoreria.

Las cantidades que compongan en cada momento el fondo disponible para amortizacion de los bonos de
titulizacion seran depositadas en la cuenta de amortizacion. Asimismo, en esta cuenta se depositaran, en su
caso, las cantidades dispuestas con cargo a la Linea de Credito Adicional destinadas unicamente a la
amortizacion de bonos de la Serie A y, en su caso, las cantidades dispuestas de la linea de credito que la
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Sociedad Gestora esta facultada a concertar con objeto de proceder a la liquidacién anticipada del Fondo (vease
Nota 9).

Ambos contratos estan supeditados a que la calificacion de Banesto no dgsciendg de |a cat_ggoria P-1ﬂ seggn
Moody's Investors Service Limited y/o F-1 segun la agencia calificadora Fitch Rat]n_gs Esparia, S.A.U.; segun
consta en el Folleto Informativo y en la Escritura de Constitucion del Fondo y de Emision de los Bonos.

Al 31 de diciembre de 2005, la calificacion crediticia de dicha entidad cumplia lo indicado anteriormente.

La rentabilidad media de dichas cuentas en el ejercicio 2005 ha sido dei 2,19%.

. Préstamo subordinado

Su saldo corresponde a un préstamo subordinado contratado con Banesto, por importe inicial de 11.187.817
euros.

El préstamo subordinado esta destinado a:
1. Financiar los gastos de constitucion del Fondo y de emision de los bonos de titulizacion.

2. Financiar parcialmente la adquisicién de los Derechos de Credito.

3. Dotar un fondo de reserva inicial (el “Fondo de Reserva"), que se aplicara en cade_l f.a:cha de pago al
cumplimiento de todas las obligaciones de pago o de retencién del Fondo. El importe inicial del Fondo de

Reserva fue de 10.000.000 euros (Nota 7).

El importe del Fondo de Reserva variara a lo largo de la vida del Fondo, siendo su importe MAaximo y rpinimcu en
cada fecha de pago igual al 4% y al 1% del saldo del principal pendiente de pago de los bonos, respectivamente.

El préstamo devengara un tipo de interés nominal anual determinado trimestraimente para cada' periodo de
devengo de intereses, que sera el resultante de sumar el tipo de interés de los bonos para dicho periodo mas un
margen de 1%. El pago de estos intereses esta condicionado a que el Fondo disponga de liquidez suﬁcie_nte. A
31 de diciembre de 2005, de los importes totales devengados (201 miles de euros) se encontraban pendientes

de pago 9 miles de euros (véase Nota 10).

El vencimiento del préstamo subordinado tendra lugar en la fecha de liquidacion del Fondo. No obstante, la
amortizacion del principal del préstamo para gastos iniciales se efectuara en funcién de los fondos disponibles,
en cada fecha de pago, la primera de las cuales tendra lugar en la primera fecha de pago y las siguientes, hasta
la fecha de pago correspondiente.

La amortizacion de este préstamo esta supedita a que el Fondo tenga liquidez suficiente. En el ejercicio 2005, el
Fondo ha amortizado 810 miles de euros del préstamo subordinado.

. Bonos de titulizacién

Su saldo recoge la emision de bonos de titulizacion realizada el 11 de junio de 2002, que esta dividida en nueve
series: Serie A1 (G), constituida por 960 bonos; Serie A1, constituida por 240 bonos; Serie A2 (G) cnns?ituida
por 1.172 bonos; Serie A2, constituida por 294 bonos; Serie A3(G), constituida por 1.667 bonos; Serie AS,
constituida por 417 bonos; Serie B (G), constituida por 75 bonos; Serie B, constituida por 75 bonos y Serie C,
constituida por 100 bonos. El valor nominal de cada uno de los bonos que componen estas series es de 100.000

euros. La Serie C se encuentra postergada en el pago de intereses y de principal respectode laByla Ay, laB,
respecto a la Serie A.

El Ministerio de Economia y Hacienda otorgd un aval al Fondo por un importe de 387.400 mi!es de euros, que
corresponde a la suma del saldo nominal inicial de los bonos A1(G), A2(G), A3(G) y B(G), (series garantizadas),
mas las cargas financieras correspondientes. El aval se ejecutara:

1. Si en una fecha determinada los fondos disponibles no fueran suficientes para atender al pago de intereses
que corresponda a cualquiera de las series garantizadas en dicha fecha de pago.
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2. Si se da la circunstancia de amortizacion anticipada de los bonos y se produce un déﬁgit enllos fondos de
amortizacién porque no fuera suficiente el importe aplicado en la distribucion de fondos disponibles.

Este aval no devenga comision alguna.

Los bonos de dichas series tienen un interés nominal anual variable, pagadero trimestralmente (15 de marzo, 15
de junio, 15 de septiembre y 15 de diciembre), calculado como resuitado de sumar un margen del 0,02% en la
Serie A1 (G), del 0,35% en la Serie A1, del 0,03% en la Serie A2 (G), del 0,38% en la Serie A2, del 0,07% en
la Serie A3(G), del 0,48% en la Serie A3, del 0,10% en la Serie B, del 0,10% en la Serie B(G), del 0,90% en ia
Serie B, de! 1,80% en la Serie C al tipo Euribor a tres meses.

El principal de los bonos de la Serie A, Serie B y Serie C se amortizara de conformidad con las siguientes reglas:

a) Amorlizacion de los bonos de la Serie A

« La amortizacién del principal de los bonos de las Series A1 (G) y A1 se realizara, mediante un solo pago
de principal equivalente a su valor nominal total, el dia 15 de diciembre de 2004, con cargo al saldo de |a

cuenta de amortizacion en esa fecha de pago.

« La amortizacién del principal de los bonos de las Series A2 (G) y A2 se realizara, mediante un solo pago
de principal equivalente a su valor nominal, el dia 15 de junio de 2005, con cargo al saldo de la cuenta

de amortizacion en esa fecha de pago.

e La amonrtizacion del principal de los bonos de las Series A3( G) y A3 se realizara, mediante un solo pago
de principal equivalente a su valor nominal total, el dia 15 de septiembre de 2008, con cargo al saldo de

la cuenta de amortizacion en esa fecha de pago.

Si en cualquiera de estas fechas de determinacion previa a cualquiera de las fechas de amortizacion el saldo de
la cuenta de amortizacion no fuera suficiente:

« El principal pendiente de pago de los bonos de las series afectadas se repagara en las siguientes
fechas de pago en las que existan fondos disponibles en la cuenta de amortizacion.

+ En cada fecha de pago posterior a la citada fecha de determinacién, el saldo de la cuenta de
amortizacion se aplicara a la amortizacion a prorrata del principal de cada una de las series de
bonos que correspondiese amortizar en la fecha de amortizacion previa.

Adicionalmente, y siempre y cuando no se hubiera producido un supuesto de amortizacion anticipada, la
Sociedad Gestora requerira a Banesto el otorgamiento de una linea de crédito, que sera destinada al pago del
principal de los bonos, de tal forma que los bonos de la Serie A serian integramente amortizados en las fechas

de amortizacion previstas. El otorgamiento de esta linea sera discrecional para Banesto.

b) Amortizacion de los bonos de la Serie B

La amortizacién de los bonos de la Serie B se realizara mediante varios pagos, teniendo lugar el primero de
ellos en la fecha de pago inmediata a la fecha de determinacion en que el saldo del principal pendiente de
pago de los bonos de la Serie B y de los bonos de la Serie C sea igual o superior en conjunto al importe que
corresponda al 7,5% de la diferencia entre el saldo del principal pendiente de pago de todos los bonos vy el
saldo de la cuenta de amortizacion. La amortizacion se realizara por el importe necesario para que |0s
bonos de la Serie B y los bonos de la Serie C representen conjuntamente al menos un 7,5% de dicha

diferencia, una vez efectuada la amortizacion.

A partir de esta fecha de pago, se ira amortizando a prorrata el principal de los bonos de la Serie B, mediante
reduccion del nominal, hasta completar el mismo, por un importe igual, en cada fecha de pago al que sea

necesario para que saldo del principal pendiente de pago de los bonos de la Serie B y de los bonos de la
Serie C represente conjuntamente al menos el 7,5% de la diferencia entre el saldo del principal pendiente de
pago de todos los bonos vy el saldo de la cuenta de amortizacion, una vez efectuada dicha amortizacion.
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¢) Amortizacion de los bonos de la Serie C

L a amortizacién del principal de los bonos de la Serie C se realizara mediarnte varios pagos, temendq Iu_gar
el primero de ellos en la fecha de pago inmediata a la fecha de determinacion en la que el saldo del pgmmpal
pendiente de pago de los bonos de la Serie C sea igual o superior al importe que corresponda al 3,5% de la
diferencia entre el saldo del principal pendiente de pago de todos los bonos y el saldo de la cuenta de

amortizacion. La amortizacion se hara por el importe necesario para que el sfalda dfal principal pendiente de
pago de los bonos de la Serie C represente al menos el 3,5% de dicha diferencia, una vez efectuada ia

amortizacion.

A partir de esta facha de pago, se ira amortizando a prorrata el principal de los tzfc:nns de |la S_erie C, en las
siguientes fechas de pago mediante reduccion del nominai hasta completar el mismo, por un importe igual,

en cada fecha de pago al que sea necesario para que saldo del principal pendignt_e de pago de los bonos de
la Serie C represente al menos el 3,5% de la diferencia entre el saido del Prmc:pal p'EﬂdI'E".'l"ltE de pago de
todos los bonos y el saldo de la cuenta de amortizacion, una vez efectuada dicha amortizacion.

La Sociedad Gestora podra proceder a amortizar, excepcionaimente, de forma anticipada el Fondo y, con ello,
los bonos en los siguientes supuestos:

1. La Tasa Anual de Prepago, en una fecha de determinacion sea superior a un porcentaje igual a (35%-
0,75% *N), siendo N el nimero de fechas de pago trascurridas desde la fecha de desembolso. La Tasa
Anual Historica de Prepago se obtiene teniendo en cuenta la suma acumulada de principales de
Derechos de Crédito amortizados anticipadamente desde la fecha de constitucion del Fondo.

2. l.a proporcion de saldo vivo de Derechos de Crédito con morosidad inferior a 90 dias mas el salf:lo de la
cuenta de amortizacion sobre el saldo de principal pendiente de pago del total de bonos de la Serie A sea

igual o inferior a 1.

3. Sien una fecha de amortizacion se produjera un déficit del Fondo para Amortizacion Terciarto.

Asimismo, la Sociedad Gestora podra proceder a la liquidacion anticipada del Fondo y, con g,-llo_, a la
amonrtizacién anticipada en una fecha de pago de la totalidad de ia emision de los bonos, en los siguientes

supuestos:

1. El dia 15 de septiembre de 2008, o después de esta fecha, cuando el saldo vivo de los Derechos de
Crédito sea inferior al 15% del saldo inicial de los Derechos de Credito.

2. Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo anterior, cuando el importe del saido vivo de los Derec_;hns de
Cradito sea inferior al 15% del saldo inicial de los Derechos de Crédito, en caso de producirse las

circunstancias de amortizacién anticipada indicadas anteriormente.

3. Siel Cedente (Banesto) ejercitara el derecho de recompra sobre la totalidad de los Derechos de Credito
remanentes gue ostentara el Fondo.

Por otra parte, la extincién del Fondo se produciria, entre otros, en el supuesto de que la Sociedad Ggstora fuera
declarada en suspension de pagos o quiebra o su autorizacion fuera revocada y hubiera transc;urnglo el plazo
que reglamentariamente se establezca al efecto o, en su defecto, cuatro meses, sin haber sido designada una

nueva sociedad gestora.

Durante el ejercicio 2004 se produjo la amortizacion de ia totalidad de los bonos de la Serie A1 (G) y A1, por
importe de 96.000 y 24.000 miles de euros, respectivamente. Durante el ejercicio 2005 no se han producido
amortizaciones para las Series A3 (G) y A3 y se ha producido la amortizacidn de la totalidad de los bonos de la
Serie A2 (G) Y A2, por importe de 117.200 y 29.400 miles de euros, respectivamente. Para el resto de Series, el

movimiento que se ha producido en el ejercicio 2005 es el siguiente:
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Miles de euros

Seric A2 (G) | SerieA2 | SerieB | Serie B (G)

5.013
(618) |
(546)
(439)

~ (378)

g

Saldo a 31 de diciembre de 2004 117.200 29.400 5.013
Amortizacion de 15 de marzo de 2005 | - - (618)
Amortizacion de 15 de junio de 2005 (117.200) (29.400) (546)
Amortizacién de 15 de septiembre de 2005 - - (439)
Amortizacion de 15 de diciembre de 2005 - ) (378)
Saldo a 31 de diciembre de 2005 - - 3.032
- Miles de euros
Serie A3 (G)| Serie A3

|Saldo a 31 de diciembre de 2004 6.684
Amortizacion de 15 de marzo de 2005 (825)
Amortizacion de 15 de junio de 2005 (729)
Amortizacion de 15 de septiembre de 2005 (586)
Amortizacion de 15 de diciembre de 2005 (504

' 4.040 166.700 41,700

Saldo a 31 de diciembre “E.._2°°5

| as rentabilidades medias de los bonos en el gjercicio 2005 han sido las siguientes: del 2,11% y 2,553%; para las
Series A2 (G) y A2, raspectivamente, del 2,22% y 2,63%; para las Series A3 (G) y A3, respectivamente, del

2.25% vy 3,05%, para ias Series B (G) y B, respectivamente, y del 3,95% para la Serie C.

. Otras doudas

Su composicion es {a siguiente:

Intereses devengados no pagados de:
Bonos de titulizacion

Permuta financiera de intereses (Nota 11)
Préstamo subordinado (Nota 8)

Cuentas a pagar:
Comision variable (Nota 1)

Otros acreedores

. Parmuta financiera de intereses

El Fondo ha formalizado un contrato de hermuta financiera de intereses, con Banesto, en virtud del cual, dicho
banco paga al Fondo un tipo de interés equivalente al Euribor mas un spread calculado como la media de los

margenes de los bonos, ponderado por el saldo de principal pendiente del Gitimo periodo mas un 0,45% vy el
Fondo paga al banco un interés anual variable trimestralmente igual a la suma de los intereses de los Derechos

de Crédito ingresados al Fondo durante el periodo de liquidacién que vence dividido entre el nocional de los

Derechos de Crédito y por los dias transcurridos (véase Nota 4).

El principal sobre el que giran estos contratos esta fiiado en el saldo de los bonos de titulizacion. El resultado
neto de este contrato en el ejercicio 2005 ha sido un gasto para el Fondo de 855 miles de euros. Al 31 de

3.032

Total

371.710
(2.061)

(148.421)

(1.464)

218.504

diciembre de 2005, se encontraban devengadas y pendientes de pago 3 miles de euros (véase Nota 10).
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12. (Gastos generales

En el saldo de este epigrafe de la cuenta de perdidas y ganancias se inciuyen 3 mil de euros en concepto de
auditoria de las cuentas anuales del Fondo.

13. Situacion fiscal

El Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacién desde la fecha de su
constitucion.

Segtn se indica en |a Nota 3-d, en el gjercicio 2005 se han equilib_rado los ingresos y los gastos del Fondo, por
lo que no procede liquidar cuota alguna por el impuesio sobre Sociedades.

14. Cuadro de financiacion

A continuacion se muestran los cuadros de financiacion del Fondo correspondientes a los ejercicios 2005 y
2004:

Miles de Euros
2005 2004 (*)

ORIGENES:
Dotacién para la amortizacion de gastos

de establecimiento y otros movimientos (Nota 5)
Amortizacion de derechos de crédito (Nota 4)
Otros créditos
Otras deudas
Tesoreria

Total origenes

{

APLICACIONES:

Amortizacién de préstamo subordinado (Nota 8)
Amortizacion de bonos de titulizacion (Nota 9) -
Otras deudas

Hacienda Piblica

Tesoreria

Total aplicaciones | - .154'033 103.541

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS FTPYME BANESTO 1

INFORME DE GESTION

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2005

1.- DERECHOS DE CREDITO
1.1 Préstamos Hipotecarios

[ PRESTANOS HIPOTECARIOS

Numero de préstamos: e | 512
Saldo pendiente de amortizar: 227.266.057,83 € 80.190.814,14 €

Importes unitarios préstamos vivos: 279.540,05 € 156.622,68 €

Tipo de interés: 4,72% 3,33%
TASAS DE AMORTIZACION ANTICIPADA SITUACION ACTUAL

Tasa mensual actual anualizada: 9,24%

Tasa ultimos 12 meses anualizada: 12,84%

Tasa anualizada desde constitucion del Fondo: 9.99%

MOROSIDAD ACTUAL De 1 a 6 meses
Deuda vencida (principal + intereses): 62.854 93 € 11.706,64 € 143.200,67 €

Deuda pendiente vencimiento: 80.052.189.,80 €
8 ,

Deuda fotal: 62.854,93 € 11.706,64 € 0.195.390,47 €

1.2 Préstamos Personales

PRESTAMOS PERSONALES A LA EMISION

Numero de préstamos: 3.717
Saldo pendiente de amortizar: 272.734.700,00 €
Importes unitarios préstamos vivos: 73.374,95 €

Tipo de interés: 4 42%
TASAS DE AMORTIZACION ANTICIPADA

SITUACION ACTUAL

1.916
49.465.369,67 €
25.816,99 €
3,31%

SITUACION ACTUAL

Tasa mensual actual anualizada: 9 24%

Tasa ultimos 12 meses anualizada: 12.84%

Tasa anualizada desde constitucion del Fondo: 9.99%

MOROSIDAD ACTUAL
Deuda vencida (principal + intereses): 08.602,16 € 149.741,70 € 387.761,21 €
Deuda pendiente vencimiento: |} 49.111.309,93 €
Deuda total: 98.602,16 € 149.741,70 € 49.499.071,14 €
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A continuacién se incluyen a efectos informativos, y por separado, cuadros estadisticos de la
cartera de préstamos hipotecarios y de la cartera de prestamos personales. Con respecto a la

cartera de préstamos hipotecarios en base a la cual tiene lugar esta emision, a 31 de diciembre
de 2005 (el saldo incluye tanto los importes pendientes de vencer, como las amortizaciones

vencidas):

DISTRIBUCION DEL PRINCIPAL PENDIENTE EN FUNCION DE LA FECHA DE
VENCIMIENTO DE LA ULTIMA CUOTA
Intervalo ~__ Saldos vivos Préstamos
- _Amilesdeeuros) % __n° ‘A
5/01/2006 - 30/06/2006 484,94 0,59 19 37
1/07/2006 - 31/12/2006 884 38 1.1 21 4.1
1/01/2007 - 30/06/2007 1.504,18 1,87 18 3 51
1/07/2007 - 31/12/2007 2.461,32 3,06 22 4,29
1/01/2008 - 30/06/2008 4.395 81 548 43 8.39
1/07/2008 - 31/12/2008 4.124,18 5,14 38 7.42
1/01/2009 - 30/06/2009 2.665,70 3,32 31 6,05
1/07/2009 - 31/12/2009 4.238,20 5,28 40 7.81
1/01/2010 - 30/06/2010 4.911,12 6,12 24 4 .68
1/07/2010 - 31/12/2010 9.006,36 11,23 47 Q.17
1/01/2011 - 30/06/2011 5.111,29 6,37 30 5,85
1/07/2011 - 31/12/2011 7.823,51 9,75 42 82 |
1/01/2012 - 30/06/2012 2.300,70 2 86 23 4,49 |
1/07/2012 - 31/12/2012 6.486,99 8,08 14 2.73
1/01/2013 - 30/06/2013 082,44 1,22 9 1,75
1/07/2013 - 31/12/2013 1.856.91 2 31 10 1,95
1/01/2014 - 30/06/2014 4.081,80 5,090 8 1,56
1/07/2014 - 31/12/2014 1.705,13 212 6 1.17
1/01/2015 - 30/06/2015 852.05 1,06 7 1,36
1/07/2015 - 31/12/2015 2.503,03 3,12 11 214
1/01/2016 - 30/06/2016 1.697.,74 2.11 10 1,95
1/07/2016 - 31/12/2016 1.310,64 1,63 12 2.34
1/01/2017 - 30/06/2017 2.861,45 3,66 8 1,56
1/107/2017 - 31/12/2017 3.684,04 4,59 3 0,58
1/01/2018 - 30/06/2018 523,91 0,65 2 0,39
1/07/2018 - 31/12/2018 187,40 0,23 1 0.19 |
1/01/2019 - 30/06/2019 264 25 0,32 2 0,39 |
1/07/2019 - 31/12/2019 210,04 0,26 1 0.19
1/01/2020 - 30/06/2020 0,00 0 0 0
1707/2020 - 31/12/2020 507,61 0.63 3 0,58
1/01/2021 - 30/06/2021 269,08 0,33 1 0,19 |
1/07/2021 - 31/12/2021 152,79 0,19 2 0,39
1/01/2022 - 30/06/2022 110,05 0,13 2 0,39
1/07/2022 - 31/12/2022 0,00 0 0 0
1/01/2023 - 30/06/2023 16,71 0,02 1 0,19
1/07/2023 - 1/08/2023 14,89 0.01 1 0,19
| Totales: 80.190.814,14 100,00 512 100,00 |
Fecha vencimiento maxima: 1/08/2023
Fecha vencimiento minima: 05/01/2006
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LISTADO ESTADISTICO DE TIPO DE INTERES ACTUAL
Intervalo Saldos vivos Préstamos
| (%) o (milesdeeuros) %  _n®* %N
-~ 2,37-399 - 72.822,31 90,81 431 84,17
4,00 - 4,49 5.203,17 6,48 51 9,96
450- 4,99 1.280,72 1,59 13 2,53
5,00 - 5,49 460,91 0,57 9 1,75
550 - 5,99 , 55,65 0,06 1 0,19
6,00 - 6,49 11,29 0,01 1 0,19
6,50 - 6,99 48,35 0,06 2 0,39
7,00 - 7,49 157,20 0,19 2 0,39
7,50 - 7,50 - 151,17 0,18 2 0,39
Totales: 80.190.814,14 100,00 512 100,00
Tipo interés maximo: 7,50%
Tipo interés minimo: 2,37%
Tipo interés ponderado: 3,33%
LISTADO ESTADISTICO DE SALDOS VIVOS
Intervalo ~___ Saldos vivos Préstamos
_(euros) o (miles de euros) % n° Yo
42,15 - 15.025,29 168,98 0,21 20 3,9
15.025,29 - 30.050,59 884,21 1,1 38 7,42
30.050,59 - 45.075,89 1.782,14 2,22 47 9,17
45.075,89 - 60.101,19 3.991,81 4,97 76 14,84
60.101,19 - 75.126,49 2.722,81 3,39 41 8
75.126,49 - 90.151,79 3.748,15 4,67 46 8,08
90.151,79 - 105.177,09 3.279,17 4,08 34 6,64
105.177,09 - 120.202,39 3.375,72 4,2 30 5,85
, 120.202,39 - 135.227,69 2.046,50 2,55 16 3,12
l 135.227,69 - 150.252,99 2.288,69 2,85 16 3,12
150.252,99 - 165.278,29 2.530,03 3,15 16 3,12
165.278,29 - 180.303,59 2.926,58 3,64 17 3,32
180.303,59 - 195.328,89 3.221,26 4,01 17 3,32
195.328,89 - 210.354,19 2.428,38 3,02 12 2,34
210.354,19 - 225.379,49 1.515,61 1,89 7 1,36
| 225.379,49 - 240.404,79 1.605,65 2 7 1,36
240.404,79 - 3.084.979,756 41,675,035 51,96 72 14,06 |
Totales: 80.190.814,14 100,00 512 100,00

Saldo vivo maximo:
Saldo vivo minimo:

Saldo vivo medio:

Santander de Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.

3.084.979,75 euros

1.933,76  euros
156.622,68 euros
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Con respecto a la cartera de préstamos personales en base a la cual tiene lugar esta emision, a
31 de diciembre de 2005 (el saldo inciuye tanto los importes pendientes de vencer, como las

amortizaciones vencidas) y a efectos informativos, se incluyen los siguientes cuadros estadisticos:

DISTRIBUCION DEL PRINCIPAL PENDIENTE EN FUNCION DE LA FECHA DE
VENCIMIENTO DE LA ULTIMA CUOTA ,,
Intervalo ~___Saldos vivos Prestamos
, _(milesdeeuros) _ % = n° % _
3/01/2006 - 30/06/2006 7.477.30 15,1 861 44,92
1/07/2006 - 31/12/2006 6.413,91 12,96 289 15,08
1/01/2007 - 30/06/2007 8.208,02 16,59 276 14,4
1/07/2007 - 31/12/2007 2.842 12 574 68 3,54
1/01/2008 - 30/06/2008 6.150,67 12,43 127 6,62
1/07/2008 - 31/12/2008 3.729,91 7,54 62 3,23
1/01/2009 - 30/06/2009 3.015,74 6,09 52 2,71
1/07/2009 - 31/12/2009 2.309,15 4,66 39 2,03
1/01/2010 - 30/06/2010 1.328,52 2,68 32 1,67
1/07/2010 - 31/12/2010 1.083,61 219 25 1,3
1/01/2011 - 30/06/2011 1.001,46 2,02 12 0,62
1/07/2011 - 31/12/2011 1.656,35 3,34 24 1,25 |
1/01/2012 - 30/06/2012 1.217,97 2.46 15 0,78
1/07/2012 - 31/12/2012 167,50 0,33 2 0,1
1/01/2013 - 30/06/2013 313,82 0,63 14 0.36
1/07/2013 - 31/12/2013 470,04 0,95 4 0,2
1/01/2014 - 30/06/2014 345,41 0,69 2 0,1
1/07/2014 - 31/12/2014 204,09 0,41 3 0,15
1/01/2015 - 30/06/2015 29,77 0,06 1 0,05
1/07/2015 - 31/12/2015 288,28 0,58 4 0,2
1/01/2016 - 30/06/2016 408,15 0,82 3 0,15 |
1/07/2016 - 31/12/2016 357,56 0,72 4 0,2
110172017 - 30/06/2017 0,00 0 0 0
1/07/2017 - 31/12/2017 0,00 0 0 0
1/01/2018 - 30/06/2018 65,13 0,13 1 0,05
1/07/2018 - 31/12/2018 49,99 0,1 1 0,05
L 1/01/2019 - 30/06/2019 21,69 0,04 1 0,05
1/07/2019-30/09/2019 309,09 0,62 1 0,05
Totales: 49.465.369,67 100,00 1.916 100,00
Fecha vencimiento maxima: 30/09/2019
Fecha vencimiento minima: 03/01/2006
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B | LISTADO ESTADISTICO DE TIPO DE INTERES ACTUAL
Intervalo . Saldos vivos Préstamos
%) (milesdeeuros) _ % n° %
210~ 3,99 41.393,51 83,68 1.307 68,21
4,00 - 4,49 2.976,68 6,01 130 6,78
4,50 - 4,99 1.153,38 2,33 62 3,23
5,00 - 5,495 1.903,68 3,03 166 8,66
5,50 - 5,99 1.033,50 2,08 34 1,77
6,00 - 6,49 247,38 0,5 21 1,09
6,50 - 6,99 249,74 0,5 25 1,3
7,00 - 7,49 305,04 0,61 32 1,67
7,50 - 7,99 238,11 0,48 44 2,29
8,00 - 8,49 148,48 0,3 34 1,77
8,50 - 8,99 102,89 0,2 34 1,77
9,00 - 9,49 46,41 0,09 14 0,73
0,50 - 9,99 63,83 0,12 11 0,57
10,00 - 10,49 0,00 0 0 0
10,50 - 10,99 0,00 0 0 0
11,00 - 11,45 - ,_ 2,66 0 2 0,1 |
Totales: o - 49.465.369,67 100,00 1.916 100,00
Tipo interes maximo: 11,45%
Tipo interés minimo: 2,10%
Tipo interés ponderado: 3,31%
. ~ LISTADO ESTADISTICO DE SALDOS VIVOS =~
Intervalo ~__Saldosvivos Préstamos
. (euros) (milesdeeuros) % _ _ n° = % _
| 119,89 - 15.025,29 6.076,68 12,28 1.143 59,65
15.025,29 - 30.050,59 6.715,94 13,57 316 16,49
30.050,59 - 45.075,89 6.187,05 12,5 170 8,87
45.075,89 - 60.101,19 4.156,10 8.4 81 4,22
60.101,19 - 75.126,49 3.574,71 {,22 o4 2,81
75.126,49 - 90.151,79 2.851,63 5,76 35 1,82
90.151,79 - 105.177,09 1.936,51 3,91 20 1,04
| 105.177,09 - 120.202,39 2.220,21 4,48 20 1,04
120.202,39 - 135.227,69 1.649,30 3,33 13 0,67
135.227,69 - 150.252,99 1.132,32 2,28 8 0,41
150.252,99 - 165.278,29 1.981,29 3,19 10 0,52
165.278,29 - 180.303,59 1.388,61 2,8 8 0,41
180.303,59 - 195.328,89 917,87 1,85 9 0,26
195.328,89 - 210.354,19 1.011,86 2,04 S 0,26
210.354,19 - 225.379,49 879,16 1,77 4 0,2
225.379,49 - 240.404,79 705,86 1,42 3 0,15
240.404,79 — 510.000,00 6.480,19 13,1 21 1,09
Totales: 103.047.851,16 100,00 3.262 100,00 |
Saldo vivo maximo: 510.000,00 euros
Saldo vivo minimo: 119,89 euros
Saldo vivo medio: 25.816,99 euros
16
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2.- BONOS DE TITULIZACION

El importe total de la emisién asciende a quinientos millones (500.000.000) de euros, se

encuentra constituida por cinco mil (5.000) Bonos, de cien mil (100.000) euros de importe
nominal cada uno, agrupados en nueve Series: Serie A1(G) (constituida por novecientos
sesenta (960) Bonos, e importe nominal de noventa y seis millones (96.000.000) de
euros), Serie A1 (constituida por doscientos cuarenta (240) Bonos, e importe nominal de
veinticuatro millones (24.000.000) de euros), Serie A2(G) (constituida por mil ciento
setenta y dos (1.172) Bonos, e importe nominal de ciento diecisiete millones doscientos
mil (117.200.000) euros), Serie A2 (constituida por doscientos noventa y cuatro (294)
Bonos, e importe nominal de veintinueve millones cuatrocientos mil (29.400.000) euros),
Serie A3(G) (constituida por mil seiscientos sesenta y siete (1.667) Bonos, e importe
nominal de ciento sesenta y seis millones setecientos mil (166.700.000) euros), Serie A3
(constituida por cuatrocientos diecisiete (417) Bonos, e importe nominal de cuarenta y un
millones setecientos mil (41.700.000) euros), Serie B(G) (constituida por setenta y cinco
(75) Bonos, e importe nominal de siete millones quinientos mil (7.500.000) euros), Serie
B (constituida por setenta y cinco (75) Bonos, e importe nominal de siete millones
quinientos mil (7.500.000) euros) y Serie C (constituida por cien (100) Bonos, e importe
nominal de diez millones (10.000.000) de euros).

El 15 de diciembre de 2003, fa Serie A1(G) y la Serie A1 fueron amortizadas
completamente y de una sola vez por importes de 96.000.000 euros y 24.000.000 euros

respectivamente. El 15 de junio de 2005, la Serie A2(G) y la Serie A2 fueron amortizadas
completamente y de una sola vez por importes de 117.200.000 euros y 29.400.000 euros

respectivamente.

Las cantidades abonadas a los bonistas en cada una de las fechas de pago, los dias 15
de marzo, 15 de junio, 15 de septiembre y 15 de diciembre de cada ano, siempre y
cuando sean dias habiles, se detallan a continuacion:

Pago de Fecha 15 de marzo Pago de Fecha 15 de '!unio

Intereses: infereses.

Intereses pagados BTA's Serie A1(G): 0,00 € Intereses pagados BTA's Serie A1(G): 0,00 €
Intereses pagados BTA's Serie Al: 0,00€ Intereses pagados BTA's Serie Al 0,00 €

Intereses pagados BTA's Serie A2(G): 645.772,00 € Intereses pagados BTA's Serie A2(G): 648.444,16 €
Intereses pagados BTA's Serie A2: 187.719,00 € Intereses pagados BTA's Serie A2: 188.959,68 €
Intereses pagados BTA's Serie A3(G): 935.187,00 € Interes. pagados BTA's Serie A3(G):  939.354,50 €
Intereses pagados BTA's Serie A3; 276.679,50 € Intereses pagados BTA's Serie AJ:  278.672,76 €
Intereses pagados BTA's Serie B(G): 28.499,25€ Intereses pagados BTA's Serie B(G):  25.102,50 €

Intereses pagados BTA's Serie B: 38.525,25 € Intereses pagados BTA's Serie B: 34.087,50 €
Intereses pagados BTA's Serie C: 66.406,00 € Intereses pagados BTA's Serie C: 68.927,00 €
Intereses devengados no pagados: 0,00 € Intereses devengados no pagados: 0,00 €
Principal: Principal:

Saldo Anterior: 371.710.070,00 €  Saldo Anterior: 369.649.660,00 €
Amortizaciones: ' 2.060.410,00€ Amortizaciones: 148.421.555,00 €
Saldo Actual: 369.649.660,00 € Saldo Actual; 221.228.105,00 €
% sobre Saldo Inicial: 71393% % sobre Saldo Inicial: 44,25 %
Amortizacion devengada no pagada: 0,00€ Amortizacion devengada no pagada: 0,00 €
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Pago de Fecha 15 de septiembre Pago de Fecha 15 de diciembre

Intereses: Intereses:

Intereses pagados BTA's Serie A1(G): 000€ Intereses pagados BTA's Serie A1(G): 0,00 €
Intereses pagados BTA's Serie A1 000€ Intereses pagados BTA's Serie A1 0,00 €
Intereses pagados BTA's Serie A2(G): 0,00 € Intereses pagados BTA's Serie A2(G): 0,00 €
Intereses pagados BTA'S Serie AZ: 0,00 € Intereses pagados BTA'S Serie A2 0,00 €

Intereses pagados BTA's Serie A3(G):  929.135,79 € Intereses pagados BTA's Serie A3(G): 929.569,21 €
Intereses pagados BTA's Serie A3: 276.112,38 € Intereses pagados BTA's Serie A3:  275.749,59 €
Intereses pagados BTA's Serie B(G):  21.744,75€ Intereses pagados BTA's Serie B(G):  19.269,00 €

Intereses pagados BTA's Serie B: 29.613,00 € Intereses pagados BTA's Serie B: 26.163,00 €
Intereses pagados BTA's Serie C: ~~ 51.286,00€ Intereses pagados BTA's Serie C: 45.225,00 €
“Intereses devengados no pagados: 000 € Intereses devengados no pagados: 0,00€
Principal: Principal:
Saldo Anterior: 221.228.105,00 €  Saldo Anterior: 219.763.877,50 €
Amortizaciones: 1.464.227 50 € Amortizaciones: 1.259.780,00 €
Saldo Actual: 219.763.877,50 € Saldo Actual. 218.504.097,50 €
% sobre Saldo Inicial: 43,95% % sobre Saldo Inicial: 43,70 %
Amortizacion devengada no pagada: 0,00€ Amortizacion devengada no pagada: 0,00 €

La vida media de los Bonos de la Serie A es de 2,75 afios, de los Bonos de la Serie B de
1,68 afos y de los Bonos de la Serie C es de 1,68 anos.

Los mencionados Bonos se encuentran sometidos a un tipo de interés variable
trimestralmente, en base a EURIBOR a tres meses, mas un margen del 0,02% para los
Bonos de la Serie A1(G), del 0,35% para los Bonos de la Serie A1, del 0,03% para los
Bonos de la Serie A2(G), del 0,38% para los Bonos de la Serie A2, del 0,07% para los
Bonos de la Serie A3(G), del 0,48% para los Bonos de la Serie A3, del 0,10% para los

Bonos de la Serie B(G), del 0,90% para los Bonos de la Serie B, y dei 1,80% para ios
Bonos de la Serie C, todo ello de conformidad con lo previsto en el citado Folleto. Siendo

de aplicacion durante el ejercicio 2004 los siguientes tipos de interés:
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3.- ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

INFORME DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS

(CAJA)

Periodo: 1 de enero a 31 de diciembre de 2005

A.- ORIGEN:
Saldo anterior a 1 de enero de 2004
a) PRINCIPAL COBRADO:
1. AMORTIZACION DEDC'S:
b) INTERESES COBRADOS:
1. INTERESES DE DC'S:
2. INTERESES DE REINVERSION:

B.- APLICACION:

1. GASTOS CORRIENTES;
2. COMISION AGENTE DE PAGOS:
3. INTERESES NETOS SWAP:
4. INTERESES DE BTA'S SERIE A1(G):
5. INTERESES DE BTA'S SERIE A1:
6. INTERESES DE BTA'S SERIE A2(G).
/. INTERESES DE BTA'S SERIE A2:
8. INTERESES DE BTA'S SERIE A3(G):
9. INTERESES DE BTA'S SERIE A3:
10. INTERESES DE BTA'S SERIE B(G):
11. INTERESES DE BTA'S SERIE B:

12, INTERESES DE BTA'S SERIE C:
13. AMORTIZACION DEB.T.A.'S:
14. RETENCION CUENTA DE AMORTIZACION:
19. INTERESES PRESTAMO SUBORDINADO:
16. AMORTIZACION DEL PRESTAMO SUBORDINADO:
17. COMISIONES A FAVOR DE BANESTO:
18. REMANENTE DE TESORERIA:

C.- ESTADO DE LLA CUENTA DE TESORERIA:
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102.703.370,24 €
7.684.511,33 €

86.284.606,44

5.873.760,86
2.860.491,61

102.703.370,24
92.033,28
695,62
876.255,96
0,00

0,00
1.294.216,16
376.678,68
3.733.246,50
1.107.214,23
94.615,50
128.388,75

221.844,00
6.605.972,50
81.473.648,82
201.727,34
809.821,73
299.830,46
0.367.180,71
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a) EN CONCEPTO DE FONDO DE RESERVA PRINCIPAL;

1. SALDO INICIAL: 10.000.000,00 €
2. RETENCION DEL PERIODO: 0,00 €
3. SALDO ACTUAL: 10.000.000,00 €
b) REMANENTE EN TESORERIA: ' 5.387.180,71 €

TOTAL(a+b+c) 15.387.180,71 €
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Las CUENTAS ANUALES anteriormente transcritas, correspondientes alfej_ercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2005 (Memoria, Balance y Cuenta de Perdidas Y
Ganancias), asi como el INFORME DE GESTION correspondiente, contenidas en los

precedentes folios numerados correlativamente de la pagina 1 a 22 (ambas inclusive),
han sido aprobadas por el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, Santander

de Titulizacién, S.G.F.T., S.A. el dia 30 de marzo de 2006, con vistas a su verificacion por
los auditores, firmando todos y cada uno de los sefores consejeros, cuyos nambres_y
apellidos constan a continuacion, la presente diligencia de la que doy fe como Secretario

del Consejo.
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