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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales. ...~

Al Consejo de Administracion de
Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion,

Sociedad Gestora de Cibeles 111, FTPYME, Fondo de Titulizacion de Activos

Hemos auditado las cuentas anuales de Cibeles III, FTPYME, Fondo de Titulizacién de Activos, (el
Fondo) que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2005 y la cuenta de pérdidas y

ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo. Nuestra

responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en
el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las

¢ estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos

comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2005, las correspondientes
al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere, exclusivamente, a las cuentas anuales del ejercicio
2005. Con fecha 29 de abril de 2005 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas

i ' anuales del ejercicio 2004 en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales de 2005 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Cibeles 111, F1PYME,
Fondo de Titulizacion de Activos, al 31 de diciembre de 2005 y de los resultados de sus operaciones
y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y

® ~ contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados.

El informe de gestion del ejercicio 2005 adjunto contiene las explicaciones que los Administradores
de la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situaciéon del Fondo, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado
que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion, concuerda con la de las
cuentas anuales de 2005. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de mformacion

distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.

KPMG AUDITORES, S.L. : :

: ' — e - Y T
o L E 5 & = = [t
LA S 20 e
a3y 5 9 @ D S g
| SRR - TR =
B3T3 o @ = 2
1 il - 5 Uy i B W
‘ . T . E O o
vl e o moz 5 q, =
. -Mm‘ﬂr G o ) @ O 7~ m
- NS L 3 3 2 G
sy omg = I m @ ]
. & O . ) » =3 &
1 kil Il-:u" :
- % T
= A 2% NS5 r =
Julio Alvaro Esteban c3an s ™
a —
® & o

® - 25 de abril de 2006

Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el n.® 50702,
y &n el Registro de Sociedades del Instituto de Auditoras - Cansores
Jurados de Cuantas con 8l n.® 10,

KPMG Auditores 5.L., firma espafola membro de Regq. Mer. Madrid, T. 11.961, F 90, Sec. 8, H. M-188.007, Inscrip. 9.7

KPMG Intarnational, socwedad suiza. N.I.LFE B-7B510153
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FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Balances de Situacion
31 de diciembre de 2005 y 2004

(Expresados en miles de euros)

Activo 2005
® Gastos de establecimiento (nota 5) 663
Inmovilizado financiero
Derechos de Crédito (nota 6) 368.920
Activo circulante
Deudores (nota 7) Q7.422
Cuenta de Tesoreria (nota 8) 52.928
é Ajustes por periodificacion (nota 9) 2.131
152.481
Total activo 522.064
Pasivo
@ Bonos de titulizacion de activos (nota 10) 500.000
Deudas a largo plazo con entidades de crédito (nota 11) 18.250
Acreedores a corto plazo
Deudas con entidades de crédito (nota 12) 2.436
Acrecdores por prestacion de servicios 5
® Aj)ustes por periodificacion (nota 13) 1.373
~3.814
Total pasivo 522.064
o Cuentas de orden (nota 14) M
@
@ La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2005,
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2004

912

379.113

110,437
29.557

2.013

142.007

522.032

500.000

18.500

1.988
4
1.540

3.532

522.032

267.698
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FONDOQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuentas de Perdidas y Ganancias
para los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2005

y 2004

(Expresadas en miles de euros)

2005 2004

Ingresos financieros

De derechos de crédito 889 1.687

De entidades de crédito (notas 8 y 9) 15767 15.396
Total ingresos financieros 16.656 17.083
(rastos financieros -

Margen de iniermediacion variable (nota 11) (1.994) (1.959)

(Gastos financieros (notas 10, 13 y 14) (14.063) (14.605)

Variacion neta de las provisiones (nota 7) (105) (28)
Total gastos financieros 16.162 16592

Resultados financieros positivos 494 491
(astos de explotacion

Amortizacion de gastos de establecimiento (nota 5) (249) (267)

Comisiones a pagar (199) (202}

Servicios de profesionales independientes | (46) (22)
Total gastos de explotacion (494) (491)

Resultado de las actividades ordinarias - -

Beneficios (pérdidas) antes de impuestos - -
Impuesto sobre Sociedades (nota 15) - -

Beneficios (pérdidas) del ejercicio - -

i TR
h A
Geoh L e T
La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2005. N ’ HERLIRIY s
—
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CIBELES 11, FTPYME,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memona de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2005

(1) Naturaleza y Actividades Principales

(a) Constitucion v naturaleza juridica

Cibeles 111, FTPYME, Fondo de Titulizacion de Activos, (en adelante el Fondo) se
constituyé mediante escritura publica el 18 de diciembre de 2003, agrupando
Derechos de Crédito cedidos por la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid (en
adelante Caja Madrid o el Cedente) por 499.999.808,34 euros (véase nota 0).

Con fecha 17 de diciembre de 2003, la Comisién Nacional del Mercado de Valores
autorizo la constitucion del Fondo, e inscribio en los registros oficiales tanto los
documentos acreditativos como ¢l folleto informativo correspondiente a la emision de
Bonos de Titulizacion con cargo al Fondo por 500.000.000,00 euros (véase nota 10).

El Fondo se constituyd al amparo de lo previsto en la Orden Mmistenal de 28 de

diciembre de 2001 en su redaccién dada por la Orden de 29 de abril de 2003, sobre los

® Convenios de Promocién de Fondos de Titulizacion de Achivos para favorecer la
financiacion empresarnal.

El Fondo se regula por lo dispuesto en:

e [a escritura de constitucidén del Fondo,

o ¢] Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de
® Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién y
| disposiciones que lo desarrollan,

e la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizaciéon Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion,

e Ja Orden de 28 diciembre de 2001 en su redaccion dada por la Orden de 29 de abril de

& | 2003,

« la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo referentc a su
supervision, inspeccion y sancion,

e las demés disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento que
resulten de aphcacion.

et T “"‘m e,
El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, con /‘« - L e
‘ caracter ahierto Yy renovable por el activo que esta integradcr ¢n cuanto a su activo, PDI' ¢ 1* M“""‘"f.-r'" J""--';" '+
los Derechos de Crédito y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos de Titulizacién dﬂ" T R R
Activos emitidos en cuantia y condiciones tal que el valor patrlmunml neto del and;p o . ,'I,-I'. - 1

sea nulo. ?f:’.,%'-. IIT o - I. f II"f'
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CIBELES 11, FITPYME,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales

El Gnico objeto del Fondo es la transformacion de los conjunios de Derechos de Crédito
cedidos que adquiere de entidades de crédito, en valores de renta fija a tipo vanable,

homogéneos, estandarizados y consecuentemente, susceptibles de negoclacion en
mercados organizados de valores.

LLa gestion y administracién del Fondo estd encomendada a Tituhizacion de Activos, 5.A.,

Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, (en adelante la Sociedad (zestora) con
domicilio en Madrid, calle Orense, 69. Asimismo, en calidad de representanie legal le
corresponde la representacién legal y defensa de los intereses de los titulares de los
Bonos emitidos con cargo al Fondo y de los restantes acreedores del mismo. La

¢ Sociedad Gestora figura inscrita en el registro especial de la Comision Nacional del
Mercado de Valores con el nimero 3.

(b) Extincion del Fondo

El Fondo se extinguird por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 y la Ley
19/1992, de 7 de julio, y en todo caso:

® «  Cuando se produzca el ltimo vencimiento de los Derechos de Crédito o, en el caso de

que existieren cantidades adeudadas por los deudores pendientes de recuperacién,
cuando se produzca la recuperacion integra de dichas cantidades o, como maximo,

cuando se cumplan 30 meses desde la fecha del vencimiento del ltimo derecho de
crédito agrupado en el Fondo.

 Cuando se amorticen integramente los Bonos emitidos.

& e Cuando en una fecha de pago, ¢l saldo nominal pepdiente de los Derechos de Crédito
sea Inferior al diez por ciento del saldo nomina! pendiente de aquellos en la fecha

de desembolso, v la Sociedad Gestora proceda a la liquidacion del Fondo.
¢ Cuando Caja Madrid ejercite el derecho de recompra de los Derechos de Crédito.

» Cuando por razon de una modificacién en la normativa vigente o de la concurrencia
de circunstancias excepcionales, se produjera, a juicio de la Sociedad Gestora, una
@ alteracion sustancial o se desvirtuase de forma permanente ¢l equilibrio financiero

del Fondo.

e En el caso de que hubieran transcurrido cuatro meses desde que tuviera lugar un
evento determinante de la sustitucion forzosa de la Sociledad Gestora, por ser ésta

declarada en suspensién de pagos, quiebra o concurso, sin que se hubiese
encontrado una nueva Sociedad Gestora dispuesta a encargarse de la gestion del

Fondo.

e Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente €n ST
relacion con algunu de los valores emitidos o con algiln crédito no subordinado o u B
se prevea que se va a producir. |

(Continia) qr o ; ~

004144439
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CIBELES 1, FTPYME,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales

» (Cuando se modificara la normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos,
tasas o retenciones sobre los pagos realizados por los deudores al fondo en
® concepto de intereses y Caja Madnid ejercite €l derecho de recompra.

» Y en todo caso, el 26 de noviembre de 2030, que representa la fecha de vencimiento
legal del Fondo y que corresponde a la fecha de pago inmediatamente postenor a
la fecha en la que se cumplan 30 meses del vencimiento del Gitimo derecho de

crédito agrupado en e] tfondo, se procedera a la extincion del Fondo.,

(¢c) Liguidacién del Fondo

La Sociedad Gestora procederd a la liquidacion del Fondo, cuando tenga lugar la
extincion del mismo con arreglo a lo previsto en el apartado (b) anterior.

Para ello, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, llevara a cabo las siguientes
actuaciones:

(1) vender los Derechos de Crédito que no estén en situacion de mora o fallido por un
precio objetivo igual al valor nominal de aquéllos mas el cupon comdo, sn
perjuicio que finalmente se fije un precio menor en el caso de que las
circunstancias economicas, financieras, fiscales hagan que el precio de
mercado de los préstamos sea inferior a su valor nominal, en cuyo caso el
precio que se fije sera conforme a las ofertas realizadas por un minimo de cinco
contrapartidas de reconocido prestigio en el sector.

(ii)  cancelar aquellos contratos que no resulten necesarios para el proceso de
& liguidacién del Fondo.

[.a Sociedad Gestora aplicara inmediatamente todas las cantidades que vaya obteniendo
por la enajenacion de los activos del Fondo al pago de los diferentes conceptos, en la

forma, cuantia y orden de prelacion que corresponde, segun se determina en el
apartado d) de csta nota excepto en lo referente a la dotacion dei fondo de reserva. En

el supuesto de que existiera algin remanente, liquido ¢ no liquido, éste sera abonado o
concedido, respectivamente, a tavor de Caja Madrid.

En todo caso, la Sociedad Gestora, no procedera a la extincién del Fondo ni a la
cancelacién de su inscripeion cn los registros administrativos que corresponda hasta

que no haya procedido a la liquidacién de los activos remanentes del Fondo y a la
distribucion de los fondos disponibles del Fondo, siguiendo el orden de prelacion de

pagos previsto en el Folleto de emision. Transcurrido un plazo de, como maximo, seis
meses desde la liquidacion de los activos remanentes del Fondo y la distribucion de
- los fondos disponibles, la Sociedad Gestora otorgara un acta notarial declarando:

¢ e |a extincion del Fondo, asi comno las causas que motivaron su extincion,

* el procedimiento de comunicacion a los tenedores de los Bonos y a la LGH]]MDI] S
Nacional del Mercado de Valores, y ! L




FFFFFF

| ' IR AN Al Ay
| ' ' L
b r ' - e e
. “r o L A A dagals ditad s by,
.’ ! v AR P L "
";I ' ' e R SRt
M1 .'.: : e R H, RN i e H At
Whdat PR P S TR
: ":"I."I;.-'-.:.-.'.'.'-I.:I.-.-f'-.'.'.' e L ol Fh '.".":':.,'..' ."_."5".".:..'_.'5'.' v " r
R S S | SRR
BT R b T .
-E-F-.;' ;E.--.-._.;F- " s . L e
e 5;; ¢§§ *ﬁﬁfi = i o
HHEHE R e T
fiff.'::'-:-ﬁ SRR Z T Y
HHFH HEHHHS i '

e L e R

CLASE 8 ~TREG CENTI

R e e

4

CIBELES 111, FTPYME,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales

o la distribucién de las cantidades disponibles del Fondo siguiendo el orden de prelacion
de pagos- prevista, lo que anunciard en un diario de difusién nacional y dara
cumplimiento a los demas tramites administrativos que resulten pm;edepfzes,
Dicho documento notarial sera remitido por la Sociedad (estora a la Comision
Nacional del Mercado de Valores y comunicado a las Agencias de Calificacion.

(d) Insolvencia del Fondo

En caso de insolvencia del Fondo se aplicara el régimen de prelacion de pagos, cuyas
definiciones y detalles se hayan recogidas en la escritura de constitucion del Fondo,

d establecidos como sigue:

(1) Gastos e impuestos: gastos que sean a cargo del Fondo, incluyendo el posible
coste de los mecanismos alternativos para la amortizacion de los Bonos, los
extraordinarios que se originen como consecuencia de la defensa de los
intereses del Fondo y de los titulares de los Bonos asi como los impuestos de
los que el Fondo sea el sujeto pasivo.

& (ii)  Pagos a la Sociedad Gestora de acuerdo con lo previsto en el apartado I11.3.2. del
Folleto de emision.

(iii)  Pago, en su caso, a Caja Madrid de la cantidad neta a pagar por la parte a dertvada
del contrato de “swap” a que se refiere el apartado V.3.6. del Folleto de

emision.
(iv)  Pago de intereses de los Bonos A.

(v)  a) Pago de los intereses devengados y no pagados a los Bonos de la Senie BSA en
~ anteriores fechas de pago y, en su caso, reembolso al estado de los importes
que hubiese satisfecho al Fondo por la disposicion del aval para el pago de
intereses de los Bonos BCA y no reembolsados, al que se refiere el apartado
V.3.4, del Folleto de emision.

b) En el supuesto de liquidacion o extincion del Fondo el pago de los intereses
devengados y no pagados a los Bonos de la serie BSA en anteriores fechas de
pago se postergard al punto (xi) del presente orden de prelacion. kn ningfm
caso se postergara el reembolso al estado de los importes que hubiese
satisfecho al Fondo por la disposicién del aval para el pago de intereses de los
Bonos BCA al que se refiere el apartado V.3.4. del Folleto de emision.

(vi)  a) Pago de los intereses devengados durante el periodo de devengo de interes_es
que concluya en dicha fecha de pago correspondientes a los Bonos de las series

BCA y BSA, sin perjuicio del aval concedido por el estado para cubrir las /,M e
insuficiencias en el pago de los intereses de los Bonos BCA conforme a lo AT T
establecido en el apartado V.3.4. del Folleto de emision. G T

N04144437
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CIBELES I1I, FTPYME,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria de Cuentas Anuales

b) En ¢l supuastﬁ de liquidacion o extincion del Fondo el pago de los intereses
devengados durante el periodo de devengo de intereses que concluya en dicha
fecha de pago correspondientes a los Bonos de las series BCA y BSA, se

postergara al punto (xi1) del presente orden de prelacion.

a) Pago de intereses de los Bonos C.

b) En el caso en que la diferencia entre (a) saldo nominal pendiente de los Bonos
y (b) el saldo nominal pendiente de los Derechos de Crédito no fallidos fuera
superior a la suma de (a) el saldo de los recursos disponibles una vez satistecho
el pago de los conceptos que ocupan un lugar anterior a este punto (vin) en el
orden de prelacion, (b) ¢l 50% del saldo nominal pendiente de la clase C, el
pago de estos intereses se postergara al punto (xv) del presente orden de
prelacion.

c) En el supuesto de liquidacion o extincién de]l Fondo el pago de estos intereses
se situard en el mismo orden que el pago de principal de los Bonos C en el
presente orden de prelacion.

(viii) Pago de los intereses de la linea de liquidez y de la comisién de dispomibilidad de

la misma.

Pago del importe de adquisicion de los Derechos de Crédito adicionales, durante
el periodo de compra, en cada fecha de pago/fecha de compra.

Pago de la cantidad a amortizar de los Bonos A.

En el caso en que sean postergados, pago de los intereses devengados y no
pagados a los Bonos de la Serie BSA ¢n anteriores fechas de pago.

En el caso en que sean postergados, pago de los intereses devengados durante el
periodo de devengo de intereses que concluya en dicha fecha de pago,

correspondientes a los Bonos de las Series BCA y BSA, s perjuicio del aval
concedido por el estado para cubrir las insuficiencias en el pago de los intereses

de los Bonos BCA conforme a lo establecido en el apartado V.3.4. del Folleto
de emision.

(xiii) Pago de la cantidad a amortizar de los Bonos BSA debida y no pagada en

® (xv)

anteriores fechas de pago vy, en su caso, reembolso al estado de los importes
que hubiese satisfecho al Fondo por la disposicion del aval para el pago del
principal de los Bonos BCA y no reembolsados, al que se refiere ¢l apartado
V.3.4. del Folleto de emision.

(xiv) Pagos de la cantidad a amortizar de los Bonos BSA y de la cantidad a amortizar * .- :

. . a o w A ‘r.t "
de los Bonos BCA correspondiente a la fecha de pago actual, sin perjuicio del -
aval concedido por el estado para cubrir principales déficit de amortizacion de -
los Bonos BCA conforme a lo establecido en el apartado V.3.4. del Folleto de - . -.
emision. B o
- , i R AR T
En el caso en que sean postergados, pago de los intereses de los Bonos C. S RS

(Continua) i
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(xv1) Una vez haya sido amortizada integramente la Sene B, pago de la cantidad a
amortizar de los Bonos C.

(xvil) Dotacién del fondo de reserva. Dotacion, en su caso, del fondo de reserva hasta
que €ste alcance el nivel minimo del Fondo de Reserva, como se define en la

escritura de constitucion.

(xvin) Pago hquidativo del contrato “swap”. En su caso, s1 se liquida ¢l contrato de
“swap”, se procedera al pago liguidativo por parte del Fondo.

¢ (x1x) Intereses devengadns' por el Prestamo Subordinado.
(xx) Amortizacion del principal del Préstamo Subordinado.
(xx1) Remuneracion variable del Prestamo Subordinado.

La devolucién de las cantidades dispuestas en virtud de la linea de liquidez se realizara
en el momento en que el estado haga efectivo el pago de las cantidades en virtud del

. aval.

Otras reglas:

a) En relacion con el pago del importe de adquisicion de los Derechos de Crédito
previsto en el apartado (ix) anterior, si el Cedente transmitiese al Fondo Derechos de
Crédito adicionales por un importe inferior al importe maximo de¢ adquisicién
especificado en la escritura de constitucidn, el remanente permanecera depositado en
® la Cuenta de Tesoreria y/o en su caso, cuenta de excedentes de tesoreria, sin que
pueda ser utilizada para el pago de los sigmentes conceptos segin el orden de
prelacion de pagos.

b) Las cantidades dispuestas con cargo a la linea de liquidez se utilizaran unicamente
para cubrir las insuficiencias en los pagos del principal € intereses de los Bonos BCA
y, en ningin caso, estaran sujetas al orden de prelacién establecido en el apartado
anterior.

¢) Las cantidades recibidas con cargo al aval del Estado se utilizaran Gnicamente para
cubrnir las insuficiencias en los pagos de principal e intereses de los Bonos BCA (en
la fecha de pago inmediatamente posterior a su recepcion) y, €n su ¢aso, para
devolver las cantidades dispuestas con cargo a la Linea de Liquidez (en la misma
fecha que sean recibidas). en ningin caso, estaran sujetas al orden de prelacion

establecido en el apartado anterior.

d) La devolucién de las cantidades dispuestas en virtud de la linea de liquidez se T
¢ realizara en el momento en que el estado haga efectivo el pago de las cantidades en B R WA
virtud del aval. P S
. o e SR
* r ﬁ'l':}:nl:"‘.w'n-.-i"m:| ‘}-I—rhh::'"l:" "\vj'" ' "'
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e) En el supuesto de que los recursos disponibles no fueran suficientes para abonar
alpuno de los importes mencionados en los apartados anteriores, se aplicaran las
siguientes reglas:

(1) Los recursos disponibles del Fondo se aplicaran a los distintos conceptos
mencionado sen el apartado anterior, segun el orden de prelacion establecido
y a prorrata del importe debido entre aquellos que ocupen el mismo lugar en
el orden de prelacion.

(11} Los importes que queden impagados se situaran, en la siguiente fecha de
pago, en un orden de prelacion inmediatamente anterior al del propio
concepto del que se trate una vez satisfecho el pago de los conceptos que
ocupen un lugar anterior en ¢l orden de prelacion.

(113) 1.as cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en sus respectivas
fechas de pago no devengaran intereses de demora.

(¢) Régimen de renovacion de los Derechos de Crédito

Al objeto de renovar el activo del fondo, la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
fondo, adquirird semestralmente de Caja Madrid, en cada fecha de pago durante el
periodo de compra (tal y como se define mas adelante), nuevos Derechos de Crédito

para reemplazar el importe de los Derechos de Crédito hayan sido amortizados
ordinaria o anticipadamente, parcial o totalmente por los deudores y hayan sido

declarados fallidos. Para dicha adquisicion se utilizaran los recursos disponibles una
vez atendidos los pagos de los conceptos con un orden de prioridad en el orden de
& prelacion de pagos conforme al apartado anterior. En ningun caso Caja Madnd asume
la obligacion de recompra al fondo de los Derechos de Crédito fallidos ni respondera
en modo alguno del buen fin de los mismos, permaneciendo €stos en el Fondo en todo

maomento.

A efectos de cuantificar ¢l saldo nominal pendiente de los Derechos de Crédito, el valor
de los Derechos de Crédito fallidos serd nulo ya que e¢n cada fecha de compra o fecha
de pago sc utilizaran recursos disponibles para compensar el importe pendiente de

¢ pago. Con el correspondiente importe de recursos disponibles utilizados se adquiriran
Derechos de Crédito adicionales o se amortizaran Bonos por una cantidad equivalente
a dicho mmporte. l.os mmportes que se reciban en concepto de recuperacion de
Derechos de Crédito fallidos seran considerados como ingresos extraordinarios e

incorporados a los recursos disponibles del Fondo.

Periodo de Compra

Se entiende por periodo de compra el periodo de tiempo que medie entre la fecbﬁ‘ﬂ% PR
® desembolso y la primera de las siguientes fechas: o o

x S .
[ i

(1) la cuarta fecha de pago. R *

l-\.

(ii)  aquella fecha de pago en que Caja Madrid sea, en su caso, declarado e%ctmem'a

g r - - ~ 4 iy ':-1"_".' s i 'a"_l_ .ukl':-l.l- .'
. suspension de pagos o €n concurso. N mh;i;af'ﬁff';g;';.-,.‘.':-31,.-_-”--; SR
k) ,_«.,‘“m':a”i R
L ok
(Continfiig) %
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(iii) aquella fecha de pago en que la calificacién de la deuda no subordinada no
garantizada a largo plazo de Caja Madrid asignada por las agencias de
calificacion descienda por debajo de Baal en el caso de Moody's, o de BBB-
en el caso de Standard and Poor’s (en adelante, S&F) u otra equivalente

explicitamente reconocida por las agencias de calificacion.

(iv) aquella fecha de pago en que el saldo nominal pendiente de los Derechos de
Crédito cuya mora siempre haya sido inferior a 90 dias mas los fondos

disponibles para la recompra en dicha fecha de pago, no exceda del 99% del
importe maximo de los Derechos de Credito.

) | (v)  aquella fecha de pago en que el saldo nominal pendiente de los Derechos de
Crédito en mora inferior a 31 dias en dicha fecha de pago mas los fondos
disponibles para la recompra, no exceda del 96% del 1mporte maximo de los

Derechos de Credito.

(vi) aquella fecha de pago en que el saldo nominal pendiente de los Derechos de
Crédito fallidos desde la fecha de constitucién, supere un importe de 5.000.000

CUIOS,

(vii) aquella fecha de pago inmediatamente posterior a aquella en la que no se alcanzo
el nivel minimo del fondo de reserva.

(vill) aquella fecha de pago en la que se resolviese ¢l contrato de permuta financiera y
no fuese sustituido.

(ix)  aquella fecha de pago en la que los recursos disponibles previos a la dotacion del

% importe maximo de adquisicion sean inferiores a la suma de, por un lado, el
| importe méaximo de adquisicién y por otro, el nivel minimo del Fondo de

Reserva, menos el 0,20% del saldo nominal pendiente de los Bonos en la fecha

de constitucion.

(x)  aquella fecha de pago en que, siendo legalmente posible, Caja Madrid no ejerza la
funcion de administrador de los Derechos de Crédito.

U4144433
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Importe de renovacion

¢ El importe maximo que la Sociedad Gestora podra destinar a la adquisicion de Dercchos
de Crédito adicionales serd el equivalente a los fondos disponibles para la recompra,
entendido este como un importe equivalente a la diferencia entre el importe maximo
de los Derechos de Crédito y el saldo nominal pendiente de los Derechos de Crédito
no fallidos en el Gltimo dia del mes natural anterior a esa fecha de compra, con el
limite de los recursos disponibles, una vez atendidos los pagos de los conceptos con
un orden de prioridad en el orden de prelacion de pagos conforme al Folleto de
emision y descrito en el apartado (d) de esta nota 1.

(f) Régimen de tributacién

L.os fondos de titulizacidn de activos estan sujetos al régimen general del impuesto sobre
sociedades. La constitucion de los fondos de titulizacion esta exenta del concepto de

“operaciones societarias™ del impuesto sobre fransmisiones patrimoniales y actos

juridicos documentados de acuerdo con lo previsto en el articulo 5°.10 de la Ley
19/1992. El Real Decreto 926/1998, declara de aplicacion a los Fondos de

Titulizacion de Activos las reglas de la Ley 19/1992.

De acuerdo a lo establecido en el articulo 57 k) del Real Decreto 537/1997, de 14 de

abril, los pagos realizados al Fondo en concepto de interés por los Derechos de
Crédito no estan sujetos a retencion alguna. la administracion del Fondo por parte de

la Sociedad Gestora estd exenta del impuesto sobre el valor afladido. Las
contraprestaciones satisfechas a los titulares de los valores que se realizan con cargo
al Fondo tienen la consideracion de rendimientos del capital mobiliario.

(2) Bases de Presentacidn

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de Titulizacion de Activos,

S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Tritulizacion han formulado estas cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2005 con el objeto de mostrar la 1magen fiel del patrimonio,

de la situacion financiera, de los resultados de sus operaciones y de los cambios en la
situacion financiera del Fondo del ejercicio 2005.

Como requiere la normativa contable, el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y
ganancias y el cuadro de financiacion del