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A los Accionistas de
INYPSA INFORMES Y PROYECTOS, S.A.

AN e emos auditado las cuentas anuales de INYPSA INFORMES Y PROYECTOS, S.A., que
y d?'mpre'nden el balam:le de situaciérit al 31 de. diciieimbre de 2005, la cuenta de pérdi'das y
RN A, %@Fﬂﬂﬂﬂﬂ-ﬁ y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
x 2N A fprmulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
X e 7 Tesponsabilidad es expresar una opini6n sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
awﬂﬁadﬂ en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente

aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los

principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.
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2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademds de las cifras del ejercicio 2005, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 2005. Con fecha 1 de abril de 2005 emitimos nuestro informe
de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2004 en el que expresamos una
opinién favorable.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2005 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
INYPSA INFORMES Y PROYECTOS, S.A. al 31 de diciembre de 2005 y de los resultados
de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informaci6én necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior.

4. El informe de gestiébn adjunto del ejercicio 2005, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos veriticado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2005. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo
parrato y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de la Sociedad.

Madrid, 1 de abril de 2006  jCENSORESJURADOS - -
DE CUENTASDEESPARA
MAZARS AUDITORES,S.L. .~ - =
N°ROAC 51189 - B
i/ | Miembro ejerciente:
N MAZARS ALDITORES, 5.
f" Aio 2006  ne  -A1004185
COPIA GRATUITA |
Carlos Gonzllez @ = cetscsnsrannens veesessannns

Este infarme esti sujeto a la tasa
aplicable establecida en la
Ley 44/2002 de 22 de noviembra.
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Claudio Coello, 124, 2¢, 28006 Madrid Teléfono: + 34 915 624 030 Fax: + 34 915 610 224 e-mail. auditoria@mazars.es
Oficinas en: Alicante, Barcelona, Bilbao, Madrid, Malaga, Valencia, Vigo, Zaragoza

MAZARS Auditoras, 5.L. Domicilio Social: Avda, Diagonal, 609, plantas 10, 08028 Barcelona
0 f;:e istro Mercantil de Barcelona, Tomo 30,734, Folio 212, Hoja B-180111, Inscripoion 1%, N.LF, B-61622262
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(1) Actividad de la Sociedad

Inypsa Informes y Proyectos, S.A. se constituyd en Madrid el 3 de octubre de1970, e
domicilio social actual se encuentra en Madrid, calle General Diaz Porlier, 49. Podemos

encuadrar su objeto social dentro de los siguientes campos:

a) En los campos de la ingenieria y arquitectura, considerandose incluidas las
actividades que se refieran a agricultura, ganaderia, pesca, industria, energia,
mineria, obras pdblicas, edificacién, urbanismo, instalaciones electrénicas,

instalaciones radioelectricas, cartografia, catastros, geotecnia, hidrologia y medio

ambiente: La realizacion de estudios e informes, proyectos, direccién o ejecucion de
obras, el mantenimiento y explotacién de las mismas, asi como la presentacion de
servicios, incluidos los de los analisis, ensayos y control técnico.

En los campos de marketing, la economia y las finanzas, o social y lo laboral:

La realizacion de estudios e informes. '

La presentacion de servicios de mantenimiento de equipos e instalaciones.

La presentacion de servicios de

Informacion, publicidad, administrativos vy

comunicaciones
La presentaciébn de servicios administrativos especificamente en materia de
encuestas, toma de datos y servicios analogicos.

f) La presentacion de servicios especializados de higienizacion, desinfeccion.
desinsectacion y desratizacion. .

g) La presentacion de servicios de recogida, tratamiento e incineracion de residuos Y
desechos urbanos. '

h) La presentacion de servicios de tratamiento de iodos.

) La presentacion de servicios de tratamiento de residuos radiactivos y dcidos.

J) La presentacion de servicios de tratamiento de residuos de centros sanitarios y
clinicas veterinarias.

k) La presentacion de servicios de tratamiento de residuos oleosos. .

) La presentacion de servicios de rnantenirnientb y reparacion de eq?‘p‘bs e
instalaciones informaticos y de telecomunicaciones.

050589893
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INYPSA, Informes y Proyecios S.A. ‘_4_

m) La presentacion de servicios de explotacion y control de sistemas informaticos e
infraestructuras telematicas, incluyendo servicios de localizacion y movilidad.

n) La presentacion de servicios de limpieza urbana

n) La promocion, construccion y explotacion de centros de residencia genatrica

En todo caso, quedan excluidas aquellas actividades sujetas a legislacion especial.
(2) Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la
“imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de las operaciones,
y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio por la Sociedad. Estas cuentas
anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la

aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran
aprobadas sin ninguna modificacion.

b) Obligacion de consolidar

Al amparo del Real Decreto 1815/1991, de acuerdq con el contenido del articulo 42 del
Codigo de Comercio, por el que se aprueban las normas para la formulacion de las cuentas
anuales consolidadas, la Sociedad tiene la obligacién de presentar cuentas anuales e
informe de gestion consolidados. La Sociedad no las ha formulado dado que el efecto de
consolidar sus participaciones al 31 de diciembre de 2005 seria poco significativo en
relacidn a las cuentas anuales individuales a dicha fecha, tal y como se desprende de la
informacién contenida en la Nota 7.

Para aportar una mayor informacién de la Sociedad se incluyen las cuentas de las
UTE’s mediante integracion proporcional.

(3) Distribucion de Resultados.

El resuitado del ejercicio 2005 una vez tenidos en cuenta todos los gastos e ingresos

derivados del mismo asciende a 1.754.013 euros de beneficio, después de impuestos. El
Consejo de Administracion propondra la siguiente distribucion del resultado:

Reserva Legal 175.401 Euros B ’7
Reserva Voluntaria  1.408.612 Euros
Dividendo 170.000 Euros

2



{ IMXPSA Infm mes y Proyectos §.A. 5

gon fecha 28 de marzo de 20086, el COI‘ISB]D de Administracion acordo el reparto de un

(4) Normas de Valoracién

Las principales normas de valoracion utilizadas por la SDCIE:daJﬂ eﬁ la elabﬂramon del

sus cuentas anuales para el ejercicio 2005, de acuerdo con las esta"‘blecmas por el Plan
General de Contabilidad, han sido las siguientes: R

a) Inmovilizaciones inmateriales

Gastos de investigacion y desarrollo:
Corresponden a proyectos de desarrollo realizados con medios propios y/o

subcontratado a otras sociedades o instituciones, para los que existen proyectos especificos
e individualizados, metodos de asignacion, imputacion y distribucion temporal de los costes
claramente establecidos y motivos fundados de éxito técnico. Asimismo, la financiacion vy
rentabilidad economico-comercial de los proyectos esta razonablemente asegurada.

Los proyectos realizados con medios propios figuran valorados a coste de produccion,
que incluye el coste del personal directo asignado y el coste de los materiales y servicios
utilizados. '

Los componentes de proyectos subcontratados a terceros figuran valorados a precio
de adquisicion.

Los gastos de investigacion y desarrollo se amortizaran linealmente en un periodo de
cuatro afios a partir de la comercializacion y/o puesta en funcionamiento.

El Ministerio de Industria, Turismo, y Comercio han concedido financiacion a dos de
los tres proyectos en curso, en forma de subvencion y préstamos de acuerdo con el
Programa Nacional de Tecnologias de Servicios de la Sociedad de la Informacién. Las

subvenciones concedidas se incluyen en el epigrafe del Balance de situacion “Ingresos a
distribuir en varios ejercicios”.

Oftros elementos del inmovilizado inmaterial:
Los bienes adquiridos en régimen de arrendamiento financiero figuran en el balance
de situacion como inmovilizado inmaterial por el valor de contado del bien, reflejandose en el
pasivo la deuda total por las cuotas pendientes mas el importe de la opcion de compra,

siendo amortizados de acuerdo con la vida util del bien objeto del contrato de arrendamiento
financiero.

Las aplicaciones informaticas se valoran al coste de jICIDFI y se amortizan de
forma lineal considerando una vida util de cuatrc) anos.

50588882
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b) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material figura valorado a su coste de adquisicion.

Los gastos de conservacidén y mantenimiento se cargan a los resultados del ejercicio
en que se Incurren.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el metodo lineal,

distribuyendo el coste de los activos entre los anos de vida util estimada, segun el sigui?nte
detalle:

Anos de Vida Util Estimada

Edificios 50
instalaciones y utillaje 17
Elementos de transporte . 10

Mobiliario y enseres 10
Equipos para proceso de informacion 4

Otro inmovilizado material 10

c) Inmovilizaciones financieras

La Sociedad participa mayoritariamente en el capital social de ciertas sociedades,
ninguna de las cuales cotiza en Bolsa. Las participaciones figuran valoradas a su coste de
adquisicidon. Se crean las correspondientes provisiones por depreciacion cuando el coste de
adquisicion es superior al que resulta de aplicar criterios valorativos racionales admitidos en
la practica, es decir, el valor tedrico contable que corresponda a dichas participaciones
corregido en el importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicion
y que subsistan en el de la valoracion posterior y atendiendo a la evolucion de los fondos
prdpios de la sociedad participada.

d) Reconocimiento de costes e ingresos por ventas en estudios y trabajos en curso

La Sociedad registra los ingresos y los costes de sus estudios y trabajos en curso,
cuya realizacion esta amparada por contratos aprobados de forma definitiva por el cliente o
por acuerdos pendientes de dicha aprobacion, siguiendo el método denominado "grado de
avance técnico", que resulta de relacionar el avance en la realizacién del proyecto a la fecha
de las cuentas anuales con el presupuesto total de ingresos previsto para dicho proyecto. El
beneficio generado en estos proyectos al cierre del ejercicio se obtiene por diferencia entre

los ingresos correspondientes al avance técnico estimado y 10s costes reales incurridos.

| a diferencia positiva entre el ingreso obtenido al aplicar el porcentaje de avance
técnico de cada proyecto a los ingresos totales estimados y la facturacion realizada a 10s
clientes se registra como "Existencias de estudios y trabajos en curso” (valoradas a precio 7

o
de facturacion), mientras que si la diferencia es negativa, es decir que, la facturacion -

realizada a los clientes es superior a los ingresos estimados de acuerdo con el 2\fancz”
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§:<le ,;c\f:: se registran en ‘Ajustes de periodificacion’ de pasivo del Balance de situacion
_.,_'__, . , 7

(Ia perdlda Incurrida, asi como la prevista para la terminacion de la obra) en EI mwﬁ*ento de
CONOCErse. e

e) Transacciones en moneda extranjera . *

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera de estados ndp’éﬁiﬁiéﬁﬁt% del
Euro se valoran al cierre del ejercicio a los tipos de cambio vigentes en ese momento. Las
diferencias entre estos tipos de cambio y los correspondientes a las fechas en que se
registraron {as transacciones se imputan a resultados cuando son negativos (pérdidas

latentes) y por el contrario, cuando son positivos (beneficios latentes) se recogen en el

pasivo del balance, imputandose a resultados en el ejercicio en que se realizan.

f) Ingresos y gastos
l.os Ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando

se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con

iIndependencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada
de ellos. '

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Unicamente contabiliza
los beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos

previsibles y las perdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

g) Provision para Riesgos y Gastos / Obligaciones con el personal

En este epigrafe se recoge las indemnizaciones a los empleados donde, de acuerdo
con la reglamentacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de las mismas por
rescision de sus relaciones laborales. Adicionalmente, se incluye probables contingencias
por posibles desviaciones en las estimaciones de costes de determinados proyectos.

h) Clasificacion de deudas entre corto y largo plazo
En el balance de situacion adjunto las deudas se clasifican en funcion de los vencimientos al
formalizar la operacion, considerando deudas a corto plazo aquellas con vencimiento inferior
a un ano y como largo plazo aquellas cuyo vencimiento es superior.
i) Uniones Temporales de Empresas

El balance y las cuentas de pérdidas y ganancias de la UTE’s en la que participa la
Sociedad, han sido incorporados mediante integracion proporcional en funcion del
- porcentaje de participacion. Dicha integracidon se ha realizado practicando las oportupas
eliminaciones tanto de saldos activos y pasivos, como de ingresos y gastos reciprocos. p

A

0565889891
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- No existen diferencias significativas en las normas de valoraciéon de la Uniones
Temporales de empresas de la compafiia.

A continuacion se detallan las Uniones Temporales de Empresas en las que la

Sociedad ha tenido participacion al 31 de diciembre de 2005, asi como los porcentajes de

participacion en las mismas.

(383419283 ARVE-2002 - UTE

GiB4129949 ARVE-2004-UTE 50%
(384149855 INYPSA - INSERCO 65%
(84455419 INYPSA - INSERCO Il (SALILLAS) 65%
G84215615 INYPSA - SGS - TECNIGRAL 40%
G84249226 INYPSA - TECNIGRAL 50%
G83065870 INYPSA INFRAEST. ECOLOGIA Il /UTE 50%
GB3430314 INYPSA MS GRANELL 38%
G83342683 INYPSA Y PAYD INGENIEROS UTEI 50%
(384039304 INYPSA-FOA 70%
G34202705 INYPSA-PAYD INGENIEROS UTE | 50%
G97361653 UTE D.O. VILLENA 70%
G57210140 UTE/MS INGENIEROS E INYPSA S.L 50%
G96969274 INYPSA-APIMA (] 70%
GB404B222 INYPSA INFRAEST. ECOLOGIA PZAT1400 /UTE 50%
GB84455542 INYPSA - INSERCO |1l (GURREA) 65%

0%

D

Como resultado de la integracién el resultado y el patrimonio resultante no presentan
variaciones significativas.

A continuacion se relacionan las UTE's cerradas durante el afio 2005

(583419283 ARVE 2000/UTE 50%

Sin movimiento
(381554503

(G83398290
(396645932

INYPSA CODEH
INYFSA -IBERHIDRA ||
INYPSA -INGENIERIA 10/UTE

gjercicio 2004
63%
50%

Sin movimiento
G81214801

(GI6807979
G62019641

INYPSA - C.G.8./UTE
INYPSA - APIMA/UTE

ejercicio 2004
70%

INYFPSA - ATC/UTE 70%

i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion de! /7'
/.

las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendido éste como la base impnn}bé fﬁ" t

del citado impuesto y minorado por las bonificaciones y deducciones de la cuota, eg(uidas”“
-

resultado contable antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por

las retenciones y los pagos a cuenta.
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El movimiento del periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de: 2%5 ha 5|d0 el
siguiente: ,- |
{ﬂt'm %P
S % |
e e—_ L 1} '-
— " - -
Saldo Altas o ' Ealdo
| inicial | dotaciones Traspasos flnal |
Coste: B
investigacion y Desarrollo 0 1.028.963 1.028.963
Derechos sobre bienes en
arrendamiento financiero 185.217 (31.418) 153.799
l%;::»Iut: ciones informaticas 553.792 17.656 571.448
otal coste | | 739.009  1.046. 619 (31.418) 1.754.21C
mortizacién acumulada 459.732)  (90.540)  23.082  (527.190
alor neto contable o 279.27 1.227.72C

Al 31 de diciembre de 2005 el detalle de los contratos de arrendamiento financiero en
vigor y las principales caracteristicas de los mismos, son los siguientes:

CONTRATO DE LEASING __cOcHE | Wobiliario | Software | Mobiliario
Precio de contado - .. |28.757,50 | 25.936,80 | 36.673,35 | 34.722,48 27.709,34 | 153.799,47

Total Cuotas a pagar o . | 29.408,46 | 26.307,07 | 37.125,06 | 35.308,80 28.288,86 | 156.438,25

Cuotas pendientes de vencimiento al

31 de diciembre de 2005 4.088,55 | 3.657,75 | 13.413,27 | 18.631,02 18.101,92 | 57.892,51
Vencimiento corto plazo 4.08855| 3.657,75| 12.381,48 | 11.766,96|  9.444.48 | 41.339,22
Valor residual del activo _owoeo ] 55800|  730,11| 1.02921| 981,24 784,20 | 4.082,76
Gasto por intereses diferidos 29,69 29,67 211,55 | 448,01 617,23 1.336,15
Gasto intereses afo 2005 167,98| 251,80 231,49| 53882| 720,25 676,94 | 2.587,28

EJERCITADA
. OPC. CPRA

Fecha de vencimiento de la operacion

junio-06 | Junio-06 | febrero-07 | agosto-07 |  diciembre-07

El importe totalmente amortizado correspondiente al inmovilizado inmaterial al 31 de
diciembre de 2005 asciende a 359.030 euros.

(6) Inmovilizaciones Materiales

El movimiento habido durante el ejercicio 2005 en las diferentes cuentas del .
Inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el~

siguiente:

050589980
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Altas o

10
| Saldo
Dotaciones Bajas Traspasos final

819.876
26.401 (5.957) 1.101.605
219.363 (2.871) 31.418 3.347.286

“ o o “ T

Amortizacion acumulada:

Terrenos y construcciones (187.574) (48.192)

Oftras instalaciones, utillaje y mobiliario (593.925) (62.383)

Otro inmovilizado 2.962.520 1.735 23.082

Total amortizacion acumulada 3.744.019 188.667 _ 21.347 m
Valor neto contable _ | otaseseal | 0 | | 1414738

La politica de la Sociedad es formalizar polizas de seguro para cubrir los posibles

Saldo
inicial

Coste:

Terrenos y construcciones 919.876
Ofras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.081.161
Otro inmovilizado 3.099.376

riesgos a que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Al 31 de
diciembre de 2005 la cobertura de estos riesgos es adecuada y suficiente.

El importe totalmente amortizado correspondiente al inmovilizado material en uso al 31
de diciembre de 2005 asciende a 2.464.510 euros.

(7) Inmovilizaciones Financieras

La composicion de este epigrafe y el movimiento habido durante el periodo
comprendido desde 1 de enero de 2005 al 31 de diciembre de 2005 de las distintas cuentas

gue lo componen es el siquiente:

Adiciones o Salidas o Saldo
dotaciones bajas final

Participaciones en empresas del grupo:

- INYPSA MAROC, S.A. 60.101
- 12T, 5.A. 66.652
- EURHIDRA

— 88.958

Créditos a empresas del grupo: |
Depositos y Fianzas 34,749 11.547 (5.330) 4(0.966
Imposiciones a largo plazo 60.000 - 60.000) 0

Total Coste 94,749 11.547 65.330 40.966
Provision depreciacion de inversiones: |
- INYPSA MAROC, S.A. 60.101 - - 60.101

participaciones en empresas del erupo

rovision depreciacion de inversiones - - - | 010y

r

Total inmovilizado financiero 223,606 | 169.823 rd
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vy Ala informacion mas relevante sobre las participaciones sin cotizacion oficial en
erhpresas del grupo al 31 de diciembre de 2005, es la siguiente:

LT L TR T T
A ':L..;;w--~- .

ii#-

Ingenieria de Europea de

psa
Informacién del Recursos o T)&z S5.A.
o _Territorio Hidraulicos P ;f";i*‘
Nombre: __(2T,8A)  (EURHIDRA) R ‘:’ %
Direccion: Gral. Diaz Porlier, 49Madrid Gral. Diaz Porlier, 49 Madrid 18 RH& EH ma (shand; RC
69 Tanger

Actividad: Informatica Ingenieria o Ingen:erla
Fraccion de capital |
gue se posee directamente: 100% 100% 100%
Capital: 129.819 (%) 60.101 () 60.101 (**)
Capital pendiente de
desembolsar: - (M - (%) - (**)
Reservas y Resultados negativos
acumulados; (21.512) (*) 5,505 (*) (**)
Resultados ejercicio: | (196) (1.966) -
Coste segtin libros de | |
la participacion: | . 66.652 60.101 | 60.101

(*) Datos obtenidos del balance de situacion al 31 de diciembre de 2005 y de las cuentas de

perdidas y ganancias del ejercicio 2005, no auditados, de estas sociedades
(**) Datos obtenidos del balance de situacion al 31 de diciembre de 2000 debido a que no existio
actividad durante los ejercicios 2002, 2003, 2004 y 2005, Datos no auditados.

(8) Estudios vy Trabajos en curso y Ajustes por periodificacion de pasivo

La clasificacion de los proyectos en curso a 31 de diciembre de 2005 es la siguiente:

Existencias
: Ajustes por
Estudios y trabajos periodificacion
en curso
Proyectos en curso 3.107.861 3.674.062

Las existencias corresponden a la producciéon no facturada a 31 de diciembre de 2005
y los ajustes por periodificacion de pasivo corresponden a la facturacion anticipada a dicha

fecha.
La produccion contratada pendiente de ejecutar a 31 de diciembre de 2005 asciende

a 33.925 miles de euros.

(9) Fondos Propios ) 7
{ /

' El movimiento habido en las cuentas de "Fondos propios" al 31 de diciembre de

2005 ha sido el siguiente:

080084888Y
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euros

Recerva Reserva Resultado

Capli:'al Reserva voluntaria Indisp. ' de.l | TOTAL

suscrito legal Euros ejercicio
Jaldosalil dediciembIe ;400000 785035 43556 5061 1667878  9.901.630
de 2004 ﬁ
Distribucién del resultado -
del ejercicio 2004 166.787 1.167.515 (1.334.302) -
Reparto Dividendos (333.576) (333.576)
Ampliaciones de Capital 1.100.000 (1.100.000) -
Resultado Fjercicio2005 __1'754'013 o j.754,013
Saldos al 31 de diciembre 8.500.000 951.922 111.071 5.061 1.754.013 11.322.067

de 2005

El capital social asciende a 8.500.000 de euros, estando totalmente suscrito y
desembolsado, constituido por 8.500.000 de acciones al portador de 1 euro de valor nominal
cada una de cada una de ellas.

Capital Suscrito
Durante el ejercicio 2005 se realizo una ampliacion de capital por importe de 1.100.000

euros. Dicha ampliacion corresponde a 1.100.000 acciones ordinarias de 1 euro de valor
nominal cada una, otorgando los mismos derechos que las anteriores acciones circulantes; y

participando en los beneficios desde la fecha en que fueron admitidas a cotizacion.
Consistiendo el contravalor integramente en la transformacion de reservas voluntarias que
ya figuraban en el patrimonio social

La ampliacion de capital por importe de 1.100.000 euros figura inscrita en el Registro
Mercantil con fecha 27 de septiembre de 2005. Asimismo, las acciones fueron admitidas a

- negociacion en los mercados secundarios oficiales con fecha 14 de octubre de 2005 (Bolsas

de Madnd y Barcelona), previa verificacion por la Comision Nacional del Mercado de
Valores.

La Sociedad tiene admitidas a cotizacion oficial en las Bolsas de Madrid y Barcelona la
totalidad de sus acciones, por 10 que no se conoce con exactitud la participacién de los
accionistas en el capital social. Siguiendo las prescripciones del Real Decreto 377/1991, sus

posteriores desarrollos y la circular 2/1991 de la Comision Naciona! del Mercado de Valores,

sobre declaracion obligatoria de las paricipaciones directas e indirectas en el capital social
superiores al 5%, Inypsa recibido las siguientes comunicaciones de participacion

significativas:
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o "':.f Accionista % Participacion |

wﬂ%@:ﬁ"a&; Ll Pérez Aguado, Maria Paz (* | 24940
SormEs | REVERTER17S.L.() | 0,422 4y,

Promociones Keops, SA. (*) |

Doble A Promociones SA. (%) | _

(2Aarmmnsr RDinmiala E lAavei~r %%
Tt A 4 K TN A 8 WA e D%y B 2 LAY W]

23,988 t.n %,

Solera Gutiérrez, Luis (**)

* Participacion directa

**  Participacién indirecta

Reserva legal
La reserva legal no es disponible por los accionistas. Debe dotarse el 10% del

beneficio del ejercicio hasta alcanzar al menos el 20% del capital social.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva s6lo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre
gue no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

El importe del resultado del ejercicio 2.005 que se destinara a reserva legal sera de
175.401 Euros.

(10) Provisiones para riesgos v gastos

Corresponde a la parte pendiente de pago de indemnizaciones al personal y a
probables contingencias por posibles desviaciones en las estimaciones de costes de

determinados proyectos.

(11) Hacienda Publica y Situacion Fiscal

a) El detalle de los saldos con la Hacienda Publica es el siguiente:

Deudores Acreedores

138.551

Hacienda Publica, retenciones y pagos a cuenta

Organismos Seqguridad Social
Hacienda Pubilica, retenciones IRPF 234.918
. Deuda por actas fiscales (ver 11.f) - 529.084 /
Hacienda Publica, otros impuestos - 313.967 VR
* T 132.370 | 1.216.520 é

C/

50083588
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——

b) La conciliacion del resultado contable con la base imponible del impuesto es la

siguiente:

Resultado contable del periodo ' 1.754.013

Diferencias Permanentes

Gto. por Impuesto de Sociedades 1566.887
Diferencias por reinversion 149.956
Ingresos exentos (494.504)

Diferencias temporales |
Con origen en el ejercicio 534.517

Con origen en ejercicios anteriores | (380.993)
Aplicacion Bases Imponibles Negativas | -
Resultado fiscal del ejercicio | 1.719.876
Tipo iImpositivo 35% 601.956
Deducciones

Deduccion por Reinversion (234.009)

Otras deducciones (211.061)
Cuota liquida 156.887

—— L 19000/
FPagos a cuenta por doble Imposicion (156.887)
| Impuesto sobre sociedades a pagar | -
c) Determinacién del gasto por impuesto
Impuesto sobre sociedades del ejercicio 2005 156.887
otros i
(Gasto por impuesto 156.887

d) Diferimiento por reinversion

En 1998 enajend activos fijos por valor de 651.756 euros obteniendo un beneficio de

359.213 euros, acogiendose al régimen de diferimiento por reinversion.

A 31 de diciembre de 2000 la Sociedad ha reinvertido la totalidad del importe, 651.755
euros, sequn detalle adjunto: '

1997 1998 1999 2000
Bienes Inmuebles - - 90.152 17928
Otras Instalaciones, Utillaje y Mobiliario 4().586 13.631 77.085 42978

Equipos Informaticos 58.166 87.057 139910 -
Aplicaciones Informaticas 43.639  18.607 21516 -
TOTAL ANUAL 142.391  119.295  329.163  60.906

TOTAL ACUMULADO 261.686  590.849 651.755
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T La empresa decidio unputar la renta en la base |mpomble linealmente en los siete

decir de la totalidad de la renta, 359.213 euros. En el gjercicio 2002, 90 152 euros de
_actlvos reinvertidos se vendieron por lo que se incorpora a la base IITIDDI'IJDIE en este
ejercicio la renta correspondiente que asciende a 49.687 euros, dicha: cifra supme un
13,83% sobre la total; quedando pendiente una renta de 309.526 eurc)sﬂa ﬂB Ta m,:al se
incorpora a la base imponible en este ejercicio 44.218 euros y el resto s&* tmputara
linealmente entre los ejercicios 2006 a 2008 a razdn de 44.218 euros por ano. A diciembre
de 2005 se procede a imputar la parte correspondiente lineal dentro del calculo del impuesto

de sociedades 44.218 euros estando pendientes de imputar linealmente hasta el final del
2008 132.654 euros.

En el 2000 la empresa enajend activos fijos por valor de 901.518 euros obteniendo un
beneficio de 740.164 euros, acogiendose la empresa al regimen de diferimiento por

reinversion.

A 31 de diciembre de 2003 la empresa ha reinvertido la totalidad del importe, 901.518

euros, segun detalle adjunto:

2000 T 2001 2002 2003

Otro Inmovilizado 51.134 73.089 45.256 75.531

Equipos Informaticos 129,428 147.410 75.974 51.282

Aplicaciones Informaticas 16.937 117.041 69.454 48,982
"197.499  337.540  190.684  175.795

535.039  725.723  901.518

TOTAL ACUMULADO

La Sociedad decidié imputar la renta en la base imponible linealmente en los siete
ejercicios posteriores al cierre del periodo impositivo en que venza el plazo de reinversion,
es decir la totalidad de la renta, 740.164 euros, esta pendiente de incorporar a la base
imponible, y se imputara linealmente entre los anos 2004 y 2010 ambos incluidos a razon de
105.736 euros por ano. A diciembre de 2005 se procede a imputar la parte correspondiente
lineal dentro del calculo del impuesto de sociedades 105.736 euros estando pendientes de
imputar linealmente hasta el final del gjercicio 2008 un importe de 528.690 euros.

En el 2002 la empresa ha enajenado activos fijos por valor de 2.512.834 euros
obteniendo un beneficio de 2.240.774 euros. La empresa pretende beneficiarse de la

deduccidn por reinversion en el momento en que se produzca la misma y dentro del plazo

correspondiente con limite diciembre de 2005. En el periodo enero-diciembre 2005 la "'
empresa ha reinvertido 1.292.383 euros, 1o que supone un 51,32% del precio de venta féé
segun el detalle adjunto:

0500882887
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2003 2004 2005

] Gastas en [+D+] | - | 1.028.963
,ﬁpllcacmnes mformatlcas e 31138 17.656

| Terrenosyconstrucciones | 285269 | 165426 | 0
Ofras instalaciones, utillaje y mobiliario 12723 | 269.948 26.401

| Otro inmovilizado _. ] 21.520 28864 | 219363 |
| TOTAL ANUAL | 319.612 495.376 | 1 292, 333 ]
TOTAL ACUMULADO | 319.512 814.888 2.107.479 |

La empresa procede a deducirse en la cuota el 20% del 51,32% de la base imponible

generada, lo que supone 234.009 euros.

e) Bases imponibles negativas pendientes de compensacién.

No existen bases imponibles negativas pendientes de compensacion al 31 de
diciembre de 2005

f) Actas fiscales

La Sociedad tiene levantada acta por la Administracion Tributaria correspondiente al
Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1985. El Tribunal Supremo con fecha 24 de junio
de 2004 ha estimado en parte el recurso contencioso administrativo interpuesto por la
Sociedad. Con fecha 15y 22 de diciembre de 2005 la Agencia Tributaria procedio a realizar
la liquidacion definitiva. A 31 de diciembre de 2005 existe en las cuentas anuales provision
suficiente en relacion a la liquidacion definitiva practicada. De esta forma quedan cerradas

todas las Actas Fiscales que tenia abiertas la compania.

g) Ejercicios abiertos a inspecci6n

l.a Sociedad tiene pendiente de inspeccion los ejercicios 2001 a 2005 para el Impuesto
sobre Socledades y de los ejercicios 2002 a 2005 para el resto de los impuestos. No se
espera que se devenguen pasivos adicionales significativos para la Sociedad como

consecuencia de la inspeccion, en su caso, de dichos ejercicios.

(12) Saldos y Transacciones con Sociedades del Grupo y Asociadas

. Saldos Prestacion de e 7
LSUCI?dﬂdES del Grupo 'acreedprey servicios /’f /
FURHIDRA (42.528) 11.814 -
12T (106.345)f - - C/’

: 11.814 g
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prayec:tos en curso de acuerdo con el siguiente detalle:

E-uros

| En euros 17.149.147
En moneda extranjera 3.691.633

A dicha fecha, el balance de situacion adjunto no recoge provision alguna en bnncepto
de garantia de responsabilidad civil de los proyectos, ya que en opinion de los
Administradores de la Sociedad, la mayoria de éstos no estan sometidos a garantia
contractual. No obstante, la Sociedad tiene suscrita una poliza de seguros para cubrir
posibles riesgos por este concepto.

Asimismo, los Administradores de la Sociedad no esperan que, como consecuencia de
la prestacion de estas garantias, se produzcan pasivos adicionales que afecten de forma

significativa a las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2005.

(14) Ingresos y gastos.

a) Cifra de negocios
La distribucidon del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las
diferentes areas de actividad de la Sociedad es la siguiente:

o Miles de euros
i Energia y Medio Ambiente | 5.508
Desarrollo Territorial y Social - 12.218
Ingenieria civil 15.377
(Gestion de la construccion/servicios 1.727
| TOTAL B 34.830

El desglose del importe neto de la cifra de negocios en funcion de los mercados
geograficos son los siguientes:

Miles de euros
Mercado Interior - 19.244
Union Europea - | 2.924
| Restopaises

| TOTAL - 34.830

b) Gastos de Personal.

El desglose del epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de perdidas y ganancias
adjunta del ejercicio 2005, en mlles de euros, es el siguiente:

ITHT W AN W | -

Sueldos salarms

Sequridad Social o
Primas de Asistencia Conselc:

Indemnizaciones
Otros Gastos Sociales
TOTAL

o
~J
0
I

50559986
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Al 31 de diciembre de 2005 el numero de personas empleadas, distribuidas por

categorias, era el siguiente:

o o o ' | N Empleados |
Directivos - - 5

Ingenieros y Licenciados | - o 88

Tecnicos - | 70
Administrativos y Auxiliares 50 :
| TOTAL "' - 213 ]

c) Aprovisionamientos y otros gastos de explotacion.
El desglose de los epigrafes “Aprovisionamientos” y “Otros Gastos de Explotacion” de

la cuenta de perdidas y gan'ancias adjunta del ejercicio 2005, en miles de euros, es el

siguiente:

| Trabajos realizados por otras empresas 1 15779 |
Arrendamientos y canones - I -\
Servicios profesionales independientes o | 1,955

| Otros Gastos I - 6372
iovAL .. ———— e 25,010 |

En la cuenta de Trabajos realizados por otras empresas se incluyen los honorarios de

la auditoria de cuentas anuales, que ha ascendido a 16.900 euros.

(15) Retribucion y otras prestaciones al Consejo de Administracion.

Durante el presente ejercicio las retribuciones devengadas por los miembros del
Consejo de Administracién de la Sociedad ascienden a 467.000 euros por todos los
conceptos.

Ningun miembro del Consejo de Administracién tiene créditos o anticipos concedidos
por la sociedad. .

De contormidad con lo establecido en el articulo 127 ter de la LSA, introducido por la
ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la ley 24/1988, de 28 de julio, del mercado
de valores y el texto refundido de la LSA, con el fin de reforzar la transparencia de las
sociedades anonimas cotizadas, se sefalan que los miembros del consejo de administracion
no tienen participacion (directa o indirectamente), no forman parte de consejos de
administracion, ni desempefan funciones directivas o de administracion, en sociedades con

el mismo, analogo o complementario genero de actividad.

(16) Actividad Medioambiental [4

Por |a actividad desarrollada por la Sociedad no existen pasivos contingentes ni riesgos

relacionados con el medioambiente.
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d:vndendo a cuenta del resultado del ejercicio 2005 de 85.000 euros.

L s an e '
o | I' "y
. . ' L .

Los Administradores de la Sociedad, han examinado, a partir de los estf c;lns contables
L .1"' \'L."

al 31 de diciembre de 2005, las cifras que para llevar a cabo dicho re;:)aﬂﬁ%;h ' E_'f: eﬁ{l amculo
5 K .;'H AT

216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, y ha Ilegad&%ﬁmgmentes

-H-t:u.t..

conclusiones:

a) Al 31 de diciembre de 2005, el beneficio de la Sociedad, después de
impuestos, asciende a 1.754.013 euros.
b)El beneficio que resulta, libremente distribuible, asciende a 1.578.612
euros, ya que:
- La dotacion a la reserva legal asciende a 175.401 euros.
- La Sociedad no presenta en su activo partidas de gastos
amortizables o fondo de comercio.
- Se estima que el Impuesto de Sociedades a pagar sobre dicho
beneficio es cero, debido a diversas deducciones y pagos cuenta (reinversion, doble

iImposicion...)
C) No existen perdidas de ejercicios anteriores.
d) Los estados contables provisionales formulados de acuerdo con los

requisitos legales (articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
anonimas) ponen de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la
distribucion de dividendos.

Se reproduce a continuacion el estado de liquidez formulado por el Consejo de

Administracion para la distribucion:

Fecha del acuerdo

R Loncepto o 280306
Tesoreria disponible en la fecha del acuerdo 7.085
Aumentos de tesoreria previstos a un ano:
(+) Por operaciones de cobro corrientes 32.248
(+) Por operaciones de financieras 2.598

Disminuciones de tesoreria previstas a un ano:
(+) Por operaciones de pago corrientes 31.978
(+) Por operaciones de financieras o 2.158

‘Tesoreria disponible a un ano - 7.795

* Datos en miles de euros f

. (18) Vanacion del capital circulante de los Ejercicios Anuales 2005 y 2004.

La conciliacion del resultado con los recursos procedentes de (aplicacion en) /

operaciones es el siguiente:

080589985
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Resultado del ejercicio ~ Beneficio
Mas:
- Dotaciones a las amortizaciones

- Dotacion a la Provision para riesgos y
Gastos
- Pérdidas procedentes del inmovilizado

- (Rastos a distribuir transfendos a

resultados
Menos:

- Ingresos por ajustes por periodificacion

2005

1.754.013

279.207
174.093
1.135
2.714

(1.455.178)
755.984

2004

1.667.878

272.342

3.025

1.943.245
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(19) Informacion sobre operaciones de los administradores

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 114.2 de la Ley del Mercado de Valores, se
informa que durante el ejercicio 2005 se han realizado las siguientes operaciones entre los

administradores y la Sociedad:

- D. Javier Gomez Puyuelo (indirectamente, a través de Diversificacion y Desarrollo SA):
prestacion de servicios de gestion en cuantia de 262.000 €.

- Grupo Inmobiliario Delta SA: prestacion de servicios de ingenieria en cuantia de
201.000 € e indirectamente (a traves de su vinculada Parcesa, Parques La Paz SA) en
cuantia de 101.000 €.

- D. Jose Luis Perez del Pulgar Barragan: prestacion de servicios de asesoria juridica
en cuantia de 18.000 €.

Todas las operaciones. son prc:piasxfcal trafico de la Sociedad y se han realizado en

condiciones normales de mercado. [/ j
f."
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T R =

FORMULACION DE CUENTAS ANUALES

'.|||"|
. . Lk
[ ] II 1 \
o “lf&,,

. lLas anteriores cuentas anuales han sido formuladas por. el CO”SE.IB ije

' Administracion celebrado el dia 28 de marzo de 2006. Estas cuentas:m anualeg van
extendidas en 22 hojas, todas ellas firmadas por el Secretario del CG"Q apep e & ele
continuacion todos los miembros del Consejo. N

050589483
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INFORME DE GESTION

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE INYPSA INFORMES Y
PROYECTOS, S.A.

INYPSA ha obtenido un importante crecimiento en la cifra de negocio, alcanzando los 34.8
millones de euros, que supone un aumento de mas del 15,05% respecto al pasado ejercicio;
este aumento se debe a la buena marcha del negocio tradicional de la compafia y a la politica

de diversificacion que se esta llevando a cabo. .

A nivel de resultado se registra un aumento del 5,16%, situandose por encima de los 1.754 mil

euros, lo que representa un 5,03% sobre la cifra de negocio.

Todos estos datos superan la linea marcada por la direccion de INYPSA a principios del
ejercicio 2005; respecto a la tendencia de crecimiento esperado, también es de resaltar que

practicamente todas las unidades de negocio han presentado buenos resultados y con elio han

contribuido positivamente a la buena marcha global de la Sociedad.

Con relacion al Balance cabe destacar la solidez financiera de la empresa que se refleja en las
siguientes partidas:

» Los fondos propios suponen el 49,44% del total de la cifra de activo, incluido el aumento
de capital que se ha llevado a cabo a lo largo del ejercicio 2005 y que finalizo el pasado
mes de octubre: hecho que elevd el capital hasta los 8,5 millones de euros.

» Existe un nulo endeudamiento bancario por tercer ejercicio consecutivo.

+ Sigue la mejora en gestion del circulante (pendiente de cobro y de pago), con reflejo en

la cifra de disponible (tesoreria e imposiciones).

Un capitulo aparte merece el importante esfuerzo que esta realizando la compania en la mejora
de sus procesos de produccién y control, lo que ha llevado a la realizacion de tres importantes
proyectos de |+D+i, que han sido apoyados recientemente por el Ministerio de Industria, y/que

suponen una inversion de mas de un millén de euros; ademas de la creacion de un equpo de

trabajo dentro de empresa especificamente disefiado para llevar a cabo esta labor.
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*’“/,;'i;mgﬁ c:fuantc: a la contratacion durante el ejercicio 2005, es importante destacar Ja CTBELCIGH y
consolidacion de nuevas unidades de negocio dentro de INYPSA en Ilnea con Ia pofitlca de
diversificacion anteriormente citada: n ' '

» Direccion Integrada de Proyectos (DIP). b

- * Control y Optimizacion de la gestion de servicios municipales; ARSI

» Instalacion y mantenimiento de equipos de gestidon de flotas, medlante una red de

colaboradores homologados a nivel nacional.

2. EVOLUCION PREVISIBLE DE INYPSA INFORMES Y PROYECTOS, S.A.

Con independencia de las operaciones de fusidn/adquisiciobn que han dado sus frutos en el

primer trimestre del ejercicio 2006 a los que se alude posteriormente, el presupuesto de
INYPSA contempla un crecimiento de la produccién en torno al 8%, manteniendo una similar

rentabilidad porcentual en cuanto al resultado de explotaciéon (5%).

3. ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

INYPSA Informes y Proyectos, S.A. no poseia al finalizar el ejercicio ninguna accion propia.

4. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA INYPSA INFORMES Y
PROYECTOS

Ya desde el ejercicio 2.004 se inicid un nuevo ciclo en la vida de la compafiia, enfocado al
crecimiento mediante la adquisicion de empresas que puedan complementar la actividad de
INYPSA, Cabe sefialar que con fecha 7 de febrero de 2006 se ha formalizado el acuerdo de
intenciones entre la compania lbadesa Exportaciones y Servicios, S.A. e Inypsa Informes y
Proyectos S.A. por el que, a través de la mercanti PRODOS Project Process (que estara
participada en un 70% por Inypsa), llevara a cabo la ejecucion de toda la cartera de proyectos
de Ibadesa.

Inypsa, a traves de su participada, gestionara y ejecutara obras y equipamientos llave en

mano en Espafa, Rumania, China, Argentina, Replblica Dominicana, Angola, Ghana y Guinea
Ecuatorial.

Con esta operacion Inypsa, en ejecucion de su plan de crecimiento mediante
adquisiciones y asociaciones, incrementa su cartera de negocio en mas de un 200%, confiando
en llevar a cabo en el presente ejercicio otros acuerdos que le permitan consolidarse comgluna
de las ingenierias espafolas con mayor implantacion internacional.

Dentro del desarrollo normal de su actividad la adjudicacién de importantes contratos,fdurante
los tres primeros meses del ejercicio, como el proyecto para la “Coordinaciory, control,

seguimiento, direccién facultativa y gestion técnica integral de las obras de los Pa "Hones(ge

0588582
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participantes y las arquitectitas efimeras de las plazas tematicas” en la EXPO de Zaragoza 2008

en UTE con las empresas Gleeds Iberica, S.A. e Intecsa-Inarsa, S.A. por un valor de 1.632.115

Euros.
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LEGITIMAL.IQN. YO, FCO. JAVIER PEREZ DE CAMINO PALACIOS,
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