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A los Accionisias de
Construcciones y Auxiliar de
Ferrpearriles, 5.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles, S.A, que comprenden ei
balance de situacion al 31 de diciembre de 2005 y la cuenta de pérdidas y ganancias v {a memona
correspandientes. al L}ETCILH) anudl terminado en dicha fecha, cuya formulacién es respuonsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre lag citadas cuentas
anuales en sy conjunto basads ‘en el wabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generaimente
aceptadas, que requicren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa
de las cuentas anuales v la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aphcados y de las
‘estimaciones realizadas.

T’J

D acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a-efectos comparatives, con cada una
de las partidas del balance, de la cuenta de- pc:rdld:;m y ganancias y del cuadro de financiacion, ademds de las
cifras del ejercicio 2005, las correspondientes al gjercicio anterior. Nuestra opinidin se refiere exclusivamente a
1as cucnias anuales del ejercicio 2005, Con fecha 30 de marzo de 2005, emitimos nuestro informe de auditoria
acerca de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2004, en el que expresamos una
opinidn favorable.

3, De acuerdo con la legislacion vigenie, fa Sociedad, como cabecera de grupo, estd obligada, al cumphr
determinados. requisitos, a formular separadamente cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales
comsolidadas del ejercicio 2008 son las primeras gque el Grupo prepara aplicando ias Normas Internacionales
de Informacitn Financiera adaptados por la Umidn Europes (N1IF-UE}, sobre las que hemos emitido, ¢on esta
misma fecha, nuestro informe. de auditoria en cl que expresamos una opmidn sin salvedades. Bl clecto de la
consolidacitn, aplicando las Normas Internacionales de Informacion Financiera, en comparacion con las
cuentas individuales adjuntas se describe en la Nota 2.d de la memoria adjunta.

4. En nuestra opinion, las cdentas anuales del ejercicio 2003 adjuntas expresan, en todos 10§ aspectos
significativos, la tmagen fiel del patnmonio y de la situacidn financiera de Construcciones y Auxiliar de
Ferrocarriles. S.A. al 31 de diciembre de 2005 v de los resuhtados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el ejereicio anual terminado en dicha fecha, ¥ contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensidn adecuads, de L{:tnmmudad COR Principios y normas
contables gencralmente accptados, que excepto por lo mencionado ¢n la Nota 2.¢., guardan untformidad con
los aplicados en el ejercicio anterior,

$. Ei informe de gestion adjunto del gjercicio 2005 contiene las explicaciones que los Administradores
¢onsideran oportunas sobre lu situacién de Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles, S.A., ia evolucion de
sus negocios y sobre olros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contienie ¢l citado informe de gestion concuerda ¢on la de las cuentas anuales del
ejercicio 2005, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de sestion con el alcance
mencionado en este mismo parafo y oo incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de
los regisiros contables de ke Sociedad.

DELOITTE
fugerita en el ROACONY 50692

Joseba ljalba Ruiz
529 de marzo de 20006
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RESULTADOS

El ejercicio 2005 presenta los siguientes parametros economicos.

| a cuenta de pérdidas y ganancias arroja un resultado positivo de 14.066 miles de euros despues de
impuestos, aproximadamente un 11% superior al del ejercicio anterior.

| as amortizaciones de inmovilizado ascienden a 15.273 miles de euros que sumados al resultado del
ejercicio, antes de impuestos, supone un cash-flow de 33.078 miles de euros.

El importe de la cifra de negocio ha sido de 629.082 miles de euros, un 17% superior a la del
ejercicio anterior.

La cartera de pedidos a fin de afio alcanza la cifra de 2.697.479 miles de euros, superior a la del
ejercicio anterior permitiendo el desarrollo normal de la actividad de la Compania.

La propuesta de aplicacion de resultados mantiene la politica de ejercicios anteriores de reforzar el
patrimonio de la Compadia, proponiendo destinar 5.485 miles de euros de [0s beneficios, despues de
impuestos, a reparto de dividendos y 8.581 miles de euros a reservas voluntarias.

L a cifra de Recursos Propios de la Sociedad, en el supuesto de aceptacion de la propuesta de

distribucion de beneficios, se incrementara con la del resultado destinado a reservas, alcanzandose
un total de 149.138 miles de euros.

Finalmente y en cumplimiento de la normativa, CAF informa que durante el afio 2005, ni ella ni sus
empresas fillaleg, han comprado o poseen acciones de la empresa.

UNZ2541194




ACTIVIDAD COMERCIAL

En el aifo 2005 se ha continuado con una intensa actividad comercial. tanto en el mercado interior como en |a

exportacion, habiendose conseguido contratos por valor de 933 millones de euros. Al final del ejercicio, la
cartera de pedidos se situaba en 2.697 millones de euros.

Esta cartera, es nuevamente la mas alta en la historia de CAF, con un peso de la componente exportadora del

27% que modera la tendencia marcada en el ultimo ejercicio en favor del mercado interior, como
consecuencia de las importantes contrataciones realizadas en el 2004.

La actividad de contratacion con RENFE se ha concretado en la formalizacién de la adjudicacion de los 45
trenes de alta velocidad a 250 Km_/h de ancho variable, mediante sendos contratos, uno de 16 trenes con la

UN de Grandes Lineas y otro de 29 trenes con la UN de Servicios Regionales, asi como la de los 30 trenes
lanzaderas que de momento se concreta en la contratacién de 13 trenes.

El Metro de Barcelona contraté 10 nuevos trenes para la linea 1, iguales a los 39 gue venimos suministrando
para [a linea b. -

Tambien se han contratado 6 unidades para el nuevo Metro de Palma de Mallorca, manteniendo asi nuestra

continuidad con este importante cliente. Por ultimo se han contratado 3 tranvias para Vélez Malaga que
contribuyen a ir afianzando la posicion de CAF en este nuevo segmento del mercado que presenta buenas

perspectivas, pues son muchas las ciudades con planes avanzados para implantar este sistema.

Las principales contrataciones del presente ejercicio han tenido lugar en el campo de la exportacién. Ademas
de los dos contratos celebrados en Argelia, para 17 trenes diesel y 14 unidades para el Metro de Argel, es de

suma importancia, la contratacién de 10 trenes de 6 coches de alta velocidad para Turquia. Este contrato. es
la primera exportacion desde Espafia de trenes de alta velocidad y reafirma la apuesta de CAF para este
segmento, con un futuro prometedor tanto en este mercado de la exportacion como en el interno.

En relacion con las actividades de mantenimiento es importante destacar el afianzamiento progresivo en este
segmento, con un aumento en la carfera respecto al ejercicio anterior, basado en los acuerdos con RENFE,
principalmente en los trenes ATPRD de alta velocidad y ancho variable por periodos de 14 afios.

En el capitulo de rodajes se registro un Importante aumento de la contrataciéon, con una incidencia
principaimente en la exportacion, destacando los contratos para Estados Unidos con las empresas de
Metronorth y General Motors.

En cuanto a perspectivas futuras, RENFE ha desarrollado el Plan Estraiégico de Infraestructuras (PEIT), vy ha
comenzado a poner en marcha las inversiones previstas en el mismo y fruto de ello y de nuestra posicion
tecnologica e industrial ha sido la adjudicacion, ya a comienzos del 2008, de 40 nuevos trenes de cercanias,
CIVIA 1l y esperamos que en proximos meses puedan concretarse nuevas contrataciones, consecuencia de
los nuevos concursos que va a convocar RENFE durante el afio 20086.
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ACTIVIDAD INDUSTRIAL

A lo largo del afio 2005 se han completado las entregas de los ultimos 9 trenes Diesel ADR y 6 trenes
lanzaderas $/104 para RENFE, de los 10 trenes para Mallorca, de las ultimas 8 unidades para el Metro de
Madrid $/2000 y de las 13 dltimas unidades diesel para Irlanda del Norte, dando por finalizadas las entregas
de vehiculos vinculados a los mencionados proyectos.

Asimismo, y durante el mismo ejercicio, se han entregado 8 unidades rehabilitadas para Pittsburgh, 9 trenes
Brava, ATPRD, de ancho variable, para RENFE, 11 trenes para el Metro de Mexico, 35 coches de pasajeros
para la Republica de Irlanda, 1.E., el primer tranvia para Vélez-Malaga, 7 trenes Diesel para la Republica de
Irlanda 2° contrato, el primer coche "S" para el Metro de Madrid 5/8000, 18 trenes para el Metro de Roma, 10

trenes para la linea 5 del Metro de Barcelona y 2 trenes para los Ferrocarrils de la Generalitat de Catalunya
FGC.

En lo que concierne a otros proyectos en distintas fases de desarrollo, cabe destacar el avanzado estado de
las fabricaciones de las primeras unidades de los trenes de cercanias, CIVIA Il para RENFE, del primer tren
nara el Metro de Bruselas y de los primeros trenes monotension serie 3.000 para el Meiro de Madrid.

En relacién a los proyectos recientemente contratados, cabe subrayar el comienzo de las actividades de
Ingenieria de las 6 unidades para el Metro de Palma de Mallorca, de los 17 trenes diesel para Argelia, de los
20 trenes suburbanos para México, de los 10 trenes para 1a linea 1 del Metro de Barcelona y de los 29 nuevos

trenes ATPRD regionales para RENFE, asi como el inicio de las actividades de puesta en vigor del contrato
de los 10 trenes de Alta Velocidad para Turquia.

| as fabricaciones mas relevantes realizadas durante el ano 2005, expresadas en vehiculos, han sido las
siguientes;

Coches (GC+FC+CC+5SC+SCEND) de pasajeros paraltanda B ..., 35
Coche “S” Metro de Madrid S 8000 ... it iie ettt e ra e va e saeranenrne e re e et oo et e anreaararn e tna e e rnerns 1
Unidad (A+B), LRV Pittsburg rehabilitadas (USA) ... e 16
Unidad (M+R) Metro de Madrid S/2000 ...........cc.oorioeieeiseeeeee e eeeeseaeene e seenenens, TR 16
Unidad Metro de Mallorca (MHM) ...t oot e e e e e e ee e e 20
Tren diesel (M1+R+M2) ADR para RENFE ... e et ee e e 27
Tren Brava (MCT + MIT + MIP + MCP), ATPRD para RENFE .....o.oooooooeeeee. /\ e oo eese et rseeeeenenen 36
Tren (M1+M2+4N+2R+PR) para el Metro de MeéxXICo ... Jei s 99
Tren Metro Ligero Sevilla + Vélez - Malaga (A+B+C+D+E)......n, J e 5

Tren diesel (DM1+MDT+MT+DM2), Republicade Irlanda ... e
Tren diesel (DM1+M+DM2) Northern Ireland Railways, NIR ...,
Tren Lanzaderas (CPM+CMIP+CMI+CMT) /104 para RENFE
Tren (2RCP+2M1+2M2) para el Metro de Roma........ccooi i

Tren (MA1+MB1+R+MB2+MA2) Metro de Barcelona 5/5000

-----------------------------------------------------------------------------------------------

BOGIES

---------------------------------------------------------------------------------

Con bastidor de acero soldado (Motor + Remolque)
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COMPONENTES

S IO A0S e e e e 3.912
Cuerpos de e (TOMAI) .. ... et 7.128
RUBAAS (TOMAI) ... e e e e e e e, 44 691
Bandajes...........co... ..o e e e e e e e e re e er e ee £ Aeh st Aee et ees s en et st rn e e e e een et ren e, 1.200
CAJAS T8 GIASA. ettt i i eee ittt e oottt ee e et e e e — e et e et e e e e et ...557
AT LE Lot Lo T S ST O U RO U T VU T U PSR R U RO OSSO R 279
SUSpensiones NeumMatiCas........oooeooice, ettt et et e e re e et ee s en s e ee e 16
BlOQUES 08 TTOIMO. ..o e et 40
ENQAaNChes SCharTeNDEIg ... ..o e e e e e e 1.137

Otras fabricaciones complementarias, han sido:

P T e 45.300 Tm.
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RECURS0OS HUMANOS Y MEDIOAMBIENTALES

La evolucion durante el ejercicio del 2005 de la plantilla, ha sido la siguiente:

Fi{os Total Media anual
31-12-04 2.529 3.531 3.503
31-12-05 2.748 3.377 3.430

Manteniendo la potenciacion de capacidades en tecnologia a traves de la red de sociedades participadas,
durante este ejercicio se ha producido un avance significativo en la estabilidad de las plantilias.

En el area de Prevencion de riesgos laborales cabe destacar, entre las aclividades llevadas a cabo en
aplicacion del Plan anual, el esfuerzo para avanzar en la integracion de la prevencion en la estructura
organizativa, a través de acciones formativas y una mayor participacion en las actuaciones en esta materia.

Se ha confirmado la certificacion del Sistema de Gestion Medioambiental, a traves de las auditonas de
Mantenimiento del Certificado 150 14001.

En el capitulo de formacién se han llevado a cabo las actividades previstas en el Plan, teniendo especial

relevancia la homologacién en tecnologias de soldadura y los cursos de disefio por ordenador CAD/CAM, asi
como actividades de seguimiento de planes de carrera en el colectivo de Titulados y Mandos.

En aplicacion de los compromisos del Protocolo de Kioto, se han verificado, a traves de auditoria, los datos de

emision de gases de efecto invernadero, siendo inferiores a los derechos de emision asignados para el
gjercicio.

2841186
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INVERSIONES ANO 2005

Las inversiones materiales llevadas a cabo en nuestras factorias durante el afio 2005 han ascendido a la cifra de

21.193 miles de Euros, continuando con el ritmo inversor de afos anteriores se han orientado principalmente al

aumento de la productividad, segurtdad en el trabajo y mejora en las condiciones medioambientales.

Las inversiones realizadas que se pueden considerar mas representativas son las siguientes:

» Instalaciones robotizadas de soldadura al arco R6 y R7

« Dotaciones para cadenas de estructuras, montaje e intercambiadores de bogies
» Construccion de una nave montaje para equipos de traccion

»  Ampliacion y renovacion de puestos de CAD/CAM

« (Continuacion de la construccion del nuevo Laboratorio y Centro de Ensayos para vehiculos ferroviarios

e Nuevo Centro de Logistica centralizado en Beasain

[ |




DESARROLLO TECNOLOGICO

La actividad tecnoldgica ha sido, un ano mas, de gran importancia para [a empresa.

Investigacion basica y tecnologia

Se ha continuado con la investigacion basica y los desarrollos de nuevos equipos que nos permitan completar
la actividad de CAF en los vehiculos y garantizar el mantenimiento de un elevado nivel de innovacion.

- En este sentido, cabe destacar nuestra participacion en proyectos europeos de investigacion como es el caso
de Euromain e Integrail.

Como fruto de algunos de los desarrolios y colaboraciones de los Gltimos afios, se ha procedido a la
fabricacion de los primeros equipos de traccién y a su ensayo en el nuevo |laboratorio. Este equipo ha sido
montado en un fren Civia para su inmediato ensayo en via y correspondiente homologacién.

El funcionamiento de las filiales tecnologicas empezando por CAF I+D esta siendo satisfactorio y se contindan

consolidando las mismas. Este es el caso de Traintic, Lander, Asirys y Dano-Rail, esta ultima de reciente
creacion con una participacion de CAF del 20 %.

En este ejercicio, se han mantenido tanto el nivel de colaboracion con diferentes Centros Tecnolégicos vy

Universidades como el apoyo recibido por las diferentes Administraciones a nuestra actividad de 1+D.
habiendose intensificado las labores de preparacién de proyectos europeos.

El nuevo laboratorio eléctrico esta ya operativo y es parte del nuevo Centro de Ensayos para el ferrocarril,
cuya construccion continua de acuerdo con los planes previstos.

Nuevos Desarrollos

Durante este ejercicio, se ha continuado trabajando en proyectos que se abordaron con anterioridad como es
el caso de:

- Trenes para servicio Intercity en la Republica de Irlanda, incluyendo pruebas en factoria y en via.
- Irenes ATPRD de alta velocidad y ancho variable con pruebas en via para su homologacion.

-  Trenes para Metro de Barcelona.

- Trenes para Metro de Seuvilla. /\

. . _ f
Y se ha continuado con los desarrollos de los proyectos iniciados, que han sido fundafmentalmente:

- Trenes para Metro de Bruselas.
- Trenes para Metro de Madrid, serie 3.000. ;
- Irenes ATPRD de alta velocidad y ancho variable para RENFE - Regionales.

Se han puesto en marcha también los correspondientes a :

- Trenes para Metro de Palma de Mallorca.

- renes para Suburbano de México.

- renes diesel para Argelia.

- renes para Metro de Argel.
- Trenes de Alta Velocidad para Turquia.

DH2S41 197
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POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

Las actividades que desarrolla el Grupo CAF estan expuestas a diversos riesgos financieros: resgo de
mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio. riesgo de interés del valor razonable y riesgo de precios),
riesgo de credito, riesgo de liquidez y riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo.

La gestion que en este aspecto se lleva a cabo en el seno del Grupo CAF se centra en la incertidumbre de los

mercados financieros y frata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre Ia rentabilidad financiera del
Grupo.

El Departamento Financiero de! Grupo identifica, evalua y cubre los riesgos financieros estableciendo politicas
escritas para la gestion del riesgo global, asi como para areas concretas como rnesgo de tipo de cambio,

riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, empleo de derivados y no derivados e inversion del excedente de
iquidez.

a) Riesgo de mercado -

Las diversas sociedades del Grupo CAF operan en el ambito internacional Y, por tanto, estan expuestas a
rnesgos de tipo de cambio por operaciones con divisas, (especialmente el dolar y el euro). El riesgo de tipo de

camblo surge de transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en
operaciones en el extranjero. -

Para controlar el riesgo de tipo de cambio que surge en transacciones comerciales futuras, activos y pasivos
reconocidos, las sociedades del Grupo usan contratos a plazo. El nesgo de tipo de cambio surge cuando las

transacciones comerciales futuras, los activos y los pasivos reconocidos estan denominados en una moneda
que no es la moneda funcional del Grupo (euro).

Es practica habitual en el Grupo el cubrir integramente el riesgo de mercado en sus contratos articulados en
divisas diferentes a la moneda funcional del Grupo. El objetivo de dichas coberturas es tratar de eludir e
impacto de las variaciones en las divisas en los diferentes contratos firmados, de forma que los resultados del
Grupo sean fiel reflejo de su actividad industrial y de servicio. |

b) Riesgo de crédito -

La mayoria de las cuentas a cobrar y de los trabajos en curso que se poseen, corresponden a varios clientes

situados en varios paises. En la mayoria de los casos, los contratos inciuyen pagos a medida que se avanza
en el desarrollo del proyecto.

Es practica habitual que la sociedad asegure el riesgo de resolucién o impago de los contratos en los paises
fuera del Area OCDE mediante adquisicién de pélizas de seguro a la exportaciéon de acuerdo con las normas
del Consenso OCDE para este tipo de instrumentos.

Adicionaimente a todo lo anterior,” el Grupo cuenta con el compromiso en firme de ciertas entidades

financieras para la compra, sin recurso, de las cuentas a cobrar. En estos acuerdos, el Grupo paga una

remuneracion al banco por la asuncidon del riesgo de crédito asi como un interés Yy un margen por la
financiacion.

c) Riesgo de liquidez-

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente efectivo y valores
negociables asi como disponibilidades de financiacién para hacer frente, de forma puntual a todos sus
COMPIromisos.

El riesgo de liquidez se gestiona en el Grupo CAF mediante:

" Labusqueda del mayor nivel posible de autofinanciacion de cada uno de los contratos

* El'mantenimiento de capacidad de financiacién no dispuesta
d) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable-

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge del uso de los recursos ajenos.

1510
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Es politica general del Grupo CAF el acudir exclusivamente de forma puntual a endeudamiento de terceros a

traves de recursos 2jenos a corto plazo y referenciados a indices variables de mercado, normalmente Euribor,
con {0 que se mitiga sustancialmente este riesgo de tipo de interés.
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PERSPECTIVAS

Las perspectivas mas inmediatas pueden sintetizarse en las sigulentes actuaciones:

- Incremento progresivo de la capacidad productiva para hacer frente al incremento de cartera de pedidos.

- Fortalecimiento de la empresa en las areas industrial, tecnoldgica y organizativa via inversiones en
activos fijos.

- Desarrollo de nuevos productos e implantacién de sistemas avanzados de gestion integral de proyectos.
- Mantenimiento de la presencia de CAF en los mercados internacionales de material ferroviario.

- Desarrollo del potencial de la empresa en negocios de los servicios aplicados al campo ferroviario.
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HECHOS POSTERIORES

El 10 de enero de 2006 RENFE adjudico a CAF 40 unidades de trenes de cercanias por un importe de
aproximadamente 200 millones de euros.

A28 de febrero de 2006, existia una cartera de pedidos contratada en firme de 2.730.850 miles de euros.

No hay otros hechos significativos posteriores al cierre del ejerciclo.
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CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE FERROCARRILES, S.A.

CUENTAS ANUALES
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
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strucciones y Auxiliar de Ferrocarriles, S.A.

Memoria correspondiente al Ejercicio Anual terminado
el 31 de diciembre de 2005

1. Actividad de la Sociedad

La Socledad fue constituida, con caracter indefinido, en San Sebastian (Gipuzkoa).

El objeto social se encuentra descrito en el articulo 2° de los Estatutos Sociales.

La actividad principal actual de la Sociedad (en adelante CAF) es la fabricacion de material ferroviario.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2005 adjuntas han sido obtenidas a partir de los registros
contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de ios resultados de sus operaciones y
de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio por la Sociedad. Dichas cuentas anuales, gque
han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacion de la Junta
General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Las cuentas anuales del ejercicio 2004 formuladas por los Administradores fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas de 4 de junio de 2005 (Nota 11).

b) Principios contables

L.os principios contables y normas de contabilidad utilizados en la preparacion de las cuentas anuales
adjuntas son los establecidos por el Plan General de Contabilidad.

c) Comparacion de la informacion

Al 31 de diciembre de 2005, la Sociedad, tras un analisis individualizado, régiﬁtra los saldos a cobrar de

los diferentes contratos netos de las partidas de existencias de los mismos en aquellos casos en los que
éstas ultimas muestran un saldo negativo. De haber seguido este mismo criterio en ejercicios anteriores

en el balance de situacién, al 31 de diciembre de 2004 se reducirian e incrementarian “Clienges por ventas
y prestacion de servicios” y "Existencias’, respectivamente, en 123.756 miles de euros.

d) Grupo consolidable y principios de consolidacién

Segun se indica en la Nota 7, la Sociedad participa en el capital de otras sociedades (ho cotizadas), con
paricipaciones iguales o supertores al 20%.

Las inmovilizaciones financieras por participaciones en empresas del grupo y Asociadas cuyo valor neto
contable registrado al 31 de diciembre de 2005 asciende a 31.356 miles de eurds (Nola 7), se presentan
de acuerdo con la normativa mercantil vigente. En consecuencia, las cuentas anuale AF no reflejan

las variaciones financiero-patrimoniales que resultan de aplicar criterios de ”” ,_ a dichas
participaciones ni a las operaciones realizadas por ellas. Estas variaciones si £ P s uentas
anuales consolidadas del Grupo CAF del ejercicio 2005. -

Las principales magnitudes de las cuentas consolidadas de CAF del ejercicio 2 @eﬁuerm
con lo establecido en la Disposicion Final Undécima de la Ley 62/2003, de 30 § 5 “ w2 @5Ado las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera aprobadas por los Regld e s e {ﬁ\ Zomision
Europea, son las siguientes: ! -\ "

1

\
\

\V.




3. Distribucion de Resultados

4

b)

o Milcs de Euros
Total Activo -  640.589
Patrimonio Neto 192.615
- De 1a Sociedad dorminante 189.957
- D¢ los acclonistas minoritarios I 2,658
Importe neto de la Cifra de Negocios 680.798
Resultado del ejercicio 18.180
- De la Sociedad dominante 18.143
- De los accionistas minoritarios 37

La distribucion del beneficio del ejercicio propuesta por los Administradores es la siguiente:

| Distribucion Euros

A Reservas Voluntarias | 8.580.795

A Dividendos 5.484.920 |
Total - . 14.065.715

. __Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en 1a elaboracion de sus cuentas anuales
al 31 de diciembre de 2005, de acuerdo con la legislacion vigente, han sido las siguientes:

Inmovilizaciones inmateriales

Las aplicaciones informaticas y los proyectos de investigacion y desarrollo sobre los que no existen dudas
de su exito técnico y comercial se valoran a su coste de adquisicidén (o al coste acumulado de fabricacion
aplicado de acuerdo con las normas de valoracion de las existencias - Nota 4.d, segun corresponda). Las
aplicaciones informaticas se amortizan linealmente en un plazo de cinco anos desde su adquisicion (Nota
5). Los proyectos de |+D se amortizan linealmente en 5 anos desde su adquisicion o finalizacion, o bien
se recuperan como mayor coste de los contratos obtenidos en dicho plazo relacionados con el desarrollo,
en cuyo caso se traspasan a existencias (Nota 5).

Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado matenal se valora al precio de adquisicion, actualizado de acuerdo con diversas
disposiciones legales, entre las que se encueniran la Norma foral 11/1996, de 5 de diciembre y Ia
Norma Foral 13/1991, de 13 de diciembre (Notas by 11.e).

Los costes de ampliacion, modemizacion 0 mejoras que representan un aumento de la productividad,

capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida utll de los bienes, se capitalizan como mayor coste de
los correspondientes bienes.

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado se registran al coste acumulado de
fabricacion, aplicado de acuerdo con las normas de valoracion de las existencias (Nota 4.d).

La amortizacion de los elementos de inmovilizado matenal se efectia siguiendo el método lineal,
mediante la aplicacién de los porcentajes resultantes de los siguientes afos de vida util estimada:
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ANos de Vida
Util Estimada

Construcciones | 25—50
| Instalaciones técnicas y maquinaria 6— 10

Otras nstalaciones, utillaje y mobihario 3 —10

Otro mmovilizado 10

¢) Inmovilizaciones financieras e Inversiones financieras temporales

l.as inmovilizaciones financieras (Nota 7) estan valoradas a su coste de adquisicidon, o a su valor de
recuperacion o de mercado (entendido como el valor tedrico contable al 31 de diciembre de 2005, segin
corresponda) si estos ultimos fuesen inferiores, en cuyo caso se crea la correspondiente provision con
cargo a “Variacion de las provisiones de inmovilizado financiero”.

l.as cuentas a cobrar a largo plazo se valoran por el importe efectivamente concedido. Al 31 de diciembre
de 2005 no existen cuentas a cobrar a largo plazo sin interés explicito por importe significativo.

Las inversiones financieras temporales (Nota 10) se valoran a su coste de adquisicion, o valor de
recuperacion, si este ultimo fuese menor. Los ingresos financieros correspondientes se registran en el
epigrafe “Otros intereses e ingresos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

d) Valoracion de existencias

lL.as existencias de materias primas y otros aprovisionamientos y de productos comerciales se valoran a
su precio medio de adquisicion, o a precio de mercado, si éste fuera menor.

Los productos en curso, terminados y semiterminados, se presentan netos de los costes ya liquidados, de
acuerdo con el procedimiento descrito en la Nota 4.e y se valoran en funcion de los siguientes criterios:

1. Materiales y gastos imputados a cada obra, a su precio medio de adquisicion o coste de produccion.

2. (Gastos de transformacion, en funcion de tasas horarias estandar de absorcion de los costes de mano

de obra y los gastos directos e indirectos de fabricacion que no difieren significativamente de las tasas
horarias reales.

e) Reconocimiento de ingresos y resultados parciales en contratos

La Sociedad sigue en general el criterio de registrar los ingresos y resultados correspondientes a gada
contrato en funcion del grado de avance estimado de los mismaos, obtenido en funcién del porcentajé que

representa el numero de horas imputadas al contrato sobre el total de horas presupuestadag. Las
perdidas que pudieran producirse en los proyectos contratados se registran, por su totalidad, en el
momento en que dichas perdidas se conocen 0 se pueden estimar.

Una vez determinado el resultado previsto en cada contrato, la Sociedad aplica Ic:::-; tiguientals indices
correctores para determinar los resultados y 10s ingresos: |

- Con un grado de avance entre el 0 y 10%, no se registra beneficio e ingreso algunp.

- A partir del 10% de grado de avance, se registra un porcentaje de beneficio e mgr
grado de avance. |

iIndica en los parrafos antenores) y del grado de avance, se dan de baja las existencia:ﬁ por &
los costes liquidados con ¢argo a la correspondiente cuenta de péerdidas y ganancias y gabono al el igrafe

"Productos y trabajos en curso cuyos costes liquidados no exceden al coste incurmrido™ que se ragistra
deduciendo el capitulo "Existencias” del activo del balance de sttuacion (Nota 8).

Gh2841202



Por otro lado, para las ventas de productos, basicamente piecerio, se registran en el momento en el que
los bienes son trasmitidos y se traspasan la titulandad

f) Anticipos de clientes y produccion ejecutada

g)

h)

J)

k)

La diferencia entre los ingresos reconocidos por cada obra segun Nota 4.e y el importe facturado por la
misma se registra de la siguiente forma:

- 8l es positiva, como "Produccion ejecutada pendiehte de facturar’ dentro de "Clientes por ventas y
prestaciones de servicios (Nota 9)°.

- 8l es negativa, como “Anticipos recibidos por pedidos”.

Deudores

Las cuentas a cobrar tiguran en el balance de situacion adjunto por su valor nominai. Por otra parte, la
sociedad da de baja los saldos de clientes por el importe de las cesiones de crédito siempre que la

socledad haya transferido sustancialmente todos los riesgos y derechos inherentes a la propiedad de
dichos créditos (factoring sin recurso) .-

La Sociedad dota provision para insolvencias en cobertura de las deudas en situacion irregular por pago
atrasado, suspension de pagos, insolvencia u ofras causas, tras un estudio individualizado sobre la

cobrabilidad de las mismas. Durante 2005 la Sociedad no ha dotado impories adicionales por este
conceplo.

Transacciones y otros compromisos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en divisa (Notas 9 y 10), salvo la conversion de los estados financieros de las
Sociedades participadas extranjeras que se han convertido segin el “Método de tipo de cambio de cierre”
(Nota 7), se valoran, en general, a los tipos de cambio en vigor a la fecha en que se realizo la transaccién
0 al tipo de cambio asegurado, salvo los saldos no asighados a contratos de seqguros de cambio en

moneda extranjera de la tesoreria, que se han valorado al tipo de cambio vigente al 31 de diciembre de
2005,

Subvenciones

1. Las subvenciones de capital no reintegrables se registran en “ingresos a distribuir en varios

ejercicios” en el momento de su concesion definitiva, por el importe concedido, y se abonan a

resultados basicamente en proporcion a [a amortizacion del ejercicio de 10s activos subvencionados
por [as mismas.

2. Las subvenciones a la explotacion se abonan a resultados en el momento de su concesiéon. La
Sociedad ha registrado, adicionalmente a lo recogido en Nota 12, ingresos en el ejercicio 2005 por
importe de 457 miles de euros, que se encuentran registrados en “Otfros ingresos de explotacion-
oubvenciones a la explotacion”.

Acreedores a largo plazo

Los saldos de este capitulo del balance de situacion adjunto corresponden a aquellos importes con

vencimiento a partir de la fecha del balance posterior a 12 meses, que se registran por su valor de
reembolso.

Jubilaciones anticipadas e indemnizaciones por cese

Al 31 de diciembre de 2005, el epigrafe "Provisiones para otras operaciones de tfrafico” del balance de
situacion adjunto incluye un importe, aproximado, de 6.767 miles de euros que se corresponden con el
valor actual estimado por los Administradores de los pagos futuros sin contraprestacion laboral a realizar
a los trabajadores que en diciembre de 2005 tenian suscritos contratos de relevo. Dicha provision ha sido
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isiifda durante el ejercicio 2005 con abono al epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas Y
wicias de 2005 adjunta (Notas 15y 17).

G My
..._f-.‘f .o _ _\H
CTOTARIALLR:

) Provisiones por compromisos por pensiones

Las obligaciones legales y contractuales de la empresa con parte de su personal por jubilaciones Y
fallectimientos se dotan mediante el pago de una prima, por una aportacién definida, a fondos externos
depositados en companias de seguros independientes. El importe aportado en 2005 y 2004 ha ascendido
a 1.396 miles y 1.377 miles de euros, respectivamente, con cargo al epigrafe "Gastos de Personal” de Ia

cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. Asimismo la Sociedad, de acuerdo con el convenio colectivo
aplicable aporta adicionalmente un 1,75% del salario base.

m) Provisiones para operaciones de trafico

En este epigrafe del balance de situacion adjunto se recogen las provisiones que la Sociedad constituye
para cubrir principalmente los gastos de garantia y servicio de asistencia contractuales (Nota 15) y otros
aspectos derivados de su actividad (royalties, penalidades, etc.) asi como provisiones por jubilacién
parcial (Notas 4.k y 15). La Sociedad ha registrado en “Variacion de las provisiones de trafico” 6.964 miles
de euros correspondientes a la diferencia negativa entre las provisiones por estos conceptos necesarias
al cierre del ejercicio y las registradas al cierre del ejercicio anterior. Los gastos incurridos en 2005 (8.973

miles de euros, aproximadamente), se han registrado en “Consumos de materias y otras materias
consumibles” y “Gastos de Personal”.

n) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio, que iIncluye los impuestos soportados en el
extranjero, se calcula en funcién del resultado econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido,
segun corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éstas como las

producidas entre la base imponible y el resultado contable antes de impuestos que no revierten en
periodos subsiguientes.

De acuerdo con la normativa en vigor, son objeto de reqgistro contable los créditos fiscales
correspondientes a bonificaciones y deducciones pendientes de aplicacion siempre que sea previsible el
cumplimiento de las condiciones establecidas por la norma fiscal. Al 31 de diciembre de 2005, la Sociedad
tiene activados por este hecho 6.000 miles de euros, tras la estimacién del Impuesto sobre Sociedades
del ejercicio 2005 (Nota 14) y tras registrar 4.411 miles de euros con abono a “Ajustes positivos en |a
Imposicion sobre beneficios™ de la cuenta de pérdidas y ganancias. Adicionalmente, y teniendo en cuenta
la incertidumbre inherente a la recuperacion de los activos de esta naturaleza, la Sociedad, de acuerdo
con un criterio de prudencia, basado en una evaluacién de la cartera de pedidos mantiene una provision
ya constituida en ejercicios anteriores por importe de 3,5 millones de euros (Nota 15).

Por otra parte, del importe activado, 4.685 miles de euros se encuentran registrados en “Derechos por
deducciones y bonificaciones pendientes de aplicacion a largo plazo - Inmovilizaciones finangleras” (Notas
7'y 14) y el resto en “Derechos por deducciones y bonificaciones pendientes de aplicacion A corto plazo -
Hacienda Publica deudora” del balance de situacion al 31 de diciembre de 2005 adjunto (Nota 14).

n) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cughdo se produce la
cormiente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que
se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las péidigdag
contabilizan tan pronto son conocidos. -

ekl oAy g i —y

0) Provisiones para Riesgos y Gastos

La Sociedad dota provisiones por el importe estimado necesario para hacer gl :iu_l‘*n- a

responsabilidades probables o ciertas, procedentes de contingencias, litigios en curso y  obligaciones de

URZ541203
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naturaleza indeterminada. Durante 2005, ha realizado pagos por importe de 559 miles de euros, y ha
dotado 479 miles de euros con cargo a “Gastos de personal — Otros gastos” (Notas 17y 21).

p) Aspectos medioambientales

| a Sociedad sigue el criterio de registrar las inversiones medioambientales a su coste de adquisicion o de

produccién, neto de su amortizacion acumulada, clasificandolas en el epigrafe correspondiente del
inmovilizado material en funcion de su naturaleza (Notas 6 y 16.d).

Los gastos incurridos por requerimiento de la legislacion medioambiental aplicable son clasificados por

naturaleza dentro del epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunia
(Nota 16.¢).

En el ejercicio 2004 se aprobd el Real Decreto 1866/2004, por el que se regula el Plan Nacional de
Derechos de Emision de CO; para el periodo 2005-2007. De acuerdo con esta normativa, la Sociedad
debera disponer de derechos por las emisiones de CO», que recibe a partir det 1 de enero de 2005. £
Real Decreto 60/2005 ha aprobado la asignacién gratuita de derechos de emision individualizada para
cada instalacion para el periodo 2005-2007 habiendo correspondido a la Sociedad derechos para emitir
67.464 toneladas de CQ, en dicho periodo. En caso de realizar emisiones por encima del volumen de
derechos asignados, sera necesaria la adquisicion de derechos de emision en el mercado.

A partir del afio 2005 las sociedades europeas que realizan emisiones de CO2, en su actividad deben

entregar en los primeros meses del ejercicio siguiente derechos de emision de CO- equivalentes a las
emisiones realizadas durante el gjercicio.

Durante el ejercicio 2005 la Sociedad ha realizado emisiones en un importe practicamente igual al de

derechos asignados para dicho ejercicio por lo que no se ha registrado importe alguno al cierre del
ejercicio. |

q) Seguros de tipo de cambio

La Sociedad utiliza estos instrumentos en operaciones de cobertura tanto de las obras contratadas como
en ciertas inversiones en sociedades participadas.

Estas operaciones tienen por objeto y por efecto eliminar o reducir significativamente los riesgos de
cambio existentes en posiciones patrimoniales o en otras operaciones, y dado que se cumplen [as
condiciones necesarias, se consideran como de cobertura. Los beneficios o quebrantos generados en
estas operaciones de cobertura se periodifican de forma simétrica a los ingresos o costes dei elemento
cubierto. como rectificacion del coste de adquisicion de la inversién o de las existencias (Notas 7.ay 8).

5. Inmovilizaciones inmateriales

El movimiento habido en 2005 en este epigrafe ha sido el siguiente:

| Entradas o “_Traépams a 3
Sﬂld(} Inicial thﬂCiDHES avistenclas Sﬂ.ldﬂ 1"‘1“3.]
(Nota 21) (Notas 8 y 21)

P p— o TP e Y

(oste:
Gastos de investigacion y desarrollo (Nota 12) 20.577.151 3.757.218 (1.176.563) 23.157.806
Aplicaciones informaticas 8.967.782 100.365 - 9.068.147
Total Coste ' . 20.544.933 | 3.857.583| (1.176.563) 32.225.953
Amortizacion Acumulada:
Gastos de investigacion y desarrollo 8.610.536 | 3.161.377 - 11.771.913
Aplicaciones informaticas 6.967.1771 1.041.116 - 8.008.293
Total Amortizacion Acumulada o 15577.713| 4.202493| = - 19.780.206 |
lnmovilizaciones Inmateriales, neto [ 13.967.220]  (344.910) | (1.176.563) | 12.445.747




% rdo con lo descrito en la Nota 4. a, la Sociedad ha procedido a traspasar 1.177 miles de euros de

B. Inmovilizaciones materiales

v | e@.}l witos de Investigacion y Desarrollo activados por un proyecto a un contrato obtenido que incorpora la
“Minnise ologia desarrollada (Nota 8).

= rrjovimi'e'ntn habido durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2005 en las diferentes cuentas
del Inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

T TEET T il il kel

Coste:
Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras nstalaclones, utillaje y
Mobiliario
Otro mmovilizado
Total coste

Amortizacion acumulada:
Construcciones
Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones, utillaje v
Mobiliario
| Otro inmovilizado

| Total amnrtizacidn acumulada

lnmnwluacmnes materiales, natu

e _ Euros . ]
Entradas o Salidas, bajas o |
dotaciones reducclones

Saldo Inicial (Nota21) | Traspasos | (Nota2l) Saldo Final |
83.339.940| 10.970.105 | (1.476.300) { (87.696) 02.746.049
137.240.080 8.420.894 1.476.300 (9.138.828) 137.998.446
0.340.210 710.066 - (102.628) 9.947.648
15.125.840] 1.092.581 | - | (2.739.512) 11&1&909'
245.046.070| 21.193.646 | -~ I (12.068.664) 254.171.052 |
44.379.738| 1.843.554 - (7.005) 46.216.287
99.097.595| 7.203.994 - (0.001.155) 97.300.434
6.116.484 563.263 - (250.979) 6.428.768
10.913.248| 1.459.583 - (2.74°7.565) Q.625.266
160.507.065| 11.070.394 - (12.006.704) | _1 59. 570.755
84.539.005| 10.123.252 . (61.960) 04.600.297

Durante el ejercicio 2005 la Sociedad ha realizado inversiones en sus plantas con el objetivo de aumentar

su capacidad productiva.

La Sﬂcieda_d ha realizado durante el ejercicio 2005 un estudio exhaustivo de su inmovilizado habiendo
dado de baja elementos totalmente amonrtizados y fuera de uso por importe de 12.282 miles de euros.

El efecto de las actualizaciones del inmovilizado segin la Norma Foral 11/1996 y el Decreto Foral 13/1991
en las dotaciones anuales a la amortizacion registrados en los ejercicios 2005 y anteriores es de 309
miles y 3.500 miles de euros, respectiva y aproximadamente.

Al 31 de diciembre de 2005, la Sociedad tenia compromisos firmes de compras de inversion/ por importe
de 10.006 miles de euros, aproximadamente.

La $Dcieq;d sigue el criterio de contratar pélizas de seguros para cubrir adecuadamente sus elementos
de inmovilizado. Al 31 de diciembre de 2005 las polizas de seguro cubrian el valor neto contable del

iInmaovilizado a dicha fecha.

I

El coste bruto de los activos totalmente amortizados y en uso, al 31 de diciembge de 205 ascendia a
111.674 miles de euros, aproximadamente.

UNLS841204
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7. Inmovilizaciones financieras

a) Movimiento de la cuenta

A B

El movimiento habido durante el ejercicio 2005 en las diferentes cuentas del epigrafe “Inmovilizaciones

financieras”, ha sido el siguiente:

iAdmmiﬂh"aciones Piiblicas-

Inversiones Financieras:
Participaciones 1guales o superiores al 50%
Participaciones inferiores al 50% |
Otros créditos

Impuestos anticipados (Nota 14)

Derechos por deducciones y

bonificaciones pendientes de aplicacion

a largo plazo (Notas 4.ny 14)
Provisiones

,,,,, . ] (2.932.799) | (5.185.860) |
Total Inmovilizaciones Financieras_ 32.466.803 22.128.067

El detalle y movimiento durante el ejercicio 2005 de las provisiones constituidas han sido:

- _ Euros
I Entradas o Salidas, bajas o | lraspasosy
Dotaciones netas | reducciones | cancelaciones
| Saldo Inicial (Nota2l) | (NotaZ2l) (Nota 21) | Saldo Final
_ | | | ... ]
| | |
24.098.820 | 4 444 528 (511.422) 3.590.684 | 31.622.610 |
1.286.851 1.800.000 - | - | 3.086.851
3.673.966 |  14.603.958 (1.222.816) | (806.514) | 16.248.594 |
29.059.637 20.848.486 | (1.734.238) 2.784.170 } 50.958.055
!
1.110.965 2.053.951 I (285.660) - 2.879.256 |
5.229.000 4.411.490 (4411490) | (544.000) | 4.685.000 |
- 3.103.349 (3.367.840) | (8.383.150)
1.127.670) | 50.139.161

(1)

Saldo Dotaciones _Rm:ﬁperaciones Traspasos/ Saldo Final
i Inicial (Nota 21) | (Nota 21) Cancelaciones !
CAF Brasil (1.023.541) - 1.023.541 - -
CAF USA (1) (933.426) - 1.061.529 (128.103) -
Plan Participaciones (2) | (931.302) | (4.743.000) 422.345 222.844 (5.029.113)
()tras participacioncs (44.530) | (442.860) - 395.934 (3.462.581) (3.354.037)
o (2.932.799) | (5.185.860) |  3.103.349 (3.367.340) (8.383.150)

Corresponde al efecto de la cobertura de los fondos propios de ia filial al 31 de diciembre de 2005 (Nota 4.q) .La

Sociedad ha procedido a ampliar esta cobertura mediante un nuevo seguro de cambio con vencimiento el 31 de

diciembre de 2006.

(2) La dotacion del ejercicio ha sido realizada con cargo al epigrafe de “Gastos extraordinarios” de la cuenta de

perdidas y ganancias adjunta,

b) Datos basicos de las sociedades participadas

A continuacion y de acuerdo con el Plan General de Contabilidad se incluye la informacion relevante
relacionada con las empresas participadas por la Sociedad en mas de un 20% del capital.
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Los datos basicos y valores segun libros de las sociedades participadas se han obtenido de los

ultimos estados financieros disponibles y/o cuentas anuales del ejercicio 2005, que en general han
sido auditadas y/o revisadas.

Adicionaimente, la Sociedad participa en un 5% y un 15% en las sociedades “Alquiler de trenes A.|.E."
y “Arrendadora de Equipamientos Ferroviarios,S A", respectivamente. Al 31 de diciembre de 2005, se
encuentra pendiente de desembolso 1.065 miles de euros (Nota 21) comrespondientes a la
participacion pendiente de desembolso de la Sociedad en “Arrendadora de Equipamientos
Ferroviarios, S.A.7

Con fecha 18 de mayo de 2005 se ha constituido la sociedad Construcciones Ferroviarias-CAF
Santana, S.A. con un capital social de 2.000 miles de euros compuesto de 2.000.000 acciones
nominativas de un euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas por la
Sociedad en un 67% y por un tercero ajeno al Grupo en el 33% restante.

CAF, 5.A. con fecha 1 de junio de 2005 ha constituido la sociedad CAF Ralia, S.R.L., con un capital
social de 100 miles de euros totalmente suscrito y desembolsado al 100% por CAF, S.A.

La Sociedad “Ferrocarriles Suburbanos, S.A. de C.V.” ha sido constituida el 24 de agosto de 2005 con
un capital social de 50.000 pesos mexicanos compuesto de 50 acciones de 1.000 pesos mexicanos

cada una suscritas al 70% por CAF y el 30% restante por Inversiones en Concesiones Ferroviarias,
S.A.

Tras sucesivas operaciones societarias, al 31 de diciembre de 2005 la sociedad Constructora del
Ferrocarril Suburbano, S.L. presenta un capital social de 1.000 miles de euros compuesto por
1.000.000 participaciones de un euro de valor nominal cada una, integramente suscritas vy

desembolsadas por CAF, S.A. al 70% y por Inversiones en Concesiones Ferroviarias, S.A. en el 30%
restante.

Con fecha 2 de noviembre de 2005, la Sociedad ha constituido Construcciones Ferroviarias de Madrid,

S.A. con un capital social de 2.000 miles de euros compuesto por 2.000.000 participaciones de un
euro cada una integramente suscrito y desembolsado por CAF, S.A.

Durante el ejercicio 2005 la Sociedad ha adquirido y registrado en este epigrafe por importe de 14.273
miles de euros, un nuevo activo instrumentado en una serie de “Derechos” que configuran un Plan de
Participacion en acciones de CAF. Estos "Derechos” se han adquirido a Cartera Social. S.A. (Nota 156),
sociedad en la que participan trabajadores de CAF representados fiduciariamente por 8 trabajadores o
antiguos trabajadores de la Sociedad y cuyo objeto social es el de favorecer el acceso de los
trabajadores con contrato fijo, al capital social de CAF. Cartera Social, S,A, es la unica propietaria de
dichas acciones, gozando plenamente de todos los derechos politicos y econémicos que les
corresponden. Por tanto, CAF no tiene derechos ni obligaciones o riesgos sobre los beneficios y
perdidas economicas que se pudieran producir en Cartera Social, SA.. La Sociedad tiene el
compromiso de vender, y los trabajadores el compromiso de adquirir dichos “Derechos” en 84
vencimientos mensuales similares. l.as acciones mencionadas seran propiedad de Cartera Social,
5.A. hasta el ejercicio del “Derecho”, el cual no puede efectuarse con anterioridad al cese de la
relacion laboral. Durante ese periodo Cartera Social, S.A. financiara la propiedad/de las acciones
basicamente con el importe pagado por CAF por la compra de los derechos menciopados.

Dado que la Sociedad compro los “Derechos” antes citados a un precio que, netp de bonificaciones
por venta a sus {rabajadores y por la aportacion de Cartera Social (20%), es slperior al precio de
venta a los mismos, este Plan producird una pérdida que se incurrird durante el periodo de 7 afios
mencionado. Sin embargo, CAF tiene la opcién de rescindir unilateralmente esfe compromiso tanto
con Cartera Soctal, 5.A. como con sus trabajadores, en cuyo caso CAF ferkira defecho a la devolucion
proporcional del importe de "Derechos” adquiridos por ella y no vendidos a %us trabajadores, al mismo
coste original y en consecuencia sin coste adicional alguno para ella; Durante pl ejercicio 2005 los

Administradores de CAF se han comprometido a no rescindir unilateralmente ‘el compromiso adquirido
durante los prdximos 5 afios.
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Como consecuencia de este compromiso y, al 31 de diciembre de 2005, para adecuar el coste de los
derechos adquiridos a su valor neto de recuperacion, la Sociedad ha registrado una provision de 4.743
miles de euros con cargo al epigrafe “Otros gastos de explotacién” de la cuenta de péerdidas y
ganancias adjunta. Al 31 de diciembre de 2005 la parte de este activo que se preve va a ser vendido
antes del plazo de un afio, junto con su correspondiente provisién, han sido registrados en el epigrafe
“Inversiones Financieras Temporales” del balance de situacion a dicha fecha adjunta (Nota 14).
Durante el ejercicio 2005 se han vendido derechos cuyo valor de coste y provision ascendian a 1.223
miles y 422 miles de euros aproximada y respectivamente (Nota 14).

¢) Transacciones con sociedades participadas

o Euros -
| Servicios Servicios
(Gastos | Prestados o | Recibidos o | Dividendos

i Sociedad Financieros |  Ventas Compras | Recibidos
Sab Ibérica, S.A. - 81.678 3.749.446 163 406
CAF USA, Inc. - - - -
CAF México, S.A. de C.V. - 843.415 - -
CAF Brasil Ind. C., 5.A. - 69.261 - -
CAF Argentina, S.A. - 1.164.337 - -
CAF Irlanda, Ltda. - 1.010.282 - ,
CAF Itaha, S.R.L. - - 296.384 -
CAF Santana, S.A. ' - - 250.000 -
Subgrupo Sermanter - - | 2.381.366 -
Inversiones en Concesiones

Ferroviarias, S.A. 33.996 - - -
Subgiupo CAF 1+D - | 1.530.071 6.373.481 | -

Como resultado de estas operaciones, de las efectuadas en afos anteriores y de los anticipos

concedidos, los saldos que la Sociedad mantenia con las sociedades participadas al 31 de diciembre
de 2005, eran los siguientes (Nota 4.c):

- Buros ..
Cuentas a Cuentas a
o Sociedad |  Cobrar Pagar
Sab Ibérica, S.A. 3.433 583.742
CAF México, S.A. de C.V, 5.789.672 73.991
CAPF Irlanda, Ltda. 62.001 -
CAF USA Inc. (1) 8.606.518 -
Inversiones en Concesiones Ferroviarias. S.A. (3) 874.986 -
CAYT Argentma, S5.A. 106.329 -
CAF Brasil Ind. C., S.A. 55.692 -
Subgrupo Sermanier 102.188 419.153
Subgrupo CAF I+D 768.589 (2) 2.163.030
Alquiler de trenes. A.LLE. - -
Constructora de IFerrocarril Suburbano. S.L. 0.970 -
CAFYF Ttalia, S.R.IL. 56.968 265.895
Fetrocarriles Suburbanos, S.A. de C.V. 217.473 -
CAF Santana. S.A. - - 40.000
—— 16.653.819 |  3.545.811
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(1) Corresponde a la facturacion realizada por CAF al cliente final que obedece a los costes

incurridos por CAF USA y que de acuerdo con el contrato del proyecto seran facturados por
CAF USA en 2006.

(2) Incluye 368.772 euros registrados en el epigrafe de “Existencias-Anticipos a proveedores”
(Nota 8).

(3) Prestamo con vencimiento diciembre de 2006 que ha sido renovado por 1 afio. Las
relaciones entre ambas sociedades se regulan por contratos.

Adicionalmente, CAF tiene registrada en “Deudores” una cuenta a cobrar a la sociedad Cartera Social
por 1.345 miles de euros (Nota 11).

Estas cuentas por cobrar y pagar no devengan tipo de interés alguno.
8. Existencias

La composicion de las existencias al 31 de diciembre de 2005 es la siquiente:

'Euros
| L B 311205 |
Maternas primas y otros aprovisionamientos (Nota 16.b) 48.749.652
Productos en curso, terminados y semiterminados 526.590.289
Productos y trabajos en curso cuyos costes liquidados I
no exceden el coste incurrido (Nota 4.e) (538.660.766) |
Anticipos a proveedores (Nota 7) 21.663.458
58.342.633 |

lL.os “productos y trabajos en curso cuyos costes liquidados no exceden el coste incurrido”
corresponden a la liquidacion de costes en funcion del grado de avance efectivo realizado (Notas 4.e

y 9).

Al 31 de diciembre de 2005, la Sociedad tenia compromisos firmes de compra de materias primas por
importe de 708.220 miles de euros, aproximadamente (Nota 20).

9. _Clientes por ventas y prestaciones de servicios

Al 31 de diciembre de 2005, la composicion de los saldos a cobrar a todos Itjs clientes era mm? sigue:
!

I__ Luros
S—,

Chentes en monedas del entorno euro | 220.986.239
Chentes en moneda extranjera (Nota 4.h) 92.459.852

Estos saldos a cobrar se han generado como consecuencia del reconocimiento del grado d& avance
segun lo descrito en la Nota 4.e. Parte de dichos saldos (un 35% aproximadamente) se entuentran
facturados a clientes siendo los principales en el entorno euro. Al 31 de diciembre de 2005 lok saldos
principales eran con Renfe y a || Comune Di Roma por 22.375 miles y 26.311 miles de\ euros,
respectivamente. Entre las cuentas a cobrar en moneda extranjera, se incluyen, principalnente,
cuentas a cobrar por las obras de Société Nationale des Tranports Ferroviaires de Ardelia v

Sacramento Regional Transit por el equivalente a 15.316 miles y 2.725 miles de euros.
raspectivamente.
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10. Inversiones financieras temporales

Al 31 de diciembre de 2005 el detalle de este epigrafe es el siguiente:

L Euros
Imposiciones bancarias a plazo 24.079.617

Derechos del Plan de Participacion (Nota 7) 1.510.384

Provision (Nota 7) (478.464)
- 25.111.537

Los Ingresos procedentes de imposiciones a plazo fijo, rentabilizacion de puntas de tesoreria vy
depositos bancarios ascienden a 36 miles de euros y se registran en la cuenta “Otros intereses e

ingresos asimilados”, ascendiendo el importe restante a beneficios por diferencias positivas de
cambio.

14
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c)

d}

Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2005, el capital social de la Sociedad estaba representado por 3.428.075

acciones de 3,01 euros de valor nominal cada una, representadas por medio de anotaciones en
cuenta, totalmente suscritas y desembolsadas, cotizando todas ellas en Bolsa.

Las Sociedades o Entidades accionistas poseedoras al 31 de diciembre de 2005 de mas del 10% del
capital social de Ia Sociedad son:

% Participacion
Cartera Social, 5.A. (Notas 7.b y 10) ' 24,55 % ()
Bilbao Bizkaia Kutxa 15,63 %
| Gipuzkoa Donostia Kutxa (Nota 18.b) 10,99 %

(*) Los accionistas de esta Sociedad son o han sido a su vez trabajadores de CAF (Nota 7.b).

El 7 de junio de 2003 en Junta General Ordinaria de Accionistas se aprobé facultar al Consejo de

Agministracion, para poder aumentar el capital social hasta un importe de 5.159.253 euros durante un
plazo de 5 anos en una o varias veces, respetando el derecho preferente de suscripcion. Dicha

facultad no se ha ejercido hasta la fecha. Asimismo el 4 de junio de 2005 en Junta General Ordinaria
de Accionistas se facultd al Consejo de Administracion para la adquisiciéon de acciones propias en un

plazo de dieciocho meses a partir de dicha fecha. A fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales esta adguisicion no se ha llevado a cabo.

Por otro lado, |a reserva "Prima emision de acciones” es de libre disposicion.

El importe de las reservas de libre disposicion al 31 de diciembre de 2005 respecto del saldo de
gastos por [+D pendiente de amortizar, hace que no existan restricciones al reparto de dividendos.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra
igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del

capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas

disponibles suficientes para este fin. Al 31 de diciembre de 2005 la Sociedad tiene ya registrado en
esta cuenta el 20% de la cifra del Capital Social.

e) Reserva de revalorizacion

El importe de estas regularizaciones y actualizaciones (Notas 4.b y 6) al 31 de diciembre de 2005 esta
asignado a las siguientes cuentas:

| Euros
Actualizacion Ley 9/1983 7.954.468
Actualizacion Decreto Foral 13/1991 11.378.927
| Actualizacion Norma Foral 11/1996 8.700.973}
| o . 28.034.368
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De conformidad con la normativa vigente el saldo de estas cuentas es de libre disposicion.

Actualizaciton Norma Foral 11/1996

Este saldo puede destinarse a eliminar los resultados contables negativos, a la ampliacion del
capital social o a reservas no distribuibles, en cuanto al saldo de la cuenta pendiente de aplicacion.
ol se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en la Norma Foral 11/1996,
dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

12. Otras deudas a largo plazo

De conformidad con el Programa de Fomento de la Investigacion y Tecnologia (PROFIT), el Ministerio
de Ciencia y Tecnologia ha concedido ciertas ayudas a CAF para la realizacion de proyectos de
Investigacion y Desarrollo a realizar en el periodo comprendido entre 2000 y 2005 que se registran en

el momento de su cobro efectivo, o en su caso, cuando los cobra el coordinador del proyecto conjunto.
Estas ayudas han consistido en:

» Subvenciones para sufragar parcialmente los gastos y costes de dichos proyectos.

¢ Anticipos reembolsables consistentes en préstamos sin interés, que suele tener periodo
de carencia de 3 afios, y se amortiza en un periodo superior a 10 afos.

Estas ayudas, que en caso de no alcanzarse l1as inversiones en |+D previstas en dichos proyectos
deberan ser devueltas considerando un tipo de interés, se registran:

- Las subvenciones en “Ingresos a distribuir en varios ejercicios” y se amortizan con abono a
“Subvenciones de explotacion”. |

- Los anticipos reembolsables en “Acreedores a largo plazo — Otras deudas”.

El movimiento habido en 2005, ha sido:

— e o e
 Saldo Adiciones | Amortizacién _m'i:t:ﬁép.asa a Corto Plazo | Saldo Fﬁlﬁr
Imcial (Nota 21) (Nota 21) (Notas 14, 15y 21)
Ingresos a distribulr en varios ejercicios 3.658.492 | 1.331.394 (671.830) (595.974) 3.722.082 |
Muisterio de Cienciay Tecnologia 65.639.555| 1.939.636 - (5.942.154) 61.637.037

Las cuentas a pagar a corto plazo se encuentran registradas en las Notas 14 y 15.

En los proyectos en colaboracion, el coordinador del proyecto es el responsable ante ¢l Ministerio de
Ciencia y Tecnologia de la realizacion del proyecto y quien cobra el total de la ayuda de¢l Ministerio. La
Sociedad registra en el epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” y “Acreedores
comerciales” 5.826 miles de euros y 20.763 miles de euros respectivamentd| correspondientes a los

importes pendientes a cobrar y pagar con aquellos terceros resultantes de lop proyectos de
colaboracion.

17
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Al 31 de diciembre de 2005, el vencimiento de los anticipos recibidos del Ministerio de Ciencia y
Tecnologia en los proximos afios es:

MMHES de
5 Furos
2007 6.659
2008 7.603
2009 1.776
2010 - 7.863
2011 y otros | 31.736]
- N 61.63__7,'

13. Deudas con entidades de crédito

Al 31 de diciembre de 2005, la Sociedad tenia concedidas diversas lineas de credito en varias

eptidades financieras hasta un limite de 187.005 miles de euros, aproximadamente, no habiendo
dispuesto importe significativo alguno a dicha fecha.

14. Administraciones publicas

La composicion de los epigrafes “Administraciones Publicas” al 31 de diciembre de 2005 es Ia

siguiente:
. — Euros — ]
_Activo__ o Pasivo
Inmovilizaciones | Deudores | Acreedores a | Acreedores a
Financieras Corto Plazo | Largo Plazo
(Nota 7)
Seguridad Social o o - - | 2983734 -
Hacienda Publica-
Impuesto sobre el valor afiadido - - 15.585.564 -
Otros : 59.277 ~ -
Retenciones a cuenta del Impuesto sobre la |
Renta de las Personas Fisicas - - 2.864.618 -
Impuesto sobre beneficio diferido - - - 4.019.262
Impuesto sobre beneficios anticipado (Nota 7) 2.879.256 - _ .
Impuesto sobre Sociedades (Nota 4.n) - - 5.166.313 -
Derechos por deducciones y bonificaciones
pendientes de aplicacién (Notas 4.n, 7y 15) 4.685.000 1.315.000 - -
Mimisterio de Ciencia y Tecnologia (Notas 5, 12y 15) - - - 16.031.844 -
- o 1 7.564.256 1.374.277 | 42.632.073 4.019.262

a) Srtuacion fiscal

A_I 31 de diciembre de 2005, la Sociedad mantiene abiertos a inspeccion por parte de las Autoridades
Fiscales con caracter general los cuatro Gltimos ejercicios y respecto al Impuesto de Sociedades los

cinco ultimos ejercicios. Durante el ejercicio 2005, la Sociedad no ha sido objeto de actuaciones de
comprobacion o iInspeccion.

La Snc@edad tributa conjuntamente por el Impuesto sobre Sociedades a la Administracion del Estado y
a las Dlpgtagimngs .FDI’EHEE de Gipuzkoa y Bizkaia en funcién del volumen de operaciones realizado en
cada territorio, si bien le resulta de aplicacion la normativa fiscal del Territorio Historico de Gipuzkoa,

gﬂ:‘écé %tj/e el tipo impositivo aplicado en el Impuesto sobre Sociedades para el ejercicio 2005 ha sido
e , Q.

18
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Miles de |
I — L o bBuros
Resultado contable (antes de impuestos) 17.805 |
Driferencias permanentes, netas (Nota 4.k ) | 6.719
Aumentos y disminuciones netas por diferencias

temporales y libertad amortizacion (Notas 5, 7y 15) - 0.034
Base imponible (resultado fiscal) L ' 30.558

£l saldo de los impuestos anticipados (Nota 7) corresponde basicamente al 32,6 % de la provision por los
derechos del Plan de Participacion asi como a diferencias temporales por provisiones fiscalmente no
deducibles en el ejercicio de su dotacién. El saldo de los impuestos diferidos corresponde basicamente al
32,6 % de los incrementos de la amortizacion fiscal sobre I3 contable, por los beneficios fiscales sobre
libertad de amortizacion y amortizacion acelerada previstos en las Normas Forales 6/1988, 7/1996 y
11/1993. Asimismo se han considerado deducciones por 4.793 miles de euros, de las cuales 4.411 miles
de euros estaban activadas en el epigrafe “Inmovilizaciones financieras” del balance de situacion adjunto
al 31 de diciembre de 2004. Asimismo las diferencias entre la estimacion y liguidacién del impuesto del
ejercicio 2004 han supuesto la aplicacion final de menos créditos fiscales por importe de 916 miles de
euros y un impacto neto como menor gasto por importe de 484 miles de euros aproximadamente. Por
ultimo, existen otros conceptos cuyo impacto en el gasto del ejercicio asciende a 106 miles de euros.

Adicionalmente a lo explicado en Nota 4.n, existen créditos fiscales generados por la Sociedad que seran

activados en la medida que puedan ser aplicados en los ejercicios siguientes de acuerdo con los limites y
plazos establecidos en fa normativa vigente.

La Sociedad esta sometida al Régimen Foral de Gipuzkoa.

Diversas normas fiscales que afectan al Impuesto sobre Sociedades emitidas por la Diputacion Foral de
Gipuzkoa han sido recurridas e incluso habiéndose dictado ya sentencias anulando parte de ellas.

Los Administradores opinan que no se produciran pasivos adicionales de consideracion para la Sociedad
derivados de los ejercicios abiertos a inspeccion y de los asuntos mencionados en los parraios anteriores.

15. Provisiones para operaciones de trafico

El movimiento de este epigrafe (Nota 4.m) durante 2005, ha sido (en euros):

I_ Dotacion neta de
Saldo las provisiones Traspasos
Inicial | (Nota 4.k y4.m) | (Notas Saldo Final |
Servicios de garantia y asistencia, penalidades ete. (Nota 4.m) 112.224.486 6.754 981 | } 18.979.467
‘Otra.s provisiones (Notas 4.k, 4.m, 4.ny 12) | 9.975.275 6.976.573 | (158.375) 16.793.473 |
o e ]22.199.761 13.731.554 __(158.375) 35.772.940
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16. Ingresos y gastos

a) Distribucion de la cifra de negocios

Miles de
Euros

Por mercados geograficos
Nacional

l Exportacion

380.094
248.998

- | Miles de_Eums_'
Por Actividades-
[ A) Ferroviario:
Vehiculos 565.815
Rodajes, reparaciones y mantenimiento integral 35.951]
B) Otros 7326
- . | 629.092 (%) |

(") E1'95 % en monedas del entorno euro y el resto basicamente en USD.

b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles

| Concepto

S

Compras (¥)
I'rabajos realizados por otras empresas
| Variacion de existencias (Nota 8)

356.450.524
16.658.095
(1.652.813)

371.455.806

(") EI97 % en monedas del entorno euro y el resto basicamente en USD.

c) Otros gastos de explotacién

Las_honurarias relativos a los servicios de auditoria de las cuentas anuales de Consirucciones vy
Auxlli_ar de Ferrocarriles, S.A. y sociedades dependientes han ascendido a 358 miles de euros. De
este timporte, los incurridos por las auditorias anuales de las sociedades revisadas por las firmas de la
organizacion mundial Deloitte han ascendido a 302 miles de euros (de los que 123 miles de euros han
sido en concepto de los honorarios de auditoria de la sociedad dominante). Adicionalmente, se han

facturgdu honorarios por otros servicios profesionales por importe de 173 miles de euros, de los cuales
1563 miles de euros corresponden a la firma Deloitte.

d) Informacidon sobre medio ambiente

Las inversiones mas significativas realizadas en sistemas, equipos e instalaciones destinadas a Ia

proteccion y mejora del medio ambiente e incorporados al inmovilizado material (Nota 6) durante e
ejercicio 2005, han ascendido a 291 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2005 la Sociedad no mantiene litigios en curso o contingencias relacionadas

con la pr?tecciﬁfn y mejqra del medio ambiente. Los Administradores de Ia Sociedad consideran gque
NO surgiran pasivos ‘de significacion derivados de la actuacién medioambiental de la misma, por lo que
el balance de situacidén adjunto no incluye provision alguna por este concepto.
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TOIRINSYantilla media astos de personal
La plantilla media equivalente empleada en 2005 ha sido la siguiente;
~ N°Mediode
Empleados

Categoria Profesional

Empleados | 989
| Obreros 2.441 |
Total (*) | 3430 |

(") Al 31 de diciembre de 2005, la plantilla fija y eventual era de 3 377 personas.

Asimismo, el detalle de los gastos de personal es el siguiente:

Luros
Sueldos y salarios (Nota 4.0) 107.508.968
seguridad social 32.859.151
Otros gastos (Notas 4.k y 4.1) 11.803.523
152.171.642

18. Informacidén sobre el Consejo de Administracion

a) Retribucién y otras prestaciones al Consejo de Administracion

. h |
i:'l._—-lq_

2

b)

En 2005, la Sociedad ha registrado 674 miles de euros, aproximadamente, en concepto de
remuneraciones y dietas devengadas por su Consejo de Administracion. Al 31 de diciembre de 2005,
no tenia concedidos anticipos, garantias o créditos. a sus actuales q antiguos miembros de su

Consejo de Administracién ni, salvo por lo indicado en la Nota 4.1, existian obligaciones contraidas por
la Sociedad con ellos en materia de pensiones ¢ de sequros de vida.

Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacion por cuenta

propia o ajena de actividades similares por parte de los administradores, de conformidad con
lo establecido en el articulo 127 ter. 4 de Ia Ley de Sociedades Anénimas.

Los miembros del Consejo de Administracién Y sus representantes indicados a continuacion han

manienido participaciones en el capital de sociedades con el mismo, analogo o complementario
genero de actividad al que constituye el objeto social de CAF:

- Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Guipuzcoa y San Sebastian (Gipuzkoa Donosita
Kutxa): Ha comunicado su participacion, con el 95%, en el capital de “Afquiler de Trenes.
AIE", sociedad constituida junto con CAF (Nota 7) y confirma que no ppsee ninguna otra

participacion en el capital de otras entidades con el mismo, analogo o complementario género
de actividad.

Los demas miembros del Consejo de Administracion manifiestan que no poseen ringuna participacion
en el capital de otras entidades con el mismo, analogo o complementario generd de actividad, salvo

por las mantenidas por determinados Administradores en el ejercicio de su camgo por cuenta de Ia
Sociedad (Nota 7) y que se detallan a continuacion |

21
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Sociedad

Unipersonal)

J Unipersonal)

Traimlic, 5.L.

i

Ipar Sistemas 2002, S.L.
CAF USA, Inc.
|

CAF Arpentina, S A,
L
| CAF Trlanda, Ltda.,

| CAF Ttalia, SR 1.

‘-

Actividad Realizada

|CAF I+D), S L. (Sociedad Unipersonal)
Construcciones Ferroviarias CAF-Santana, S.A.
Construcciones Ferroviarias CAF-Santana, S A.
Construcciones Ferroviarias de Madrid, S.1.. (Sociedad

| Ferrocarriles Suburbanos, S.A. de C.V.
Constructora del Ferrocarril Suburbano, 8.1,
Urbanizaciones Parque Romadera, S.A. (Sociedad

Sasismag, S.A. (Sociedad Unipersonal)

CAF México, S.A. deC.V.

Constructora Mex. del Ferrocarril Suburbano, S.A. de CV,

19. Avales y garantias

Investigacién y Desarrollo
Fabricacion de equipos ferroviarios I
Fabricacion dc equipos ferroviarios

I Fabricacion de equipos ferroviarios

transporte terrcsire

| Disefio y equipamiento de explotacion de |
lineas ferroviarias

Tenencia de acciones

Prestacion de toda clase de servicio de |

Elaboracién de manuales de operacion |

Fabricacién de productos electronicos

Sociedad de cartera

IFabricacion de equipos ferroviarios

Fabricacién y mantenimiento de equipos

Mantenimiento de equipos ferroviarios

Mantenimiento de equipos ferroviarios

Mantenimtento de equipos ferroviarios

Disefio v equipamiento de explotacion de
lineas ferroviarias

Cargos o Funciones
que se¢ ostcntan o
realizan en la Sociedad
Indicada

Administrador Unico
Presidente
Consejero Delegado
Administrador Unico

Presidente
Presidente
Administrador Unico
Administrador Unico
Administrador Unico

Administrador Unico

Presidente

Presidente

Presidente
Administrador Unico
Administrador Unico

Presidente

José Maria Baztarrica

| José Maria Baztarrica

Aleyandro Legarda
José Maria Baztarrica

Algjandro Legarda
Alejandro Leparda
Alejandro Legarda
Andres Arizeorreta
Andrés Arizcorreta

Andres Arizcometa

Jose Maria Baztarrica
Jos¢ Maria Baztarrica
Jos¢ Maria Baztarrica
José Maria Baztarrica
José Maria Baztarrica

Alejandro Legarda

Al 31 de diciembre de 2005, los avales prestados por entidades financieras a la Sociedad a favor de
clientes en garantia del cumplimiento de operaciones comerciales, ascienden a 876.861 miles de
euros. De este total, un importe de 123.963 miles de euros corresponden a avales para las

subvenciones y anticipos reembolsables concedidos
entidades publicas.

(Notas 4.m, 12 y 15).

20.  Acontecimientos posteriores al cierre

Al 31 de diciembre de 2005 existia una cartera de pedidos contratada en firme, neta de los importes
correspondientes a facturaciones a cuenta realizadas, por un importe aproximado de 2.697.479 miles
de euros (Nota 8). Al 28 de febrero de 2006 este Importe ascendia a 2.730.850 miles de euros.

por el Ministerio de Ciencia y Tecnologia y otras
La Sociedad estima que no se derivaran pasivos significativos por este concepto
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A continuacion se describen los recursos financieros obtenidos en
como su aplicacion o empleo y el efecto que han

1939

los ejercicios 2005 y 2004, asi
producido tales operaciones sobre el capital

circulante:
) - m__. '______ Elifg_g_ N B "'Eums :_ 7
DT T/ A - IENE L
APLICACIONES Ejercicio Ejercicio ORIGENES Ejercicio | Ejercicio
N B N | 2005 2004 N ) 2005 2004
Adquisiciones de
mmovilizado:
-Inmovilizaciones
L | Recursos procedentes de
inmateriaies (Nota 5) 3.857.583 0.637.442 | 1.s operaciones 32.630.063 | 21.793.846
-Inmovilizaciones
materiales (Nota 6) 21.193.646 22.145.740
-Inmovilizaciones
financieras (Nota 7) 21.903.608 9318317 | N | N . )
| Ingresos a distribuir en
VArios ejercicios
(Nota 12) 1.331.394 3.331.466
.Dcsembo!snﬂ pendicntes ) 2 104.850 Acreedores a largo plazo 1939 636 21.684.510
sobre acciones (Nota 12)
Traspasos desdlt: ' ' | | ' i
eX15tencias a Desembolsos ptes sobre -
R - 2.328.788 . 1.065.000 -
Inmovilizaciones acciones (Nota 7)
Inmatenales (Nota 5)
Cancelacion o traspaso a
corto plazo de deuda a . |
largo plazo (Notas 12 y 14) 6.954.201 2:626.531 Enajenacidn, traspasos o
bajas de inmovilizado:
-Inmovilizaciones |
——— s r—— et = s matcrialﬁs (N{jtﬂ 6) 195,175 3,290.762
| . -Inmovilizaciones
Reparto dec  dividendos 4.696 467 3 736.603 financieras (Nota 7) 1,522.973 8.892.897
(Nota I 1)
1.718.148 12.183.659
hTraspasc; a mrlcﬁjlaza ) B
de créditos fiscales 544.000 -
(Nota7) N
Provisiones para riesgos y : I'raspasos a existencias
58. 833. . o
gastos (Notas 4.0) 038739 760 de inmovilizacioncs 1.176.563 8.295.995
inmateriales (Nota 5) -
Iraspasos a corto plazo
de Inmovilizaciones 161.32¢ 3.333.608
B B | - N _i financieras (Nota 7) N ) N =
TOTAL 59.164.239 | 49.732.031 | TOTAL ORIGENES | 40.566.029 | 70.623.084
. APLICACIONES | —777%a S ) ' T R
EXCESO DFE EXCESO DE |
ORIGENES SOBRE - 20.891.053 APLICACIONES 1%.598.110 -
APLICACIONES ) } N SOBRE ORIGENES | __ N a

GN2841212
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(1) Los recursos procedentes de las operaciones se han obtenido:

CONCEPTO EJERCICIO 2005 | EJERCICIO 2004
Resultado neto del ejercicio 14.065.715 12.673.949
Mas - Dotaciones a las amortizaciones de inmovilizado (Notas 5 vy 6) 15.272.887 14.169.269
. Dotacion a la provision para riesgos y gastos (Nota 4.0) 465.979 1.196.339
- Dotacién a otras provisiones - 601.000
- Dotacién a la provision para inmovilizado financiero (Nota 7) 3.185.860 289.764
- Pérdidas cn la enajenacién de inmovilizado (Nota 6) 84.200 316.499
 Menos - Beneficios en la é_nzgienaciﬁ del inmovilizado (N otﬁ'"ﬁ) - | ('"'1-39.649) - R (101.81 9y
- Subvenciones e ingresos a distribuir en varios ejercicios
traspasadas al resultado del ejercicio (Nota 12) (671.830) (4.595.634)
- Aplicacion de provisién de inmovilizado financiero (Nota 7) (1.462.383) (699.051)
- Activacion de créditos fiscales (Notas 7 y 14) (140.716) ] (2.056.470)
Resultados procedentes de las operaciones 32.630.063 21.793.846
_ — _ - - | —_— . .
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE
(Euros)
R ﬂ N - -“Ejerci;io 2005_ B i Ej E:CiCiD 2(564 -
| “ B B I fuu:ent? ._1Dié.}11inllcif;ﬁ | -Aunlent; _ Bismin;cién |
Existencias ' ' ' 57.585.965 -! i - 13.084.576
Deudores B - | 107943452 | 119491568 |
Acreedores | 2sso3864 | - | - | 57050794
—Elversiﬁﬁ"eé financi;ras lemp_c:falcs - 2.97?.606 | . L 2‘6.886{;02 .
Tf-:sltlrlrreria ) ) o . ) 29.;47 N B N 1.6§O*921 i
Aj';sltes por ;ériﬂdilicﬁcién N R 14.254" B " 75.378 | -~--‘
CTOTAL: 89.375.089 | 107.973.199 | 119.563.946 | 98.672.893
CIRen O DE CAPITAL : 18.598.110 | 20.891.053 :
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INORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS it et ug

A los Acclonistas de
Constraceiones y Auxahar de
Ferrocarrles, S.A.:

E-t

LA

Hemos auditado 1as cucntas anuales consobdadas de Construcciones v Auxtliar de Ferrocarriles, S.A. (1a Sociedad dominante)

v sociedades dependientes que conjuntamente forman el Grupo CAF (Notas 1 y 2.5), que comprenden ¢l batance de situacion

consolidado ai 31 de diciembre de 2005 y Ja cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, ¢} estado de flujos de efectivo
consulidado, el estado de cambios en ¢l pauimonio neto consolidade vy la memoria de las cuentas anuales consolidudas
correspondientes al ¢jercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de
la Sogiedad dominante. Nucestra responsabibidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales consolidadas ep su
comjunto, basady en ¢f trabajo realmado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en Espafia, que
requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la cvidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas v lu evaluacion de su presentacion, de los principios contabies aplicados y de las estimaciones realizadas.

Las cuentas anuales consohdadas adjuntas del gjercicio 2005 son las primeras que ¢l Grupo prepara aplicando las normas
internacionales de contabilidad adoptadas por la Union Europea (NHF-UE), que requicren, con caracter general, que los
cstados financieros presenten mformacion comparativa, En este sentido, y de acucrdo con la legislacion mercantil, los
Admimistradores de g Sociedad dominante presentan, a ¢lectos comparatives, con cada una de las partidas del balance de
situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo, del estado de cambios en el patrimonio neto y
de ia memoria de cuentas anuales, ademis de las cifras consolidadas del ¢jercicio 2005, las correspondientes al ejercicio
anterior, que han side obtenidas mediante Iz aplicacion de las NHF-UE vigentes al 31 de diciembre de 2005,
Consecuentemente, las cifras correspondientes al ¢iercicio anterior difieren de las contenidas en las cuenras anuales
consolidadas aprobadas del ejercicio 2004 que fueron formuladas conforme a los principios v normas contables vigentes en
dicho ejercicio, detallandose en 1a Nota 3 de la memoria de cuentas annales consolidada adjunta las diferencias que supone [a
aplicacion de las NHF-UE sobre ¢l patrimonio neto consokidado al | de energ v af 31 de diciembre de 2004 v sobre fos
resultados consolidades del ejercicio 2004 del Grupo. Nuestra opinidn s¢ reficre exclusivamenie a las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2605. Con fecha 30 de marzo de 2005 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales consohdadas del ¢jercicio 2004, formuladas conforme a los princinios y normas contables vigentes en dicho ejercicio.
en el qug expresamos una opinion favorable,

Segun s indica en la Nota 2.e, el Grupo se ha acogido 4 Ta excepeion contenida en la NIIF 1, adoptada por la Unidn Europea,
& cual permite aplicar las Normas Internacionales de Contabilidad 32 y 39 relativas a instrumentos financieros a partir del |
de enero de 2005, sin exigir fa adaptacion de fas cifras comparativas del ojercicio anterior. La comparacion cnire ambos
gjereicios, por tanto, debe ofectuarse considerando lo mencionado en la Nota 2.e.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 20035 adjuntas expresan, en todes los aspectos significativos,
e 1magen fiel del patrimonio consolidado v de la situacién financiers consolidada de Construcciones v Auxilar de
Ferrocarriles, S ALy soaedades dependientes al 31 de diciembre de 2005 v de los resultados consolidados de sus operaciones.
de los cambios en el patrimonio nete gonsolidado v de sus flujos de efectivo consolidadas correspondientes al ejercicio annal
terminado en dicha techa y conticnen ia informacion necesaria v suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de
conformicad con las normas internacionales de informacion financicra adoptadas por la Unidn Europes que, excepto por lo
indieade en of pdrrafo 3, guardan uniformidad con las aplicadas ¢o I preparacion de los estados financieros correspondienies
al ¢iereIsio anternor que s han incorporado a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 a efectos comparativos.

El informe de gestion consolidade adjunto del ejercicio 2005 conticne las explicaciones que los Administradores de la
sociedad dominante constderan oportunys sobre la situacion del Grupo, Ja evolucion de sus negocios y sobre oiros asuntos v
no forma parte itegrante de las cuentas anuales consolidadas. Homos verificado que la mformacion contable que contiene el
citado informe de gestidn concuerda con la de lus cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005, Nuestro trabajo como
auditores s¢ limta a Ja verificacion del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo péreafo v no
meluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Construcciongs v Auxiliar de
Ferrocarriies, 5.A. v sociedades dependientes,
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RESULTADOS

El ejercicio 2005 presenta los siguientes parametros economicos:

La cuenta de pérdidas y ganancias arroja un resultado positivo de 18.143 miles de euros
después de impuestos, aproximadamente un 29% superior al del ejercicio anterior.

| as amorizaciones de inmovilizado ascienden a 16.599 miles de euros que, sumados al
resultado del ejercicio, antes de impuestos, supone un cash-flow de 39.249 miles de euros.

El importe de la cifra de negocio ha sido de 680.798 miles de euros, un 18% superior al del
ejercicio anterior.

La cartera de pedidos a fin de afio alcanza la cifra de 2.697.479 miles de euros, superior a la del
ejercicio anterior permitiendo el desarrolio normal de la actividad de la Compania.

La propuesta de aplicacion de resultados en la Sociedad dominante mantiene la politica de
ejercicios anteriores de reforzar el patrimonio de la Compaiiia, proponiendo destinar 5.485 miles

de euros de los beneficios, después de impuestos, a reparto de dividendos y 8.581 miles de
euros a reservas voluntanas.

La cifra de Recursos Propios de la Sociedad dominante, en el supuesto de aceptacion de la
propuesta de distribucion de beneficios, se incrementara con la del resuliado destinado a
reservas, alcanzandose un total de 149.138 miles de euros.

Finalmente y en cumplimiento de la normativa legal, CAF informa que durante el afic 2005, ni
ella ni sus empresas filiales, han comprado o poseen acclones de la empresa.
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ACTIVIDAD COMERCIAL

En el afo 2005 se ha continuado con una intensa actividad comercial, tanto en el mercado interior como
en la exportacion, habiéndose conseguido contratos por valor de 933 millones de euros. Al final del
ejerciclo, 1a cartera de pedidos se situaba en 2.697 millones de euros.

Esta cartera, es nuevamente la mas alta en la historia de CAF, con un peso de la componente

exportadora del 27% que modera la tendencia marcada en el ultimo ejercicio en favor del mercado
interior, como consecuencia de las importantes contrataciones realizadas en el 2004. |

La actividad de contratacién con RENFE se ha concretado en la formalizacion de la adjudicacion de los 45
trenes de alta velocidad a 250 Km./h de ancho variable, mediante sendos contratos, uno de 16 trenes con

la UN de Grandes Lineas y otro de 29 trenes con la UN de Servicios Regionales, asi como la de los 30
trenes lanzaderas que de momento se concreta en la contratacion de 13 trenes.

El Metro de Barcelona contraté 10 nuevos trenes para la linea 1, iguales a los 39 que venimos
suministrando para la linea 5.

Tambien se han contratado 6 unidades para el nuevo Metro de Palma de Mallorca, manteniendo asi
nuestra continuidad con este importante cliente. Por ultimo se han contratado 3 tranvias para Vélez

Malaga que contribuyen a ir aflanzando la posicion de CAF en este nuevo segmento del mercado que

presenta buenas perspectivas, pues son muchas las ciudades con planes avanzados para implantar este
sistema.

Las principales contrataciones del presente ejercicio han tenido lugar en el campo de la exportacion.
Ademas de los dos contratos celebrados en Argelia, para 17 trenes diesel y 14 unidades para el Metro de
Argel, es de suma importancia, la contratacion de 10 trenes de 6 coches de alta velocidad para Turquia.
Este contrato, es la primera exportacion desde Espafia de trenes de alta velocidad y reafirma la apuesta

de CAF para este segmento, con un futuro prometedor tanto en este mercado de la exportacién como en
el interno.

En relacion con las actividades de mantenimiento es importante destacar el afianzamiento progresivo en
este segmento, con un aumento en la cartera respecto al ejercicio anterior, basado en los acuerdos con

RENFE, principalmente en los trenes ATPRD de alta velocidad y ancho variable por periodos de 14 arios.

En el capitulo de rodajes se registré un importante aumento de la contratacion, con una incidencia
principalmente en |la exportacion, destacando los contratos para Estados Unidos con las empresas de
Metronorth y General Motors.

En cuanto a perspectivas futuras, RENFE ha desarrollado el Plan Estratégico de Infraestructuras (PEIT), y
ha comenzado a poner en marcha las inversiones previstas en el mismo y fruto de ello y de nuestra
posicion tecnologica e industrial ha sido la adjudicacion, ya a comienzos del 2006, de 40 nuevos trenes de

cercanias, CIVIA lll y esperamos que en proximos meses puedan concretarse nuevas contrataciones,
consecuencia de [0s nuevos concursos que va a convocar RENFE durante el afio 2006.
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ACTIVIDAD INDUSTRIAL

A lo largo del afio 2005 se han completado las entregas de los ultimos 9 trenes Diesel ADR vy 6 trenes
lanzaderas S/104 para RENFE, de los 10 trenes para Mallorca, de las Ultimas 8 unidades para el Metro de
Madrid $/2000 y de las 13 Ultimas unidades diesel para Irfanda del Norte, dando por finalizadas las
entregas de vehiculos vinculados a los mencionados proyectos.

Asimismo, y durante el mismo ejercicio, se han entregado 8 unidades rehabilitadas para Pittsburgh, 9
trenes Brava, ATPRD, de ancho variable, para RENFE, 11 trenes para el Metro de México, 35 coches de
pasajeros para la Republica de Irlanda, I.E., el primer tranvia para Velez-Malaga, 7 trenes Diesel para la
Republica de Irlanda 2° contrato, el primer coche "S" para el Metro de Madrid /8000, 18 trenes para el
Metro de Roma, 10 trenes para la linea 5 del Metro de Barcelona y 2 trenes para los Ferrocarrils de la
Generalitat de Catalunya FGC.

En lo que concierne a otros proyectos en distintas fases de desarrollo, cabe destacar el avanzado estado
de las fabricaciones de las primeras unidades de los trenes de cercanias, CIVIA |l para RENFE, del

primer tren para el Metro de Bruselas y de los primeros trenes monotension serie 3.000 para el Metro de
Madrid.

En relacion a los proyectos recientemente contratados, cabe subrayar el comienzo de las actividades de
Ingenieria de las 6 unidades para el Metro de Paima de Mallorca, de los 17 trenes diesel para Argelia, de
los 20 trenes suburbanos para México, de los 10 trenes para la linea 1 del Metro de Barcelona y de los 29
nuevos trenes ATPRD regionales para RENFE, asi como el inicio de las actividades de puesta en vigor
del contrato de los 10 trenes de Alta Velocidad para Turquia.

Las fabricaciones mas relevantes realizadas durante el afio 2005, expresadas en vehiculos, han sido las
siguientes: |

Coches (GC+FC+CC+5SC+SCEND) de pasajeros paralranda fE ..., 39
Coche “S” Metro de Madritd S 8000 i e ittt iit e e ees oot e e et r et et et e e e 1
Unidad (A+B), LRV Pittsburg rehabilitadas (USA) ..., et r e 16
Unidad (M+R) Metro de Madrid S/2000 ... i 16
Unidad Metro de Mallorca (IMHEM) oottt oo ra e et e e e oo b aa s e e e e et e s ba e 20
Tren diesel (M1+R+M2) ADR para RENFE ..., VNPT ST S 27
Tren Brava (MCT + MIT + MIP + MCP), ATPRD para RENFE ..........cccooovivivieeeerenier ool 36
Tren (M1+M2+4N+2R+PR) para el Metro de ME@xiCo ... 99
Tren Metro Ligero Sevilla + Vélez - Malaga (A+B+CHD+E) ..., o
Tren diesel (DM1+MDT+MT+DM2), Republicade Irlanda ... foomeensenisnns 28
Tren diesel (DM1+M+DM2) Northern Ireland Railways, NIR ...  SOUT 39

lllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

Tren Lanzaderas (CPM+CMIP+CMI+CMT) $/104 para RENFE
Tren (2RCP+2M1+2M2) para el Metro de ROMa. ...
Tren (MA1+MB1+R+MB2+MA2) Metro de Barcelona 5/5000 .. ...

Tren (M1+R+M2) Ferrocarrils de la Generalitat de Catalunya - 5/213

BOGIES

Con bastidor de acero soldado (Motor + RemolqQue) ..., BUUR ¥ ST 888

541217




1625

COMPONENTES

=y aTe] a1 = o [a = S U OO ER PO PR UTUTURPPRI RO 3.912
CUEIPOS A )8 (T O A oot ettt et e et e oo e et oo e e e e et ah e e e e ataa et aan e anh e e s reaenaas 7.128
ULz To b= T (o3 1) e e e an 44 691
7= 1 Lo F= 1= .1.200
= 1= L= e =T =t T 557
= Lo T o = P 279
SR oLt Tt [0 U=t R A (=0 = L 1L o= 3R 15
] [T [T o [ 20 1 = L TR PP 40
Enganches scharfenberg ... ettt et et eeeete et etetetetete et eteteiseteete e et e s et eneteteaetetseae et et eteee et et eae et aeseanrereeenanas 1137
Otras fabricaciones complementanas, han sido:

L ot o o T TP 45.300 Tm.

En el area de reparacidon se c¢itan las siguientes:

T rENES Bl I COS S O B USK O N oo e e e e e et et e et e et e r e e s e e e ar e e v e e ey 3
Coches Mallorca

Bogies Metro Ao Bilba0. ... . et an e aas s 30
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RECURSOS HUMANQS Y MEDIOAMBIENTALES

| a evolucion durante el ejercicio del 2005 de la plantilla del grupo consolidado, ha sido:

Fijos Tota Media anual
31-12-04 2.853 3.855 3.846
31-12-05 3.235 3.864 3.838

Manteniendo la potenciacion de capacidades en tecnologia a traves de la_ fed de saciedade's participadas,
durante este ejercicio se ha producido un avance significativo en la estabilidad de las plantilias.

En el area de Prevencion de riesqos laborales cabe destacar, entre las actividades llevadas a cabo en
aplicacién del Plan anual, el esfuerzo para avanzar en la integracién de la prevencion en la estructura

organizativa, a través de acciones formativas y una mayor participacién en las actuaciones en esta
materia.

Se ha confirmado la certificacion del Sistema de Gestion Medioambiental, a través de las auditorias de
Mantenimiento del Certificado 150 14001.

En el capitulo de formacion se han llevado a cabo las actividades previstas en el Plan, teniendo especial
relevancia la homologacion en tecnologias de soldadura y los cursos de diseno por ordenador CAD/CAM,
asi como actividades de seguimiento de planes de carrera en el colectivo de Titulados y Mandos.

En aplicacion de los compromisos del Protocolo de Kioto, se han verificado, a traves de auditoria, los

datos de emision de gases de efecto invernadero, siendo inferiores a los derechos de emision asignados
para el ejercicio.

Uras4121s




INVERSIONES ANO 2005

| as inversiones materiales lievadas a cabo en nuestras factorias durante el afio 2005 han ascendido a la cifra
de 21.673 miles de Euros (sin incluir el efecto por conversion de tipo de cambio), confinuando con el rtmo
inversor de afos anteriores se han orientado principalmente al aumento de la productividad, seguridad en el

trabajo y mejora en las condiciones medioambientales.

| as inversiones realizadas que se pueden considerar mas representativas son las siguientes:

» Instalaciones robotizadas de soldadura al arco R6y R/

« Dotaciones para cadenas de estructuras, montaje e intercambiadores de bogies
« Construccion de una nave montaje para equipos de traccion

e Ampliacion y renovacién de puestos de CAD/CAM

» Continuacion de la construccion del nuevo Laboratorio y Centro de Ensayos para vehiculos

ferrovianos

« Nuevo Centro de Logistica centralizado en Beasain
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DESARROLLO TECNOLOGICO

|a actividad tecnologica ha sido, un ano mas, de gran importancia para la empresa.

Investigacion basica y tecnologia

Se ha continuado con la investigacién basica y los desarrollos de nuevos equipos que nos permitan

completar la actividad de CAF en los vehiculos y garantizar el mantenimiento de un elevado nivel de
Innovacion.

Ln este sentido, cabe destacar nuestra partl(:.lpacnon en proyectos europeos de investigacion como es &l
caso de Euromain e Integrail.

Como fruto de algunos de los desarrolios y colaboraciones de los Gltimos anos, se ha procedido a la

fabricacion de los primeros equipos de traccion y a su ensayo en el nuevo laboratono. Este equipo ha sido
montado en un tren Civia para su inmediato ensayo en via y correspondiente homologacion.

El funcionamiento de las filiales tecnoldgicas empezando por CAF +D esta siendo satisfactorio y se
contintan consolidando las mismas. Este es el caso de Traintic, Lander, Asirys y Dano-Rail, esta dltima
de reciente creacion con una participacion de CAF del 20 %.

En este ejercicio, se han mantenido tanto el nivel de colaboracién con diferentes Centros Tecnologicos y
Universidades como el apoyo recibido por las diferentes Administraciones a nuestra actividad de [+D,
habiéndose intensificado las labores de preparacion de proyectos europeos.

El nuevo laboratorio eléctrico esta ya operativo y es parte del nuevo Centro de Ensayos para el ferrocarrit,
cuya construccion continua de acuerdo con los planes previstos.

Nuevos Desarrollos

Durante este ejercicio, se ha continuado trabajando en proyectos que se abordaron con anterioridad como
es el caso de:

- Trenes para servicio Intercity en la Republica de Irlanda, incluyendo pruebas en factoria y en
via.

- Trenes ATPRD de alta velocidad y ancho variable con pruebas en via para su homologacion,

- Trenes para Metro de Barcelona. P

- Trenes para Metro de Sevilla.

Y se ha continuado con los desarrollos de los proyectos iniciados, que han sido fundamentalnjénte:

- Trenes para Metro de Bruselas.
- Trenes para Metro de Madrid, serie 3.000. '
-  Trenes ATPRD de alta velocidad y ancho variable para RENFE - Regionales. /

Se han puesto en marcha también los correspondientes a

-  Trenes para Metro de Palma de Mallorca.
- Trenes para Suburbano de Mexico.

- Trenes diesel para Argelia.

- Trenes para Metro de Argel.

- Trenes de Alta Velocidad para Turquia.

142541219




POLITICA DE GESTION DE RIESGQS

| as actividades que desarrolla el Grupo CAF estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de interés del valor razonable y resgo de precios),
riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo.

La gestion que en este aspecto se lleva a cabo en el seno del Grupo CAF se centra en la incertidumbre

de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad
financiera del Grupo.

El Departamento Financiero del Grupo identifica, evalua y cubre los riesgos financieros estableciendo
politicas escritas para la gestiéon del riesgo global, asi como para areas concretas como riesgo de tipo de

cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, empleo de derivados y no derivados e inversion del
excedente de liquidez.

a) Riesgo de mercado -

| as diversas sociedades del Grupo CAF operan en el ambito internacional y, por tanto, estan expuestas a
riesgos de tipo de cambio por operaciones con divisas, (especialmente el dolary el euro). El riesgo de tipo

de cambio surge de transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones netas
en operaciones en el extranjero.

Para controlar el riesgo de tipo de cambio que surge en transacciones comerciales futuras, activos y
pasivos reconocidos, las sociedades del Grupo usan contratos a plazo. El riesgo de tipo de cambio surge

cuando las transacciones comerciales futuras, los activos y los pasivos reconocidos estan denominados
en una moneda que no es [a moneda funcional del Grupo (euro).

Es practica habitual en el Grupo el cubrir integramente el riesgo de mercado en sus contratos articulados
en divisas diferentes a la moneda funcional del Grupo. El objetivo de dichas coberturas es tratar de eludir
el impacto de las variaciones en las divisas en los diferentes contratos firmados, de forma que los

resultados del Grupo sean fiel reflejo de su actividad industrial y de servicio.
b) Riesgo de crédito -
La mayoria de las cuentas a cobrar y de los trabajos en curso que se poseen, corresponden a varios

clientes situados en varios paises. En la mayoria de los casos, 1os contratos incluyen pagos a medida que
se avanza en el desarrollo del proyecto.

Es practica habitual que la sociedad asegure el riesgo de resolucion o impago de los contratos en los

paises fuera del Area OCDE mediante adquisicion de pélizas de seguro a la exportacion de acuerdo con
las normas del Consenso OCDE para este tipo de instrumentos.

Adicionalmente a todo lo anterior, el Grupo cuenta con el compromiso en firme de ciertas entidades

financieras para la compra, sin recurso, de las cuenias a cobrar. En estos acuerdos, el Grupo paga una

remuneracion al banco por la asuncién del riesgo de crédito asi como un interés y un margen por la
financiacion.

c) Riesgo de liquidez-

Una gestion prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente efectivo y valores

negociables asi como disponibilidades de financiacion para hacer frente, de forma puntual a todos sus
COMpPromisos.

El riesgo de liquidez se gestiona en el Grupo CAF mediante:

= {abusqueda del mayor nivel posible de autofinanciacion de cada uno de los contratos

=  El mantenimiento de capacidad de financiacion no dispuesta
d) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable-

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge del uso de [0s recursos ajenos.
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Es politica general del Grupo CAF el acudir exclusivamente de forma puntual a endeudamiento de
tarceros a través de recursos ajenos a corto plazo y referenciados a indices variables de mercado,
normalmente Euribor, con lo que se mitiga sustancialmente este riesgo de tipo de iInteres.




PERSPECTIVAS

Las perspectivas mas inmediatas pueden sintetizarse en las siguientes actuaciones:

- Incremento progresivo de la capacidad productiva para hacer frente al incremento de cartera de
pedidos.

- Fortalecimiento de la empresa en las areas industnal, tecnolégica y organizativa via inversiones en
activos fijos. |

-  Desarrollo de nuevos productos e implantacion de sistemas avanzados de gestion integral de
proyectos.

- Mantenimiento de la presencia de CAF en los mercados internacionales de material ferroviario.

- Desarrollo del potencial de la empresa en negocios de os servicios aplicados al campo ferroviario.
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HECHOS POSTERIORES

£l 10 de enero de 2006 RENFE adjudicd a CAF 40 unidades de trenes de cercanias por un importe de
aproximadamente 200 millones de euros.

A 28 de febrero de 2008, existia una cartera de pedidos contratada en firme de 2.730.850 miles de euros.

No hay otros hechos significativos posteriores al cierre del ejercicio.

DRI841221
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CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE FERROCARRILES, S.A. Y

SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO CAF

(CONSOLIDADO)
CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL
31 DE DICIEMBRE DE 2005

MARZO 2006
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Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles, S.A.
y Socledades Dependientes
gue componen el Grupo CAF

Cuentas de Perdidas y Ganancias Consolidadas
correspondientes a los ejercicios anuales terminados

el 31 de diciembre de 2005 y 2004 (Notas 1 a 7)

(Euros)
Operaciones continuadas:

Importe neto de la cifra de negocios (Nota 7) 6£80.798.488 578.012.441
+/- Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion (Nota 12) 268.750 (52.454.882)
Aprovisionamientos (Nota 22) (396.262.259)| (284.154.227)

Otros Ingresos de explotacion 886.785 751.638
(Gastos de personal (Nota 23) (165.880.761)] (152.155.231)
Otros gastos de explotacidn (7/9.908.049)] (57.283.347)
Dotacion a la amortizacion (Notas 8 y 9) (16.599.384)1 (15.178.859)
Resultado de Explotacion

Ingresos financieros (Nota 14) 4.883.652 | 2.989.354
(>astos financieros (Nota 17) (0.768.806) (3.0063.815)
Resultado Financiero - (74.461)

Resultado de entidades valoradas por el meétodo de la participacidon (Nota 10) 204.558 216 954
Otras ganancias o pérdidas (neto) (Nota 4.b) 26.547 (215.300)
Resultado antes de Impuestos | 22.649.521 | 17.464.726

Impuestos sobre las ganancias (Notas 4.m, 19 y 20) (4.469.307) (3.363.781) '

Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas 13 180.214 14 100.945

14.038.123

Resultado del Ejercicio 13.130.214 14.100.945
Atnbuible a:
Accionistas de la Sociedad Dominante 18.143.386
Intereses minoritarios 30.828

Beneficio por accion (en euros) (Nota 4.r)
Basico
Diluido

(*) Cifras no auditadas, presentadas exclusivamente a efectos comparativos

Las Notas 1 a 27 descritas en la Memoria forman parte integrante de la cuenta
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2005.

62.822
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que componen el Grupo CAF

Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles, 5.A. y Sociedades Dependientes

Estados de flujos de efectivo consolidados en los gjercicios terminados

el 31 de diciembre de 2005 y 2004 (Euros)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion;

Resultado del gjercicio antes de impuestos

Ajustes por- |
Amortizaciones (Notas 8 y 9)
Amortizaciones de gastos saneados
Impuesto sobre Sociedades (Notas 4.m, 19y 20)
Dotacién provisiones a largo plazo (Nota 4.n)
Variaciones de provisiones de activos financieros no corrientes (Nota 10)
Dotacion neta de las provisiones a corto plazo (Nota 21)
Beneficio en enajenacién de activos no corrientes (Notas 4.b, 8 y 9)
Pérdidas en enajenacion de activos no cormentes (Notas 4 b, 8 y 9)

Recursos procedentes de las operaciones

Correccién valorativa Instrumentos Financieros Dernivadados a largo plazo (Nota 18)
Pasivos por impuestos diferidos generados (Nota 19)

Aplicaciones de provisiones a largo plazo (Nota 4.1)

Aplicacion de provisiones a corto plazo (Nota 21)

Aplicaciones de impuestos diferidos (Nota 19)

Variacion de capital circulante:
Deudores comerciales y otros activos corrientes (Notas 4.d, 6 y 8)
Incremento de existencias

Disminucion (Aumento) de acreedores comerciales

Flujos netos de efectivo de actividades de explotacion ()

Fiujos de efectivo por actividades de inversion:

Adquisicidon de activos intangibles (Nota 8)

Adquisicion de activos financieros no corrientes (Nota 10)
Desembolsos pendientes (Nota 10)

Traspasos de otros activos intangibles a existencias (Nota 8)
Traspasos a corto plazo de activos financieros no cornentes (Nota 10)
Adquisicion de activos fijos materiales (Nota 9)

Pagos de desembolsos pendientes (Nota 10)

Cobros por enajenacion de activos tangibles e intangtbles (Notas 4.b, 8y 9)
Inversiones contabilizadas por el método de ia participacion (Nota 10}
Cobros por enajenacion de activos financieros no corrientes (Nota 10)
Variaciones netas de Impuestos diferidos activos (Nota 19)

Ejercicio 2005

22.649.521

16.599.384
(392.944)
(4.469.307)
695 194
9.215.432
15.722.359
(34.120)
18.326

©6.003.845

221.052
2.993.904
(658.739)
(158.373)
(547.907)

59.723.378
(51.599.717)
(46.563.199)
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Ejercicio 2004

19.114.244

(3.971.539)
(21.182.712)
1.065.000
1.176.563
583.670
(21.036.201)
(103.337)
360.844
118.438
5.315.826

(2.681.310

Flujos netos de efectivo de las actividades de inversion (1)

Flujos de efectivo por actividades de financiacion:

Ajustes en patrimonio por valoracion (Nota 15)

Intereses minoritarios y otros (Nota 15)

Enfradas de efectivo por Otros pasivos financieros a largo plazo (Nota 16)
Deudas con entidades de crédito a largo plazo

Traspaso a corto plazo de deuda financiera

Financtacion Comercial (Nota 4.d, 6y 13)

Traspaso y cancelacion de Otros Pasivos financieros a largo plazo (Nota 16)
Diferencias de conversion netas

Pagos de dividendos de la sociedad dominante (Nota 15)

_(40.354.758)

17.464.726

15.178.859
(140.132)
(3.363.781)
1.228.752
745.889
2.586.400
(102.671)
316.499
33.914.541

1.905.478

(833.760)
(2.204.023)
(1.778.160)

(159.083.017)

8.649.106
62.623.141

(689.347)
663.202
2.020.322
(44.728)
28.654.293
(6.358.223)

2.160.668

(4.696.462)

Filujos netos de efectivo de las actividades de financiacion (llf)

Incremento neto de efectivo y equivalentes al efectivo (1411+il)
Efectivo y eguivalentes al efectivo al principio del periodo

Efectivo v equivalentes al efectivo al final del periodo

(56.806.694)

(6.769.592)
(6.190.775)
103.337
5.967.207
330.302
(25.482 545)
(2.104.850)
156,421
(407.472)

2 285.040

708.731

EA

21.709.725

469.211
1.434.482

1.903.693 1.434.482

(*) Cifras no auditadas, presentadas exclusivamente a efectos comparativos

Las Notas 1 a 27 descritas en ia Memona consolidada adjunta

forman parte integrante del estado de flujos de efectivo consolidado del gjercicio 2005

243.284
21.713.974
32.035

70.701.390
(2.525.657)

(59.288)
(3.736.603)

86.419.135

(1.791.755)
3.226.237
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/'””Mm@bnstruccmnes y Auxiliar de Ferrocarriles, S.A.
y Sociedades Dependientes (Grupo CAF)

Memoria consolidada correspondiente
al Ejercicio Anual terminado

el 31 de diciembre de 2005

1. Naturaleza y actividad de la Sociedad Dominante

Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles, S.A. (en adelante CAF o Sociedad dominante) fue constituida,
con caracter indefinido, en San Sebastian (Gipuzkoa).

El objeto social se encuentra descrito en el articulo 2° de los Estatutos sociales.

La actividad principal actual de la Sociedad dominante es la fabricacion de matenal ferroviario.

sociedades (Nota 2.1).

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

a) Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo CAF del gjercicio 2005 han sido formuladas pgr los
Administradores:

»  Por primera vez, de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de/ Informjacion
Financiera (en adelante, NIIF) adoptadas por la Unidbn Europea de confornfidad don el
Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo, incluyendp lag Nprmas
Internacionales de Contabilidad (NIC), las interpretaciones emitidas por el Internatipnal Firjancial
Reporting Interpretations Comittee (IFRIC) y por el Standing Interpretations Cﬂmittf?e (SKC). Enla

Nota 4 se resumen los principios contables y criterios de valoracion mas significafivos dp cadus
en la preparacion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo CAF del ejermc:lp 2003.

3

=  Teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables y de |os criterios de
valoracion de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las cugntas anuales
consolidadas, asi como las alternativas que la normativa permite a este respécto y que se
especifican en el apartado b de esta nota.

= De forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de ta situacién financiera, consolidados,
del Grupo CAF al 31 de diciembre de 2005 y de los resultados de sus operaciones, de los

cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo consolidados que se han producido en el
Grupo en el ejercicio terminado en esa fecha.

» A partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad dominante y por las
restantes entidades integradas en el Grupo. No obstante, y dado que los principios contables y
criterios de valoracion aplicados en la preparacion de las cuentas anuales consolidadas del
Grupo del ejercicio 2006 (NIIF) difieren de los utilizados por las entidades integradas en el mismo
(normativa local), en el proceso de consolidacion se han introducido ajustes y reclasificaciones

necesarios para homogeneizar entre si tales principios y criterios y para adecuarlos a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo CAF correspondientes al ejercicio 2004 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas de CAF celebrada el 4 de junio de 2005 (Nota 2.b).
Dichas cuentas anuales consolidadas fueron formuladas de acuerdo con los principios contables
espanoles y, por tanto, no coinciden con los importes del ejercicio 2004 incluidos en estas cuentas
anuales consolidadas que han sido elaboradas conforme a las NHF (Notas 2.b y 3). Las cuentas
anuales consolidadas del Grupo y las cuentas anuales de las entidades integradas en el mismo,

l_-:!"I.-..l=,=
o T
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d)

correspondientes al ejercicio 2005, se encuentran pendientes de aprobacion por sus respectivas

Juntas Generales de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracion de CAF entiende que
dichas cuentas anuales seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2005 han sido las primeras elaboradas de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, conforme a lo establecido en el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del
Parlamento BEuropeo y del Consejo del 19 de julio de 2002 (en virtud de los que todas las sociedades
que se rijan por el Derecho de un estado miembro de la Union Europea, y cuyos tituios valores coticen
en un mercado regulado de alguno de 10s Estados que la conforman, deberan presentar sus cuentas
consolidadas de los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2005 de acuerdo con las N|IF
que hayan sido convalidadas por la Union Europea). En Espana, la obligacion de presentar cuentas
anuales consolidadas bajo NIIF aprobadas en Europa ha sido, asimismo, regulada en la disposicidn

final undécima de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y de orden
social.

Esta nueva normativa supone, con respecto a la que se encontraba en vigor al tiempo de formularse

las cuentas anuales consolidadas del Grupo CAF del ejercicio 2004 (Plan General de Contabilidad RD
1643/1990):

- Cambios en {as politicas contables, criterios de valoracion y forma de presentacion de los estados
financieros que forman parte de las cuentas anuales consolidadas.

- Laincorporacion a las cuentas anuales consolidadas de dos nuevos estados financieros: el estado
de cambios en el patrimonio neto consolidado y el estado de flujos de efectivo consolidados, y

- Un incremento en la informacion facilitada en la memoria de las cuentas anuales consolidadas.

En [a preparacion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas, se ha tenido en cuenta la NIIF 1 en
la que se establecen, para algunos casos concretos, determinadas alternativas que la sociedad que

aplica las NIIF por primera vez puede utilizar en la elaboracion de su informacion financiera y contable
(Nota 3).

Los desgloses requeridos por la NIIF 1 en relacion con la transicion de la aplicacion de [a normativa
contable espanola a las NIIF se detallan en la Nota 3.

Moneda funcional

| as presentes cuentas anuales consolidadas se presentan en euros, dado que el euro es la moneda

del entorno econtmico principal en el que opera el Grupo. Las operaciones en el extranjero se
registran de conformidad con las politicas descritas en la Nota 2.1,

Estimaciones realizadas

En las cuentas anuales consolidadas del Grupo CAF correspondientes al ejercicio 2005 se han
utilizado ocasionalmente estimaciones.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible al 31
de diciembre de 2005 sobre los hechos analizados, €s posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios; lo que se haria,
conforme a lo establecido en la NIC 8, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en la correspondiente cuenta de perdidas y ganancias consolidada.

Comparacion de la informacion

Conforme a lo exigido por la NIC 1, la informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio 2004
se presenta, a etectos comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2005 y, por consiguiente,
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ejercicio 2004 (Nota 2.a).

Las cuentas anuales consolidadas de 2004 que se incluyen a efectos comparativos también han sido
elaboradas de acuerdo con lo establecido en las NIIF adoptadas por la Union Europea de forma

consistente con las aplicadas en el ejercicio 2005, excepto por el hecho de que el Grupo se ha
acogido a la excepcidon contenida en la NIIF1, adoptada por la Uniéon Europea, que permite aplicar las
NIC 32 y 39 relativas a instrumentos financieros a partir de 1 de enero de 2005, sin exigir Ia
adaptacion de las cifras comparativas del ejercicio anterior. Por lo tanto, la comparacion entre ambos
ejerciclos debe efectuarse considerando esta circunstancia.

Al 31 de diciembre de 2005, el Grupo, tras un analisis individualizado, registra los saldos a cobrar de
diferentes contratos netos de las partidas de existencias de los mismos en aquellos casos en los que
estas ultimas muestran un saldo negativo. De haber sequido este mismo criterio en ejercicios

anteriores, en el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2004 se reducirian e

incrementarian los epigrafes de “Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar” y “Existencias” en
123.756 miles de euros.

f)} Grupo consolidable y principios de consolidacion

Perimeltro de consolidacion

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas estan compuestas por la Sociedad dominante y aguellas

socledades controladas por ésta, entendiendose por tal el poder de dirigir las politicas financieras y
operativas para obtener beneficios de sus actividades.

|.as cuentas anuales consolidadas adjuntas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2005 se han preparado a partir de los registros de contabilidad individuales a dicha fecha
de Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles, S.A. (Sociedad dominante-Nota 1) y de las Sociedades
dependientes que se desglosan a continuacion:




=
e e e _ _
control o
- Influencia Domicilio Social Actividad Auditor
(Consolidadas por integracidn global (*)-
Subgrupo Industrial
CAF, 5.A. Dominante | Gipuzkoa (Espaiia) Comercial e Industrial de equipos y comp. ferroviarios Deloitte
Constructora del Ferrocarril Suburbano, S.1., 93.2% Gipuzkoa (Espaiia) LEquipamicnto de explotacion de lineas ferroviarias No obligada
Inversiones en Concesiones Ferrovianias, S.A. 77.6% (ipuzkoa (I:spaiia) Promocion de empresas por participacion en capital Arco Auditores
Construcciones Ferroviarias de Madrid, 5.L.U. 100% Madrid (Espaiia) Fabricacidon y montaje de equipos y comp. ferroviarios No obligada
Construcciones Ferrovianias CAT'-5Santana, S A 67% Jaén (Espaiia) Fabrnicacion y montaje de equipos y comp. ferroviarios Deloitte
lIrbanizacion Parque Romareda, S.A.U. 100% Zaragoza (Espafia) Tencneia de acclones - No obligada
CAF USA, Inc. 100% Delaware (LUSA) Fabricacion y montaje de equipos y comp. ferroviarios | Deloitte
CAF México, 5. A . de C.V. 100% Meéxico D.F. (México) | Comercial ¢ Industrial de equipos y comp. ferroviarios Deloitte
Ferrocarriles Suburbanos, 5. A. de C.V, 93 2% México DF. (Mexico) | Prestacion de servicios de transporte terrestre de pasaj. Deloitte
Constructora Mex. del Fer. Sub., 5. A de C.V. 03.2% Meéxico D.FF. (Mexico Equpanmiento de explotacion de lineas ferrovianas No obligada
(CAF BrasilInd. ¢ C., 5. A. 100% sao0 Paulo (Brasii) Comercial e Industrial de equipos y comp. ferroviarios Emst & Young
CAF Argentina, 3.A. 99,9% [Buenos Aires Reparacion y manten. de cquipos y comp. ferroviarios Emst & Young
(Argentina)
CAF Trlanda, [.tda. 100% Beliast (Irlanda del N.) | Comercial e Industrial de equipos y comp. ferroviarios Deloittc
CAF Ntalia, 5.R.1.. 100% Roma (ltalia) Mantenimiento de eguipos ferrovianos Delontte
subgrupo I+D
CAF I+D, 5.1.. (5ociedad Unipersonal) 100% (Gipuzkoa (Espaifia) 4D en relacion con matertal ferroviario No obligada
Sasismag, S AU 100% Gtpuzkoa (Espafia) Elaboracion de manuales de operacion (sin actividad) Alter Cons.
[par Sistemas 2002, 5L, 99.,9% Vizcaya (Espaifia) Sociedad de cartera No obhgada
Tramntic, S.L. 99 9% Gitpuzkoa (Espafia) Fabricacion productos electronicos BSK
Subgrupo Servicios
Sermanler, 5.A.U. 100% Madrid (Espafia) Serviclos de mantenimiento de material ferroviario Audiconta
Tradinsa Industrial, 5. A. 80% Lleida (Espafia) Reparacion y mantenimiento de material ferroviario Roig y Roig,As.
Sefemex, S.A. de C.V. 100% Mexico D.F. (Mexico) | Prestaciom de servicios v administracion del personal Horacio
Ramircz y
Asociados, 5.C.
Consolidadas por el método de la
participacion (Nota 7) -
“»ab Ibérica, 5.A. 24,5% Madnd (Espafia) Venta de equipos de frenos para FF.CC., Detotte
AAT-CAY Transit, LLC 50% Maryland (LIS A) Montaje de equipos y comp, [erroviarios (sin actividad) | Deloitte
Subgrupo I+D
Lander S1mul. and Training Solutions, S.A. 4(% (mpuzkoa (Espafia) Estudio y fabricacion de simuladores S5.M. Auditores
Asirys Vision Technologics, S.A. 26% Gipuzkoa (Espafla) Estudio y fabricacion de sistemas de prod. automatica | $.M. Auditores

(") La Sociedad dominante garantiza el apoyo financiero de sus sociedades dependientes durante el plazo minimo de un ejercicio.

Variaciones en el perimelro de consolidacion

Durante el ejercicio 2005 se han incorporado al perimetro de consolidacion las siguientes sociedades:

= Construcciones Ferroviarias CAF-Santana, S.A.: Constituida el 18 de mayo de 2005 con un
capital social de 2.000 miles de euros compuesto por 2.000.000 de acciones nominativas de un

euro cada una totalmente suscritas y desembolsadas por CAF, S A. en un 67% y por un tercero
ajeno al Grupo en el 33% restante. Su objeto social es el de la fabricacion de vehiculos

ferroviarios.

»  CAF ltalia, S.R.L.: Constifuida el 1 de junio de 2005 con un capital de 100 miles de euros

totalmente suscrito y desembolsado por CAF, S5.A. Su objeto social es el mantenimiento de
equipamiento ferroviario.

= Ferrocarriles Suburbanos, 5.A. de C.V.. Constituida el 24 de agosto de 2005 con un capital social
de 50.000 pesos compuesto por 50 acciones de 1.000 pesos mexicanos cada una suscritas al
70% por CAF, 5.A. y al 30% por Inversiones en Concesiones Ferroviarias, 5.A. Su objeto social

es, entre otros, la prestacion, previa obtencién de la concesion respectiva, de toda clase de
servicios de transporte terrestre de pasajeros.




3.

__’Zﬂl_f\l}if?;-\-""'- Constructora del Ferrocarril Suburbano, S.L.. Tras sucesivas operaciones societarias, al 31 de

diciembre de 2005 esta sociedad presenta un capital social de 1.000 miles de euros compuesto
por 1.000.000 de participaciones de un euro cada una, integramente suscritas y desembolsadas
por CAF, 5.A. al 70% y por Inversiones en Concesiones Ferroviarias, S.A. al 30%.

=  Construcciones Ferroviarias de Madrid, S.L.: Constituida el 2 de noviembre de 2005 con un
capital social de 2.000 miles de euros compuesto por 2.000.000 participaciones de un euro cada

una integramente suscrito y desembolsado por CAF, S.A. Su objeto social es la fabricacion y
montaje de equipos y componentes ferroviarios.

»  (Constructora Mexicana del Ferrocarrit Suburbano, S.A. de C.V.: Constituida el 21 de diciembre
de 2005 con un capital social de 3.000.000 pesos mexicanos compuesto por 3.000.000 acciones

de 1 peso cada una totalmente suscritas y desembolsadas por Constructora del Ferrocarril
suburbano, S.L. siendo el objeto social de ambas idéentico.

Metodo de consolidacion

se consideran “entidades dependientes’ aqueéllas sobre las que la Sociedad dominante tiene
capacidad para ejercer control; capacidad que se manifiesta cuando la Sociedad dominante tiene
facultad para dirigir las politicas financieras y operativas de una entidad participada con el fin de
obtener beneficios de sus actividades. Se presume que existe dicho control cuando la Sociedad
dominante ostenta la propiedad, directa o indirecta, de mas del 50% de los derechos politicos de las
entidades participadas o, siendo inferior este porcentaje, si existen acuerdos con otros accionistas de
las mismas que oforgan a la Sociedad su control. Las cuentas anuales de las entidades dependientes
se consolidan con las de la Sociedad dominante por aplicacion del método de integracion global.

Consecuentemente, todos los saldos y efectos de las transacciones efectuadas entre las sociedades
consolidadas que son significativos han sido eliminados en el proceso de consolidacion.

Asimismo, son “entidades asociadas™ aquéllas sobre las que la Socledad dominante tiene capacidad
para ejercer una influencia significativa; aunque no control ni control conjunto. Habitualmente, esta
capacidad se manifiesta en una panticipacion (directa o tndirecta) superior al 20% de los derechos de
voto de la entidad participada. En las cuentas anuales consolidadas, las entidades asociadas se
valoran por el "método de la participacion®, es decir, por la fraccion de su neto patrimonial que
representa la participacion del Grupo en su capital, una vez considerados los dividendos percibidos de
las mismas y ofras eliminaciones patrimoniales (en el caso de transacciones con una asociada, las
pérdidas o ganancias correspondientes se eliminan en el porcentaje de participacion del Grupo en
capital) menos cualquier deterioro de valor de las participaciones individuales. El efecto de aplicg

método de integracion proporcional para la participacion en AAI-CAF Transit, LLC no
significativo.

Conversion de estados financieros en moneda extranjera

Los estados financieros en moneda extranjera han sido convertidos a euros segun el métoda de "tipe

de cambio de cierre”, que consiste en converlir todos los bienes, derechos y obligaciones: a euros

utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha de cierre y las partidas de la cuenta de pérdidas vy
ganancias al tipo de cambio medio del ejercicio.

L.a diferencia entre el importe de los fondos propios de la sociedad extranjera convertidos al\tipo de
cambio historico (salvo el saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias, por lo antes menciona _yJa/
situacion patrimonial neta que resulte de la conversion de los bienes, derechos y obligaciones a tipo
de cambio de cierre a partir del 1 de enero de 2004 (Nota 3) se registran en los Fondos Propios del

balance consolidado en la partida "Diferencias de conversion” deducida la parte que de dicha

diferencia corresponda a los socios externos, que se registra en la cuenta "Patrimonio Neto —
Intereses minontarios”.

Transicion a las Normas Internacionales de Informacion Financiera, NIIF

18

La Norma Internacional de Informacion Financiera N° 1 (NHF 1) exige que las primeras cuentas anuales
consolidadas elaboradas por aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera incluyan
una conciliacion de los saldos de inicio y cierre del periodo comparativo inmediatamente anterior con los
saldos de cierre del ejercicio precedente y de apertura del ejercicio al que estas cuentas anuales
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consolidadas se refieren, respectivamente preparados conforme a principios y normas contables locales

espanolas en el caso del Grupo. Asimismo, la NIIF 1 exige la conciliacion del resultado del periodo
comparativo con el correspondiente al mismo periodo conforme a principios y normas contables locales.

El ejercicio 2005 es el primer gjercicio en el que el Grupo CAF ha presentado sus cuentas anuales
consolidadas conforme a NilIF. Las 0ltimas cuentas anuales consolidadas presentadas de acuerdo a

principios espanoles fueron las correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2004 (Nota
2.a), por lo gue la fecha de transicion a las NHIF es el 1 de enero de 2004.

Seguidamente, se presenta la conciliacion de los saldos del balance de situacion consolidado a 1 de
enero de 2004, fecha de la transicion a las NIIF, y a 31 de diciembre de 2004, asi como |la conciliacion
correspondiente a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2004, considerandose

como ajustes los cambios con origen en los criterios de valoracion y politicas contables modificados por la

nueva normativa y como reclasificaciones los cambios con origen en la nueva forma de presentacion de
los estados financieros consolidados.

N
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! -.-:"' ..{-ﬁ..i.- e
Wi
WO}ARIﬁﬁHCI“HCIDn al 1 de enero de 2004 entre el patrimonio del Grupo CAF
bajo principios contables espafoles y las NIIF.

(*) Incluye In;i'pu'r::'éftnt-:-nsm diferidos activos

1R ?’HJHLEL?;"'

MIIE‘E de Euros
PP 0] 0 1 04 T W e
Normativa
Contable Transicion a

- o Notas __Espaiola | NIIF NIFF
ACTIVO:
(jastos dc cstablecimiento 1 45 (45) -
Inmovilizado material 2 81.420 42.247 123.667
Otros activos intangibles - 17.596 - 17.596
Activos [inancieros no corrientes (*) 3 18.780 0 18.870
A.ctivo no corriente _E_’? 841 42.292 160.133
Gastos a distribuir en varios ejercicios - - - -
Existencias 5 29.453 (5.014) 24 439
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - 320.234 - 320.234
Activos financieros cormenics - 2.774 - 2,774
Administraciones Pablicas 3 5.719 (76) 5.643
Otros activos corrientes - 315 - 315
Ifectivo y otros medios liquidos equivalentes - 33.042 - 33.042
Activo corriente 411.537 |  (5.090) 406.447
lﬂtﬂl Activo 329.378 37.202 566,580
PASIVQ:
Capital - 10.319 - 10319
Otras reservas 7 117.847 25.735 143.582
Diferencias de conversion §) (2.751) 2.75] -
Ajustes por valoracion - - - -
Resultado del ejercicio - 11.606 - 11.606
Intereses mimorianos - 1.879 - 1.879
Patrimonio Neto i '~ 138.900 28,486 167.386 |
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 5 3.014 (5.014) -
Pasivos tfinancicros - 47.364 - 47.364

- |Provisiones - 831 - 831
Impuesto diferido pasivo 3 2.433 13.73 16.163
Otros pasivos no corrientes - | 2.105 - 2.105
Pasivo no corricnte R 52.733 13730 66.463
Deudas con entidades de crédito - 47 - 47
Acreedores comerciales y ofras cucentas a pagar - 261.795 - 261.795
(Otros pasivos financieros cormmentes - 13.941 - 13.941]
Provisiones - 23.574 - 23,574
Admintstraciones Publicas - 20.96 - 20.963
Olros pasivos corrientes - 12.411 - 12.411
Pasivo corriente - - 332.731 332.731
Total Pasivo 1 529,378 )  566.580
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Conciliacion al 31 de diciembre de 2004 entre el patrimonio del Grupo
CAF bajo principios contables espanoles y las NIIF.

pr———r — " " ke k

Miles de Euros
........ IETREX Y
Normativa
Contable Transicidn a

Notas |  Fkspaiola |  NIF NIIF
ACTLIV(O:
(rastos de establecimiento ] 71 (71) -
[nmovihizado material 2 93773 42.247 138.020 .
Otros activos mtangibles - 14.119 - 14,119
Activos financieros no commentes (%) 3 21221 | 177 21,398
Activo no corricnte 131.184 42.353 173.537
(zastos a distribuir en varios ejercicios 4 5 (5) -
Existencias g 19,848 (4.058) - 15,790
Deudores comerciales y otras cucntas a cobrar - 432.959 - 432.959
Activos financicros corrientes - 24 283 - 24 283
Administraciones Publicas 3 Q618 (153) 9465
Otros activos correntes - 457 - 457
Lfectivo y otros medios liquidos equivalentes - 1.434 - . 1434
Activo corriemte - N | 488599 (4.211) |  484.388
Total Activo o 01288 | 38037 | 637925
PASIVO):
Capital - i0.319 - 10.319
Otras reservas 7 125943 25.735 - 151.678
Diferencias de conversion 6 (2.809) 2751 (58)
Ajustes por valoracion - - - -
Resultado del ejercicio 8 14.056 (18) 14.038
Intercses rmnoritarios ~ 1.959 - 1.959
Patrimonio Neto U B 149.468 28468 |  177.936 |
Ingresos a distribuir en varios ¢jerciclos . 4,038 4,058 -
Pasivos financieros - 66.634 - 66.634
Provisiones - 1.226 - 1.226
Impuesto diterido pasivo 3 | 2.392 13.900 16,292
Otros pasivos no commentes R 103 - b ._1o3 |
Pasivo no cornente 7(.355 13.900 84.255
Deudas con entidades de crédito 4 154 (5) 149
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar - 330.020 - 330.020
Otros pasivos financieros comentes - 11.326 - 11.326
Provisiones - 23.936 - 23,956
Administraciones Publicas 3 20.957 (168) 20.789
(tros pasivos correntes - 9.494 - 9.494
Pasivo corriente N | 395907 | (173) | 395,734
‘T'otal Pasivo | 619788 |  38.137 | 6537.915

(*) Incluye Impucstos diferidos activos

(1)  De acuerdo a la NIC 38.- Activos Intangibles, se ha procedido a sanear |a totalidad del importe del epigrafe de
"Gastos de establecimiento”,

(2) El Grupeo CAF ha optado por revalorizar determinados {errenos situados en territorio nacional a su valor
razonable a la fecha de transicion, de acuerdo con tasacion realizada por un experto independiente, para su
consideracion posterior como valor de coste atribuido, alternativa incluida en la NIIF 1. Esta revalorizacion ha
supuesto un incremento del epigrafe “Inmovilizado matenal” de 42 247 miles de euros.
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Se han reclasificado la totalidad de los impuestos diferidos activos y pasivos como aclivos y pasivos no

correntes. Asimismo, el efecto fiscal de todos y cada uno de los ajustes de conversién a NIIF sujetos a
tributacion senalados ha generado el correspondiente impuesto difendo pasivo y activo.

(4) En el proceso de conversion a NlIF, los gastos a distribuir en varios ejercicios han sido reclasificados minorando
el valor del pasivo financiero que los ongino, de forma que este quede registrado a su coste amortizado tal y

como establece la NIC 39.- Instrumentos Financieros.

(5) De acuerdo con las alternativas de presentacidon de las subvenciones de capital y de explotacion, el Grupo CAF
ha optado por registrarias minorando el valor de 1os activos subvencionados.

(6) De acuerdo con las alternativas establecidas por la NHF 1.- Norma de primera aplicacion, el Grupo CAF ha
decidido eliminar el saldo acumulado al 1 de enero de 2004 en el epigrafe de “Diferencias de conversion” contra

reservas (Notas 15.e y 15.9).

(7) Los principales ajustes a reservas realizados en la conversion a las NlIF son los siguientes:

Miles de Euros

(8) ElI Grupo CAF a lo largo del ejercicio 2004 ha capializado y amorizado una serie de importes en concepto de
gastos de establecimento que bajo NIIF deben ser imputados a resultados y/o ya estaban saneados,

respectivamente.

(9) En el proceso de conversion a NHF, los Ingresos y gastos que, de acuerdo con normativa contable espanola,

habian sido recogidos en el epigrafe "Resultados extraordinarios” han sido reclasificados, en su caso, al resto de
epigraftes atendiendo a su naturaleza y las causas que los provocaron.

UN2841226

01.01.04 31.12.04
NIC 38.- Eliminacion gastos de estableciumiento
(neto efecto fiscal) (31)
NIC 16.- Revalorizacion de terrenos
(nelo efecto fiscal) (Notas 9 y 15) 28.517
[FRS 1.- Reclasificacion de las
diferencias de conversion (2.751)
23,735
Miles de Epros
| 2004 -
| Normativa
Contable Transidaidn a
Notas i _ Espariola NH1 INIIF
Importe neto de la cifra de negocios - 578.012 . . 578.012 l
OLros mgresos | 5y9 5.903 (5.151 752
Vanacion de existencias de productos terminados o en curso 3 (57.620) | 5165 (52.455)
Aprovisionamientos - (284.154) :; ' d (284.154)
(Gastos de personal - (152.153) | - (152.155)
Amortizacion 2y 8 L (15.223) 44 (13.179)
Otros gastos y variacion de las provisiones de trafico 9 (56.504) (779) (57.283)
Beneficio (Péi’ﬂida) de explotacion - 18.259 & (721 17.538
| Ingresos financicros - 2.989 - 2.989 |
(3astos financicros o - (3.064) - (3.064)
Resultado financiero o ) | (73) - (75)
Resultado de sociedades por el método de participacion 217 - 217
Otras ganancias o pérdidas (neto) 9 (911) 696 (215)
Beneficio (Pérdida) antes de im huestos de actividades continuadas (25) 17.465
Gastos por 1mpuesto sobre las ganancias (neto) 8 (3.371) 7 (3.364)
Beneficio (Pérdldﬂ) Ell]tE*i de actividades continnadas o 14,119 15 14,101
_Rt‘:sulladﬂ despucs de 1mEuea.tDa impuestos de las actividades interrumpidas (neto) | interrumpidas (neto) B . - - | -]
Bencficio (Pérdida) del gjercicio 14.119 (18 14.101
Intereses minoritarios | - o - (63) - (63) |
Bencficio atribuible a la Sociedad dominante 14.056 (18 14.038




. Politicas Contables y criterios de valoracion aplicados

Las principales normas de valoracion utilizadas por el Grupo CAF en la elaboracion de sus cuentas
anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2005, han sido las siguientes:

a) Otros activos intangibles

L as aplicaciones informaticas y los proyectos de desarrollo sobre los que no existen dudas de su exito
técnico y comercial se valoran a su coste de adquisicion (o al coste acumulado de fabricacion aplicado
de acuerdo con las normas de valoracion de las existencias - Nota 4.e, segun corresponda). Las
aplicaciones informaticas se amortizan linealmente en un plazo de cinco afos desde su adquisicion
(Nota 8). Los proyectos de desarrollo se amortizan linealmente en 5 anos desde su adquisicion o
finalizacion, o bien se recuperan com¢ mayor coste de los contratos obtenidos en dicho plazo
relacionados con el desarrollo, en cuyo caso se traspasan a existencias (Nota 8).

b) Inmovilizado material

Los elementos del epigrafe de “Inmovilizado material” se valoran a su coste de adquisicién modificado,
en su caso, por las diversas disposiciones legales, entre las que se encuentran la Norma Foral
11/1996, de 5 de diciembre y la Norma Foral 13/1991, de 13 de diciembre, que de acuerdo con los
NIIF se ha considerado como parte del coste de dichos activos y por la alternativa incluida en la NilF 1

por la cual se considera como valor de coste atribuido para determinados activos concretos el valor
razonable a la fecha de transicion (Nota 3).

l.os costes de ampliacion, modernizacion 0 mejoras que representan un aumento de la productividad,

capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor
coste de los correspondientes bienes.

Los trabajos que las sociedades consolidadas realizan para su propio inmovilizado se registran al

coste acumulado de fabricacion, aplicado de acuerdo con las politicas contables de las existencias
(Nota 4.e).

Fl beneficio (pérdida) que se ha producido en la enajenacion de los elementos de inmovilizado
material en los ejercicios 2005 y 2004 ha ascendido a 16 miles y (214) miles de euros, aproximada y

respectivamente, y han sido registrados en el epigrafe de "Otras ganancias o perdidas” de las cuentas
de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se efectila siguiendo el método lineal
mediante la aplicacion de los porcentajes resultantes de los siguientes anos de vida util estimada:

I Afios de Vida |
I:Ttill-Es_;tnimada
|
| Construcciones o 2550
Instalaciones técnicas y maquinaria 6—10
t Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3.-10 |
Otro mmovilizado | 10

c¢) Deterioro del valor de los activos

A la fecha de cierre, el Grupo CAF analiza el valor de sus activos no cornentes para determinar si
existe algun indicio de gue dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo para determinar
el importe del saneamiento en el caso de que finalmente sea necesario. El importe recuperable es el
mayor enire el valor de mercado minorado por el coste de su venta y el valor en uso, entendiendo por
éste el valor actual de los flujos de caja futuros estimados. '

En el caso en el que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente pérdida por deterioro por la diferencia con cargo al epigrate "Dotacion a la

10
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/’lfmmmc»\amnrtlzacmn de la cuenta de pérdidas y gananctas consolidada adjunta y abono al epigrafe

‘Inmovilizado material - Amortizacion acumulada” del balance de situacidén consolidado adjunto.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable, aumentando el valor del acliv
con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse realizado el saneamiento.

Durante los ejercicios 2005 y 2004, el Grupo CAF no ha registrado ningun importe en co a?t%

deterioro del valor de los activos. "%h
o=
<t
o

d) Instrumentos financieros

Deudores y ofras cuentas a cobrar

Se valoran en el momento de su reconocimiento en el balance consolidado a su valor\de mercado
siendo posteriormente valoradas a coste amortizado utilizando la tasa de interés efecfivo.

Se registran las correspondientes correcciones por la diferencia existente entre el lmporte A reduperar

de las cuentas a cobrar y el valor en libros por el que se encuentran registradas de acuendo|con 1o
indicado en el parrafo anterior. Al 31 de diciembre de 2005, no existen cuentas a c:c:brar a lakgd plazo
sin interés explicito por importe significativo. |

El Grupo dota una provision en cobertura de las deudas en situacion irregular por pago atnasado,
suspension de pagos, insolvencia u otras causas, tras un estudio individualizado sebre la cobrabilidad
de las mismas. Durante 2005 y 2004 el movimiento neto de la provision existente por deterioro de las
cuentas por cobrar ha sido una aplicacion neta de 32 y 62 miles de euros, aproximadamente (Nota
13).

Por otra parte, el Grupo da de baja los saldos de clientes por el importe de las cesiones de crédito
siempre que el Grupo haya transferido sustancialmente todos los riesgos y derechas inherentes a la
propiedad de dichos créditos (factoring sin recurso) (Nota 6). \

Inversiones financieras

El Grupo, de acuerdo con los criterios de clasificacion fijados por la NIC 39, mantiene sus inversiones
financieras en las siguientes categorias:

(1) Préstamos y otras cuentas a cobrar a largo plazo. Se valoran a su coste amortizado, utilizando |a
tasa de interés efectivo. Por coste amortizado se entiende el coste inicial menos los cobros del
principal y cualquier reduccion por deterioro o impago. El tipo de interés efectivo, es el fipo de
actualizacion que iguala el valor inicial a la totalidad de los flujos. |

(2) Inversiones a mantener hasta el vencimiento. Corresponde a las inversiones con un vencimiento

fiio que el Grupo quiere y tiene capacidad para mantenerlas hasta su vencimiento. Estas
inversiones también son valoradas a su coste amortizado.

(3) Activos financieros negociables valorados a valor de mercado a traves de la cuenta de perdidas y
ganancias consolidada. Son activos que cumplen alguna de las siguientes caracteristicas:

» Se ha clasificado como un valor negociable en cuanto se ha adquirido para obtener beneficio a
corto plazo mediante fluctuaciones de su precio.

» Derivados financieros siempre y cuando no hayan sido designhados dentro una relacion de
cobertura.

« Ha sido incluido en esta categoria de activos desde su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2005 el Grupo no dispone de activos clasificados dentro de esta categoria.
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(4) Activos financieros disponibles para la venta, se valoran a su “valor razonable”. En esta categoria
se Iincluyen aquellos activos financieros adquiridos que no se mantienen con propoésito de
negociacion, no calificados como inversidn a vencimiento o a valor razonable con cambios en
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perdidas y ganancias. El Grupo ha valorado las paricipaciones clasificadas en este grupo a su.

coste de adquisicion, 0 a su valor de recuperacién o de mercado (entendido como el de cotizacion
o valor tedrico contable el 31 de diciembre de 2005, segin corresponda). Al cierre de cada

ejercicio se revisa su valoracion constituyendo en su caso la correspondiente provision con cargo a

"Otros gastos de explotacion’, dado que este criterio no difiere significativamente de su valor de
mercado.

La Direccion del Grupo CAF determina la clasificacion mas apropiada para cada activo en el momento
de adquisicion, revisandola al cierre de cada ejercicio.

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

En este epigrafe del balance de situacion consolidado adjunto se registra el efectivo en caja, depdsitos

a la vista y otras inversiones a corto plazo de alta liquidez que son rapidamente realizables en caja y
que no tienen riesgo de cambios en su valor.,

Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar

Las cuentas a pagar son inicialmente valoradas a su valor de mercado siendo posteriormente
valoradas a coste amortizado utilizando la tasa de interés efectivo.

Deudas con entidades de credito y ofros pasivos financieros

Las deudas con entidades de crédito y otros pasivos financieros se registran inicialmente por el
efectivo recibido, neto de los costes incurridos en |a transaccion. Posteriormente, se valoran a su coste
amortizado, utthzando el metodo del tipo de interés efectivo.

Al 31 de diciembre de 2005 el epigrafe de "Deudas con Entidades de Crédito” recoge exclusivamente
intereses devengados pendientes de vencimiento (Nota 17).

Instrumentos financreros derivados

El Grupo utiliza estos instrumentos en operaciones de cobertura tanto de las obras contratadas como
en clertas inversiones en sociedades participadas, para cubrir los riesgos de variaciones en los tipos
de cambio a los que se encuentran expuestos. De esta forma, el Grupo CAF ha suscrito contratos de

compra — venta de forwards denominados, principalmente, en USD, yenes, libras esterlinas y francos
suizos (Nota 18).

El Grupo revisa los criterios necesarios para que un derivado financiero se considere de cobertura, de
cara a cumplir con los requisitos de (1) Cobertura de uno de los siguientes tres tipos de riesgo

(“cobertura de valores razonables”, "cobertura de flujos de efectivo” o “cobertura de inversiones netas
en negocios en el extranjero”); (2) Eliminar eficazmente el riesgo inherente al elemento o posicion
cubierto durante todo el plazo previsto de cobertura, y (3) Haberse documentado adecuadamente

que la contratacidn del derivado financiero tuvo lugar especificamente para servir de cobertura de
“determinados saldos o fransacciones y la forma en que se pensaba conseguir y medir esa cobertura
eficaz; siempre que esta forma sea coherente con la gestién de los riesgos que lleva a cabo el Grupo.

El Grupo CAF ha definido los objetivos y politicas de gestidon de riesgos financieros, en la cual se
establecen, por escrito, la politica de contratacion de derivados como estrategia de cobertura.

Estos instrumentos financieros se valoran Inicialmente a su valor de adquisicion. Posteriormente, las

variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados que se han concebido y
hecho efectivos como coberturas se registran como sigue:

- En las coberturas de valores razonables, las diferencias producidas tanto en los elementos de
cobertura como en los elementos cubiertos - en lo que se refiere al tipo de riesgo cubierto -, se

12
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@Q_muggﬁ\-' reconocen directamente en el epigrafe "Resultado financiero” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta.

- En las coberturas de flujos de efeclivo, las diferencias de valoracion surgidas en la parte de
cobertura eficaz de los elementos de cobertura se registran transitoriamente en el epigrafe de
patrimonio “Ajustes en patrimonio para valoracion”.

- En las coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, las diferencias de valoracion

surgidas en la parte de cobertura eficaz de los elementos de cobertura se registran
transitoriamente en el epigrafe del patrimonio “Diferencias de conversion”.

En la medida en la que los compromisos en firme se traduzcan en el reconocimiento de activos y/o
pasivos en el balance de situacidn consolidado, los importes anteriormente reconocidos en el
patrimonio se reclasifican a resultados.

e) Valoracion de existencias

|_as existencias de materias primas y otros aprovisionamientos vy de productos comerciales se valoran
a precto medio de adquisicion, ¢ a precio de mercado, si éste fuera menor.

Los productos en curso, terminados y semiterminados, se presentan netos de los costes ya liquidados,
de acuerdo con el procedimiento descrito en la Nota 4.1, y se valoran en funcién de los siguientes
criterios:

1. Materiales y gastos imputados a cada obra, a su precio medio de adquisicibn o coste dg
produccion.

2. (astos de transformacion, en funcion de tasas horarias estandar de absorcion de los costes /de

mano de obra y los gastos directos e indirectos de fabricacion que no difieren significatiyamenigyde
las tasas horarias reales. ‘ \ L0 ME,

3. Costes por intereses calculados en funcidon de las necesidades de financiacion dl %
asignable a ¢cada uno de los contratos. '

f) Reconocimiento de ingresos y resultados ' 5

Para los contratos de construccion, el Grupo sigue en general el criterio de registrar los ingresog v
resultados correspondientes a cada contrato en funcion del grado de avance estimado de las mismds,
obtenido en funcion del porcentaje que representa el niimero de horas imputadas al contraty sobré gl
total de horas presupuestadas. Las pérdidas que pudieran producirse en los proyectos contratados 3k
registran, por su totalidad, en el momento en que dichas pérdidas se conocen o se pueden estimar.

Una vez determinado el resultado previsto en cada contrato, el Grupo aplica los siguientes indices
correctores para determinar el resultado y los ingresos:

- Conun grado de avance entre 0 y 10%, no se registra beneficio e ingreso alguno.

- A partir del 10% de grado de avance, se registra un porcentaje de beneficios e ingresos
equivalente al grado de avance.

En funcion de los ingresos realizados, del resultado previsto en cada contrato (obtenido tal y como se

indica en los parrafos anteriores) y del grado de avance, se dan de baja las existencias por el importe
de los costes liquidados con cargo a la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y

abono al epigrafe "Productos y trabajos en curso cuyos costes liquidados no exceden al coste

incurrido” que se registra deduciendo el capitulo “Existencias” del activo del balance de situacién
consolidado (Nota 12).

Por otro lado, para las ventas de produclos, basicamente piecerio, se registran en el momento en el
que los bienes son transmitidos y se fraspasa la titularidad.
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g)

h)

J)

k)

)

Anticipos de clientes y produccion ejecutada

La diferencia entre los ingresos reconocidos por cada obra (Nota 4.f) y el importe facturado por la

misma se reqistra de |a siguiente forma;

- 8l es positiva, como “Produccion ejecutada pendiente de facturar” dentro de “Deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar’ (Nota 13).

- sl es negativa, como “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar — Anticipos recibidos por
pedidos”.

Transacciones y otros comprontisos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en divisa de las sociedades extranjeras consolidadas se han convertido a euros

segun lo explicado en la Nota 2.f. Los restantes activos y pasivos no monetarios en divisa se han
valorado al tipo de cambio vigente al 31 de diciembre de 2005, imputandose a resultados las
diferencias de tipo de cambio positivas y negativas entre el tipo de cambio contabilizado vy el tipo de
cambio de cierre. Aquelias operaciones realizadas en moneda extranjera en las que el grupo CAF ha

decidido mitigar el riesgo de tipo de cambio mediante la contratacién de derivados financieros se
registran segun los principios descritos en la Nota 4.4d.

Clasificacion de deudas entre corto y largo plazo

En el balance de situacton consolidado adjunto las deudas se clasifican en funcién de los vencimientos
al clerre del ejercicio. Se consideran deudas a corto plazo aquellas con vencimiento inferior a doce
meses y como deudas a largo plazo las de vencimiento superior a dicho periodo.

Subvenciones oficiales

Para la contabilizacion de las subvenciones recibidas, las sociedades del Grupo siguen los criterios
siguientes:

1. las subvenciones de capital no reintegrables se registran como menor valor del activo
~ subvencionado en el momento de su concesidn definitiva, por el importe concedido, y se abonan
a resultados de acuerdo al ritmo de amortizacion de los activos subvencionados.

2. Las subvenciones a la explotacion se abonan a resultados en el momento de su concesion
definitiva, mediante la reduccion de los costes subvencionados.

Prestaciones post-empleo

Las obligaciones legales y contractuales de las sociedades consolidadas con parte de su personal por
Jubllaciones y fallecimientos se dotan mediante el pago de una prima por una aportacion definida a
fondos externos depositados en companias de seguros independientes (Nota 16). El importe aportado
en 2005 y 2004 ha ascendido a 1.396 miles y 1.377 miles de euros respectivamente con cargo al

epigrafe "Gastos del Personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta. Asimismo,
la socledad dominante, de acuerdo con el convenio colectivo aplicable aporta adicionalmente 1,75%
del salario base. |

Jubilaciones anticipadas e indemnizaciones por cese

Al 31 de diciembre de 2005, el epigrafe "Provisiones a corto plazo” del balance de situacion
consolidado adjunto incluye un importe de 6.767 miles de euros que se corresponden con el valor
actual estimado por los Administradores de los pagos futuros sin contraprestacion laboral a realizar a
los frabajadores con los que el Grupo a 31 de diciembre de 2005 {enia suscritos contratos de relevo.
Dicha provision ha sido registrada durante el ejercicio 2005 con abono al epigrafe “Gastos de
personal” de la cuenta de perdidas y ganancias consolidada de 2005 adjunta (Notas 19, 21 y 23).
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4’() m)s lmpuesm sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades espainol y 10s impuestos de naturaleza similar aplicables a
las entidades extranjeras consolidadas se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, excepto cuando sean consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran

directamente en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente fambién se
registra en el patrimonio neto.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula sobre la base imponible del gjercicio. La
base imponible difiere del resultado neto presentado en la cuenta de resultados consolidada porque

excluye partidas de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros ejercicios y excluye
ademas partidas que nunca lo son.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son aquellos impuestos que se preven pagaderos o
recuperables por las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en los estados

financieros consolidados y las bases imponibles correspondientes utilizadas en el calculo de |a
ganancia fiscal, y se contabilizan utiizando el método del pasivo en el balance de situacion

consolidado y se cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda el tipo de
gravamen al gue se espera recuperarlos o liquidarlos.

De acuerdo con las NIIF, los impuestos diferidos se clasitican como activos no corrienies aungue se
estime que su realizacion tenga lugar en los proximos doce meses.

De acuerdo con la normativa en vigor, son objeto de reqgistro confable los creditos fiscales

correspondientes a bonificaciones y deducciones pendientes de aplicacion siempre que sea pravisible
el cumplimiento de las condiciones establecido por la norma fiscal. Al 31 de diciembre de 2005, el
Grupo tiene activados por este hecho 6.000 miles de euros, tras la estimacion del Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio 2005 (Nota 19) y tras registrar 4.411 miles de euros con abono a “Impuesto

sobre las ganancias” de la cuenta perdidas y ganancias consolidada adjunta. Adicionalmente, vy
teniendo en cuenta la incertidumbre inherente a la recuperacion de los activos de esta naturaleza, el

Grupo, de acuerdo con un criterio de prudencia, basado en una evaluacion de la cartera de pedidos,

mantiene una provision ya constituida en ejercicios anteriores por importe de 3,5 millones de euros
(Nota 21).

Arrendamientos

El Grupo CAF clasifica como arrendamiento financiero aquellos contratos de arrendamiento el

el arrendador transmite al arrendatario t0dos 10s nesgos y beneficios de la propiedad del bien. £l restc
de arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos. \

Al 31 de dictembre de 2005, el Grupo CAF no mantiene ningun contrato de arrendamiento clasificado
como financiero.

l.os gastos originados por los arrendamientos operativos son imputados al epigrafe “Otros gastos de

explotacion” de la cuenta de perdidas y ganancias consolidada durante.la vida del contrato siguiendo
el criterio de devengo.

) Provisiones a largo plazo

El Grupo dota provisiones como consecuencia de la existencia de una obligacion presente surgida a
raiz de sucesos pasados, al vencimiento de la cual, y para cancelarla, el Grupo espera desprenderse
de recursos. El importe consiste en la mejor estimacion realizada a la fecha por los Administradores de
la Sociedad dominante y son registradas al valor actual siempre y cuando el efecto financiero sea
significativo. Durante el ejercicio 2005 y 2004, el Grupo ha realizado pagos por importe de 559 miles y
834 miles de euros y ha dotado 695 miles vy 1.229 miles de euros, prmclpalmente con cargo a "Gastos
de personal-Otros gastos” (Nota 23).
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q)

Provisiones a corto plazo

=n este epigrafe del balance de situacion consolidado adjunto se recogen las provisiones que el
Grupo constituye para cubrir, principalmente, los gastos de garantia y servicios de asistencia
contractuales y otros aspectos derivados de su actividad (royalties, penalidades, etc.) (Notas 4.1y 21).
Las sociedades consolidadas han registrado en “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de
perdidas y ganancias consolidada de 2005 adjunta 8.540 miles de euros correspondientes a la
diferencia entre las provisiones por estos conceptos necesarias al cierre del ejercicio y las reqistradas
al cierre del ejercicio anterior. Los gastos incurridos en el ejercicio 2005 y 2004 en concepto de
prestacion de servicios de garantias contractuales (9.037 y 4.967 miles de euros. aproximadamente),

se han registrado en los epigrafes de “Aprovisionamiento” y “Gastos de Personal” de las cuentas de
perdidas y ganancias consolidadas de 2005 y 2004 adjunta.

Aspectos medioambientales

=1 Grupo sigue el criterio de registrar las inversiones medioambientales a su coste de adquisicion o de
produccion, neto de su amortizacion acumulada, clasificandolas en el epigrafe correspondiente del
inmovilizado material en funcién de su naturaleza (Notas 9y 22.c)

l.os gastos incurridos por requerimiento de la legislacion medioambiental aplicable son clasificados por

haturaleza dentro del epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas Y ganancias
consolidadas adjuntas (Nota 22.c).

Por otro lado, en el ejercicio 2004 se aprobd el Real Decreto 1866/2004, por el que se regula el Plan
Nacional de Derechos de Emision de CO; para el periodo 2005-2007. De acuerdo con esta normativa,

1653

CAF debera disponer de derechos por las emisiones de CO, que realice a partir del 1 de enero de

2005. El Real Decreto 60/2005 ha aprobado la asignacion gratuita de derechos de emision
Individualizada para cada instalacion para el periodo 2005-2007 habiendo correspondido a CAF
derechos para emitir 67.464 toneladas de CO; en dicho periodo. En caso de realizar emisiones por

encima del volumen de derechos asignados, serd necesaria la adquisicién de derechos de emiston en
el mercado.

A partir del ano 2005 las sociedades europeas que realizan emisiones de CO» en su actividad deben

entregar en los primeros meses del ejercicio siguiente derechos de emision de CO, equivalentes a las
emisiones realizadas durante el ejercicio. |

Durante el ejercicio 2005 el Grupo ha realizado emisiones en un importe practicamente igual al de

derechos asignados para dicho ejercicio por lo que no se ha registrado importe alguno al cierre del
e|erciclo.

Estado de Flujos de Efectivo

n el estado de flujos de efectivo consolidados, preparado de acuerdo al método indirecto. se utilizan
las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes: entendiendo POr

estos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y sin riesgo significativo de alteraciones en su
valor. |

- Aclividades de explotacién: actividades tipicas de las entidades que forman el Grupo consolidado,
asl como ofras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

- Aclividades de Inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicién por otros medios de activos
a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.
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El beneficio basico por accién se calcula como el cociente entre el beneficio neto del periodo atribuible

a la Sociedad dominante y el numero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante
dicho periodo.

En el caso de las cuentas anuales consolidadas del Grupo CAF correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2005 y 2004, el beneficio basico por acciéon coincide con el diluido,
dado que no han existido acciones potenciales en circulaciéon durante dicho ejercicio.

s) Operaciones en discontinujidad

Una operacion en discontinuidad es una linea de negocio que se ha decidido abandonar y/o enajenar
cuyos activos, pasivos y resultados pueden ser distinguidos fisicamente, operativamente y a efectos
de informacion financiera. Los ingresos y gastos de las operaciones en discontinuidad se presentan
separadamente en la cuenta de resultados consolidada.

Duran’_[e el ejercicio 2003 y 2004 no se ha producido la discontinuidad de ninguna linea o segmento de
negocio.

5. Distribucion del resultado de la Sociedad dominante /

{

La distribucion del beneficio del ejercicio 20056 de la Sociedad dominante propuesto por sus
Administradores es la siguiente: -

Miles de

Distnbucion | Euros
A Reservas Voluntarias 8.580.795
A Dividendos - 5.484.92()
ITntal o 14.065.715

6. Politica de gestidn de riesgos financieros |

l.as actividades que desarrolla el Grupo CAF estan expuestas a diversos riesgos financigros: rieggo de
mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de interés del valor razonable y riesgo de precios),
riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo.

l.a gestion que en este aspecto se lleva a cabo en el seno del Grupo CAF se centra en la incertidumbre

de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad
financiera del Grupo.

El Departamento Financiero del Grupo identifica, eval(a y cubre los riesgos financieros estableciendo
politicas escritas para la gestion del riesgo global, asi caomo para areas concretas como riesgo de tipo de
cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, empleo de derivados y no derivados e inversion del
excedente de liquidez.

a) Riesgo de mercado -

Las diversas sociedades del Grupo CAF operan en el ambito internacional y, por tanto, estan expuestas a
resgos de tipo de cambio por operaciones con divisas, (especialmente el dolar y el euro). El riesgo de tipo
de cambio surge de transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones netas
en operaciones en el extranjero. |

Para controlar el riesgo de tipo de cambio que surge en transacciones comerciales futuras, activos vy
pasivos reconocidos, las sociedades del Grupo usan contratos a plazo. El riesgo de tipo de cambio surge
cuando las transacciones comerciales futuras, los activos y los pasivos reconocidos estan denominados
en una moneda que no es la moneda funcional del Grupo (euro).
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Es practica habitual en el Grupo el cubrir integramente el riesgo de mercado en sus contratos articulados
en divisas diferentes a la moneda funcional del Grupo. El objetivo de dichas coberturas es tratar de eludir

el iImpacto de las variaciones en ias divisas en los diferentes contratos firmados, de forma que los
resultados del Grupo sean fiel reflejo de su actividad industrial y de servicio.

b) Riesgo de credito -

La mayoria de las cuentas a cobrar y de los trabajos en curso que se poseen, corresponden a varios
chentes situados en varios paises. En la mayoria de los casos, los contratos incluyen pagos a medida que
se avanza en el desarrollo gel proyecto.

Es practica habitual que la sociedad asegure el riesgo de resolucion o impago de los contratos en los

paises fuera del Area OCDE mediante adquisicion de polizas de seguro a la exportacion de acuerdo con
las normas del Consenso OCDE para este tipo de instrumentos.

Adicionalmente a todo lo anterior, el Grupo cuenta con &l compromiso en firme de ciertas entidades

financieras para la compra, sin recurso, de las cuentas a cobrar. En estos acuerdos, el Grupo paga una

remuneracion al banco por la asuncion deil riesgo de crédito asi como un interés y un margen por la
financiacion. |

c) Riesgo de liquidez-

Una gestién prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente efectivo y valores
negociables asi como disponibilidades de financiacion para hacer frente, de forma puntual a todos sus
COMPromisos.

El riesgo de liquidez se gestiona en el Grupo CAF mediante:
= |a busqueda del mayor nivel posible de autofinanciacion de cada uno de los contratos
«  El mantenimiento de capa'cidad de financiacion no dispuesta

d) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable-

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge del uso de los recursos ajenos.

Es politica general del Grupo CAF el acudir exclusivamente de forma puniual a endeudamiento de

terceros a traves de recursos ajenos a corfo plazo y referenciados a indices variables de mercado,
normalmente Euribor, con lo que se mitiga sustancialmente este riesgo de tipo de interés.

7. _Segmentacion

7.1. Criterios de segmentacion

Los criterios aplicados a la hora de presentar la informacion segmentada del Grupo CAF incluida en
las cuentas anuales consolidadas adjuntas son los siguientes:

- La segmentacion primana ha sido realizada en base a las unidades de negocio, separando las
actividades de “ferroviario” y “piecerio y componentes”.

- La segmentacion secundaria se ha realizado en base a criterios geograficos de las ubicaciones del
Grupo.

7.2. Bases y metodologia de la informacion por segmentos

Los ingresos y gastos ordinarios del segmento corresponden a los directamente atribuibles al
segmento por lo que no incluyen intereses, dividendos, ganancias o pérdidas procedentes de venta de
inversiones o de operaciones de rescate o extincion de deuda. El resultado del segmento se presenta
antes de cualquier ajuste que correspondiera a intereses minoritarios. Los activos y pasivos de los
segmentos son los directamente relacionados con |a explotacion del mismo.
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Consideradas las bases para la segmentacion principal segun la Normativa Internacional, el (Grupo
CAF ha considerado las 2 unidades de negocio en las que ha operado hasta el 2005 como segmento
principal, dado que considera que su estructura organizativa y gerencia, asi como su sistema de
informacion interna para el organo de administracion y ejecutivo son tales que los nesgos y
rendimientos se ven influidos de forma predominante por el hecho de que sus operaciones se realicen
en una u otra area de negocio, entendiendo como tal el conjunto de productos y servicios
relacionados. En definitiva, se identifica mediante la segmentacién primaria aquellos componentes
identificables del Grupo CAF caracterizados por estar sometidos a riesgos y rendimientos de

naturaleza diferente a los que corresponden a otros componentes operativos que desarrollen su
actividad en entornos diferentes.

De esta forma, vy de acuerdo con su experiencia historica, ha determinado la existencia de los
siguientes segmentos principales, que considera cumplen con los requisitos de homogeneidad interna,
en cuanto a similitud en las condiciones econdmicas o politicas o a los riesgos derivados de lag

de segmentos por identicas razones:
e Ferroviario

» Plecerio y componentes

A continuacion se presenta la informacidn por segmentos de negocio:

| T - 2005 (Milcs de Euros)
Piecerio y ) \
Segmentacion Primania (Unidades de Negocio) Ferroviario componentes | Genergl ‘otal
IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOC10: f | |
Ventas externas 641.541 - 39257 - l 68().798
Ventas intersegmentos 24.052 - ‘ \, 24.052
Eliminaciones intersegmentos (24.052) | - - - (24.052)
Total ventas 617.4%9 63309 - 680.798 |
RESULTADOS:
Resultados del segmento 27.376 57 (4.130) 23.303
Participaciones en ganancias netas d¢ empresas asociadas - . - 204 204
Resultado financicro - - (885) (883)
Beneficios o pérdidas en enajenacion de activos no corrientes | - - _ S 27
Beneficlo antes de impuestos | 27.376 57 (4.784) | 22.649
Impuesto sobre benefici0s - - (4.469) _ (4.469) 1|
Beneficio neto del ejercicio 27.376 | 57 {  (9.253) 18.180
Resultado atribuido a socios extemos - - (37N (37)
Resultado atribuido a la sociedad dominante 27.376 57 {9.290) 18.143
ACTIVOS; |
Otros achivos intangtbles 12.532 101 - 12.633
Inmovilizado matenal 126.986 14.156 5.267 146.409
Lxistencias 41.425 25.963 ] 67.389
Deudores comerciales y otras ¢cuentas por cobrar 311.478 12,150 1.328 324,936
Otros activos no correntes - - 33.469 33.469
Otros activos comentes - - 55.733 33.733
Total Activos | 492.421 52.370 95.798 | 640.589
PASIVOS:
Beneficio - 27.376 27 (9.290) 18.143
Acrecdores comerciales 257.141 8 807 3.702 269.650
Provisiones por operaciones de trafico 26.234 519 12.767 39.520
Otros pasivos financieros no corrientes 62.185 - - 62.185
Otros pasivos [inancierps corrientes 16.103 - - 16,103
Patrimonio Neto (sm beneficio del afio) - - 174 472 174 472
Otros pasivos no cormientes - - 21.050 21.050
Otros pasivos commentes - - 39.466 39466
~ Total Pasivos . ) 389.03ﬁ 9.383 - 242,167 640.589
19
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2004 (Miles de Euros)
Piecerio y |
- Segmentacion Primaria (Unidades de Negocio) ) Ferroviario Componentes _(eneral _ Total
IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO:
Ventas externas 238.914 39.098 - 578.012
Ventas intersegmentos - 16.789 - 16.789
Elimmaciones interscgmentos _(16.789) - - (16.789)
Total ventas 522125 | 55887 | - _ 578.012
RESULTADOS:
Resultados del segmento 17.112 3.932 (3.507) 17.537
Participaciones en ganancias netas de cmpresas asociadas - - 217 217
Resultado financiero - - (74) (74)
Beneficios o pérdidas cn enajenacidn de activos no corrientes - N - (215 (215)
Beneficio antes de impuestos 17,112 | 3.932 | (3.579) ______H 17.465
Impuesto sobre beneficios - - (3.364) _____ (3.364)
Beneficio neto del ejercicio 17112 3.932 (6.943) 14.101
Resultado atnbuido a socios externos | - - _..£63) (63) |
Resultado atribuido a 1a sociedad dominante 17.112 . 3.932 —___{(7.006) 14.038
ACTIVOS;
Otros activos intangibles 14,119 . - 14119
Inmovilizado matcnal 117.135 15.152 5.733 138.020
Existencias (7.571) 23.361 - 15.790
Deudores comerciales v olras cuentas por cobrar 425,754 6.198 1.007 432 959
Otros activos no corrientes - - 21.398 21.398
Otros activos corrientes - . - 35639 _35.639
Total Activos 549.437 | 44711 |  63.777 657.925
PASIVOS:
Beneficio 17.112 3.932 (7.006) 14 038
Acreedores comerciales 318.849 8.669 2.502 330.020
Provisiones por operaciones de trafico 17.646 310 6.000 23 956
Otros pastvos flnancieros no comentes 66.552 = - 66.552
Olros pasivos financicros correntes 11.326 - . 11.326
Patrimonio Neto (sin beneficio del afio) - - 163 897 163.897
Otros pasivos no corrientes - - 17.703 17.703
Otros pasivos corrientes - = 30.433 30433 |
Total Pasivos L _ 431.485 12,911 213.529 - 657.925

Los activos y pasivos de uso general, asi como los resultados generados por éstos no han sido objeto
de asignacion al resto de segmentos. De la misma forma, no han sido objeto de asignacion las

partidas de conciliacion que surgen al comparar el resuitado de integrar los estados financieros de los
distintos segmentos de negocio (que se formulan con criterios de gestidn) con los estados financieros

consolidados del Grupo CAF.
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“YOTARINE> Segmentacion secundaria-

La segmentacion secundaria ha sido realizada por segmentos geograficos:
» Nacional
o [xterior

La informacidn relativa a los segmentos secundarios es la siguiente:

a) La distribucion de las ventas por segmentos geograficos al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es la
siguiente (en miles de euros):

Area geografica 2005 . o 2004 Yo

Mercado Nacional 380.396 55.88% 257.261 44.51%
Mercado Externor (*) 300,402 4412% | 320751 | 35,49%
Total | 680.798 | 100,00% 578.012 100,00%

(*) La mayor parte de las ventas del mercado exterior se realizan desde Socledad dominante ubicada en
Espana

b) Ladistribucion de las inversionas netas en inmovilizado material por segmentos geograficos al 31
de diciembre de 2005 y 2004 es la siguiente (en euros):

Area geogrifica 2005 2004
Nacional 140.583.06Y 132.804.736
Exterior ).825.624 | 5215644 |
Total i 146.408.693 138.020.380

21

UKZ541234



8. Otros activos intangibles

El movimiento habido durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2005 y 31 de diciembre de

2004 en las diferentes cuentas del epigrafe de otros activos intangibles y de sus correspondientes
amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Euros

Gastos dc Aplicaciones
’ | BDesarrollo Informdticas Otros Total |
Saldo at 01.01.04
Coste 19.906.916 9.205.829 - 29.112.745
Amortizacion acumulada | (5.765.618) | (5.750.706) - | (11.516.324) ]
Neto | 14.141.298 3.455.123 - | 17.596.421
Coste-
Incorporaciones al perimetro (Nota 2.1) (*) - 102.437 29.713 132.150
Entradas (*) 6.637.442 - - 6.637.442
Traspasos desde existencias (Nota 12) 2.328.788 - - 2.328.788
| 1Taspasos a existencias (Nota 12) (8.295.995)1 - = (8.295.995) |
Saldo Coste 31.12.04 - 20.577.151 9.308.266 29.713 | 29.915.130
Incorporaciones al perimetro (Nota 2.£) (¥) - 1.323 - 1.323
Entradas (*) 3.757.218 212.998 - 3.970.216
Traspasos - - (36.652) - (36.652)
Traspasos a existencias (Nota 12) - (1.176.563) - - | (1.176.563)
Saldo Coste 31.12.05 B 23.157.806 9.485.935 29.713 | 32.673.454
Amortizacion Acumulada-
Incorporaciones al perimetro (Nota 2.{) (*) s (6.497) (11.685) (18.182)
Entradas o dotaciones (*) | (2.844.918) (1.416.396) 1 - (4.261.314)
Saldo Amortizacion Acumulada 31.12.04 (8.610.5306) (7.173.599) (11.685) | (13.795.820)
Incorporaciones al perimetro (Nota 2.1) (*) - (437) - (437)
Entradas o dotaciones (*) (3.161.377) (1.094.605) (7.011) (4.262.993)
Traspasos - 18.326 | - 18.326
|Saldo Amortizaciéon Acumulada 31.12.05 (11.771.913) (8.250.315) |  (18.696) | (20.040.924) |
Neto 31,1204 11.966.615 |  2.134.667 18.028 | 14.119.310
Neto 31.12.05 11.385.893 1.235.620 11.017 12.632.530

("} Inciuye el efecto por conversion de tipo de cambio

De acuerdo con lo descrito en la Nota 4.a, el Grupo ha procedido en 2005 a traspasar 1.177 miles de
euros de los gastos de desarrollo activados por un proyecto a un contrato obtenido que incorpora la

tecnologia desarrollada (Nota 12).
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El movimiento habido durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2005 y 31 de diciembre de

2004 en las diferentes cuentas del epigrafe de inmovilizado material y de sus correspondientes
amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

o o Euros - -
Otras
Instalaciones | Instalacioncs,
Terrenos y Técnicas y Utillaje y Otro Anuicipos
| o ) Construcciones| Maquinaria Mobiliario | Inmovilizado |y en Curso Total
Saldo al 01.01.04
Coste 123.611.949 135.093.360 | 8.600.657 13.969.511] 476.828; 281.752.5305
Amortizacién acumulada | (44.594.890) | (97.641.356) | (5.698.364) (10.150.112) - 1(158.084.722)
Neto L 79.017.059 37.452.004 | 2.902.293 | 3.819.399 | 476.828 | 123.667.583
Coste o valor de mercado- |
Incorporaciones al perimetro (Nota 2.1) (*) 2.450.608 331.884 152.728 135.342 - 3.070.562
Entradas (*) 10.859.055 8.635.539 934.996 1.949.928 12.465 | 22.411.983
Traspasos (404.840) 473.982 (3.829) 19.140 |(489.293) (404.840)
Salidas, bajas o reducciones (*) | (L.071.118) | (4.667.115) - (20.334) | - (3.758.587) |
Saldo 31.12.04 o 135.445.654 139.887.650 0.684.552 | 16.053.567 - [301.071.423
Incorporacioncs al perimetro (Nota 2.1) (*) - 19.020) - 14.559 - 33.579
Entradas (*) 9.944.896 8.869.684 774,711 1.413.585 - 21.002.876
Traspasos (1.556.992) 1.762.032 148.351 (58.394) - 294.997
Salidas, bajas o reducciones (*) (379.686) | (9.785202) | (261.839) (2.841.879) | - (13.268.606)
rS-ﬂld«:w 31.12.05 | 143.453.872 140.753.184 | 10.345.775 | 14.581.438 - 1309.134.269
Amortizacion Acumulada-
Incorporacioncs al perimetro (Nota 2.1) (*) - (185.545) (9.866) (136) - (195.547)
Entradas o dotaciones (*) (1.807.103) (6.982.434) (514.440) | (1.259.975) - (10.563.952)
Traspasos 404.840 - - . - - 404.840
Salidas, bajas o reducciones () 978.989 4.404.936 | - 4413 | - - 5.388.338
Saldo Amortizacién Acumulada 31.12.04 | (45.018.164) | (100.404.399) | (6.222.670) (11.4(]5.81{“)-)?T - (163.051.043) |
Incorporaciones al perimetro (Nota 2.1) (¥) - - - (384) - (384)
Entradas o dotaciones (*) (2.278.289) (7.729.912) (628.245) (1.684.717) - (12321.163)
Traspasos - (294.997) - - - (294.997)
Salidas, bajas o reducciones (*) oL 233298 | 9.701.699 219.916 2.787.098 |/ 12.942.011
Saldo Amortizacion Acumuiada 31.12.05 | (47.063.155) (98.727.609) | (6.630.999) | (10.303.813) | . 62.725.576)
Neto 31.12.04 90.427.490 39.483.251 3.461.882 4.647.757 - / 138.020.380
Coste 48.180.360 39.483.251 3.461.882 4.647.757 - F| 95.773.250
Valor de mercado 42.247.130 - : - -] 42.247.130
Neto 31.12.05 96.390.717 42.025.575 3.714.776 4.277.625 - 146.408.693
Coste 54.143.587 42.025.575 3.714.776 4.277.625 104.161.563
Valor de mercado - 42.247.130 | - . - ;

(*) Incluye el efecto por conversion de tipo de cambio

Durante los ejercicios 2005 y 2004, el Grupo ha realizado inversiones en sus plantas gc

aumentar su capacidad productiva.

El Grupo ha realizado durante el ejercicio 2005 un estudio exhaustivo de su inmovilizadg habien

de baja elementos totalmente amortizados y fuera de uso por importe de 12.2562 miles de guros.
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El etecto de las actualizaciones de Inmovilizado seg(n la Norma Foral 11/1996 y el Decreto Foral 13/1991

en las dotaciones anuales a la amortizacion registradas en los ejercicios 2005 y anteriores es de 309
miles y 3.500 miles de euros, respectiva y aproximadamente.

Al 31 de diciembre de 20085, el Grupo tenia compromisos firmes de compras de inversion por importe de
10.006 miles de euros, aproximadamente.

Las sociedades consolidadas siguen el criterio de contratar poélizas de seguros para cubrir

adecuadamente sus elementos de inmovilizado. Al 31 de diciembre de 2005 las pélizas de seguro cubrian
el valor neto contable del inmovilizado a dicha fecha.

El coste bruto de los activos totalmente amortizados y en uso, al 31 de diciembre de 2005, ascendia a
112.691 miles de euros, aproximadamente.

£l Grupo deduce del valor contable del activo el importe de las subvenciones de capital recibidas para su
adquisicion. El importe neto pendiente de amortizar de las subvenciones recibidas asciende a 1.875 miles
de euros a 31 de diciembre de 2005. El importe llevado a resultados en el ejercicio 2005 asciende a 224

miles de euros y se encuentra registrado en el epigrafe de “Dotacién a la amortizacién” de |a cuenta de
perdidas y ganancias consolidada adjunta.

Pérdidas por deterioro-

Los Administradores del Grupo consideran gue no existen indicios sobre el deterioro de los diferentes
activos del Grupo al 31 de diciembre de 2005, por lo que no se ha procedido a saneamiento alguno a
dicha fecha.
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a) Participaciones en empresas asociadas

La informacion relevante de las participaciones en empresas asociadas, valoradas por el método de |a
participacion, se muestra a continuacién (en euros)

Fraccion de Capital | Valor Bruto __Datos financieros basicos (2) ) -
Coste Reservas y -
Domicilio | Actividad y Objeto Social Contable (1) Resultados Resultado de
_ Nombre Socl -~ Directa | Indirecta | - Capital | Acumulados | 2005 Auditor
Sab Ibérica, S A, Madrid Venta de equipos de 24,5% - 84.826 84,140 839436 631.698 Deloitte
(Espafia) Irenos para FF.CC, | (En proceso)
Lander Smmulation and Gipuzkoa | Estudio y fabricacion de - 40% 247,615 150.250 386.288 159590 | 5.M.
T'raming Solutions, S.A. | (Espafia) simuladores Audilores
Asirys Vision Gipuzkoa | Lstudio y fabricacion de - 26% 173.307 109.090 211.538 (54.017) | SM.
Technologies, S A, (Espafia) sistermnas de fabricacion Auditores
» N automaticos o | ) | N |

(1) En tenedora
(£) Después de ajustes y homogeneizaciones de consolidacion (en curos).

b) Cartera de valores no corriente

En este epigrafe se incluyen las participaciones directas e indirectas en un 5%, 7,6%, 15% y 20% en
las sociedades “Alquiler de Trenes A.LE.”, “Metro de Sevilla, Sociedad Concesionaria de la Junta de
Andalucia, 5.A.", "Arrendadora de Equipamientos Ferroviarios, S.A." y "Dano-Rail, S.Coop”,
respectivamente, todas ellas definidas como activos disponibles para la venta.

Como consecuencia de un contrato de financiacion suscrito entre Metro de sevilla, Sociedad

Congcesionaria de la Junta de Andalucia, S.A. y una entidad bancaria de fecha 16 de febrero de 2004,
a 31 de diciembre de 2005 estas acciones se encuentran pignoradas.

Durante el ejercicio 2005 fue constituida la Sociedad “Trenes en Arrendamiento, ALE.”. 95%
propiedad de CAF, S.A. y 5% propiedad de Inversiones en Concesiones Ferroviarias, S.A. con un
capital social de 10.000 miles de euros. Esta sociedad fue posteriormente transformada en sociedad
anonima bajo el nombre de “Arrendadora de Equipamientos Ferroviarios, S.A.7, cediéndose, sin
beneficio ni perdida contable, a un tercero el 85% de las acciones y sus correspondientes derechos de
voto (80% anteriormente propiedad de CAF, S.A. y 5% anteriormente propiedad de Inversiones en
Concesiones Ferroviarias, S.A.). Posteriormente, durante el ejercicio se llevé a cabo la ampliacion de
su capital social en 2.000 miles de euros, a la que acudieron sus accionistas en proporcion al capital
social en su propiedad. La actividad de dicha sociedad es el arrendamiento operativo de vehiculos
producidos por el Grupo a un tercero. A 31 de diciembre de 2005 se encuentra pendiente de
desembolso un importe de 1.065 miles de euros, registrados en el epigrafe “Otros pasivos no
corrientes” del balance de situacién consolidado adjunto. Los Administradores del Grupo estiman que
dicho desembolso no sera exigible a corto plazo.

Por otro lado, con fecha 15 de diciembre de 2005 se procedio a |a ampliacion de capital de la sociedad
‘Dano-Rail, 5.Coop.” por importe de 240.000 euros mediante la emision de 240 nuevas acciones de
1.000 euros de valor nominal unitario integramente suscritas por CAF I+D. S.L. (Sociedad
Unipersonal) estando a 31 de diciembre de 2005 pendiente de desembolso. E objeto social de esta

socledad es, principalmente, la construccion de equipos y la realizacion de servicios para la
fabricacién y mantenimiento del sector del ferrocarril.

¢) Otras inversiones financieras

En el epigrafe de "Oftras inversiones financieras corrientes” y “Otras inversiones financieras no

cornientes” se incluyen, entre otros, las participaciones que la Sociedad dominante posee en el "Plan
de Participaciones”, definida como una inversion a mantener hasta su vencimiento.
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Durante el ejercicio 2005 la Sociedad dominante ha adquirido y registrado en este epigrafe por importe
de 14.273 miles de euros, un nuevo activo instrumentado en una serie de “Derechos” que configuran
un Plan de Participacion en acciones de CAF. Estos “Derechos” se han adquirido a Cartera Social,
5.A. (Nota 13), sociedad en la que participan trabajadores de CAF representados fiduciariamente por
6 trabajadores o antiguos trabajadores de la Sociedad dominante y cuyo objeto social es el de
favorecer el acceso de los trabajadores con contrato fijo, al capital social de CAF. Cartera Social, S A.
es |la Unica propietaria de dichas acciones, gozando plenamente de todos los derechos leItICGE Y
econémicos que les corresponden. Por tanto, CAF no tiene derechos ni obligaciones o riesgos sobre
los beneficios y perdidas econdmicas que se pudieran producir en Cartera Social, S.A.. La Sociedad
dominante tiene el compromiso de vender, y los trabajadores el compromiso de adquirir dichos
‘Derechos” en 84 vencimientos mensuales similares, Las acciones mencionadas seran propiedad de
Cartera Social, S.A. hasta el ejercicio del "Derecho”, el cual no puede efectuarse con anterioridad al
cese de la relacion laboral. Durante ese periodo Cartera social, S.A. financiara |la propiedad de las
acciones basicamente con el importe pagado por CAF por la compra de los derechos mencionados.

Dado que la Sociedad dominante compro los “Derechos” antes citados a un precio gue, neto de
bonificaciones por venta a sus trabajadores y por la aportacion de Cartera Social (20%), es superior al
precio de venta a los mismos, este Plan producira una pérdida que se incurrira durante el periodo de 7
anos mencionado. Sin embargo, CAF tiene la opcion de rescindir unitateralmente este compromiso
tanto con Cartera Social, 5.A. como con sus trabajadores, en cuyo caso CAF tendra derecho a la
devolucion proporcional del importe de ‘Derechos” adquiridos por ella y no vendidos a sus
trabajadores, al mismo coste original y en consecuencia sin coste adicional alguno para ella. Durante
el ejercicio 2005 los Administradores de CAF se han comprometido a no rescindir unilateralmente el
compromiso adquirido durante los proximos 5 afios.

Como consecuencia de este compromiso y, al 31 de diciembre de 2005, para adecuar el coste de Jos
derechos adquiridos a su valor neto de recuperacion, la Sociedad dominante ha registrado una
provision de 4.743 miles de euros con cargo al epigrafe “Otros gastos de explotacion”’ de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta. Al 31 de diciembre de 2005 la parte de este activo que se prevé va a
ser vendido antes del plazo de un afio, junto con su correspondiente provision, han sido registrados en
el epigrafe “Inversiones Financieras Temporales” del balance de situacién consolidado a dicha fecha
adjunta (Nota 14). Durante el ejercicio 2005 se han vendido derechos cuyo valor de coste y provision
ascendian a 1.223 miles y 422 miles de euros aproximada y respectivamente (Nota 14).

d) Instrumentos financieros

En este epigrafe se incluye el valor de mercado de los contratos de seguros de tipo de cambio co
vencimiento a largo plazo (Nota 18).

e) Préstamos y cuentas a cobrar
/

El Grupo CAF incluye en este epigrafe cuentas a cobrar con Administraciones Publicas en cnh(:EptD
de creditos fiscales activados (Notas 4.m y 20), otros impuestos a largo plazo deudores y ;f anzas
entregadas a largo plazo, principalmente. Estas cuentas por cobrar se registran a su coste amrtlzadﬂ
El valor de estos activos, coincide, fundamentalmente, con su valor amortizado.
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11. Saldos y operaciones con partes relacionadas

El detalle de las transacciones realizadas con sociedades asociadas y con otras que son partes
relacionadas y que no han sido eliminadas en el proceso de consolidaciéon (Nota 2.f) son las siguientes:

e ----« ~ EBuros - | -
2005 o R 2004 -
Servicios Servicios Servicios Servicios S
Prestados o Recibidos o Dividendos Prestados o Recibidos o Dividendos

e Sociedad 1 Ventas Compras Recibidos Ventas ~ Compras Recibidos

Sab Ibérica, 5. A, 81.678 3.749 446 163.406 66.988 2.526.495 213501

Subgrupo CAT +D - - 40.000 - 1.683.237 -

Alquiler de Trenes A LE. 104.865.281 - - - - -

Metro de Sevilla, Sociedad Concesionaria| 19.775.680 - - 9.273.088 -

de 1a Junta de Andalucia, S A T R | o o -

Como resultado de las operaciones del presente ejercicio, de las efectuadas en afios anteriores y de los
anticipos concedidos, los saldos que el Grupo mantenia con las sociedades participadas no consolidadas
por integracion global al 31 de diciembre de 2005 y 2004, eran los siguientes (Nota 2.f):

Euros
_31.12.05 311204
- Cucntasa | Cuentasa | Cuentas a Cuentas a
socledad | _ Cobrar Pagar Cobrar Pagar
Sap Ibérica, S.A. 3.433 383742 17.896 717.457
Metro de Sevilla, Sociedad Concesionaria de la Junta de Andalucia, S.A. - - - 2.104.850
Alquiler de ‘I'renes, A 1E, | 265.727 (1) - - 41.945.520 (2) |
(tros - 12.251 - | 10.611
. e ] 269.160 595.993 17.896 | 44.778.438
(1) Registrado en el epigrafe de “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar”,
(2) Registrado en el epigrafe de “Acreedores comerciales-Anticipos recibidos por pedidos™
12. Existencias y contratos de construccion
L.a composicion de las existencias al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es Ia siguiente:
______E_Iur(jls: ]
. 311205 | 31.12.04
Materias primas y otros aprovisionamientos (Nota 22) 23.501.502 78.167.782
Productos en curso, terminados y semiterminados (Nota 4.)) 330.216.767 376.139.976

Productos y trabajos en curso cuyos costes liquidados no
exceden el coste mcurrido
Anticipos a proveedores

(538.660.767)

22.331.941

——

67.389.443

(501.595.563)

| 63.077.531

13.789.726

Los “Productos y trabajos en curso cuyos costes liquidados no exceden el coste incurrido” corresponden a

la liquidacion de costes en funcion del grado de avance efectivo realizado (Notas 4.fy 13)

El Grupo deduce del valor contable de la linea de “Productos en curso, terminados y semiterminados” el
importe de las subvenciones recibidas para su adquisicién. El importe neto pendiente de amortizar de las
subvenciones recibidas asciende a 2.224 miles y 4.058 miles de euros a 31 de diciembre de 2005 y 31 de
diciembre de 2004, respectivamente. El importe llevado a resultados de subvenciones de explotacion y de
capital en los ejercicios 2005 y 2004 asciende a 1.428 miles y 5.165 miles de euros, respectivamente y se

encuentra registrado en el epigrafe de "Variacion de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

La informacion relativa a los contratos de construccién del Grupe CAF se desglosa en la Nota 7 de

segmentacion dentro del segmento “ferroviario”, suponiendo un 98% de |a cifra de ventas del mismo.
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Al 31 de diciembre de 2005, el Grupo tenia compromisos firmes de compra de materias primas por
importe de 711.286 miles de euros, aproximadamente (Nota 27).

13. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicion del epigrafe deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2005
y 2004 es la siguiente:

Euros _I
31.12.05 | 31.12.04
Clientes cn monedas del entorno euro 221 094.997 396.282.843
Clientes en moneda extranjera (Nota 4.h) 104.836.506 37.669.569
Empresas asociadas, deudores (Nota 11) 3.433 17.896
| Provisiones por deterioro (Nota 4.d) (979.191) (1.011.285) |
| | 324.955.745 - 432.955.023

Fstos saldos a cobrar se han generado como consecuencia del reconocimiento del grado de avance

segun lo descrito en la Nota 4.f. Parte de dichos saldos (un 37% aproximadamente) se encuentran
facturados a clientes, siendo los principales en el entorno euro. Al 31 de diciembre de 2005 los saldos

principales eran con Renfe y a Il Comune Di Roma con 22.375 miles y 26.311 miles de euros. Entre las
cuentas a cobrar en moneda extranjera, se incluian, principalmente, cuentas a cobrar por las obras de
wociete Nationale des Transports Ferroviaires de Argelia y Sacramento Regional Transit por el
equivalente a 15.316 miles y 2.725 miles de euros, respectivamente.

14. [Inversiones financieras femporales

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 el detalle de este epigrafe es el siguiente:

- o o - o Euros
31.12.05 31.12.04
I — — —nn B D BEETEL |
|
Imposiciones bancarias a plazo 30.082.884 21.947.200 / l
Depdsitos bancarios en divisas 2.414.068 099,389
Otros 23.117 284.590
Derechos del Plan de Participacién (Nota 10) 1.510.384 703.870n
Provision (Nota 10) | (478.464) (255.628\C
e o - o 33.551.989 | R &

23.6 70 o

15. Patrimonio neto

a) Capital social de Ia Sociedad dominante

Al 31 de diciembre de 2005, el capital social de la Sociedad dominante estaba repreeientadn po
3.428.075 acciones de 3,01 euros de valor nominal cada una, representadas por{ medio de
anotaciones en cuenta, totalmente suscritas y desembolsadas. cotizando todas ellas en Bolsa.

Las Sociedades o entidades accionistas poseedoras al 31 de diciembre de 2005 de mas del 10% del
capital social de la Sociedad dominante son: -
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[_% Participaci;l‘):‘n
Cartera dSocial, S.A. (Notas 10y 14) (*) 24,55 %
B3ilbao Bizkaia Kutxa 15,63 %
Gipuzkoa Donostia Kutxa o 10, 99%

(*) Los acclonistas de esta sociedad son o han sido a su vez trabajadores de la Sociedad dominante (Nota 10).

El 7 de junio de 2003 en Junta General Ordinaria de Accionistas se aprobé facultar al Consejo de
Administracion de la sociedad dominante, para poder aumentar el capital social hasta un importe de

5.159.253 euros durante un plazo de 5 afios en una o varias veces, respetando el derecho preferente
de suscripcion. Dicha facultad no se ha ejercido hasta la fecha. Asimismo, el 4 de junio de 2005 en
Junta General Ordinaria de Accionistas se faculté al Consejo de Administracién para la adquisicién de

acciones propias en un plazo de dieciocho meses a partir de dicha fecha. A fecha de formulacion de
las presentes cuentas anuales consolidadas esta adquisicion no se ha llevado a cabo.

b) Prima de emision

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacion del saldo

de la prima de emision para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto 3
la disponibilidad de dicho saldo.

¢) Reserva de revalorizacion

El movimiento producido en esta reserva durante los ejercicios 2005 y 2004 es el siguiente;

_Miles de euros
Varacion en Variacion en
el valor de el valor de
_ - 01.01.04 mercado 31.12.04 | mercado 31.12.05
Revalorizacion activos matenales:

Terrenos (Nota 3) 28.517 - 28.517 - 28.517
Actualizaciéom Ley 9/1983 7.954 - 7.954 - 7.954
Actualizacion Decreto Foral 13/1991 11.379 . 11.379 - 11.379
Actualizacion Norma Foral 11/1996 8.701 - 8.701 - 8.701

. 56.551 - | 56.551 - ~ 56.551 |

Actualizacion Ley 9/1883 y Decreto Foral 13/1991

De conformidad con la normativa vigente el saldo de estas cuentas es de libre disposicién.

Actualizacion Nﬂﬁﬂé Foral 1171996

Este saldo puede destinarse a eliminar los resultados contables negativos, a la ampliacion del capital
soclal 0 a reservas no distribuibles, en cuanto al saldo de la cuenta pendiente de aplicacion. Si se

dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en la Norma Foral 11/1996, dicho
saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.
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d) Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra
igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del
capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, vy
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de
perdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

e) Reservas y resultados en sociedades consolidadas por integracion
global y por el método de la participacion

El detalle por sociedades segun su aportacion a las reservas de este epigrafe del balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2005 y 2004 y al resultado consolidado de 2005 y 2004 es el

siguwente:
- o " I_umEurDs
2005 2004
Reservas | Resultados Reséwaﬁm T Resultados
CAF,S.A. | 90531.895 | 13.572.150 | 82.363.334 | 11.874.753
CAF México, S.A. de C. V. | 238.271 1.934.585 168.852 65.449
CAF Prasil Ind. E C., 8.A. (30.500) 1.891.308 477 491.458
CAF Argentina, $.A. | 214.853 300.685 (7.461) 293.776
CAF USA, Inc. 681.893 98.010 (1.081) 537.888
CAF Irfanda, Ltda. (547) 143.003 - (547)
subgrupo CAF 1+D 436.354 257.097 143.844 339.681
Subgrupo Sermanfer 265.246 200.802 50.763 201.284
Inversiones en Concesiones Ferroviarias 212.979 2.937 139.193 73.805
Urbanizacion Parque Romareda, S.A. 46,121 7.449 42.869 3.252
Sab Ibérica, S A. 304.854 154.766 354.949 163.406
CAF Italia, S.R.L. - (4.384) - -
Ferrocarriles Suburbanos, S.A. de C.V. - (123.751) - -
Constructora dc Ferrocarril Suburbano, S.L. - (9.297) - -
Construcciones Ferrovianas CAF-Santana, S.A. - (246.023) - - ;
Construcciones Ferroviarias de Madrid, S.L. - (35.951) - - ;/I
Otros (380) - 8.495
A.A.L CAF Transit, LLC J (*) (*) (*)
B N | 92901039 | 18143386 | 83264234

(") Su efecto ha sido considerado en las cuentas anuales individuales de CAF USA. Inc.

f)  Reservas restringidas e indisponibles

En las cuentas anuales individuales de las sociedades consolidadas existen reservas por importe tgtal
de 39.406 miles y 39.376 miles de euros al 31 de diciembre de 2005 y 2004, \espectiv y
aproximadamente, correspondientes a los conceptos de reserva legal, reserva de actuslizaciéon §e

balances, reserva por capital amortizado y otras, que tienen la consideracion de restringidas \e
indisponibles, respectivamente.
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El importe de las reservas de libre disposicion de la Sociedad dominante al 31 de diciembre de 2005
respecto del saldo de gastos de desarrollo pendientes de amortizar (Nota 8), hace que no existan

restricciones al reparto de dividendos.

g) Diferencias de conversion

El desglose, por sociedades, del epigrafe “Diferencias de conversion” al 31 de diciembre de 2005 y

2004 es el siguiente:

| 31.12.05 l 31.12.04

CAT México, S.A. de C.V. 367.537 (38.646)
CAF BrasilInd. e C., 5.A. 726.394 19.669
CAT’ Argentina, S. A. 76.770 (92.991)
CAF USA, Inc. (1.905) 68.827
CAF Irlanda, 1.tda. 971 (7)
Subgrupo Sermanfer (6.077) - (16.140)

1.163.690 | ~(59.288)

h) Ajustes en patrimonio por valoracién

El Importe registrado en esta reserva es el referente a las correcciones valorativas de los derivados
designados como de cobertura de flujos de efectivo de caja.

i) Accionistas minoritarios

El movimiento y composicion del epigrafe “Patrimonio neto — Intereses minoritarios” del pasivo del
balance de situacion consolidado adjunto durante los ejercicios 2005 y 2004 es el siguiente:

Saldo al 1 de enero de 2004
Beneficios atribuibles a socios extermos

Saldo al 31 de diciembre de 2004

Beneficios atribuibles a socios externos
| Variaciones en el perimetro dec consolidacién

Variaciones en el Earimetm de consolidacion

~ Euros l

1.879.346
62.822
16.458

1.958.626

|Saldo al 31 de diciembre de 2005

36.828
663.171

16. Otros pasivos financieros no corrientes

_2.658.625

De conformidad con el Programa de Fomento de la Investigacion y Tecnologia (PROFIT), el Ministerio de
Clencia y Tecnologia ha concedido ciertas ayudas al Grupo para la realizaciéon de proyectos de
investigacion y desarrollo a realizar en el periodo comprendido entre 2000 y 2005 que se registran en el
momento de su cobro efectivo, o en su caso, cuando los cobra el coordinador del proyecto conjunto. Estas

ayudas han consistido en:

—  Subvenciones para sufragar parcialmente los gastos y costes de dichos proyectos.

- Anticipos reembolsables consistentes en préstamos sin interés, que suele tener periodo inicial de
carencia de 3 afios, y se amortizan en un periodo superior a 10 anos.

Estas ayudas, en caso de no alcanzarse las inversiones en 14D previstas en dichos proyectos deberan ser

devueltas considerando un tipo de interés.
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—| movimiento habido en los ejercicios 2005 y 2004, ha sido:

.
TR k' ; e ———

Euros
Ministerio de
Cienclay

Saldo al 01.01.04 _. 46.065.292
Adicioncs 21.684.510
Iraspasos a corto plazo (Notas 20 y 21) | I (2.110.247)
Saldo al 31.12.04 65.639.555
Adiciones | | 1.939.636
fl“ras]aalsms a Corto plazo (Notas 20 y 21]) o (5.942.154)
Saldo al 31.12.05 o __I 61.637.037 |

Las cuentas a pagar a corto plazo se encuentran detalladas en Notas 20 y21.

En los proyectos en colaboracion, el coordinador del proyecto es el responsable ante el Ministerio de
Clencia y Tecnologia de la realizacion del proyecto y quien cobra el total de |a ayuda del Ministerio. El
Grupo registra en el epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar” y “Acreedores
comerciales y otras cuentas a pagar” 5.826 miles de euros y 20.763 miles de euros (6.137 miles y 20.339
miles de euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2004), correspondientes a los importes pendientes
a cobrar y pagar con aquellos terceros resultantes de los proyectos de colaboracion.

Al 31 de diciembre de 2005, el vencimiento en los proximos afios es:

- ] Miles de Euros
2007 6.659
2008 7.603
2009 7.776
2010 7.863
2011 y otros 31.736
N o  61.637

¢

i
f
r

1

!

!

{

1

Por otro lado, el Grupo presenta en el epigrafe “Otros pasivos financieros no corrientes’ all3d1 de
diciembre de 2005 y 2004, primas provisionadas para las aportaciones a fondos externos pcfr obligationes
legales y contractuales por parte de su personal (Nota 4 .k) por importe de 548 miles y 912 nhiles de Buros,
respectivamente. i

17. Deudas con entidades de crédito /

Al 31 de diciembre de 2005, las sociedades consolidadas tenian concedidas diversas lineas de crédito en
varias entidades financieras hasta un limite de 187.549 miles de euros, no habiendo dispuesto importe
significativo alguno a dicha fecha.

18. Instrumentos financieros derivados

El Grupo CAF utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los resgos a los que se encuentran
expuestas sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros, fundamentalmente resgos derivados
de las variaciones de los tipos de cambio (Nota 4.d). El Grupo CAF utiliza derivados como cobertura de
tipo de cambio para mitigar el posible efecto negativo que las variaciones en los tipos de cambio pudieran
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suponer en los flujos de caja futuros correspondientes a transacciones y préstamos en monedas distintas

de la moneda funcional de la sociedad correspondiente.

Los detalles de las composiciones de los saldos que recogen la valoracion de derivados del balance de
sifuacidn consolidado al 31 de diciembre de 2005 es el siguiente:

| Euros Veneimiento (en Divisa) (*)ﬂ o N

311205 | 2006 2007 | 2008y siguientes_
Coberturas (Nota 10):
Seguros dc cambio de Doélares 5.417.091 44.101.808 13.405.120 1.725.000
sSeguros de cambio de Libras Esterlinas 253.327 4.370.859 - -
Seguros de cambio de Yenes (1.975.476) | 8.892.852.000 | 4.211.426.000 | 8.540.325.003
Scguros de cambio de Euros 482.347 6.495.645 -
Seguros de cambio de Francos Suizos (172.370) (6.989.975) -
Seguros de cambio otras divisas (14.350) | o

o 3.990.569 | ' |

(*) Los sequros de cambio netos de compra de divisa figuran con saldo acreedor.

Durante el ejercicio 2005 el Grupo CAF ha cargado en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada un
importe de 3 miles de euros, aproximadamente, por el efecto de la parte ineficiente de las operaciones de

cobertura llevadas a cabo.

19. Impuestos diferidos

Al 31 de diciembre de 2005, permanecian abiertos a inspeccion, basicamente los cuatro (ltimos ejercicios’
en relacion con los principales impuestos a 10s que se halla sujeta la actividad de las distintas sociedades
que conforman el Grupo CAF. Durante el ejercicio 2005 el Grupo no ha sido objeto de actuaciones de

comprobacion o inspeccion.

La Sociedad dominante tributa conjuntamente por el Impuesto sobre Sociedades a la Administracion del
Estado y a las Diputaciones Forales de Gipuzkoa y Bizkaia en funcidon del volumen de operaciones
realizado en cada territorio, si bien le resulta de aplicacion la normativa fiscal del Territorio Historico de
Gipuzkoa, por lo que el tipo impositivo aplicado en el Impuesto sobre Sociedades para el ejercicio 2005 ha

sido del 32.6%.

La conciliacion entre el resultado contable del ejercicio 2004 y 2005 de la Sociedad dominante y la base

imponible del Impuesto sobre Sociedades, es la siguiente:

——

Resultado contable (antes de impuestos)

Ditercncias permanentes, netas (Nota 4.1)

Aumentos y disiminuciones nctas por diferencias
lemporales y libertad amortizacion (Notas 8, 10 y 20)

Base imponible (resultado fiscal)

31.12.05 31.12.04
17.805 15.660
6.719 1.117
6.034 37739
30558 | 20.536

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio 2005 y la que habra de pagarse por dicho ejercicio
registrada en Jos epigrafes “Impuestos diferidos activos” e “Impuestos diferidos pasivos” del activo o
pasivo del balance de situacion consolidado adjunto, presenta los siguientes aspectos:

- Diferencias temporarias generadas por la diferencia entre el valor contable de determinados activos y
su base fiscal. Las diferencias mas significativas son las producidas por la valoracion de los derivados

y la revalorizacion de activos.
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- Diferencia temporal correspondiente al 32,6% de la provision por los derechos del Plan de

Participacion, asi como a diferencias temporales por provisiones fiscalmente no deducibles en el
ejercicio de su dotacion.

- Diferencia temporal correspondiente al 32,6 % de los incrementos de la amortizacion fiscal sobre g
contable, por los beneficios fiscales sobre libertad de amortizacion y amortizacion acelerada previstos
en las Normas Forales 6/1988, 7/1996 y 11/1993.

La compaosicion de dichos saldos es como sigue:

o o ~Miles de Euros ]
o 31.12.05 | 31.12.04
Impuestos diferidos activos:
Provisiones fiscalmente no deducibles | 2.584 684
Plan de Participaciones (Nota 10) 1.409 404
Gastos de establecimiento 216 23
Coberturas de flujos de efectivo (Nota 18) - 827 -]
- 5.036 1.111
Impuestos diferidos pasivos:
Libertad de amortizacion y amortizacion acelerada (Nota 8) 4.132 2.560
Coberturas de flujos de efectivo (Nota 18) 503 -
Revalorizacion terrenos (Nota 3) - 13.730 13.730
o .. o 18365 |  16.290

Asimismo se han considerado deducciones por 4.793 miles de euros, de las cuales 4.411 miles de euros

estaban activadas en el epigrafe “Activos financieros no corrientes-Préstamos y cuentas a cobrar® del
balance de situacion consolidado adjunto al 31 de diciembre de 2004. Asimismo las diferencias entre Ia

estimacion y liquidacion del impuesto del ejercicio 2004 han supuesto [a aplicacion finat de menos créditos

fiscales por importe de 916 miles de euros y un impacto neto como menor gasto por importe de 484 miles

de euros aproximadamente. Por ultimo, existen otros conceptos cuyo impacto en el gasto del ejercicio
asciende a 106 miles de euros.

Adicionalmente a lo explicado en Nota 4.m, existen créditos fiscales generados por la Sociedad domina

que seran activados en |la medida que puedan ser aplicados en los ejercicios siguientes de acuerdo £on
los limites y plazos establecidos en la normativa vigente.

La Sociedad esta sometida al Régimen Foral de Gipuzkoa.

/

Diversas normas fiscales que afectan al Impuesto sobre Sociedades emitidas por la Diputacion Foral de
Gipuzkoa han sido recurridas e incluso habiéndose dictado ya sentencias anulando parte de ellgs.

Los Administradores opinan que no se produciran pasivos adicionales de consideraidn para el Grupo
derivados de los ejercicios abiertos a inspeccion y de los asuntos mencionados en los/paryafos Janteriores.
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20. Administraciones publicas

1673

La composicién de los epigrafes “Administraciones Pablicas” al 31 de diciembre de 2005 y 2004 es Ia

siguiente:

Miles de Euros |

No

Concepto

Act'ivln

31.12.05

scguridad Soctal

Hacienda Piblica-

Impuesto sobre el valor afadido -
Otros ;

Retenciones a cuenta del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas - 27,852
Impuesto sobre Sociedades (Nota 4. m) - 1.653.449 |
| Derechos por deduccioncs y bonifitcaciones
pendicntes de aplicacion (Notas 4.my 10) | 4.685.000 | 1.315.000
- 4.685.000 {12,448.881

21. Provisiones a corto plazo

| | Pasi'vq_
No |

Corricnte | Cormriente

No

Corriente | Corriente | Corriente

540.532

8.313.786
I 298,262

Activo [ _ Pasivo “

31.12.04

= | 3.004.412 i
. 115.821.0501 338.67%
= 195325 | 1620
.| 2.989.494 A
- | 6.448.720 i
_ - |5.229.000
: I:z_ss.samr.mn 5.569.307

No |
Corriente | Corriente | Corriente
211.912 - 3.076.530
|
7.370.564 - 10.584.231
I 467.875 - I 166.679
- - 2.879.449
643.012 - 4.082.300
771.000 I - -

[9.464.363 | - 20.789.189

El movimiento de este epigrafe (Nota 4.0) durante 2005 y 2004, ha sido (en euros);

Saldo al 01.01.04

Servicios de Grarantia y
Asistencia, Penalidades,

| Traspasos (Notas 9, 10 y 16)
Saldo al 31.12.04

Iraspasos (Notas 10y 16)

Dotacién neta de las provisiones (Nota 4.0)

Dotacion neta de las provisiones (Nota 4.0)

| Otras Provisiones
(Nota4.m, 4.0, 10, 16

Saldo al 31.12.05

22. Gastos

a) Aprovisjionamientos

'''''''

Compras (*)

Vanacion de existencias

Trabajos reahzados por otras empresas

Etc. (Nota 4.0) y 20)
11.362.749 12.211.372
2.462 446 - 123.954
| ey | 951610
13.572.782 10.383.716
7.564.800 8.157.559 |
- , (158.373)
21137582 | 18.382.902
- 2005 | 2004
380.704.636 | 295.105.108 |
| 8.514.510 17.601.803
7.043.113 | (28.552.684)
396.262.259 | 284.154.227

("} El87% en monedas del entorno euro, v el resto basicamente en USD.

b) Otros gastos de explotacion

Los honorarios relativos a los servicios de auditoria de las cuentas anuales de Construcciones Y
Auxiliar de Ferrocarriles, S.A. (individual y consolidada) y de Sociedades dependientes han ascendido
a 358 miles de euros. De este importe, los incurridos por las auditorias anuales de las Sociedades
revisadas por las firmas de Ja organizacion mundial Deloitte han ascendido a 302 miles de euros.
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c)

Adicionalmente, se han facturado honorarios por otros servicios profesionales por importe de 173
miles de euros, de los cuales 153 miles de euros corresponden a la firma Deloitte.

Informacion sobre medio ambiente

L as inversiones mas significativas realizadas en sistemas, equipos e instalaciones destinadas a la
proteccion y mejora del medio ambiente e incorporados al inmovilizado material (Nota 9) durante los
ejercicios 2005 y 2004, han ascendido a 291 miles y 1.009 miles de euros, respectivamente.

Durante el ejercicio 2005 el Grupo no ha obtenido subvenciones de naturaleza ambiental. El imporie
de las subvenciones recibidas en concepto de naturaleza ambiental durante el ejercicio 2004 ascendio
a 4 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2005 el Grupo no mantiene litigios en curso o contingencias relacionadas con la
proteccion y mejora del medio ambiente. Los Administradores de las Sociedades del Grupo
consideran que no surgiran pasivos de significacion derivados de la actuacton medioambiental de la
misma, por lo que el balance de situacion adjunto no incluye provision alguna por este concepto.

23. Plantilla media y gastos de personal

La plantilla media equivalente empleada en 2005 y 2004 ha sido 1a siguiente:

| S | N“ Medio de nglcadm l

Categoria Profesional 2005 2004
| Empleados 1.150 1.157
Obreros | 2.688 2.689
Total (*) _ 388 | 3846 |

(%) Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, la plantilla fija y eventual era de 3.664 y 3.835 persongs.

Asimismo, el detalle de los gastos de personal es el siguiente (en euros):

2005

111.896.927 ;
33.110.223
7.148.081 |

152.155.231

Sucldos y salarios 117.632.976
Seguridad social | | | 34.410.283
Otros gastos (Notas 4.1 y 4.11) 13.837.502

165.880.761 |

24. Informacién sobre el Consejo de Administracion

a)

Retribucion y otras prestaciones al Consejo de Administracién \

En 2005, la Sociedad dominante ha registrado 674 miles de euros, aproximadamente, en concepto de
remuneraciones y dietas devengadas por su Consejo de Administracion, no habiendo devengado
importe alguno los de las sociedades dependientes. Al 31 de diciembre de 2005, ni el Consejo de
Administracion de la Sociedad dominante ni los del resto de filiales tenia concedidos anticipos,
garantias o créditos, a sus actuales o antiguos miembros de su Consejo de Administracion ni, salvo

por o indicado en la Nota 4 .k, existian obligaciones contraidas por el Grupo con ellos en materia de
pensiones o de seguros de vida.
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b) Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y

realizacion por cuenta propia o ajena de actividades similares por
parte de los administradores, de conformidad con lo establecido en

el articulo 127 ter. 4 de la Ley de Sociedades Anénimas.

Los miembros del Consejo de Administracién Yy sus representantes indicados a continuacion han

mantenido participaciones en el capital de sociedades con

genero de actividad al que constituye el objeto social de CAF:

- Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Guiptzcoa y San Sebastian (Gipuzkoa Donostia

comunicado su participacion, con el 95%. en el capital de °©
constituida junto con CAF (Nota 10) y confirma gque no pos
capital de otras entidades con el mismo, analogo o compleme

Los demas miembros del Consejo de Administracion manifiestan
en el capital de ofras entidades con el

por las mantenidas por determinados Administradores en el ejercicio de su

Sociedad dominante (Nota 10) y que se detallan a continuacion:

Sociedad

Actividad Realizada

CAF I+D, 5.L. (Socicdad Unipersonal)
Construcciones Ferroviarias CAF -santana, S A.
Construcciones Ferroviarias CAF-Santana, S.A.

|C{:r-nstruccimncs Ferroviarias de Madrid, S.L. (Socicdad
Unipersonal)

| Ferrocarriles suburbanos, S.A. de C. V.

| Constructora del Ferrocarril Suburbano, 5.1

| Urbanizaciones Parque Romadera, S.A. (Sociedad
Unipersonal)

Sasismag, 5.A. (Socicdad Unipersonal)

| Traintic, 5.1.

Ipar Sisternas 2002, 5.1,
ICAF USA, Inc.

CAF México, S.A. de C. V.

ICAF Argentina, 5.A.

CAF Irlanda, Ltda..

|
CAF Ttalia, S.R.L.

Constructora Mex. del I'errocarril suburbano, S.A. de C.V.

N

Investigacion y Desarrollo
Fabrnicacion de equipos ferroviarios
Fabricacién de cquipos ferroviarios
Fabricacion de equipos ferroviarios

Prestacion de toda clase de servicio de

transporle terrestre
Disefio y equipamiento de explotacion de

lineas {erroviarias
Tenencia de acclones
Elaboracion de manuales de operacién

Fabricacion de productos electronicos

sociedad de carlera

Fabricacion de equipos ferroviarios
Fabricacion y mantenimiento de equipos
Mantenimiento de equipos ferroviarios
Mantemimiento de equipos ferroviarios
Mantenimiento de cquipos ferroviarios

Disefio y equipamicnto de explotacion de
lineas ferroviarias

{

I Cargos o Funciones |

que se ostentan o
realizan en Ia Sociedad
Indicada

e e

Administrador Unico
Presidentc
Consejero Delegado
Administrador Unico

Presidenite
Presidente
Administrador Unico
Administrador Unico
Administrador Unico

Administrador Unico

Presidente

Mresidente

Presidente
Administrador Unico
Administrador Unico

Presidente

el mismo, analogo o complementario

Kutxa) ha

Alquiler de Trenes, AIE”, sociedad
ee ninguna otra participacion en el
ntario género de actividad.

que no poseen ninguna participacion
mismo, analogo o complementario género de actividad, salvo
cargo por cuenta de la

Nombre

| i

José Maria Baztarrica |
José Maria Baztarrica
Alejandro Legarda I

| José Maria Baztarrica

Alejandro Legarda
Alejandro Legarda

Alejandro Legarda

Andrés Arizcorreta

Andrés Arizcormeta

Andres ArizcorTeta |

José Maria Baztarrica

| José Maria Baztamica

José Maria Baztarrica

|
José Maria Baztarrica

José Maria Baztarrica

Alejandro Legarda
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25. Retribuciones a |la Alta Direccion

Los costes de personal (retribuciones dinerarias, en especie, Seguridad Social, etc) de los Directores

Generales de la Sociedad dominante han sido desglosados en la Nota anterior al tener, simultaneamente,
la condicion de miembros del Consejo de Administracion.

En el ejercicio 2005 no se han producido otras operaciones con directivos ajenas al curso normal del
negocio.

26. Avales, garantias y ofros pasivos contingentes

Al 31 de diciembre de 2005, los avales prestados por entidades financieras al grupo a favor de clientes en
garantia del cumplimiento de operaciones comerciales, ascienden a 876.861 miles de euros. De este fotal,
un importe de 123.963 miles de euros corresponden a avales para las subvenciones y anficipos
reembolsables concedidos por el Ministerio de Ciencia y Tecnologia (Nota 16) y otras entidades publcas.

Durante el ejercicio 2005, el Grupo CAF no ha identificado ningtn pasivo contingente significalivo.

27. Acontecimientos posteriores al cigrre

Al 31 de diciembre de 2005 existia una cartera de pedidos contratada en firme, neta de los importes

correspondientes a facturaciones a cuenta realizadas, por un importe, aproximado de 2.697.479 miles de
euros (Nota 12). Al 28 de febrero de 2006 este importe ascendia 2.730.850 miles de euros.
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YD; MWANO P{&BL_O TMELENDO MARATINEZ, Notario del lustre Colegio de Pamplona. con
IjﬁSldE:nCIEl en Be?sam:., distrito tflE Tﬂlosg,. DOY FE: Que la prescnte fotocopia que consta de treinta folios
de papel de los Colegios Notariales, serie ON nuathero 2.841.215 y sus vemtinueve siguientes correlativos

se corresponde tielmente con su original gfe me ha sido exhibido. Beasain, tres de mayo de 2006.
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