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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Ahorro y Titulizacion, S.G.F.T., S.A., Sociedad Gestora de
AyT CEDUILAS CA. IAS 1X, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado las cuentas anuales de AyT CEDULAS CAJAS IX, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre
de 2005 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio
comprendido entre ¢l 29 de marzo de 2005 (fecha de constitucion del Fondo) y el 31 de
diciembre de 2005, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad Gestora del Fondo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria gencralmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la

evaluacion dc su prescntacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

AyT CEDULAS CAJAS IX, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS fue

constituido el 29 de marzo de 2005. En consecuencia, las cuentas anuales adjuntas no
presentan cifras comparativas.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del cjercicio 2005 adjuntas cxpresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de AyT
CEDULAS CAJAS IX, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, al 31 de diciembre de
2005 y de los reﬂ;ultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante ¢
ejercicio comprendido entre el 29 de marzo de 2005 (fecha de constitucion del Fondo) y el 31
de diciembre de 2005, y contienen la informacidon necesaria y suficiente para su

interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2005 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacion de
AyT CEDULAS CAJAS IX, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, la evolucion de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentaf; anuales. Hemos
verificado que la informacidn contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2005. Nuestro trabajo como auditores s¢ limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no

Incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables
del Fondo. L

NSTTUTODE
CENSORES JURADOS - - - .
DECUENTASDEESPANA -~ . ERNST & YOUNG, S.L.
. o (Inscrita cn el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° 50530)
Miembro ejercients: |
ERNST & YOUNG, S.L.
arc 2006 w0 A1-003590
IMPORTE COLEGIAL: §7 €
Este informe esta sujeto a la tasa fmd ' 1 N 1
' _ ‘ aplicable establecida en |3 Francisco J. F uentes Garcia
Madrid, 10 de abril de 2006 /77 ezt de ivenine
& Irnst & Young, 5.0,
IITTHE ihm sociat Plaza Pablo Buiz Picasso, 1. 28020 Madrid.
L il o el Ko lH?- Maerrantil e ’vl uirni Al Ir;-mr; I 2749, Libro 0,

Foslins “"! p, D0CrEON 87, Hojn ME23T23) Inseripoidn V6. L B 78970506




I
i3

Rl
'

AyT CEDULAS CAJAS IX, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

051133118

S
'! - r,'-"-:-'l-l-'“ A
T o ol
K T o~
. 'i'-l' -
N F
?' s
T




AyT CEDULAS CAJAS IX, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Eiercicio 2005
INDICE
Pagina
1. CUENTAS ANUALLES
1.1. Balance dc situacion y Cuenta de pérdidas y ganancias 1 =2
[.2. Memoria 3—17
2. INFORME DE GESTION 1

3. FORMULACION - 1




1. CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2005 DE
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1.1. BALANCE DE SITUACION Y CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DEL EJERCICIO 2005
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AyT CEDULAS CAJAS IX, FONDO DE TITULIZACIJON DE ACTIVOS

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio
comprendido entre ¢l 29 de marzo y el 31 de diciemnbre de 2005

Miles de euros

Ingresos financieros

Ingresos de Cédulas Hipotecarias 145.775
Ingresos de reinversion 0
145.784

(Gastos fimancieros

Intereses de los Bonos de Titulizacion de Activos (144 .622)
Comisién disponibilidad (110)
(144.732)

RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 1.052

Dotaciones para amortizacion del inmovilizado
Gastos de establecimiento - (12.158)

Otros gastos de explotacion

Comisién variable - (4)
BENEFICIOS (PERDIDAS) DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS ~ (11.110)
Variacion de la provision para riesgos y gastos (1.048)

Ingresos Extraordinarios 12.158

BENEFICIOS (PERDIDAS) ANTES DE IMPUESTOS - _

IMPUESTOS DE SOCIEDADES -

RESULTADO DEL EJERCICIO -
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1.2.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2005




AyT CEDULAS CAJAS IX, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondicente al ejercicio comprendido entre el 29 de marzo y
el 31 de diciembre de 2005

. NATURALEZA Y ACTIVIDAD

a) Constitucion y objeto social

AyT Cédulas Cajas IX, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante el Fondo), se
constituyd mediante escritura publica el 29 de marzo de 2005, agrupando inicialmente un
total de 52 Cédulas Hipotecarias (26 Cédulas Hipotecarias A y 26 Cédulas Hipotecarias B)
por un valor nominal total de 5.000.000.000 euros (ver nota 5).

Con fecha 22 de marzo de 2005 la Comisién Nacional del Mercado de Valores veritico y
registré el folleto informativo de constitucion del Fondo y de emision de los Bonos. La fecha

de desembolso, que marca ¢l inicio del devengo de los intereses de los Bonos, fue el 31 de
marzo de 2005.

El Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
esta integrado en cuanto a su activo, principalmente, por las Cédulas Hipotecarias que agrupa
y, en cuanto a su pasivo, principalmente, por los Bonos emitidos en cuantia y condiciones
financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

b) Duracion del Fondo

El Fondo se extinguira por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992
y en particular:

- cuando se produzca la amortizacion integra de las Cédulas Hipotecarias que
integran el Activo del Fondo;

- cuando todos los Bonos hayan sido integramente amortizados y no quede ninguna
obligacion pendiente por parte del Fondo;

- cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concutran circunstancias excepcionales que

hagan imposible, o de extrema dificultad, el mantenimiento del equilibrio financiero
del Fondo;

- cuando sc produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permancnte
en relacion con alguno de los valores emitidos o, en su caso, con algun credito no
subordinado o se prevea que se va a producir;




- en el supuesto previsto en el articulo 19 del Real Decreto 926/1998. que establece la
obligacion de liquidar anticipadamente el Fondo en el caso de que hubieran
transcurrido cuatro meses desde que tuviera lugar un evento determinante de la
sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora, por ser ésta declarada en suspension de
pagos o quiebra, sin que se hubiese cncontrado una nueva sociedad gestora
dispuesta a encargarse del Fondo:

- en todo caso, en la fecha en que se cumpla el decimoctavo aniversario de la fecha de
desembolso de los Bonos o, si dicho dia no fuera dia habil, cl primer dia habil
Inmediatamente posterior.

¢)  Insolvencia del Fondo

En caso de insolvencia del Fondo se aplicara el regimen general de prelacion de pagos
establecidos en su escritura de constitucion.

d) Gestion del Fondo

De acuerdo con la ey 19/1992, la gestién del Fondo estd encomendada de forma cxclusiva a
Socledades Gestoras de Fondos de Titulizacion, quiencs a su vez tienen en este cometido su
objeto social exclusivo. '

Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. cs la gestora del
Fondo, actividad por la que recibe una comision de administracion por importe de 400.000

euros que se pagod en la fecha de desembolso, de una sola vez para toda la vida de la
operacion.

¢) Normativa legal

El Fondo estd regulado por el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria;
por la Ley 24/1988, del Mercado de Valores; por la Ley 2/1981, de regulacion del mercado
hipotecario; por las regulaciones posteriores de desarrollo o modificacién de las normas

citadas y por demas disposiciones legales imperativas: y por lo dispuesto en la propia
escritura de constitucion del Fondo.

f) Régimen de tributacion

El Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto de Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones socictarias del Impuesto de Transmisiones y Actos

Juridicos Documentados. La actividad se encuentra sujcta, pero exenta, del Impuesto sobre el
Valor Afiadido.
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) Contrato de linea de liquidez

En la fecha de constitucion, la Sociedad Gestora, por cuenta y representacion del Fondo,
suscribié dos Lineas de Liquidez, A y B, por un importe total dc 61.950 y 29.100 miles de
euros, respectivamente, con el Instituto de Crédito Oficial en relacion con los Bonos de los
Tramos A (“La Linea de Liquidez A”) y de los Tramos B (“La Linca de Liquidez B”, y

conjuntamente con la I.inea de Liquidez A, las Lineas de Liquidez), siendo sus caracteristicas
las siguientes:

. Las disposiciones de las Lineas de Liquidez A y B se utilizaran para el pago de los
intereses de los Tramos A y B, respectivamente, sin perjuicio de lo dispuesto en el
Folleto en relacidén con el Depdsito de Cobertura. En caso de haberse constituido
dicho Deposito, prevalecera la utilizacion del mismo sobre la l.inea de Liquidez para
hacer frente a los intereses de los Bonos de cada uno de los Tramos segun
corresponda. Asimismo, dichas disposiciones podran utilizarse para hacer frentc a los
gastos extraordinarios del Fondo derivados del impago de las Cédulas Hipotecarias de
cada Tramo, o del incumplimiento de cualesquiera obligaciones de los Emisores de

las Cédulas Hipotecarias A y B, hasta el limitc maximo del 20% del importe
disponible de cada Linea de Liquidez.

. El vencimiento de la Linea de Liquidez sera en la fecha de vencimiento legal del Fondo,
el 31 de marzo de 2023, o hasta la fecha anterior en que la emision de los Bonos haya
sido amortizada en sus totalidad.

’ Los fondos dispuestos de las Lineas de Liquidez se ingresaran por la Entidad
Acreditante en la cuenta de cobros.

. La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, pagara a la Entidad
Acreditante una comision de disponibilidad anual igual al 0,15% sobre ¢l saldo medio
del importe disponible de la Linea de Liquidez A y del 0,18% sobre ¢l saldo medio
del importe disponible de la Linea de Liquidez B durante ¢l afio, pagadera anualmente
en cada fecha de pago de los Bonos con cargo a los Fondos Disponibies del tramo
correspondiente conforme al orden de prelacion de pagos. '

[as cantidades dispuestas de cada Linea de Liquidez devengaran intereses a favor de
la Entidad Acreditante a un tipo igual al mayor entre (i) el tipo de interés de las
Cédulas Hipotecarias del Tramo correspondiente incrementado en un 1,5% o (ii) el
Euribor a un mes mas 1,5%.

Durante el ejercicio 2005 no se han devengado gastos por intereses de la linea de liquidez y
se han devengado gastos en concepto de comision de disponibilidad de la linea de liquidez
por importc de 110 miles de euros, que estan pendiente de vencimiento a 31 de dictembre de
2005, estando registrados en el epigrafe “Acreedores a corto plazo™ del pasivo del balance de
situacion de dicha fecha (ver nota 10).

Al 31 de diciembre de 2005 esta linea de liquidez no esta dispuesta.
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h) Deposito de cobertura

En la tfecha de constitucion, cada uno de los Emisores se obligd a depositar a favor del Fondo
en una cuenta abierta cn el Agente ['inanciero (Instituto de Crédito Oficial), una cantidad
equivalente a dos afios de intereses de las Cédulas Hipotecarias cmitidas por dicho Emisor e
integradas en el activo del Fondo, si se produce cualquiera de las siguientes circunstancias:

(1) Que en cualquier momento, ¢l ratio de cobertura de dicho Emisor fuera inferior al
Ratio Minimo de Cobertura; a estos cfectos, se entiende por Ratio de Cobertura ¢l
cociente entre (a) el saldo vivo de los préstamos y créditos hipotecarios del Emisor y

(b) el saldo vivo de todas las cédulas hipotecarias emitidas por el emisor, y el Ratio
Minimo de Cobertura, 150%.

(2) Que, no mas tarde del dia 15 del mes natural, dicho Emisor no haya proporcionado a
ta Sociedad Gestora su Ratio de Cobertura y Ratio Minimo de Cobertura relativos al

ultimo dia del mes natural anterior, asi como la informacion necesaria para su calculo.
Las caracteristicas del Depdsito de Cobertura son las siguientes:

: S>e utilizara exclusivamente en caso de que el Emisor afectado mmcumpla sus
obligaciones de pago derivadas de las Cédulas Hipotccarias por €l emitidas.

. El Deposito de Cobertura serd remunerado por el Agente Financiero a un tipo de
interés equivalente al EONIA.

. Se destinara al pago de los gastos extraordinarios ocasionados por la ejecucion de
dichas Ccédulas Hipotecarias, del porcentaje de los intereses de los Bonos y de la parte
de amortizacion de principal de los Bonos correspondientes al importe nominal de las
Cédulas Hipotecarias emitidas por dicho Emijsor e integradas en el Activo del Fondo,
pero anicamente en la Fecha de Vencimiento Final del Tramo correspondiente.

Al 31 de diciembre de 2005 no existe obligacion de deposito de ningun Emisor en virtud del
contrato de Deposito de Cobertura.

2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables del Fondo
presentandose de acucrdo con principios de contabilidad generalmente aceptados cn Lspafia,
de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados del Fondo.

- 6 -
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Por esta razén, y de acuerdo con la posibilidad que cstablece el Codigo de Comercio, se ha
modificado la definicién de las cuentas contables, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, y

el modelo del cuadro de financiacion al objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo en base a
Su operativa.

[as cuentas anualcs del ejercicio han sido formuladas por ¢l Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora y se someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas dc la
misma, estimandose que scran aprobadas sin ningin cambio significativo.

b) Comparacion de la informacion

Por ser este el primer ¢jercicio de actividad del Fondo, no se incluye en el balance de

situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias y el cuadro de financiacion saldos del ejercicio
anterior.

3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS

Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas siguiendo los principios y normas de
valoracion contenidas en el Plan General de Contabilidad en vigor.

a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por ¢l Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir en
funcion de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en
el que se produzca el cobro o pago de los mismos.

b) (Gastos de establecimiento y de emision de Bonos de Titulizacion de Activos

Se corresponden con los gastos incurridos en la constitucion del Fondo, registrandose por el
importe real incurrido.

Se amortizan linealmente de acuerdo con la legislacion en vigor en cinco periodos anuales.

C) Inmovilizado financiero

Las Cédulas Hipotecarias se registran por el valor nominal de las cédulas adquiridas a las
entidades de crédito, que coincide con su valor de adquisicion.

d) Inversiones financieras temporales

En este cpigrafe sc incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados de las
Cédulas Hipotecarias vy de las cucntas de reinversion.
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Los Bonos de Titulizacion de Activos corresponden a la unica emisién realizada, y se
encuentran registrados por el valor de reembolso.

) Acreedores a corto plazo

Corresponden a la periodificacién realizada de las comisiones devengadas por terceros,
registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos, todos ellos
en relacion con la administracion financicra y operativa del fondo, v con la pCI‘lOdlﬁCﬂClDI‘l de
costes financieros derivados de los Bonos de Titulizacion de Activos.

) Impuesto sobre Beneficios

El gasto, en su caso, por el Impuesto sobre Bencficios de cada cjercicio se calcula sobre el

resultado economico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
fiscales.

h) Provision para Riesgos y (Gastos

En este epigrafe se constituye una provision por el desfase temporal existente entre las fechas
de comienzo y finalizacion de devengo de rendimientos de los activos del Fondo (Cédulas
Hipotecarias) v de devengo de costes de los Bonos.

4. GASTOS DE CONSTITUCION Y DE EMISION DE BONOS DE TITULIZACION
DE ACTIVOS

El saldo de este epigrafe incluye entre otras las comisiones de Entidades Aseguradoras de los
Bonos de Titulizacion (ver Nota 8).

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion durante el ejercicio 2005, ha
sido el siguiente:

Miles de euros

saldo inicial ]

Adiciones 79812

Amortizaciones (12.158)

Saldo final 67.654
.8 -
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5. CEDULAS HIPOTECARIAS

l.a cartera de activos c¢stda compuesta por veintiséls Cédulas Hipotecarias A singulares con
vencimiento a 10 afios v por veintiséis Cédulas Hipotecarias B singulares con vencimiento a
15 afios, correspondicntes a dos emisiones emitidas singularmente por cada uno de los
siguientes cmisores: '

MJIES de euros

VALOR NOMINAL VALOR NOMINAL

DE LA EMISION DE LA EMISION
CEDULAS HIPOTECARIAS CEDULAS A CEDULAS B

Caja de Ahorros del Mediterraneo 354.167 145.833
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragon y Rioja

(Ibercaja) 283.333 116.667
Monte de Piedad v Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla 318.750 131.250
Caja de Ahorros de Castilla la Mancha 212.500 87.500
Caixa d’Estalvis Laietana 212.500 87.500
Caixa d’Estalvis de Sabadel! 177.083 72.917
Caja de Ahorros de Galicia 141.667 58.333
Caixa de Ahorros de Vigo, Qurense e Pontevedra (Calxanova) [41.667 58.333
Caja de Ahorros de Salamanca y Soria (Caja Duero) 141.667 58.333
Caja de Ahorros de Murcia 180.625 74.375
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cordoba (Cajasur) 141.667 58.333
Montes de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz, Almeria,

Maélaga y Antequera (Unicaja) 141.667 58.333
Caja General de Ahorros de Canarias 106.250 43.750
Caixa d’Estalvis del Penedes 106.250 43.750
Caja de Ahorros y Monte Piedad de las Baleares (5a Nostra) 106.250 43.750
Caixa d’Estalvis de Terrasa 106.250 43.750
Caja General de Ahorros de Granada 70.833 29.167
Caja de Ahorros de la Inmaculada de Aragon 100.000 100.000
Caixa d’Estalvis de Girona 70.833 29.167
Caja Insular de Ahorros de Canarias 70.833 29.167
Caixa d’Estalvis Comarcal de Manlleu | 70.833 29.167
Caja de Ahorros v Monte de Piedad de Navarra 33.125 21.875
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia 24.792 10.208
Caja de Ahorro Provincial de Guadalajara 7.083 2.917
Caja Espaiia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad 141.667 58.333
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Ontinyent 17.708 7.292

3.500.000 1.500.000

Las Cédulas Hipotecarias fueron emitidas, sin prima, ¢l 29 de marzo de 2005 de conformidad
con lo dispuesto cn la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y
el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la desarrolla.

Las Cédulas Hipotecarias devengan un tipo de interés fijo del 3,75266% en el caso de las
Cédulas Hipotecarias A y del 4,00349% en cl caso de las Cédulas Hlpotecanas I3, vy su
vencimiento es a 10 y 15 afios, respectivamente.
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Los intereses dc las Cédulas Hipotecarias seran pagaderos cada afio en los sucesivos
aniversarios de la fccha de emision de las respectivas Cédulas Hipotecarias hasta el
vencimiento final de las mismas.

Tanto cl cobro del principal como de los intercses de las Cédulas Hipotecarias estan, de
acuerdo con ¢l articulo 12 de la Ley 2/1981, espccialmente garantizados, sin necesidad de
inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier momento consten inscritas

a favor de los Emisores, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de los
mismos. Cada uno de los Emisores garantizo en la emision:

(i) que es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la legislacion
vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

(ii)  que en ningun momento desde su constitucion, se ha encontrado en situacion de
insolvencia, suspension de pagos, quiebra o concurso;

(i1)  que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, la
Circular 5/1993 del Banco de [Ispafia, de 26 de marzo, sobre determinacion y control

de los recursos propios minimos de las entidades de crédito y demas normativa
aplicable;

(iv)  que sus organos soclales han adoptado validamente todos los acucrdos nccesaros para
la emision de las Cédulas Hipotecarias Globales con cardcter singular de conformidad
con lo dispuesto en estatutos soclales y en la legislacion vigente al efecto;

(V) que las Cédulas Hipotecarias han sido validamentc cmitidas por cada uno de ellos de
acuerdo con la I.ey 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y
cl Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, que la desarrolla;

(vi)  que ninguna de las Cédulas Hipotecarias emitidas por cada uno de ellos resulta sujeta
a carga o gravamen dc nmingun tipo, sin que exista impedimento alguno para que se
puedan ceder al Fondo; '

(vit)  que los datos relativos a cada una de las Cédulas Hipotecarias emitidas por cada uno

de ellos que se incluyen en el Folleto de Emision reflejan exactamente su situacion,
SOn correctos y completos;

(vinn) que la Cédula Hipotecaria A y la Cédula Hipotccaria B estdn representadas cada una
de ellas por un tnico titulo nominativo;

(1x)  que cl plazo dc amortizacion de la Ceédula Hipotecaria A es de 10 afios y el de la
Cédula Hipotecaria B es de 15 afios;

(x)  que ninguna persona tiene derechos prefercntes sobre el legitimo titular de los

derechos de crédito incorporados a las Cédulas Hipotecarias emitidas por cada uno de
ellos, al cobro de las cantidades derivadas de las mismas;
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(xV)

que las Cédulas Hipotecarias emitidas por cada uno de ellos constituiran una
obligacion valida y vinculante de pago para cada uno de ellos, exigible y cjecutable en

sus propios terminos (salvo por lo que puedan verse afectada por un procedimiento de
Insolvencia);

que las Cédulas Hipotecarias emitidas por cada uno de ellos seran libremente
transmisibles de conformidad con la legislacién aplicable; '

que los pagos debidos por cada uno de los Emisores en virtud de las Cédulas

Hipotecarias emitidas por cada uno de ellos no estan sujetos a retencién o deduccion
alguna de naturaleza fiscal; '

que no tenian conocimiento de la existencia de litigios de ningln tipo o de ninguna
otra circunstancia en relacion con las Cédulas Hipotecarias que puedan perjudicar su
validez o exigibilidad ni existe excepcidn alguna que cada Emisor pueda oponer al
pago de las Cédulas Hipotecarias emitidas por cada uno de ellos:

que no tenian conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la
ejecucion de las Cedulas Hipotecarias de conformidad con la legislacion aplicable.

Las Ceédulas Hipotecarias seran transmisibles sin necesidad de intervencién de fedatario
publico, de conformidad con la legislacidn vigente.

Durante 2005 se han devengado intereses de las Cédulas Hipotecarias por importe de 145.775
miles de euros que se encuentran pendientes dec vencimiento a 31 de diciembre de 2005,
estando registrados en la cuenta dec “Inversiones financieras temporales” del activo del
balance de situacion a dicha fecha (ver nota 6).

0.

INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

El detalle de este cpigrafe al 31 de diciembre de 2003, es el siguiente:

Miles de euros

Intereses devengados no vencidos de Cédulas Hipotecarias (Nota 5) 145.775
[ntereses devengados no vencidos cuentas de reinversion (Nota 7) 1

145.776
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7. TESORERIA

El saldo de tesoreria engloba dos cuentas, la cuenta de tesorcria y la cuenta de cobros, segun
el siguiente detalle:

Miles de euros

Cuenta de tesoreria 0
Cuenta de cobros -

En la cuenta de tesorcria se ingresan las cantidades que recibe la Socicdad Gestora por cuenta
del Fondo por los siguicntes conceptos:

(1) los rendimientos producidos por el saldo de la cuenta de tesoreria:

(11)  los saldos remanentes de la cuenta de cobros que sean transferidos a la cuenta de

lesorcria tras proceder al abono de las cantidades correspondientes en cada Fecha de
Pago; | '

(1) la disposicion forzosa de las Lineas de Liquidez, de conformidad con lo establecido
cn los contratos de l.inea de Liquidez A y B.

(1v) el remanente de la Dotacion de Constitucion, Gestién y Administracion no afecto a
gastos comprometidos.

De acuerdo con el contrato de servicios financieros, el Agente Financiero (Instituto de
Crédito Oficial) garantiza, sobre los saldos de la cuenta de tcsoreria, un tipo de interés que
serd 1gual al euribor a un (1) afio menos 0,10%.

[La cuenta de cobros estd remunerada a un tipo garantizado de euribor a una (1) semana
menos ¢l 0,15%. '

La Sociedad Gestora, atendiendo a la situacién de los mercados financieros y con la finalidad
de mejorar ¢l rendimiento del Fondo, podréd invertir temporalmente el saldo de la cuenta de
cobros en activos de renta fija a un plazo inferior al que restase hasta la Fecha de Pago
iInmediatamentc siguientc a la fecha en que se cfectie la inversion.

Durante el ejercicio 2005 no se han producido adquisiciones de activos de renta fija.

Durante 2005 se han devengado intereses de la cuenta de “Tesoreria” por importe de 9 miles
de euros de los que 1 miles de euros se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de
diciembre de 2005, estando registrados en la cuenta de “Inversiones financieras temporales”

del activo del balance de situacion a dicha fecha (ver nota 6).
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8. INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

Fn este epigrafe se encuentra registrado la dotacion realizada en el momento de constitucion
por Ahorro Corporacion Financiera, 5.V., 5.A. (Entidad Cedente) por un importe inicial de
79.812.629.29 euros. El objeto de esta dotacion de constitucion, gestion y administracion es
permitir al Fondo hacer frente a los gastos o impuestos ordinarios del mismo.

Por otro lado, la Sociedad Gestora comunicara a la Entidad Cedente la aparicion de gastos
extraordinarios que seran satisfechos por la Entidad Cedente al Fondo. El Fondo devolvera a
la Entidad Cedente, en la fecha de vencimiento legal del Fondo, el importe de gastos
extraordinarios soportados por ésta, de acuerdo al orden de prelacion de pagos. Al 31 de
diciembre de 2005 no se habian producido gastos de tal naturaleza.

El movimiento de este epigrafe del balance de situacion durante el ejercicio 2005 ha sido el
siguiente: '

Miles de euros

Saldo nicial | -

Adiciones 79813

Traspaso a pérdidas y ganancias (Ingresos extraordinarios) (12.158)
Saldo final | | 67.655
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0. BONOQOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

La Sociedad Gestora, cn nombre y representacidn del Fondo, y con cargo al mismo, procedid
en la fecha de constitucion del Fondo a la emisién en dos tramos dc dos series de Bonos de
Titulizacion de Activos, que tienen las siguientes caracteristicas:

Importe nominal de la Emision 5.000.000.000 curos
Numero de Bonos: T'otal 50.000 Bonos

lTramo A 35.000

Tramo B 15.000
[mporte nominal unitario 100.000 euros
interés f1j0 Tramo A 3,75 %

Tramo B 4.00 %

Periodicidad de pago de intereses Anual
Fechas de pago de Intereses kn cada Aniversario de la fecha de desembolso de los

Bonos (31 de marzo de cada afio)

Iecha de micto del devengo de intereses 31 de marzo de 2005

El precio de reembolso para los Bonos de ambos Tramos sera de 100.000 euros por Bono,

cquivalentes al 100% de su valor nominal, pagadero de una sola vez en la fecha de
vencimiento final.

La fecha de vencimiento final y de amortizacion de los Bonos del Tramo A scra la fecha en

que se cumplan 10 afios desde la fecha de desembolso de los Bonos. La fecha de vencimiento

final y de amortizacion de los Bonos del Tramo B sera la fecha en que se cumplan 15 afios
desde la fecha de desembolso de los Bonos.

En la fecha de emision se concedid una comision de aseguramiento para cada entidad
aseguradora que ascendio al 1,302% sobre el importe nominal asegurado de los Bonos del
I'ramo A y al 2,137% sobre ¢l importe nominal asegurado de los Bonos del Tramo B.

Los Bonos estan represcntados por anotaciones en cuenta v estan dados de alta en la Sociedad
de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién vy Liquidacion de Valores, S.A..
(Iberclear) antiguo Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores (S.C.L.V.)

Los Bonos se encucntran admitidos a cotizacion en el mercado de la AIAFE.

Durante 2005 se han devengado intcreses de los Bonos de Titulizacion de Activos por
importe de 144.622 miles de euros que se encuentran pendicntes de vencimiento a 31 de
diciembre de 2005, estando registrados en el epigrafe “Acreedores a corto plazo” del pasivo
del balance de situacion a dicha fecha (ver Nota 10).
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10. ACREEDORES

; La composicion del epigrafe “Acreedores a corto plazo™ y de la cuenta “Otros Acreedores a
| largo plazo” del epigrafe de "Acrcedores a largo plazo™ del pasivo del balance de situacion al
31 de diciembre de 2005 es la siguiente:

Miles de euros by
Acreedores a corto plazo
Intereses | 5
Bonos de Titulizacion de Activos (Nota 9) 144,622
Otros acreedores (Nota 1.g) 110
| 144.732
Acreedores a largo plazo .
Comision variable 4

Las condiciones especificas en relacion con los contratos establecidos por comisiones se
detallan a continuacion:

- Comision Varlable a las Cajas de Ahorro Emisoras.

Se calcula como la diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos devengados
por el Fondo y los gastos devengados por el mismo, previos al cierre de su
contabilidad oficial.

- Comision del Agente Financiero.

Esta comision, que tuvo un importe dc 220.000 euros, fue satisfecha a la fecha de
desembolso, en una sola vez para toda la vida de la operacion, con cargo a los gastos
de constitucion.
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11. SITUACION FISCAL
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El resultado economico del ¢jercicio es cero y coincide con la base del impuesto sobre
; sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe carecer de
i valor patrimonial.
De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacion de practicar retencion sobre las

rentas obtenidas por contribuyentes del impuesto de sociedades procedentes de activos - -

financieros, siempre quc cumplan los siguientes requisitos: (1) que estén representados
g, mediante anotacioncs en cuenta; vy (ii) que se negocien en un mercado secundario oficial de
i valores espafiol. '
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12. CUADRO DE FINANCIACION

El cuadro de financiacion correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005

cs el siguiente:

APLICACIONES

(astos de constitucion y de emision de bonos
Cédulas IMipotecarias

TOTAL APLICACIONES

Recursos generados en las operaciones
Ingresos a distribuir ¢n varios ejercicios
Bonos de titulizacion de Activos

Otros acrcedores a largo plazo

TOTAL ORIGENES

EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE:

Inversiones {inancieras temporales
Tesoreria
Acreedores a corto plazo

CONCILIACION RESULTADO CONTABLE:

Resultado contable

Amortizacion

Ingresos por subvenciones

Variacion de la provisidon para riesgos y gastos

Recursos generados en las operaciones

051133109
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Miles de curos

79.812
5.000.000

5.079.812

1.048
79813
5.000.000
4

5.080.865

1.053

Miles de euros

145,776
9

(144.732)

1.053

12.158
(12.158)
1.048

[.048
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13. OTRA INFORMACION

El Fondo no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacion del impacto
medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen

provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la protecciéon y mejora del
medio ambiente.

1.os honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2005 han
sido de 3 miles de euros.

14. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningun hecho que afecte o
modifique significativamente la informacion contenida en las citadas cuentas anuales.
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2. INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2005 DE

AyT CEDULAS CAJAS IX, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
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AyT CEDULAS CAJAS IX, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de Gestion
Ejercicio 2005
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El Consejo de Administracion de AHORRO Y TITU LIZACIC)N:, Socledad Gestora dc
Fondos de Titulizacion, S.A. formula el presente informe de gestion. ,
A 31 de dictembre de 2005, el saldo vivo de los activos ascendia a 3.500.000 miles de euros,

Cédula A y 1.500.000 miles de euros Cédula B cifras que no han sufrido variacién desde la
i fecha de constitucion del Fondo, el 29 de marzo de 2005.
No existen activos impagados.

No existen activos clasificados como fallidos.

I.a vida media de la cartera de activos, a 31 de diciembre de 2005 es de 111 meses (9,25
afios) Cédula A y de 171 meses (14,25 afios) Cédula B.

El tipo medio ponderado de la cartera de activos a 31 de diciembre de 2005 se sitia en el
3,75266% para la Cédula A y 4,00349% para la Cédula B.

t A 31 de diciembre de 2005, el saldo vivo de los Bonos de la serie A emitida por el Fondo

ascendia a 3.500.000 miles de euros y para la serie B 1.500.000 miles de euros y no han
sufrido variacion respecto del momento de su emision.

Al cierre de este ejercicio, quedaba por amortizar el 100 % de la serie inica emitida.

A 31 de diciembre de 2005, ¢l saldo de la cuenta de Tesoreria ascendia a 9 miles

A fecha de cierre del ¢jercicio contable de 2005 el Fondo no ha realizado ningiin Pago dc

Cupon, al ser esta obligacién de cumplimiento anual, y siendo el primer pago el proximo 31
de marzo de 2006.




AyT CEDULAS CAJAS IX, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

Reunidos los Administradores de Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora dc., AyT
CEDULAS CAJAS IX, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, ¢n fecha 31 de marzo
de 2006, y en cumplimiento de la Ley de Sociedades Anénimas y del articulo 37 del Codigo
de Comercio, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestién del ejercicio

comprendido cntre el 29 de marzo y el 31 de diciembre de 2005 de dicho Fondo, las cuales
vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito:

a) Balance de situacion al 31 de diciembre de 2005 y Cuenta de pérdidas y ganancias
para ¢l ejercicio comprendido entre el 29 de marzo y el 31 de diciembre de 2005.

b) Memoria de las cuentas anuales para cl ejercicio comprendido entre el 29 de marzo vy
el 31 de diciembre de 2005.

c) Informc de gestion.

Firmantes
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/ASC Antonio Ola eta Arcos D. Francisco Javier Zoido Maftmhez

Presidente Vicepresiderre
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- D. Roberto Aleu Sanchez [D. Antonio andez Lopez
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D. Jo@é’""l‘v’lﬂmaN 2rdugo "\Arlas D. Luis Sanchez-Guetra Roig
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| EGALIZACIONES

N

SELLODE
015 ommnciones v

DILIGENCIA DE AUTENTICACION: Yo, Maria Bescos. Badia, Notario
del llustre Colegio de Madrid, con residencia en esta Capital, DOY FE:'—
De que la fotocopia que antecede, ES REPRODUCCION EXACTA
DEL ORIGINAL, que he tenido a la vista y he cotejado, exlendida en
catorce folios de papel de los Colegios Notariales, serie y numero: el del

presente firmado y los itrece anteriores en orden correlativo de

numeracion ascendente.
Madrid, a 19 de abril de 2006.-
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