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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES . .

A los Tenedores de Bonos de o o
AyT Promdciones Inmobiliarias TV, Fondo de Titulizacion de Activos,
por encargo de Ahorroy Titulizacién, Sociedad

Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A:

1 Hemos auditado las cuentas anuales de Ayl Pmmpcioneg m:nob%ligriaa IV, Fondc; de 1T1t1ullzz€c131;
de Activos, que comprenden el balance de Si'tuaménl al %l de dlClembl‘f:E de 200z lyﬂa{qum;;; x°
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al per:quo ccrlmprc:ndldo entre ef E.‘:l i;éﬂ N
2005 (fecha de constitucién del Fondo) y el i.%l de diciembre de 2095, Cu{%rdm(?.u{ ion e
responsabilidad de los Administradores de su Sociedad Gesitora. Nugstra ruspc)lnsa "Jtl) ida ;;liz 31210 k_de
una opinidén sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basadg en e l;ra o 1 jzado
acuerdo con las normas de auditorfa gencralmente acgptacl.as, que reqmerm el f.d,:au?urual:mi me 113 1
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia _.iustlfmatwa de las: cuentas ﬂnu'allﬁes g a evaluacion
de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realiZadas.

2. En nuestra opinion, las cuentas anuales adjl}ntas expresan, en todos ?Ds EESFEC‘LD}S) _ilgt};E'tc;z\l;l\;J;c:z
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Ayl Promociones .nmod i 1jar1 v, Fondo
de Titulizacion de Activos, al 31 de diciembrf:: d_e 2005 Y de lc.}s+resultad0$20355us opt.;:r‘anﬁn *
durante el periodo comprendido entre el 27 de junio y el 31 de dlme_mbrc de ” d y conf;e;midad
informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de confort
con principios y normas contables generalmente aceptados.

"

 El informe de gestién adjunto del periodo compre'ncllidc:: entre el 27 de jun'io y el ?:l 1de dme@?;zrgﬁ
2005 contiene las explicaciones que los Administradores de: la Soa:leclgd (E_I(‘f‘.ithl'a conmfmma
oportunas sobre la situacion del Fondo, lal E:VDlllCi(f)l.] dc SU Negoclo y sob'rc _c:lms cliugltos, jencc;mime
parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la 111f0rm:1?1c111 c::nzl a ;I‘: q e contlene
ol citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas a._lluales de ese periodo. Nues CII.'D .: ]t
como auditores se limita a la verificacion del infun:ne du ggstum con ¢l alf:am:c: me'nccimlla v, er;sc:foz
mismo parrafo y no mgcluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de l0S reg
contables del Fondo.
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AyT Promociones Inmobiliarias |V,
Fondo de Titulizacién de Activos

Memorla correspondiente al periodo comprendido entre el 27 de junio 2005 (fecha
de constitucion del Fondo) y el 31 de diciembre de 2005

. Resena del fondo

AyT Promociones Inmobiliarias 1V, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante, el "Fondo”) se constituyo el 27
de junio de 2005, con fecha de vencimiento final de 15 de abril de 2040 y con el caracter de fondo cerrado. El
Fondo esta regulado conforme a: (i) la Escritura de Constitucion del Fondo, (ii) €l Real Decreto 926/1998 y
disposiciones que o desarrollen, (iii) la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades v Fondos de
Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria (en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion), (iv) la Ley 24/1988, de 28 de julo, del Mercado de Valores,
modificada, entre otras, por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre y por la Ley 44/2002 y por el Real Decreto-ley
5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes para el impuiso a la productividad y para la mejora de la
contratacion publica (conjuntamente, la "Ley 24/1988"), en su redaccion actuai, en |0 referente a su supervision,
inspeccion y sancidon y para todo aqueilo que resuite de aplicacion y (v) en las demas disposiciones legales y
reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de aplicacion.

El Fondo constituye un patrimonio separado y su finalidad consiste en la adquisicion de derechos de credito (en
adelante, los “activos titulizados") y en la emision de bonos con cargo a su activo (bonos de titulizacion de
activos). |

lLos activos titulizados integrados en el Fondo son derechos de crédito de naturaleza homogénea que fueron
cedidos por Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla (en adelante, la “Entidad Cedente”),
integrados por préstamos con garantia hipotecaria, concedidos inicialmente a promotores inmobiliarios para la
compra de solares, la construccion o rehabilitacion de viviendas y/o locales comerciales y/o oficinas. El Fondo se
constituyod con un activo inicial de 429.759 miles de euros.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién, S.A. (en adelante, la “Sociedad Gestora”). Corresponde a la Sociedad Gestora, en calidad de
gestora de negocios ajenos, la representacion y defensa de los intereses de los titulares de los bonos emitidos
con cargo al activo del Fondo y de los restantes acreedores del mismo. En contraprestacion por estas funciones,
obtiene una comision de administracion, del 0,03% anual pagadera trimestralmente sobre el saldo vivo de los
activos titulizados del periodo de pago anterior, ¢con un minimo anual de 30.050 euros revisable anualmente por
el IPC, desde el 1 de enero de 2006 (vease Nota 11). -

L a gestion y administracion de los activos titulizados corresponde a la Entidad Cedente de los mismos, la cual no
asume responsabilidad alguna de garantizar, directa ¢ indirectamente, el buen fin de las operaciones,
obteniendo por dicha gestion una comisién de administracién, en virtud de un contrato de gestion de activos, del
0,01% anual sobre el saldo vivo de los activos en la fecha de pago anterior, pagadera trimestralmente (véase
Nota 11). Adicionalmente, en cada fecha de pago se abonara a la Entidad Cedente una comision variable en
concepto de margen de intermediacion financiera igual a la diferencia positiva (si |a hubiere) entre los ingresos y
los gastos del Fondo devengados anualmente, y que han de ser abonadas en virtud de los conceptos previos
establecidos en el orden de prelacién de pagos en el folleto del Fondo. En este sentido, la comision devengada
por este concepto en el periodo comprendido entre el 27 de junio y el 31 de diciembre de 2005 ha ascendido a
1.767 miles de euros (véase Nota 11) y la pendiente de pago al 31 de diciembre de 2005 ascendia a 1.512 miles
de euros (vease Nota 10).

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por el Real
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley sobre el

“Impuesto de Sociedades. La normativa fiscal excluye explicitamente a los Fondos de Titulizacion de la

obligacion de que les sea practicada retencion legal alguna sobre los intereses devengados por 10s prestamos u
otros derechos de credito. |
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i 2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

.

i a) Imagen fiel

» "

| Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables que del Fondo mantiene su
» Sociedad Gestora y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad adaptado a la operativa

del Fondo, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
3 del Fondo. Las cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
. - Fondo (véase Nota 1).

» .

- b) Principios contables y criterios de valoracion

u'“h,j- '

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y criterios de valoracion
o generalmente aceptados descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable o criterio de valoracion
de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar

en su elaboracion.

2
“ 3. Principios de contabilidad y criterios de valoracion aplicados
2 A continuacion. se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoracion mas significativos
" aplicados en la preparacion de las cuentas anuales:
»)
a) Principio del devengo
Ny
' Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion de su periodo de devengo. En el caso de que
> el periodo de liquidacion de dichos ingresos y gastos sea superior a doce meses, el devengo se realiza
e sequn el método financiero.
.
| b) Gastos de establecimiento
3 |

Los gastos de establecimiento (que corresponden, fundamentalmente a los costes incurridos por el Fondo
2 . para su constitucién, asi como los costes de aseguramiento y colocacion) se amortizan en un periodo
" maximo de 5 anos y se presentan netos de su amortizacion acumulada. (vease Nota 5).

¢) Inversiones financieras- Activos titulizados

Este capitulo del balance de situacidn recoge los activos titulizados adquiridos por el Fondo vivos en cada
momento, que se presentan valorados a su valor nominal. El Fondo sigue el criterio de sanear, en su €aso,

*) aquellos activos titulizados en los gue la antigledad de los saldos impagados sea superior a dieciocho
meses. Asimismo, los intereses devengados pendientes de cobro de los activos titulizados en situacion de
») impago son reconocidos, en su caso, en el activo con contrapartida en la cuenta "Provision de intereses
devengados impagados”, que se presenta minorando el epigrafe “Otros creditos” del activo del balance de
) situacién, registrandose en la cuenta de resultados en el momento del cobro (véanse Notas 4 y 6).
. @ d) Vencimiento de acreedores
4) En cada fecha de pago se aplicaran los fondos disponibles procedentes de los cobros de principal e

intereses de los activos titulizados segun lo establecido en el orden de prelacion de pagos del folleto del
Fondo.
v

- " Dada la posibilidad de amortizacién anticipada de los activos titulizados por parte de los titulares de los
préstamos en que tienen su origen, no es posible establecer un calendario definitivo de vencimientos ni de

los activos titulizados ni de los bonos de titulizacion.

081133248
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| e) Impuesto sobre Sociedades
¥

El Fondo tributa en el regimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con o dispuesto por el
5 Real Decreto Legislative 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley sobre el
Impuesto de Sociedades. La normativa fiscal excluye explicitamente a los Fondos de Titulizacion de la
obligacion de que les sea practicada retencidon legal alguna sobre los intereses devengados por los
" préstamos u otros derechos de credito. |
¥ Dado que en el periodo comprendido entre el 27 de junio y el 31 de diciembre de 2005, se han equilibrado

los ingresos y los gastos del Fondo, no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Sociedades.

f) Permuta financiera de intereses

" El Fondo utiliza estos instrumentos en operaciones de cobertura de sus posiciones patrimoniales, con el fin
de cubrir, basicamente, el riesgo de tipo de interés (véase Nota 12).
» ' .
o 4. Inversiones financieras- Activos titulizados
- l.a Sociedad Gestora, en nombre y representacion el Fondo, suscrnbio con fecha 27 de junio de 2005 un contrato

“de cesion de activos con la Entidad Cedente. Al amparo de dicho contrato, los derechos de credito integrados en

el Fondo corresponden a préstamos de naturaleza homogénea con garantia hipotecaria concedidos por la
b Entidad Cedente a promotores inmobiliarios, con una vida residual supenor a un ano y cuya finalidad es la
compra de solares, la construccion o rehabilitacion de viviendas y/o locales comerciales y/o oficinas.

El movimiento durante el periodo comprendido entre el 27 de junio y el 31 de diciembre de 2005 del saldo de
- este epigrafe del balance de situacion se muestra a continuacion:
T Milesde |
| Euros
.
| Adquisicion de activos iniciales 429.759
o Amortizaciones (*) | (51.070)
" Traspasos:
- A 1mpagados T N )
Saldo al 31 de diciembre de 2005 |  378.686
‘; (*) De las que, 50.836 miles de euros corresponden a amortizaciones anticipadas.
»

Durante el periodo comprendido entre el 27 de junio y el 31 de diciembre de 2005 se traspasaron a impagados,
activos titulizados por importe de 68 miles euros, de los que 3 miles euros correspondian a principal y 65 miles
» euros a intereses, dado que la antigliedad de estos saldos es superior a tres meses e inferior a dieciocho meses

(véase Nota 6).

2 El desglose por vencimientos de los activos vivos al 31 de diciembre de 2005 es como sigue:
% T Miles de |
| Euros
v) I S — e
- Inferior a un afo ] I
~ Superior a un afio 378.885)
> ' Saldo al 31 de diciembre de 2003 ~ 378.886
»
El tipo de interés devengado por dichos activos durante el periodo comprendido entre el 27 de junio y el 31 de
- diciembre de 2005 ha sido del 4,22% anual. El importe devengados durante el periodo comprendido entre el 2/
-
v

K




-

de junio y el 31 de diciembre de 2005 este concepto ha ascendido a 5.887 miles de euros, que se encuentran

" registrados en el epigrafe “Ingresos financieros — Intereses de los activos titulizados”™ de la cuenta de pérdidas y
ganancias de dicho ejercicio, de los que 526 miles de euros se encuentran pendientes de cobro al 31 de
diciembre de 2005 (véase Nota 6).

w.r

De acuerdo con lo establecido en la escritura de constituciéon del Fondo, la Sociedad Gestora podrd liquidar de

forma anticipada el Fondo en el caso de que el importe del saldo de los activos titulizables pendientes de
amortizacion sea inferior a 42.976 miles de euros, equivalente al 10% del activo inicial del Fondo.

& i

5. QGastos de establecimiento

) .EI mdvimientﬂ que se ha producido en el saldo de este epigrafe durante el periodo comprendido entre el 27 de
»" junio y el 31 de diciembre de 2005 se muestra a continuacion:
> ' B ) Miles de
.
IAdiL:i(Jnea (*) | 1.240 |
. Amortizaciones (Nota 3-b) | (128) ]
Saldo al 31 de diciembre de 2005 | 1.112
- o i T

(*) Incluyen 27 miles de euros correspondientes a honorarios
facturados por los auditores por otros servicios prestados. |

-‘-.\
=
| Los gastos de establecimiento correspondian, fundamentalmente, a honorarios de asesores, (astos de
J obtencion de "ratings" para el programa de emision de bonos y otras comisiones y tasas.
;-. :
6. Otros créditos
y . - ' PR ' a
* La composicion del saldo de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2005 es la sigutente:
3 | Miles de
.. Eurqs:;__l
,, Intereses devengados no vencidos de los activos titulizados (Nota 4) 526 l
) Intereses devengados no vencidos de la cuenta de tesoreria (Nota /) | 123
Intereses devengados no vencidos de adquisiciones temporales de activos (Nota 7) 229
3 Intereses devengados no vencidos de la permuta financicra de intereses (Nota 12) 3.028 |
Deudores de capital e intereses impagados (Nota 4) i 68
’ | Provision de intereses devengados impagados (Nota 3-¢) ~ (65)
| L 3.909
) El Fondo ha registrado durante el ejercicio 2005, una provision por intereses impagados de los activos titulizac!crs
| en situacion de impago por importe de 65 miles de euros. Teniendo en cuenta la antigliedad de la deuda vencida
) y las caracteristicas y garantias de los préstamos, los administradores de la Sociedad Gestora no consideran
] necesaria la constituciéon de un fondo adicional en concepto de provisiones para insolvencias. |
J
_ 7. Tesoreria e Inversiones Financieras — Adquisicién Temporal de Activos.
=
"
El saldo del capitulo “Tesoreria” corresponde a una cuenta corriente abierta a nombre del Fondo en la
. Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros.
-

051133247
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En virtud de un contrato de prestacion de servicios financieros, la Confederacion Espanola de Cajas de Ahorros
garantiza que el saldo que en cada momento tenga esta cuenta obtendra un rendimiento minimo igual a la
media aritmética de los tipos medios interbancarios dia a dia menos un margen del 0,35%. La rentabilidad

media de esta cuenta durante el periodo comprendido entre el 27 de junio y el 31 de diciembre de 2005 ha sido
del 14+/33% anual.

El importe devengado durante el periodo comprendido entre el 27 de junio y 31 de diciembre de 2005 por aste

concepto ha ascendido a 201 miles de euros, gue se encuentran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros
— Otros ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio, de los que 123 miles de
euros se encuentran pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2005 (véase Nota 6).

Con el objeto de permitir al Fondo hacer frente a sus obligaciones de pago, en la fecha de constitucion det
mismo se cred un fondo de reserva cuyo valor inicial debia ser igual al 22% del valor inicial de los Activos, es
decir, 94.547 miles de euros. La dotacion inictal del Fondo de Reserva se realizd con cargo al Préstamo
Subordinado para Fondo de Reserva y estd materializado en la cuenta corriente abierta a nombre del Fondo y
de forma transitoria en las adquisiciones femporales de activos, Asimismo, el importe del Fondo de Reserva que
se requerira en cada fecha de pago sera la menor de las siguientes cantidades:

- Elimporte inicial del Fondo de Reserva.
- El maximo de;

= El porcentaje requendo aplicado sobre el saldo vivo de los activos en la fecha de
determinacion inmediatamente anterior.

. El 5% del saldo inicial de los activos.

Al 31 de diciembre de 2005, el fondo de reserva esta materializado transitoria y parcialmente en adquisiciones

temporales de activos, cuyo movimiento durante el periodo comprendido entre el 27 de junio de 2005 y el 31
diciembre de 2005, ha sido el siguiente:

Miles de
Euros
Compras 378.680 |
| Ventas | (283.959)
Saldo al 31 de diciembre de 2005 94.721

El tipo de interés devengado por dichos activos durante el periodo comprendido entre el 27 de junio y el 31 de
diciembre de 2005 ha sido del 2,052%. El importe devengado durante el pernodo comprendido entre el 27 de
junio y el 31 de diciembre de 2005 por este concepto ha ascendido a 896 miles de euros, que se encuentran
registrados en el epigrafe “Ingresos financieros - Intereses de adquisicion temporal de activos” de la cuenta de
pérdidas y ganancias de dicho ejercicio, de 105 que 229 miles de euros se encuentran pendientes de cobro al 31
de diciembre de 2005 (véase Nota 6).

8. Preéstamos subordinados

l.a Entidad Cedente concedio al Fondo dos préstamos subordinados por unos importes iniciales de 1.240 vy
94.547 miles de euros, respectivamente destinados a: (i) financiar los gastos de constitucidon del Fondo y de la
emision de los bonos, (ii) financiar parcialmente la adquisicién de los Activos, (iii) financiar los intereses a favor
de la Entidad Cedente por aplazamiento de pago del Precio de los Activos hasta la fecha de desembolso y (iv)
dotar el impone inicial del Fondo de Reserva (véase Nota 7).

Estos préstamos devengan, desde la fecha de su disposicion, un interes nominal anual variable fijado
trimestralmente, equivalente al tipo de interés que resulte de aumentar en un margen de 0,50% al tipo Euribor a
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tres meses. Al 31 de diciembre de 2005, del importe total devengado (1.304 miles de euros) se encontraba
pendiente de pago 543 miles de euros (véase Nota 10).

| os préstamos subordinados se amortizaran de la siguiente forma:
ok
- El préstamo destinado a financiar los gastos de constitucion del Fondo y de emision de los Bonos se ira
amortizando en la medida que se vayan amortizando dichos gastos.

- El préstamo destinado a componer el Fondo de Reserva se amortizara en cada una de las fechas de
' pago en una cuantia igual a la diferencia existente entre: (i) el valor del Fondo de Reserva a I:fj fer::ha de
determinacion anterior vy (i) la cantidad requerida del Fondo de Reserva a la fecha de determinacion en

CUrso.

Durante periodo comprendido entre el 27 de junio y el 31 de diciembre de 2005, el Fondo ha amortizado /6
miles de euros de dichos préstamos.

9. Bonos de titulizacion

Fl saldo de este epigrafe corresponde a la emision de Bonos de Titulizacion de Activos realizada por el Fondo
por importe inicial de 429.700 miles de euros de valor nominal.

La emision de los bonos esta constituida por un Unico tramo denominado en. euros de 4.287 bonos, y devenga
un interés variable fijado trimestralmente, que sera igual al tipo de interés Euribor a tres meses mas un margen

de un 0,22%.

L a fecha de vencimiento final y de amortizacion definitiva de los bonos es el 15 de octubre de 2040, sin peruicio

de que la Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del Fondo, proceda a amortizar de acuerdo con el
siguiente calendario: la amortizacidn de los Bonos se realizara a prorrata entre los mismos mediante reduccion

del nominal de cada bono, hasta completar el mismo, en cada fecha de pago, esto es, los dias 1_5 de }enern, 15
de abril, 15 de julio y 15 de octubre de cada afo, en una cuantia igual al importe de los fondos disponibles para

su amonrtizacion.

El precio de emisién de los bonos asciende a 100.000 euros por bono, libre de impuestos y gastos de
suscripcion para el suscriptor. Los bonos se emiten al 100% de su valor nominal. El precio de reembolso de los

bonos corresponde a su valor nominal.

El movimiento que se ha producido en el saldo vivo de los bonos en el periodo comprendido entre el 2/ de junio
y el 31 de diciembre de 2005 ha sido el siguiente:

| Milesde
Luros

I Emisiones 429.700

Amortizaciones . | | (@2.276) . |

&ﬂdﬂ al 31 de diciembre de 2005 407.424

El importe devengado durante el periodo comprendido entre el 27 de junio y el 31 de diciembre de 2005 por este
concepto ha ascendido a 5.088 miles de euros, que se encuentran registrados en el epigrate "Gastos financieros
— Intereses de bonos” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio, de los que 2.069 miles de euros

se encuentran pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2005 (véase Nota 10).

10. Otros debitos

La'cc}mpasicién del saldo de este capitulo de! balance de situacion es la siguiente:

061133246
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Miles de
_Buros

i

Intereses devengados no vencidos de:

B Bonos de titulizacion de activos (Nota 9) 2.069 |
| Préstamos subordinados (Nota 8) 543
Intereses de permuta financiera de intereses (Nota 12) 2.582

5.194 |

Cuentas a pagar:

Comision vanable — margen de intermediacion (Nota 1) | 1.512
Comisién gestora y gastos 29
Gastos elevacion a publico e inscripcion de la cesion de préstamos 1.719
Olras cuentas a pagar | 15

3,275

11. Gastos generales

La composicién del saldo del epigrafe “Gastos generales — Comisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias
del periodo comprendido entre el 27 de junio y 31 de diciembre de 2005 es la siguiente:

Miles de
~_Euros

Comision Sociedad Gestora (Nota 1) 65
| Comisién agente financiero 4
Comision vartable — margen de intermediacion (Nota 1) 1,767
Comision administracion (Nota 1) 21
|Comisién agencia de calificacion ' 4
Comision disponibilidad de liquidez | 17 |

1.878

En el saldo del epigrafe “Gastos generales — Otros gastos generales” de la cuenta de pérdidas y ganancias

adjunta se incluyen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas del Fondo, por un importe de 4

miles de euros.

12. Permuta financiera (swap de intereses)

La Sociedad Gestora, por cuenta y en representacion del Fondo, suscribio con la Confederacion Espanola de
Cajas de Ahorros un contrato de permuta financiera (“swap”) con la finalidad de cobertura del riesgo de tipo Ele
interés del Fondo por un importe nocional equivalente al saldo vivo de los activos en la fecha de determinacion
inicial que no se encuentren con retrasos en el pago de los importes vencidos de mas de 90 dias. De esta forma,
el Fondo se compromete a pagar con cargo a la cuenta de tesoreria el tipo de interés fijo devengado por los
activos titulizados: por su parte, la Confederacién Espafola de Cajas de Ahorros se compromete a abonar f;xl
Fondo mediante ingreso en la cuenta de tesoreria un tipo de interés variable igual al Euribor a tres meses mas

un margen del 1,90%.

El Fondo registrd los resultados de estas operaciones por el neto (1.419 miles de euros) en el epigrafe
“Intereses de contratos de permuta financiera de intereses” del capitulo “Ingresos financieros™ de la cuenta de
pérdidas v ganancias. LLos gastos e ingresos financieros por esta operativa ascendieron a 5.278 y 6.697 miles de

nl
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euros, respectivamente, de los que al 31 de diciembre de 2005 se encontraban pendientes de pago y cobro
: 2.582 y 3.028 miles de euros, respectivamente (veanse Notas 10 y 6).
b 13. _Situgcidn fiscal
. El Fondo esta abierto a inspeccion fiscal de todos los impuestos que le son de aplicacion desde la fecha de su

constitucion.

Segun se indica en la Nota 3-e, en el periodo comprendido entre el 27 de junio y el 31 de diciembre 2005 se han
equilibrado los ingresos y 10s gastos del Fondo, por lo que no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto
» sobre Sociedades.
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AyT Promociones Inmobiliarias 1V,
Fondo de Titulizacion de Activos

|nfo?*me de Gestion correspondiente al
Periodo comprendido entre el 27 de junio y 31 de diciembre de 2005

FI Consejo de Administracién de AHORRO Y TITULIZACION, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.
formula el presente informe de gestion.

Al 31 de diciembre de 2005, el saldo de los activos ascendia a 378.689 miles de euros (incluyendo el principal
de impagados por importe de 3 mil euros).

La tasa de amortizacion anticipada del activo ha sido del 11,84% durante este periodo contable.

La cantidad total de impagados acumulados hasta el 31 de diciembre de 2005 asciende a 68 miles de euros lo
que representa algo menos de un 0,018 % sobre el saldo vivo de los activos. No existen activos clasificados
como fallidos.

| a vida media de la cartera de activos, al 31 de diciembre de 2005 es de 275,52 meses (22,96 ahos).

El tipo medio ponderado de la cartera de activos al 31 de diciembre de 2000 se situa en el 4,22%.

Al 31 de diciembre de 2005, el saldo vivo de los Bonos emitidos por el Fondo ascendia a 407.424 miles de
curos. Se ha amortizado un total de 22.276 miles de euros y queda pendiente de amortizar el 94,82 Y% del
nominal de los bonos de titulizacion.

El Préstamo Subordinado se ha visto amortizado durante este periodo contable por importe de 76 miles de
euros, con lo que el saldo del mismo al cierre del ejercicio es de 95.711 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2005, el saldo de la cuenta de Tesoreria ascendia a 33.176 miles de euros, el Fondo de
Reserva arroja un saldo de 94.547 miles de euros y la dotacion para gastos registrales un saldo de 1.719 miles
de euros. No existen importes dispuestos de la linea de liquidez, siendo el importe disponible de 136.001 miles
de euros.

Durante el periodo comprendido entre el 27 de junio y 31 de diciembre de 2005, el Fondo ha pagadc en
concepto de comision de gestion 65 miles de euros.

La tendencia de evolucion del Fondo es positiva, dicha situacion se ve reflejada en un nivel de impagados bajo
asi como en la capacidad del Fondo para satisfacer todas sus obligaciones en cada fecha de pago y generar
margen de intermediacion financiera. |




Certificado de Formulacion de Cuentas Anuales

l.Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion de AyT Promociones Inmobiliarias IV, Fondo de Titulizacion de
Activos han sido aprobados por el Consejo de Administracion de Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion, S.A., en su reunion del 31 de marzo de 2006, con vistas a su verificacién por los
auditores y posterior aprobacion por la Junta General de Accionistas. Dicho Informe de Gestion y Cuentas
Anuales estan extendidos en 11 folios, correspondientes al balance de situacion, y cuenta de peérdidas vy
ganancias, todos ellos extendidos en una pagina sin numeracion cada uno, y memoria e informe de gestion
extendidos en 9 paginas numeradas de la 1 a la 9 ambas incluidas.

Firmantes:

7 José Antonio Olavarrieta Arcos FFI%E;;Jawer Zoido Marinez

Presidente - Vicepresident?

- -_____-—-

D. Roberto Aleu Sanchez ‘DI Antonio F?rnéndei Lépez

D. Luis Sanchez-Guerra Roig




Cenificado de Formulacién de Cuentas Anuales

Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion de Ayl Promociones Inmobiliarias 1V, Fondo de Titulizacion de
Activasﬁhan sido aprobados por el Consejo de Administracién de Ahorro y Titulizacién, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion, S.A., en su reunion del 31 de marzo de 2006, con vistas a su verificacion por 10s
auditores y posterior aprobacion por la Junta General de Accionistas. Dicho Informe de Gestion y Cuentas
Anuales estan extendidos en 11 folios, correspondientes al balance de situacion, y cuenta de perdidas y
- ganancias, todos ellos extendidos en una pagina sin numeracion cada uno, y memoria e informe de gestion

extengdidos en 9 paginas numeradas de la 1 a la 9 ambas incluidas.
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%5 SELLO DE DILIGENCIA DE AUTENTICACION: Yo, Maria Bescos. Badia, Notario

Y LEGITIMACIONES ¥ o] Thuctve (Coleoi A i i o octer ey L
€ LEGALIZACIONES del llustre Colegio de Madrid, con residencia en esta Capital, DOY FE.
4

Gt De que la fotocopia que antecede, ES REPRODUCCION EXACTA
NN DEL ORIGINAL, que he (enido a la vista y he colejado, extendida en
nueve folios de papel de los Colegios Notariales, serie y numero: el del
presente  firmado y los ocho anteriores en orden correlativo de
numeracion ascendente. '

Madrid a 19 de abril de 2006.-
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