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INFORME DE AUDITORIA DI CUENTAS ANUAILLS

A Ahorro y Titulizacion, S.G.J.T., §.A., Sociedad Gestora de
Ajﬂ CEDULAS CAJAS Gl OBAL, FONDO DL TITULIZACION DE ACTIVOS

Hemos auditado las cuentas anuales de AyT C EDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS, que comprenden ¢l balance de situacion al 31 de
diciembre de 2005 y la cuenta de perdl.das y ganancias y la memoria correspondientes al
ejercicio comprendido entre el 12 de diciembre de 2005 (fecha de constitucion del Fondo) y
el 31 de diciembre de 2005, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de
la Sociedad Gestora dcl Fondo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las
citadas cuentas anuales cn su conjunto, basada en el {rabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anualcs y la

evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

fuc constituido el 12 de diciembre de 2005, 5 'n consecucncia, las cuentas anuales adjuntas no
presentan cifras comparativas.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2005 adjuntas expresan, cn todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de AyT
CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, al 31 de
diciembre de 2005 v de los IeSu]tadDS de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el ejercicio comprendido entre el 12 de diciembre de 2005 (fecha de
constitucion del Fondo) y el 31 de diciembre de 2005, y contiencn la informacion necesaria y
suficiente para su mnterpretacion y comprension adcecuada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados.

El informe de gestion adjunto del cjercicio 2005 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacion de
AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, la
cvolucion de sus negoclos y sobre otros asuntos v no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de Jas cuentas anuales del ejercicio 2005. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado cn este

mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Fondo.
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1. CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2005 DE

AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

051132614




1.1.

BALANCE DE SITUACION Y CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DEL EJERCICIO 2005
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Ayl CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Cuenta de Pérdidas y GGanancias correspondiente al ejercicio
comprendido entre el 12 de diciembre y el 31 de diciembre de 2003

Miles de euros

Ingresos financieros

Ingresos de Cédulas Hipotecarias 0.5310
Ingresos de remversion 6
9516

(Gastos financleros

Intereses de los Bonos de Titulizacion de Activos (8.545)
(Comision disponibilidad (9)
(8.554)

RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 062

Dotaciones para amortizacion del inmovihzado

Gastos de establecimiento (567)
Comision variable ' (13)
BENEFICIOS (PERDIDAS) DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 382
Variacion de la provision para riesgos y cargas (949)
Ingresos Extraordinarios 567
BENEFICIOS (PERDIDAS) ANTES DE IMPUESTOS T

IMPULSTOS DE SOCIEDADES |

RESULTADO DEL EJERCICIO R
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Ayl CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Memoria correspondiente al ejercicio comprendido entre el 12 de diciembre y
cl 31 de diciembre de 2005

l . NATURALEZA'Y ACTIVIDAD

a) Constitucién y objeto socal

AyT Cédulas Cajas (Global, Fondo de Titulizacion de Activos (en adelante el Fondo), se
constituyd mediante escritura publica el 12 de dictembre de 2005, agrupando inicialmente un
total de 69 Cédulas Hipotecarias (23 Cedulas Hipotecarias de la Serie [, 23 Cédulas

Hipotecarias de la Scrie 11 y 23 Cédulas Hipotecarias de fa Serie IH) por un valor nominal
total de 5.400.000.000 euros (ver nota 5).

Con fecha 5 dec diciembre de 2005 la Comision Nacional del Mercado de Valores verifico y
registro el folleto informativo de constitucion del Fondo v de emision de los Bonos. La fecha

dc desembolso, que marca el mmicio del devengo de los intereses de los Bonos, fue el 14 de
diciembre de 2005

Hl Fondo constituye un patrimonio separado y abierto carcnte de personalidad juridica, que
esta integrado en cuanto a su activo, principalmente, por las Cédulas Hipotecarias de todas
las series que agrupa y, en cuanto a su pasivo, principalmentc, por los Bonos de las distintas

series emitidos en cuantia v condiciones financicras tales quec ¢l valor patrimonial neto del
Fondo sea nulo.

b) Duracion del Fondo

£l Fondo se extinguira 'por las causas previstas en el Real Decreto 926/1998 v la Ley 19/1992
y €n particular:

- En todo caso, en la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo, es decir, cuando se
cumplan tres afios desde la Fecha de Vencimiento Final de la Serie cuya Fecha de
Vencimiento Final sea la mas tardia de las Series emitidas por el Fondo:

- Una vez se haya liquidado el Fondo, hecho que tendra lugar:

- cuando todos los Activos y/o todos los Bonos dc todas las Series hayan sido
integramente amortizados; --

- cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias
excepceionales que hagan imposible, o de extrema dificultad, el mantenimiento
del equilibrio financiero del Fondo:




- cuando se produzca un mmpago indicativo de un desequilibrio grave vy
permanente en relacion con alguno de los valores emitidos o, en su caso, con
algtin crédito no subordinade o se prevea que se va a producir;

- cuando como consecucncla de una modificacion adversa de la normativa fiscal
aplicable al Fondo, resultara mmposible ¢l mantenimiento del equihibrio
financiero del Fondo:

- en el supuesto previsto cn ¢l articulo 19 del Real Decreto 926/1998, que
cstablece la obligacion de hquidar anticipadamente ¢l Fondo en el caso de que
hubicran transcurndo cuatro meses desde que tuvicra Jugar un evento
determinante de la sustitucion forzosa de Ja Sociedad Gestora, por ser ésta
declarada en suspension de pagos o quiebra, sin que se hubiese encontrado una
nueva sociedad gestora dispucsta a encargarse del Fondo;

- cuando se cumplan dos anos y medio desde la Fecha de Vencimiento Final de
la Scric con la Fecha de Vencimiento Final mas tardia que se emita al amparo
del Fondo:

- cn caso de que alguna de las Entidades de Calificacion no confirmase como
delinitivas, antes del micio del Periodo de Suscripcion de la(s) primera(s)
Serie(s) que se emita(n) al amparo del programa, las calificaciones asignadas
con caracter provisional por ella a dicha(s) Serie(s).

C) insolvencia del Fondo

En caso de msolvencia del Fondo se aplicara cl régimen general de prelacion de pagos
establecidos cn su escritura de constitucion. |

d) Gestion del Fondo

De acuerdo con la Ley 19/1992, la gestion del Fondo esta encomendada de forma exclusiva a
Sociedades Gestoras de Fondos de Ttuhizacion, quienes a su vez tienen en f:ﬂ-,tc cometido su
objeto social exclusivo,

Ahorro y Titulizacion, Sociecdad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. es la ocstora del
Fondo, actividad por la que recibid una comision de administracion por importe de 99 miles
de euros respecto a la Seric I, 133 miles de euros respecto a la Serte 11y 139 miles de curos

respecto a ta Serie 111, rmpeulvcimenlc que se pagaron en la fecha de desembolso, de una
s0la vez para toda la v1dn de la operacion.
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¢) Normativa legal

El Fondo esta regulado por el Real Decrcto 926/1998 y la Ley 19/1992, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria;
por la Ley 24/1988, del Mercado de Valores; por la Ley 2/1981, de regulacion del mercado
hipotecario; por las regulaciones posteriores de desarrollo o modificacion de las normas
citadas y por demas disposiciones legales mmperativas; y por lo dispuesto en la propia
escritura de constitucidn del Fondo.

i) Régimen de tributacion

Fl Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto de Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones societarias del Impuesto de Transmisiones y Actos

Juridicos Documentados. I.a actividad se encuentra sujeta, pero exenta, del Impucsto sobre el
Valor Afiadido.

2) Contrato de linea de liquidez

En la fecha de constitucién, la Sociedad Gestora, por cuenta y representacion del Fondo,
suscribio dos Lineas de Liquidez con el Instituto de Credito Oficial, siendo sus caracteristicas
las siguientes:

Linea de Liquidez de Tipo Variable
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. El Importe Méaximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable de
la Serie 1 sera 1gual a 113.400 miles de euros. '

. Las disposicioncs de la I.inca de Liquidez de Tipo Variable se utihizaran para cl pago
de los intereses de los Bonos de las Series a Tipo de Interés Nominal Variable sin
perjuicio de lo dispuesto en el Folleto en relacion con ¢l Deposito de Cobertura.

Asimismo, dichas disposiciones podran utilizarse para hacer frente a los gastos de
ejecucion de las Cédulas Hipotecarias de las Series correspondientes, 0 en su caso
para hacer frente a la dotacion de la Provision para Gastos Extraordinarios, asi como
al pago de la cuota de comision de disponibilidad correspondiente a cada Serie, pero
unicamente cn el caso de que se haya producido cl impago de una Cédula Hipotecaria
de las Series correspondientes, todo cllo hasta el limite maximo de la cantidad mayor
de (1) 600 miles de euros o (i1) el 0,6% del valor nominal de las Cédulas Hipotecarias
mpagadas.

Para cada Fecha de Pago trimestral de cada Scrie a Tipo de Interés Nominal Variable
se calculara ¢l “Importe Efectivo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo
Variable™ aplicable en la siguiente fecha de pago trimestral que cquivaldra a dos afios
de mitercses de los Bonos de dicha Serie por un porcentaje que determinaran Jas
Entidades de Calificacion.




. 1 4 Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, pagara a la Entidad

Acreditante en cada fecha de pago trimestral correspondiente a cada Seric y con cargo

a los Fondos Disponibles de dicha Serie una comision (la “cuota de comision de

c‘lisp(_n'_lil’)ilid'ad Tipo Variable™) equivalente al 0,15%, en caso de que el vencimiento

de la Serie sca inferior a 10 afios o 0,18% en caso de que el vencimiento de la Scric

correspondiente sea igual o superior a 10 afios, sobre el Importe Efectivo Disponible

Individual de I.a Lineca de Liquidez Tipo Variable correspondiente a dicha Serie en la

fecha de pago trimestral inmediatamente anterior, mas un 0,03% sobre la diferencia

. - ' entre ¢l Importe Maximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Variable

~ correspondiente a dicha Serie y ¢l Importe Efectivo Disponible Individual de la Linea

de l.iquidez Tipo Variable correspondiente a dicha Serie en la fecha de pago
trimestral inmediatamente antcrior.

Linea de Liquidez dc Tipo F1j0
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. El Importe Maximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Pl]o de la
Serie I sera igual a 35.600 miles de euros.

. El Importe Maximo Disponible Individual de la Linea de Liquidez Tipo Fijo de la
Serie 11 serd igual a 28.700 miles de euros.

. [.as disposicionces de la I.inca de Liquidez de tipo Fijo se utihizaran para el pago de los
intereses de los Bonos de las Series a Tipo de Interés Nominal IFijo sin perjuicio de lo
dispuesto en el Folleto en relacion con el Depdsito de Cobertura.

Asimismo, dichas disposiciones podran utilizarse para hacer frente a los gastos de
ejecucion de las Cédulas Hipotecarias de las Series correspondientes, o en su caso
para hacer - rc_nte a la dotacion de la Provision para Gastos Extraordinarios, asi como

~al pago de la cuota de comisioén de disponibilidad correspondiente a cada Serie, pero
unicamente en cl caso de que se haya producido el impago de una Cédula Hipotecaria
de las Series correspondientes, todo ello hasta el limite maximo de la cantidad mayor
de (1) 600 miles de curos o (i) el 0.6% del valor nominal de las Cédulas Hipotecarias
impagadas.

Para cada Fecha de Pago anual de cada Serie a Tipo de Interés Nominal Fijo se
calculard el “Importe Efcctivo Disponible Individual de la I.inca de T.iquidez Tipo
['1j0™ aplicable cn la siguiente fecha de pago anual que equivaldra a dos afios de
. Intereses de los Bonos de dicha Serie por un porcentaje que determinaran las
- Entidades de Calificacion.
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La Socicdad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, pagard a la Entidad
Acreditante en cada fecha dc pago anual correspondientc a cada Scric a Tipo de
Interés Nominal Fijo y con cargo a los Fondos Disponibles de dicha Serie una
comision (la “cuota de comision de disponibilidad Tipo Fijo™) equivalente al 0,15%
en caso de que el vencimicnto de la Serie sea interior a 10 afios 0 0,18% en caso de
que ¢l vencimiento de la Scric correspondiente sea 1pual o superior a 10 afios, sobre ¢l
Importe Efectivo Disponible Individual de l.a Linea de Liquidez Tipo Tijo
correspondiente a dicha Serie en la fecha de pago anual inmediatamente anterior, mas
un 0,03% sobre la diferencia entre el Importe Maximo Disponible Individual de la
Linea de Liquidez Fijo correspondiente a dicha Serie y cl Importe Efectivo Disponible
Individual dec la Linca de Liquidez Fijo correspondiente a dicha Serie cn la fecha de
pago inmediatamente anterior.

Durante ¢l c¢jercicio 2005 no se han devengado ntereses de la linea de liquidez v se han
devengado gastos en concepto de comision de disponibilidad de la linea de liquidez por
importe de 9 miles de euros que se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de diciembre
de 2005, estando registrados en el epigrafe “Acreedores a corto plazo” del pasivo del balance
de situacion de dicha fecha (ver nota 10).

Al 31 de diciembre de 2005 la linea de liquidez de cada una de las serics no esta dispuesta.

h)

Depdsito de cobertura

En la tfecha de constitucion, cada uno de los Emisores se obligd a depositar a favor del Fondo
en una cuenta ablerta a favor del Fondo una cantidad cquivalente a dos afios de intereses de
las Cédulas Hipotecarias emitidas por dicho Emisor e integradas en el cada una de las Series,
s1s¢ produce cualquiera de las siguientes circunstancias:

(1)

(2)

Que en cualquier momento, cl ratio de cobertura de dicho Emisor fuera inferior al
Ratio Minimo de Cobertura; a estos efectos, se entiende por Ratio de Cobertura el
cociente entre (a) el saldo vivo de los préstamos y créditos hipotecarios del Emisor y

(b) el saldo vivo de todas las cédulas hipotecarias emitidas por e] emisor, v el Ratio
Minimo de Cobertura, 150%.

Que, no mas tarde del dia 15 del mes natural, dicho Fmisor no haya proporcionado a
la Entidad Cedente su Ratio de Cobertura y Ratio Minimo de Cobertura relativos al
tltimo dia del mes natural anterior, asi como la informacion necesaria para su calculo.

l.as caracteristicas del Depésito de Cobertura son las siguicntes:

'l
‘-u

>e utilizara exclusivamente en caso de que el Emisor afectado ncumpla sus
obligaciones de pago derivadas de las Cédulas Hipotecarias por ¢l emitidas.
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. Se destinara al pago de los gastos de ¢jecucion de las Cedulas Hipotecarias por €
emitidas o a la dotacion de la provision para gastos extraordinarios. al pago de
porcentaje de los interescs de los Bonos correspondiente al importc nominal de las
Cédulas Hipotecarias emitidas por dicho Emisor ¢ itegradas en el Ac;tilvc) del Fondo,
asi como al pago de la partc de amortizacion de principal de los Bonos
corrcspondientes al importe nominal de las Cédulas Hipotecarias emitidas por dicho
Emisor e integradas en el Activo del Fondo, pero unicamente en la Fecha de
Vencimiento Final de la Seric correspondiente. '

Al 31 de diciembre de 2005 no existe obhigacion de deposito de ningun Emisor cn ninguna de
las Series cn virtud del contrato de Deposito de Cobertura.

2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtemidas de los registros contables del Fondo

presentandose de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Espania,
de forma que mucstren la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera v de los
© resultados del Fondo.

Por esta razon, y de acuerdo con la posibilidad que establece ¢l Codigo de Comercio, sc ha
modificado la definicion de las cuentas contables, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, vy
cl modelo del cuadro de financiacion al objeto dec mostrar la imagen fiel del Fondo en base 4
Su operativa.

Las cuentas anuales del ejercicio han sido formuladas por ¢l Consejo de Administracién de la
vocledad Gestora y se someteran a Ja aprobacion de la Junta General de Accionistas de la
o misma, cstimandose que seran aprobadas sin ningun cambio significativo.

b) Comparacion de la informacion

. Por ser este el primer cjercicio de actividad del Fondo, no se incluye en e balance dc
situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias y ¢l cuadro de financiacion saldos del €)Crcicio
. anterior. -

B

 0&1132b0ﬂ




3.

PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADAS

[.as cuentas anuales adjuntas han sido formuladas siguiendo los principios v normas de
valoracién contenidas en el Plan General de Contabilidad en vigor.

a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos v gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, cs decir en
funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en
el que se produzca el cobro o pago de los mismos.

b) (astos de establecimiento y de emision de I3onos de Titulizacion de Activos

Se corrcsponden con los gastos incurridos en la constitucion del Fondo, registrandose por el
importe real mcurrido.

Se amortizan linealmente de acuerdo con la legislacion en vigor en cinco periodos anuales.

C) Inmovilizado financiero

Las Cedulas Hipotecarias se registran por el valor nominal de las cédulas adquiridas a las
entidades de crédito, que coincide con su valor de adquisicion.,

d) Inversiones financieras temporales

En este epigrate se incluye la periodificacion de los ingresos financieros derivados de las
Cedulas Hipotecarias y de las cuentas de reinversion.

e) Acrcedores a largo plazo

Los Bonos de Titulizacion de Activos corresponden a las emisiones realizadas de cada serie,
y se encuentran registrados por ¢l valor de reembolso.

{) Acreedores a corto plazo

Corresponden, principalmente a la periodificacion rcalizada de las comisiones devengadas
por terceros, registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritos,
todgs ellos en relacion con la administracion financicra y operativa del fondo, v con la
periodificacion de costes financieros derivados de los Bonos de Titulizacion de Actives de
cada Serie y posiciones pasivas con entidades financieras.

o) Impucsto sobre Beneficios

El gasto, en su caso, por ¢l Impuesto sobre Bencticios de cada ejercicio se calcula sobre el

It fzsul_itzido cconomico, corregido por las diferencias permanentes de acuerdo con los criterios
Iscales. | ' '
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h) Provision para Riesgos v (Gastos

Este epigrafe constituye una provision por el deslase temporal existente entre las lechas de
comicnzo vy finalizacion de devengo de rendimientos de los activos del Fondo (Cédulas
Hipotecarias) y de devengo de costes de los Bonos.

A GASTOS DE CONSTITUCION Y DE EMISION DE BONOS DE TITULIZACION
" DE ACTIVOS

El movimiento habido en este epigrate del balance de situacidon consolidado del Fondo
durante el cjercicio 2005, ha sido cl siguiente:

Miles de curos

e ——— T

Saldo inicial _

Adiciones 5] .7(‘:3 R
Amortizaciones | (567)
Bajas | 1)

Saldo fnatl 51.193

D
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5. CEDULAS HIPOTECARIAS

[.a cartera de activos csta compuesta por vemntitrés Cedulas Hipotecarias nominativas de la
Serie [ con vencimiento a 7 afios, por ventitrés Cédulas Hipotecarias nominativas de la Scrie

[1 con vencimiento a 10 afios y 3 meses, y por vemntitrés Cédulas Hipotecarias nominativas de
la Serie Il con vencimiento a 17 afios, correspondientes a tres emisiones emitidas

singularmente por cada uno de los siguientes emisores:

Miles de euros

VALOR VALOR VALOR
NOMINAL DEE NOMINALDE  NOMINAL DE
LA EMISION LA EMISION LA EMISION

CEDULAS HIPOTECARIAS SERIE | SERI1E 1 SERIE N1]

Caja de Ahorros del Mediterraneo . 277.778 277.778 194 444
Caja de Ahorros de Galiciy |85.185 185185 129.629
Caja de Ahorros y Motite de Piedad de Crulpazcoa v Han sebastian (Kutxa) 195,556 285,556 | 8. 889
Caixa d’ Bstalvis del Pencdes 14%8.148 [18. 148 [(13.704
Bilbao fiizkaia Kutxa Aurrezki Kutxa Fia Bahitetxes P11 I T 77.778
Monte de Predad v Caja de Ahorros de tHuelva y Sevilla NI [RE TR 77. 778
Caja de Ahotros y Monte de Piedad de Cordoba (Cajasur) 11111 11111 77.778
Caja de Ahorros de Santander y Cantabria 11111 11T 77.778
Caja de Ahorros v Monte de Piedad de Avila 92.593 G2.593 64.815
Caixa d’'Estalvis Lawctana 74.074 74.0741 51.852
Montes de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz Alineria, Malaga v Antequera (Unicaja) 74.0°74 74.074 51.852
Caja Espaiia de Inversiones, Caja de Ahorros y Monte de Piedad 00.000 [0.000 100000
(Catxa J’Estalvis de Sabadell 06.667 00.667 46.667
Caj)a Insular de Ahorros de Canarias 55.556 23,556 38.889
Caxa d’Estalvis de (iirona 16,296 46206 39 407
Caixa d’'Estalvis de Manresa 20.000 10,000 95.000
Caja de Ahorros de Asturias 46,2586 46,296 32.407
Caja de Ahorros Comarcal de Manlleu 37.037 37.037 25926
Caja de Ahorros Municipal de Burgos 37.037 37.037 25926
Caja General de Ahorros de Canartas 37.037 37.037 25026
Caja General de Ahotros de Granada 37.037 37.037 25926
Caja de Ahorros y Monte Pledad del Circulo Catdlico de Obreros de Burgos R 27778 19.444
(Caja de Ahomro Provincial de Cruadalajara 74(11 7.407 5.185
2,000,000 2,000,000 1.400,000

Bl

Las Cédulas Hipotecarias fueron cmitidas, sin prima, el 12 de diciembre de 2005 de
conformidad con lo dispuesto cn la Ley 2/1981, de 25 de marzo, dc Regulacion del Mercado

Hipotecario y ¢l Real Decreto 685/1 982, de 17 de marzo, que la desarrolla.

Las Cédulas Hipotecarias de la Seric I devengan un tipo de interés variable que sera el
resultado de adicionar un diferencial de 0,00851% al tipo de nterés nominal variable de los
Bonos de la Serie I. Las Cédulas Hipotccarias de la Serie Il devengan un tipo de interés
f:)rd.inario fijo del 3,503204%, resultado de afiadir un diferencial del 0,003204% al tipo de
mteres nominal fijo de los Bonos de la Serie 11 (3,50%). L.as Cédulas Hipotecarias de la Serie
LT devengan un tipo de interés ordinario f1j0 del 3,75369%, resultado de afiadir un diferencial

del 0,00369% 4] tipo de interés nominal (170 dec -

S -

0s Bonos de la Serie 111 (3,75%).
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Los intereses de las Cédulas Hipotecarias de la Seric Iseran pagaderos trimestralmente desde
la fecha en que se cumplan tres meses de la fecha de emision de las Cédulas Hipotecarias de
esta Seric. Los interescs de las Ccedulas thpotecarias de la Serie 1l serdn pagaderos
anualmente los dias 12 de marzo de cada ano; excepcionalmente, el primer periodo de

“devengo de intereses de las Cédulas Hipotecarias de esta Serie transcurrird entre ¢l dia 12 de

diciembre de 2005 y el 12 dc marzo de 2006. 1.0s intereses de las Cédulas Hipotecarias de la
Serie [1] seran pagaderos anualmente desde la fecha en que se cumpla un afio de la emision
de las Cédulas Hipotecarias dc csta Seric.

Tanto ¢l cobro del principal como de los intereses de las Cédulas Hipotecarias cstan, de
acucrdo con el articulo 12 de la Ley 2/1981, especialmente garantizados, sin nccesidad de
inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquicr momento consten inscritas
a favor dc los Emisores, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de Jos
M1SImos.

Por su parte, cada uno de los Emisores garantizo:

(i) que es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la legislacion

vigentc v se halla inscrita en el Registro Mcrcantil;

(1) que en ningin momento desde su constitucion, se ha encontrado en situacion de
Insolvencia, suspensién de pagos, quiebra o concurso;

(1)  que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992. de 1 de junio, sobre
recursos propios y supervision cn base consolidada de las entidades financieras, la
Circular 5/1993 del Banco de Espafa, de 26 de marzo, sobre determinacion v control
de los recursos propios minimos de las entidades de crédito v demas normativa
aplicable;

(Iv)  que sus érganos sociales han adoptado validamente todos los acuerdos necesarios. para
la emision de las Cédulas Hipotecarias de cada una de las Scries con caracter singular

de conformidad con lo dispuesto en estatutos sociales y ¢n la legislacion vigente al
efecto;

(V_). que las Cédulas Hipotecarias han sido validamente emitidas por cada uno de ellos de

acucrdo con la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y
cl Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo. que la desarrolia;

(Vi) que ninguna de las Cédulas Hipotecarias emitidas por cada uno de cllos resulta sujcta

4 targa o gravamen de ningun tipo, sin que exista impedimento alguno para que sc
puedan ceder al Fondo:

(Vi) que los datos relativos a cada una de las C:édulas Hipotecarias emitidas por cada uno ﬂ

de ellos que se Incluyen en ¢l Folleto de Emision reflejan exactamente su situacion.
SO correctos y completos:




et

(viii) que la Cedula Hipotecaria de cada una de las Series esta representada cada una de

(1%)

(X)

(x1)

(X1V)

(xv)

ellas por un tnico titulo nominativo:

que cl plazo de amortizacion de la Ceédula Hipotecaria de la Serie [ es de 7 afios, el de
la Cédula Hipotecaria de la Serie II cs de entre 10 afios y 10 anos y medio y ¢l de la
Cédula Hipotecaria de la Serie 111 es de 17 afios;

que ninguna persona ticne derechos preferentes sobre ¢l legitimo titular de los
derechos de crédito incorporados a las Cédulas Hipotecarias emitidas por cada uno de
cllos, al cobro de las cantidades derivadas de las mismas;

que las Cédulas Hipotecarias emitidas por cada uno de ellos constituiran una
obligacién valida y vinculante de pago para cada uno de ellos, exigible y ejecutable en
sus propios términos (salvo por lo que puedan verse afectada por un procedimiento de
insolvencia);

que las Cédulas Hipotecarias emitidas por cada uno dc cllos seran libremente
transmisibles de conformidad con la legislacion aplicable;

que los pagos debidos por cada uno de los Emisores en virtud de las Cédulas
Hipotecarias emitidas por cada uno dc ellos no estan sujetos a retencion o deduccion
alguna de naturaleza fiscal; '

que no tenfan conocimiento de la existencia de litigios de ningun tipo o de ninguna
otra circunstancia en relacion con las Cédulas IHipotecarias que puedan perjudicar su
validez o exigibilidad ni existe excepcion alguna que cada Emisor pueda oponer al
pago de las Cédulas Hipotecarias emitidas por cada uno de ellos;

que no tenian conocimiento dc quc exista circunstancia alguna que impida la
ejecucion de las Cédulas Hipotecarias de conformidad con la legislacion aplicable.

Las Cédulas Hipotecarias seran transmisibles sin necesidad de intervencion dc fedatario
publico, de conformidad con la legislacion vigente.

Durante el ejercicio 2005 se han devengado intereses de las Cédulas Hipotecarias por importe
de 9.510 miles de curos, que se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de diciembre de

2005, estando registrados cn la cuenta de “Inversiones financieras temporales™ del activo del
balance de situacion a dicha fecha (ver nota 6).

- 13 -
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INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

El detalle de cste epigrafe al 31 de diciembre de 2005, ¢s ¢l siguiente:

Miles de curos

Intereses devengados no vencidos de Cédulas Hipotecartas (Nota 5) 0510

©.510

7. TESORERIA

El saldo de tesoreria engloba dos cuentas por cada una de las Serics, la cuenta de tesoreria v
la cucnta de cobros, scgun el siguiente detalle a nivel consolidado:

Miles de euros

T Ul e shlee——

Cuenta de tesoreria | 6
Cuenta de cobros 224

En la cuenta de tesoreria de cada una de las scries se ingresan las cantidades que recibe la
Sociedad Gestora por cuenta del Fondo por los siguientes conceptos:

(1) los rendimientos producidos por el saldo de la cuenta de tesoreria de cada una de las
SEries:

(1) los saldos remanentes de la cuenta de cobros de cada una de las series que scan
transteridos a la cuenta de tesorerfa de sus respectivas series tras proceder al abono de
las cantidades correspondientes cn cada Fecha de Pago de los Bonos de cada serie;

Ia disposicion forzosa del Importe Maximo Disponible Individual de la Linca de
Liquidez Tipo Variable correspondiente a la Serie Iy de Tipo F1jo correspondientes a
las series 11 y 11T; "

(1v)  El remanentc dc la Dotacion de Constitucion, Gestion v Administracion de cada una
de las Serics no afecto a gastos comprometidos:

(V) La Prmlflsalcm para (astos Extraordinarios, en todo caso a partir de Ja Fecha de
vencimiento Final de cada una de las Series.

- 14 -
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De acuerdo con el contrato de servicios financieros de cada una de las series, ¢l Agente
Financiero (Instituto de Crédito Oficial) carantiza sobre fos saldos de la cuenta df; tesoreria de
de cada una de las serics, un tipo de nteres que sera 1gual al Fumbor a un (1) afno menos
0.10%. La cuenta de cobros de cada una de las scrics esta remunerada a un tipo garantizado
de curibor a 1 semana mcnos el 0,15%.

[.a Sociedad Gestora, atendiendo a la situacion de los mercados financicros y con la finalidad
de mejorar el rex;l.dimiento del Fondo, podra invertir temporalmente ¢l saldo de la cuenta de
tesoreria y de cobros de cada una de las scries en activos de renta {1ja por un IMporte maximao
igual al 20% del principal pendiente de amortizacion de Jos Bonos de cada una de las serics, a
un plazo inferior al que restase hasta la Fecha de Pago inmediatamente siguiente a la fecha en
que se efectue la inversion.

Durante el ejcrcicio 2005 no se han producido adquisiciones de activos de renta fija.

Durante 2005 se han devengado intereses de la cuenta de “Tesoreria” por importe de 6 miles

de euros de los que no existen importes significativos pendientes de vencimiento a 31 de
diciembre de 2005.

8. INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

En este epigrafe se encuentra registrado la dotacion realizada en el momento de constitucion
por Ahorro Corporacion Financiera, S.V., S.A. (Entidad Cedente) por un importe inicial
consolidado de 51.763 miles de euros (2.893 miles de euros correspondicntes a la Serie |,
20.470 miles de euros para la Serie I y 28.400 para la Seric 1H). El objeto de esta dotacion de
constitucion, gestion y administracion es permitir al Fondo hacer frente a los gastos o

impucstos ordinarios del mismo. Dicha dotacion estard depositada en la cuenta de cobros de
la Serie correspondiente.

La Entidad Cedente no tendrda derecho a que el Fondo le reembolse cl importe
correspondiente a la Dotacion. En caso de que dicha Dotacion no {ueses suficiente para hacer
frente a los gastos ordinarios, el importe no cubierto tendrd la consideracion de gasto
extraordinario. Los gastos extraordinarios derivados de la ejecucidén de las Cédulas
Hipotecarias seran satisfechos por la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, con cargo al Deposito de Cobertura constituido por ¢l Emisor incumplidor, en su
Caso, subsidiariamente con cargo a la Linea de liquidez correspondiente o en su casc a la
Provision para Gastos Extraordinarios. Por otro lado, la Sociedad Gestora comunicard a la
E_ntidad Cedente la aparicion de pastos cxtraordinarios distintos de los derivados de la
ejecucion de las Cédulas Iipotecarias que serdn satisfechos por la Entidad Cedente al Fondo
en la cuenta de cobros de la Serie correspondiente. 1,os gastos extraordinarios de cada Serie
quef hayan sido sufragados con cargo a la dotacion que al efecto realice la Entidad Cedente
Seran re:.m:n.bolsados a esta Ultima en la siguiente fecha de pago de la Serie correspondiente. Al
31 de diciembre de 2005 no se habian producido gastos de tal naturaleza.

- 15 -




El movimiento de este epigrale del balance de situacion durante el cjercicio 2005 ha sido el

siguiente:

Miles de euros

Saldo 1nicial | _

Adiciones 21.763
Traspaso a pérdidas y ganancias (Ingresos extraordinarios) (567)
‘Saldo final 51.196

9. BONOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

La Soctedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedid
en la fecha de constitucion del Fondo a la creacidon de un programa de emision de bonos de

titulizacion que se emitiran con cargo al Activo del Fondo. Al amparo de dicho programa se

realizaran sucesivas Fmisiones de Bonos, constitutivas cada una de ellas de una Serie. Los
tlujos de ingresos y pagos dc cada una de las Scries seran totalmente independientes, no
existicndo en ningin caso ningun tipo de subordinacion entre las distintas Series. Las
distintas Series podran ser objeto de ampliacion mediante la Emisién de nucvos Bonos con
las mismas caracteristicas que los de la Serie correspondiente y fungibles con estos.

La Sociedad Gestora, ¢n nombre y represcntacion del Fondo, podra realizar emisioncs de
cho;: al amparo decl Fondo hasta la fecha cn que se¢ cumplan 20 afios desde la fecha de
c_cmstltuciajn del Fondo o hasta la acordada entre la Entidad Cedente y la Sociedad Gestora
(_"‘Vida Efectiva™) con un vencimiento maximo de 50 afios desde la fecha de constitucién del
Fondo. Podran realizarse hasta 10 emisiones los tres primeros afios y hasta cinco emisioncs

durante cada uno de los restantes anos de vida efectiva con un maximo de 50 Series vivas en
cada momento. |

; i b r o i . . . - s r
E_l &:dldo VIVO maximo de los Bonos de las distintas Series cmitidas al amparo del Programa
sera de hasta 200.000 miles de curos. I

- 16 -
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1.a Sociedad Gestora, en nombre y representacion del F'ondo, y con cargo al mi_s;n'l'cu proccdi*(’f)
en la fecha de constitucion del Fondo a la emision de tres series dt: Bt_:mos (Sarle_t I 0 f:}cru—:
CCG FRN Diciembre 2012, Scrie 11 o Scrie CCG 3,50% Marzo 2016 y Serie 111 o Serie CCG
3.75% Diciembre 2022), que tienen las siguicntes caracteristicas:

SERIE 1 SERIL 1 - SERIEI
o 7 de dic : 7 de diciembre de 2 de diciembre de
IS de los Bonos 12 de diciembre de 12 de diciemnbre do |2 de ¢
FFecha de Emision J00s 5004 S 00s
Importe nominal de la Emision 2.000.000.000 euros 2.000.000.000 euros 1.400,000.000 euros
Numero de Tramos ] I ]
Numeto de Bonos:  Total 20.000 Bonos 20,000 Bonos P4 000 Bonos
Importe nominal unitario 1 00.000 euros FO0.000 euros 100 001 euros
Interés varlable | Buribor a 3 meses + - -
0,02%
Interés tho - 3.50% 3,75 %
Periodicidad de pago de intereses Trimestral | Anual Anual
Fechas de pago de intereses 14 de marzo, junio, - 14 de marvzo de cada |4 de diciembre de
septiembre vy dicicinbre afio cada afio
IFecha de inicio del devengo de intereses 14 de diciembre de 14 de diciembre de 14 de diciembre de
| 2005 2005 2005

El precio de reembolso para los Bonos de cada Serie sera de 100.000 euros por Bono,
equivalentes al 100% de su valor nominal, libre de impuestos para el bonista y pagadero de
una sola vez en la Fecha de Vencimiento Final de cada derie.

Todos los Bonos de cada Serie serdn amortizados totalmente en igual cuantia en la Fecha de
Vencimiento Final de cada Serie.

La Sociedad Gestora, en nombre v representacién del Fondo, y con cargo al mismo, en la
fecha de constituciéon del Fondo, acordd realizar sucesivas emisiones de Pagarcés al amparo
del Programa de emision de Pagarés.

l.os Bonos de la Serie 1 sc amortizaran totalmente, de una sola vez, en la fecha en que se
cumpla el séptimo aniversario de la Fecha de Desembolso dc la Emision, es decir, el 14 dg
diciembre de 2012. Los Bonos de la Serie 11 se amortizaran totalmente, de una sola vez, cn la
fecha en que se cumpla el décimo aniversario de la primera fecha de pago anual, cs decir, €l
4 de diciembre de 2016. Los Bonos de la Serie 111 se amortizaran totalmente. de una sola

vez, en la fecha en que se cumpla el decimoséptimo aniversario de la Fecha de Desembolso
de la Emision, es decir, ¢l 14 de diciembre de 2022,
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En la fecha de cmision se concedio una comision de aseguramicento para cada entidad
aseguradora que ascendio al 0,11 % sobre el importe nominal de los Bonos de la Serie | por
ella asegurados, 0,983% sobre ¢l importe nominal de los Bonos de la Serie I por ella
asegurados y al 1,967% sobre el importe nominal de los Bonos de los Bonos de la Serie 11 por
ella asegurados.

Los Bonos estan representados por anotaciones en cuenta y estan dados de alta cn la Sociedad
de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores, S.A ..
(Iberclear) antiguo Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores (S.C.LL.V.)

Los Bonos se encuentran admitidos a cotizacion en el mercado de la AIAFE.

Durante el ejercicio 2005 se han devengado intercses de los Bonos de Titulizacion de Activos
por mmporte de 8.545 miles de euros que se encuentran pendientes de vencimiento a 31 de
diciembre de 2005, estando registrados en el epigrafe “Acreedores a corto plazo™ del pasivo
del balance de situacién a dicha fecha (ver Nota 10).

10. ACREEDORIS

La composicion del epigrafe “Acrcedores a corto plazo™ v de la cuenta “Otros Acrcedores 4
largo plazo” del epigrafc de "Acrecdores a largo plazo™ del pasivo del balance de situacion al
31 de diciembre de 2005 ¢s la siguiente:

Miles de curos

Acreedores a corto plazo
Intereses

Bonos de Titulizacion de Activos (Nota 9)
Comision disponibilidad Linea de Liquidcz
Otros acreedores

8.545

L S0

8777

Acreedores a largo plazo

Comisidon variable 13

13

Las condiciones especificas cn relacion con los contratos establecidos

. * PDOT COMISIONEs sSe
detallan a continuacién:

Comision Variable a las (Cajas de Ahorro Emisoras.

¢ calcula como la diferencia positiva, si la hubicsc, entre los

po1 el' .chdo y 10s gastos devengados por ¢l mismo, prev
contabilidad oficial "

ingresos devengados
105 al cierre de su
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- Comisién del Agente Financicro.

Esta comision, que tuvo un importe de 75, 102y 103 miles de euros para las scrics |,
1y 111, respectivamente, fue satisfecha a la fecha de desembolso, en una sola vez para
. A =4 Ad. | o

toda la vida de la operacion, con cargo a los gastos de constitucion.

1. SITUACION FISCAL

El resultado econdmico del ejercicio es cero y coincide con la base del impuesto sobre
sociedades, todo ello de acuerdo con el propio funcionamiento del Fondo que debe carecer de
valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacion de practicar retencion sobre las
rentas obtenidas por contribuyentes del impuesto de socicdades procedentes de activos
financieros, siempre que cumplan los siguicntes requisitos: (1) gue esten representados
mediante anotaciones en cucnta; y (ii) que se negocien ¢n un mercado secundario oficial de
valores espafiol.

12.  CUADRO DE FINANCIACION

El cuadro de financiacion correspondicnte al ejercicio terminado ¢l 31 de diciembre de 2005
es el siguiente:

Miles de euros

APLICACIONES

~Gastos de constitucion y de emision de bonos | 51.762
Cédulas Hipotecarias | 5.400.000

TOTAL APLICACIONES 5.451.762

ORIGENES

Recursos generados en las operaciones V4%
Ingresos a distribuir en varios ejercicios - 51.763
Bonos de titulizacién de Activos 5.400.000
Otros acreedores a largo plazo 13

TOTAL ORIGENES 5.452.725

EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACTONIS 963
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Mil{i&:*_;_ de euros
VARJIACION DEL CAPVTAL CIRCULANTE: N

Inversiones financieras temporales 9510
T'esoreria 230)
Acreedores a corto plazo (8.777)

063

T
————— L

llllllll

CONCILIACION RESULTADO CONTABLE:

Resultado contable ' -

Amortizacion 567
Ingresos por subvenciones . | (567)
Variacion de la provision para riesgos y £astos Q44

Recursos generados en las operaciones Q40

13.  OTRA INFORMACION

El Fondo no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacion del impacto
medi_o.?imbic—::_ntal y a la proteccion y mejora del medio ambiente. AsimIsmo, no existen
pmvﬁlsmnesi para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del
& medio ambiente.

Lps honorarios correspondicntes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2005 han
sido de 3 milcs de euros.

€ 14  IHECHOS POSTERIORES

. A lz .ls,cha d.e ﬂ:}rn:u.llamfm de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningtn hecho que afecte o
§ modiique signiticativamente la informacion contenida en las citadas cuentas anuales.

Con fecha IQ de marzo de 2006 sc procedio a la ampliacion de las Cédulas Hipotecarias de la

Serie Iﬁl por lmportiardc:‘: 1.600.000 miles de euros. Asi mismo, se procedié a la emision de tres

Ill*lloe;f(?% ggr:fl?l ;:Ledgei{laz_-;: ]{51 %:‘Eie]:'ie Y con fecha de 20 dc ﬂfab_rg:r.n de '.120()6 POr 1m poﬁe dc /

_ miles do eu'mg o la %lllic:»jwd L.If.,aruj Vu;r; fc:_c:l'la. 10 marzo d_t: E()Qé por importe de l.SOO.QO()

L curos com 1 >erie ) Cun_{e?h..«,? 22 _dc n']a-}r.zo d.re_”EO(l)b por l.[l‘lp(')l*tti":'.l‘ de 1.500.000 miles
ol la correspondiente emision de Bonos de Titulizacion de Activos.
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2. INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2005 DE

AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS




| DAbsé Antonio Olava
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AyT CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DF GESTION

Reunidos los Administradores de Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de AYT
CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, en fecha 31 de
marzo de 2006, y en cumplimiento de la | ey de Sociedades Anonimas y del articulo 37 del
Codigo de Comercio, proceden a formular las cuentas anuales v ¢l informe de gestion del
ejercicio comprendido entre el 12 de diciembre y el 31 de diciembre de 2005 de dicho Fondo.
las cuales vienen constituidas por los documentos anexos que preceden a este cscrito:

a) Balance de situacion al 31 de diciembre de 2005 y cuenta de pérdidas y ganancias
para el ejercicio comprendido entre el 12 de diciembre v el 31 de diciembre de 2005,

b)  Memoria de las cuentas anuales para el cjercicio comprendido cntre ¢l 12 de
- diciembre y el 31 de diciembre de 2005.

¢)  Informe de gestion.
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Ayl CEDULAS CAJAS GLOBAL, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Informe de (yestion
Ejercicio 2005

El Conscjo de Administracion de AHORRO Y TITULIZACION, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion, S.A. formula el presente informe de gestion.

A 31 de diciembre de 2005, el saldo vivo de los activos ascendia a 2.000 000 miles de CUros.
Cédula Serie [, 2.000.000 miles de euros Cédula Serie 11 y 1.400.000 miles de curos Cédula
Serie III cifras que no han sufrido variacion desde la fecha de constitucién del Fondo, el 14
de dictembre de 2005. '

No existen activos impagados.
No existen activos clasificados como fallidos

La vida mfsdia de la cartera de activos, a 31 de diciembre de 2005 cs de 84 meses (7 afios)
cedula Serie I, 120 meses (10 affos) cédula Serie 11 y de 204 meses (17 afios) Cedula Serie I11.

El t.ipo medio ponderado de la cartera de activos a 31 de diciembre de 2005 se sitaa en el
Eurlbor tres meses mas un margen de 0,05851% para la Cedula Serie 1, del 3,503204% fijo
para la cédula Seric 11 y fijo 3,75369% para la Cedula Serie 111.

A 31 de diciembre de 2005, el saldo vivo de los Bonos de la Serie | cmitida por el Fondo
ascendia a 2.000.000 miles de euros, la Serie 11 2.000.000 miles de euros v la Seric 111
1.400.000 miles de euros y no han sufrido variacion respecto del momento de su emision.

Al cierre de este ejercicio, quedaba por amortizar el 100% de las scries emitidas.

A 31 de diciembre de 2005, el saldo de la Cucnta de Cobros Seric | ascendia a 74 miles de
‘13;-11"‘35& la rCuc:nta. de Tesoreria a 1 miles de curos, el saldo de la Cuenta de Cobros de la Seric
ascendia a 74 miles de euros, la Cuenta de Tesoreria a 3 miles de euros y el saldo de la

Cuenta de Cobros de 1a Seric HI ascendia a 74 miles de euros y la de Tesoreria a 4 miles de
EUros '

h ef:ha ile crerre del ejercicio contable de 2005 ¢l Fondo no ha realizado ningun Pago de
pon, al ser esta obligacion Trimestral para la Scrie I el 14 de marzo de 2006, obligacion

anual Seric 11 ; B e , A -
c] ‘_::m;c [l aunque excepcionalmente se pagara el 14 de marzo de 2006 y de cumplimiento
anual serie I11 el 14 de diciembre de 2006. '
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DILIGENCIA DE AUTENTICACION: Yo, Maria Bescos. Badia, Notario
del Hustre Colegio de Madrid, con residencia en esta Capital, DOY FE:——
De que la fotocopia que antecede, ES REPRODUCCION EXACTA
DEL ORIGINAL, que he tenido a la vista y he cotejudo, extendida en
dieciseis folios de papel de los Colegios Notariales, serie y niimero: el

del presente firmado y los quince anteriores en orden correlativo de
NUMEYACION ascendente. ——rm——ar s —_

Madrid a 19 de abril de 2006.-
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