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INFORME DI AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A Ahorro y Titulizacion, S.G.F.T.. S.A.. Sociedad Gestora de
AVT.11, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

- Hemos auditado las cuentas anuales de AyT.11, FONDO DE TITULIZACION
HIPOTECARIA, que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2005 v la
cuenta de perdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales ¢n su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren cl examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados v de las estimaciones realizadas.

[De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance. de la
cuenta de peérdidas y ganancias y del cuvadro de financiacion, ademas de las cifras del
ejercicio 2005, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se reficre
cxclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2005. Con fecha 25 de abril de 2005
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ¢jercicio 2004, en el
(ue expresamos una opinion favorable. ‘ |

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2005 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Ayl.11, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA, al 31 de diciembre de 2005 vy de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio
anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
mterpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
gcneralmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el cjercicio anterior.

- El'mforme de gestion adjunto del ejercicio 2005 conticne las explicaciones gue los
Administradores de la Socjedad Gestora del Fondo consideran oportunas sobre la situacion de
Ayl.11, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA, la evolucién de sus negoclos y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que
la mformacion contable que conticne el citado informe de gestién concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2005. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion
del informe dc gestion con el alcance mencionado en este mismo parrato y no incluye la
revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Fondo.
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1.

CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2005 DE

AyT.11, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA




1.1. BALANCES DE SITUACION Y CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DE LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004
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Ay 11, FONDO DE TITULIZACION HIPOTT:CARIA

Cucntas de Pérdidas v Ganancias correspondientes a los ejercicios anualcs terminados
¢l 31 de diciembre de 2005 v 2004

[hgresos financieros
Ingresos de Participaciones Hipotecarias
Ingresos de remversion
[ngresos valores renta fja

Miles de euros

Intereses de los Bonos de Tituhizacion Hipotecaria
Intereses Préstamo Subordinado
(astos de productos derivados

RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS

[Dotactones para amortizacion del inmovilizado
(astos de establecimiento

Otros gastos de explotacion
Comision Variable
Comision de Administracion
Comision de la Sociedad Gestora
Comision del Agente Financiero
Otros gastos

B 2004
8.726 10.913
390 228
92 343
9.208 1]1.484
(6-485) (7.580)
(300) (285)
(328) (563)
2.097 3.056
(235) (234)
(1.738) (2.676)
(79) 94)
(5) (6)
(13) (14)
(2.097) (3.056)

BENEFICIOS (PERDIDAS) DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

BENEFICIOS (PERDIDAS) ANTES DE IMPUESTOS

IMPUESTO DE SOCIEDADES

RESULTADO DEL EJERCICIO
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AyT.11, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

Memoria correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2005

| NATURALLZAY ACITVIDAD _

a) Constitucion y objeto social

AyT.11, Fondo dc Tituhzacion Hipotecaria (en adclante el Fondo), sc constituyd mediante
escritura publica el 30 de octubre de 2002, agrupando inicialmente un importe total de
Participaciones Hipotecarias de 403.000.000 euros (Nota 5).

Con fecha 29 de octubre de 2002 la Comision Nacional del Mercado de Valores verificéd vy
registro el folleto informativo de constitucion del Fondo v de emision de los Bonos. La fecha
de desembolso, que marca el inicio del devengo de los intereses de los Bonos, fue el 4 de
noviembre de 2002,

Bl Fondo constituye un patrimonio separado y cerrado carente de personalidad juridica, que
esta integrado en cuanto a su activo, principalmente, por las Participaciones HHipotecarias que
agrupe, el Fondo dec Reserva y los gastos de constitucion no amortizados y, en cuanto a su
pasivo, principalmente, por los Bonos emitidos y el Préstamo Subordinado en cuantia vy
condiciones financieras tales que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.

b) Duracion del FFondo

El Fondo se extingue en todo caso al amortizarse intcgramente las Participaciones
Hipotecarias que agrupe. Asi mismo, de acuerdo con determinados aspectos de liquidacion
anticipada contenidos en la Ley 19/1992, de 7 de julio, v recogidos en la escritura de
constitucion, el Fondo puede liquidarse anticipadamente cuando el importe de las
Participaciones Hipotecarias pendientes de amortizacion sca inferior al 10 por 100 del inicial,
0 en cl supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en liquidacion, suspension de
pagos, quiebra o su autorizacion fuera revocada y no se designara nueva sociedad gestora.

Con una hipdtesis de inexistencia de amortizacion anticipada de préstamos hipotecarios
participados, ¢l Fondo se extinguira en octubre de 2035,

C) Insolvencia del Fondo

Fn caso de insolvencia del Fondo se aplicara el régimen gencral de prelacion dc pPagos ]
establecidos en su escritura de constitucion.

------




d) Gestion del Fondo

De acuerdo con la Ley 19/1992, la oestion del Fondo esta cncomendada de forma exclusiva a
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion, quienes a su vez tienen en este cometido su
objeto social exclusivo,

Ahorro y Titulizacion, Socicdad Gestora de Fondos de Titulizacidon, S.A. es la gestora dcl
Fondo, actividad por la que rccibe una comision periodica semestral 1gual al 0,03% anual
<obre la suma de los saldos vivos de Jas Participaciones Hipotecarias en la anterior fecha de
pago. Adicionalmente, como compensacion a [os serviclos de constitucion del Fondo, recibio
una comision inicial de administracion cquivalente, aproximadamente, al 0,03% del saldo
vivo de la Participaciones Hipotecarias.

¢) Normativa legal

F] Fondo estd regulado por el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos dec Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion tHipotecaria;
por la Ley 24/1988, del Mercado de Valores; por la Ley 2/1981, de regulacion del mercado
hipotecario; por las regulaciones posteriores de desarrollo 0 moditicacion de las normas
citadas v por demas disposiciones legales imperativas; y por lo dispuesto en la propia
escritura de constitucion del Fondo.

[) Régimen de tributacion

[l Fondo se encuentra sometido al tipo general del Impuesto de Sociedades. Se encuentra
exento del concepto de operaciones socletarias del Impuesto de Transmisiones y Actos

Juridicos Documentados. I.a actividad sc encuentra sujeta, pero exenta, del Impuesto sobre cl
Valor Afiadido.

o) Fondo de Reserva
En la fecha de constitucion, la Sociedad Gestora, por cuenta v representacion del Fondo,

procediod a dotar un Fondo de Reserva, con cargo al Préstamo Subordinado (ver nota 9), cuyo
importe esta depositado en la cuenta de tesoreria, cuyas caracteristicas son las siguientes:

. Durante los 3 primeros afios de vida del Fondo, el importe del Fondo de Reserva sera
de 10.075 miles de euros (igual al 2.5% del saldo vivo de las Participacioncs
Hipotecarias vivas cn la constitucion del Fondo).

L

A partir del tercer afio de vida del Fondo. el importe requerido del Fondo de Reserva
sera 1gual, para cada periodo de devengo de intercses, al resultado de aplicar al saldo
vivo de fas Participaciones Hipotecarias en la fecha de determinacion correspondicnte
a dicho periodo dc devengo de intereses, la proporcion que represente ¢l importe
micial del Fondo de Reserva sobre el saldo vivo de las Participaciones Hipotecarias

en la fecha de determinacién mas hroxima a la finalizacion del periodo de tres afios
antes aludido.

2 081132625
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Durante la vida del I'ondo, el Fondo de Reserva podra ser empleado para atender las
obligaciones dc pago que establece la escritura de constitucion del Fondo.

2. BASES DE PRESENTACION

A) [magen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables del Fondo
presentandose de acucrdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Espafia,
de forma que muestren la mmagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados del IF'ondo. |

Por esta razon, y de acuerdo con la posibilidad que establece cl Cédigo de Comercio, se ha
modificado la definicion de las cuentas contables, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, y
el modelo del cuadro de financiacion al objeto de mostrar la imagen fiel del Fondo en base a
su operativa.

Asimismo, dado que, por la propia actividad del Fondo, su duracidén estd sujeta al
comportamiento de cada prestamo hipotecario participado en cuanto a su amortizacion,
constituyendo por ello tanto las Participaciones Hipotecarias como los Bonos de Titulizacion
Hipotecaria instrumentos con calendarios inciertos de amortizacion, se indican Unicamente el
cuadro de vencimientos teoricos de las Participaciones Hipotecarias bajo la hipétesis de
nexistencia de amortizaciones anticipadas.

Las cuentas anuales del ¢jercicio han sido formuladas por el Consejo de Administracién de la
Soctedad Gestora y sc someteran a la ﬁprobduon de la Junta General de Accmm%tas de la
misma, estimandose que seran aprobadas sin ningin cambio significativo,

b) Comparacion de la informacién

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la
cuenta de pérdidas y ganancias y dcl cuadro de financiacién, ademas de las cifras del

cjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005, las correspondientes al ejercicio
anterior. '
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3. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORAC [ON APLICADAS

[ a5 cuenias anuales adjuntas han sido formuladas siguiendo los principios y normas de
valoracion contenidas en el Plan General de Contabilidad cn VIZOT.

a) Reconocimicnto de mgresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen por el Fondo siguiendo el criterio del devengo, es decir en
funcién de la corriente real que los mismos representan, con independencia del momento en
el que se produzca cl cobro o pago de los mismos.

De acuerdo con criterios de prudencia valorativa, los intereses correspondientes a las
Participaciones Hipotecarias que se pucdan encontrar en situacion de impago son reconocidos
cn el activo con contrapartida en una cuenta dc pasivo, no registrandose en cuentas de
pérdidas y ganancias en tanto no sean cobrados. En los casos en los que la garantia real sca
insuficiente para cubrir el principal de la participacién mas los interescs impagados, no se
rcconocen en el activo y tampoco se imputan a la cuenta de resultados.

b) (Gastos de constitucion y de emision de Bonos de Titulizacion Hipotecaria

Se corresponden con los gastos incurridos en la constitucion del Fondo, registrandosc por cl
importe real incurrido.

Se amortizan linealmente de acuerdo con la legislacion en vigor en cinco periodos anuales.

C) Inmovilizado tinanciero

Las Participaciones Hipotecarias se registran por cl valor nominal de las participaciones
adquiridas a las entidades de crédito, que coincide con su valor de adquisicion.

d) Inversiones financicras temporales
Las adquisiciones temporales de activos estan registradas por su precio efectivo.

>e Incluye también en este cpigrafe la periodificacion de las adquisiciones temporales de
activos, de las Participaciones Hipotecarias y de las cuentas de rcinversion.

¢) . Acreedores a largo plazo

Los Bonos de Titulizacion [lipotecaria corresponden a la unica emision realizada, vy se
encuentran registrados por cl valor de reembolso.

) INANRE 1 1 p . . .
El Préstamo Subordinado esta registrado por el importe dispuesto.




Los Bonos de Titulizacion Hipotecaria y el Préstamo Subordinado sc encuentran registrados
en el balance como Acreedores a largo plazo. No obstante, existe una parte de dichos pasivos
quc ticne vencimiento a corto plazo que a priort no es cuantificable. Las condiciones de
amortizacion dc los Bonos de Titulizacion Hipotecaria vy del Préstamo Subordinado se
exponen en las notas 8 y 9 de la Memoria.

() Acreedores a corto plazo

Corresponden a la periodificacion realizada de las comisiones devengadas por terceros,
registrandose por su valor real en funcién de cada uno de los contratos suscritoéj todos ellos .
en relacion con Ja administracion financiera y operativa del fondo, y con la periodificacion de ”
costes financieros derivados de los Bonos de 'l'itulizacion Hipotecaria y posiciones pasivas

con entidadcs financieras.

) Impuesto sobre Beneficios

El gasto, en su caso, por cl Impuesto sobre Benetficios de cada ejercicio se calcula sobre el
resultado econdmico, corregido por las diferencias permanentes de acucrdo con los criterios
f1scales.

- h) Permutas financieras

[.as permutas financieras (contratos swap) suscritas por el Fondo tienen caracter de cobertura
del riesgo de tipo de interés de los Activos Titulizados. Los resultados obtenidos por estos
contratos se registran en cuentas de pérdidas y ganancias de manera siméirica a los resultados
obtenidos por los elemcentos cubicrtos.

4, GASTOS DIF CONSTITUCION Y DE EMISION DE BONOS DE TITULIZACION
HIPOTECARIA

. El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion durante cl cjercicio 2005, ha
i s1do el siguiente:

g

[
""I'EI'..II' I '
LN

Miles de euros

e ~aldo inicial . | 6635

) Amortizacione | | e
a ¢ &5 (233)

Saldo final 430 "

Y




D. PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS

El importe de la emision iniclal de las Participaciones Hipotecarias ¢l 30 de octubre de 2002,
la composicion al 31 de diciembre de 2005y 2004 del importe pendiente de amortizacion, y
<1 movimicnto durante el ejercicio 2005, ¢s el siguiente:

Miles de curos

Cmision Saldo Saldo
Participaciones Hi pf}l.f-:c:arigjn:a_&miiic1a=1s por: - iiclal _E‘:_H 1_Eﬁf3,004 A111(}1'H";§;_1f_;3_mi 31/ EKEQ()E_I
(Caja General de Ahorros de Granada 150.000 103.04@ (1 (’ji2722) R6.774
Caixa d’Listalvis de Tarragona 72.003 50.210 (7.389) 42.821
Caja de Ahorros de Vitoria y Alava 60.942 49,001 (6.620) 42381
Unién del Crédito para la Financiacion Mobiliaria e .
Inmobiliaria, E.F.C. (Credifimo) 120.055 ~ 68.592 - (21.025) 47.567

403.000  270.849 (51.306)  219.543

u
La} !}
.

Las Participacioncs llipotecarias vencidas impagadas, incluidos los intereses, se presentan en
el epigrafe “Deudores”, ascendiendo a 143 miles de euros (68 miles de euros de principal y
75 miles de euros de intereses). De acuerdo con criterios de prudencia valorativa, los
Intereses impagados no son reconocidos en cuentas de pérdidas y ganancias, registrandose
contra una cuenta pasivo incluida en “Acreedores a corto plazo™ (Nota 10).

A 31 de diciembre de 2005 existian Participaciones Hipotecarias vencidas pendientes al
cobro por un importe total dc [.455 miles de euros, cstando registrados cn el epigrafe

“Deudores” del activo del balance de situacién. [ste importe ha sido cobrado en los primeros
dias de enero de 2000.

Las Participaciones Hipotecarias tienen las siguientes caracteristicas:

- El Fondo ostenta los derechos reconocidos en la normativa legal aphcable.

- Estan representadas por cuatro titulos multiples, cada uno emitido por el respectivo
cedente.

- Participan de la totalidad del principal de préstamos hipotccarios que han servido de
base para la titulizacion.

- El interés que devenga es cl del tipo de interés nominal del préstamo hipotecario det

que representa cada participacion. k1 tipo medio anual de la cartera de prestamos
participados al 31 de diciembre de 2005 es del 3,50%.

El pago del emisor de las Participaciones Hipotecarias en concepto de principal e

intereses se realiza ol seeundo dia habil de cada semana, cn una cucnta aberta a
nombre del Fondo en C.E.C. A _denominada “cuenta de tesoreria™,

-8




| a entidad cmisora no asume responsabilidad alguna por impago de los deudores
& hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el bucn fin de la operacidn, ni

otorga garantias o avales ni se establecen pactos de recompra de tales Participaciones.

Durante cl e¢jercicio 2005 se han devengado intereses de las Participaciones Hipotecarias por
5 importe de 8.726 miles de euros de los que 236 miles de euros se encuentran pendicentes de
»  vencimiento a 31 de diciembre de 2005, estando registrados en la cuenta de “Inversiones

& financieras temporales™ del activo del balance de situacion a dicha fecha (ver nota 6).

0. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

Fl detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2005, cs cl siguiente:

o
. Miles de euros
i |
& Intereses devengados no vencidos de Participaciones Hipotecarias (nota 5) 236
. Intereses devengados de cuentas de reinversion (nota 7) oo
i |
-
301

El movimiento de las adquisiciones temporales de activos durante el ejercicio 2005 ha sido el
siguiente: -

Miles de euros

.sg Saldo inicial | )
4 Adiciones 50.551
i Retiros (50.551)

Saldo final . | _

7 TESORTERIA

- - - - T - R R - -
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Z’i El saldo que figura en balance al 31 de diciembre de 20053 correcsponde al saldo de la “cuenta
i R T P \ s N EER | T . I

de tesoren.d depositado en CECA vy al saldo de la cuenta de cobros, depositado en cad una
+  de las Entidades Cedentes. La cuenta de tesoreria devenga un tipo dc interés que sera igual a

e e

la media ant:mellca de los tipos medios interbancarios dia a dia correspondiente al periodo de
«  devengo de intereses reducido en (0,35%.

P TELES
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£l saldo de liquidez se desglosa en ¢l sipuiente detalle:

Miles de euros

. , e

Cuenta de tesoreria p) 11 323;
Y

Cuenta de cobros -

23.764

De aéu.c:rdd con la escritura de constitucion del Fondo, ¢l F ondo de Reserva del Fondo esta
depositado en la cuenta de (ecareria (ver apartado 1.¢). No obstante, 1a Sociedad (sestora,
stendiendo a la situacion de los mercados {inancieros, y con la finalidad de mejorar el
rendimiento del Fondo, podria tener materializado dicho Fondo de Reserva cil adquisiciones
temporales de act1vos.

Hurante ¢l ejercicio 2005 se han devengado intereses de las cuentas de Tesorerfa’y cobros por
importe de 39 miles de euros de los que 65 miles de euros se encuentran pendientes de
vencimiento a 31 de diciembre de 2000. ~stando registrados en la cuenta de “lnversiones
Fnancieras temporales” del activo del balance de ityacion a dicha fecha (ver nota 0).

8. BONOS DE TITULIZA C1ON HIPOTECARIA

1 a Sociedad Gestora, en nombre'y representacion del Fondo, y con cargo al mismo, procedio
en la fecha de constitucion del Fondo a la emision en dos (ramos de dos series de Bonos de
Titulizacion Hipotecaria, que tienen las siguientcs caracteristicas:

Importe nominal de la emision 40%,000.000 euros
Numero de Bonos: Total 4,030
- Serie A 3.909
- Serie B 121
Importe nominal unitario 1 00.000 euros
Interés variable BBonos Serie A Euribor a 6 meses 4 0,24%
Bonos Seric B uribor a 6 meses - 0.57%
Periocidad de pago de intereses Seimestral
Fechas de pago de inlereses 15 de abril v 15 de octubre
Fecha de inicio del devengo de interescs 4 de noviembre de 2002
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Los Bonos de la Serie B se cncuentran postergados en ¢l pago de intereses y de reembolso del
principal respecto a los Bonos Serie A

La fecha de vencimiento final y de amortizacion definitiva de | 08 Bonos de ambas Series es el
15 de octubre de 2035 o, si éste no fuera dia habil, e] siguiente dia habil, sin perjuicio de que
la Sociedad Gestora, en Fepresentacion v por cuenta del Fondo, puede proceder a amortizar
anticipadamente la emision.

No obstante lo indicado cn ol parrato anterior, la Sociedad Gestora procedera g etectuar
amortizaciones parciales de los Bonos de ambas series, de acuerdo con las siguientes reglas:

- La amortizacion de log Bonos Serie A se realizy linealmente, mediante reduccion del
nominal de cada Bono, hasta completar el mismo, en cada fechs de pago.

- [La amortizacién de Jos Bonos Serie B se realiza linealmente. mediante reduccion del
nominal de cady Bono. hasta completar e] MISMO, en cadga fecha de pago. La

amortizacion de los Bonos Serie B comenzara solo cuando se hayan amortizado log
Bonos Serie A

El movimiento de los Bopos de Titulizacion Hipotecaria durante el ejercicio 2005 ha sido el
siguiente;

Miles de euros

SelrlieuA | Serle ,B_ ) n_"l:Dtﬁ-.] -'__ .
Saldo inicial 272,543 12,100 284.643
Amortizaciones | (52.172) - (52.172)
Saldo final 22()?71 _ | ? IQ(,) :2;%;2671:

Los Bonos se cncuentran admitidos g cotizacion en ¢l mercado de la AIAF. Yy Cstan
tepresentados mediante anotaciones cn cuenta, y dados de alta en Ia Sociedad de Gestion de
los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (Iberclear) antiguo
Sistema de Compensacion Y Liquidacion de Valores (5.C.L V).

D'uramﬁ: el ejercicio 2005 s¢ han devengado Intereses de los Bonos de Titulizacion
Hipotecaria PO 1mporte de 6.483 mijes de curos de Jos que 1.232 miles de euros se
“hcucntran pendicntes de vencimiento a 31 de diciembre de 2005, estando registrados en el

eplgrafi Acreedores a corto plazo™ del pasivo del balancc de situacion a dicha fecha (ver
nota 10), ' '
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o [NTIDADES DE CREDITO. PRESTAMO SUBORDINADO

En la fecha de constitucion, 30 de octubre de 2002 cl Fondo recibhid un Préstamo
Qubordinado de las entidades emisoras de Participaciones Hipotecarias y dc € (laja de Ahorros
Provincial San Fernando de Sevilla y Jerez, por un importe total de 11.248 miles de euros. [l
movimiento del Préstamo Subordinado durante cl ¢jercicio 2005 ha sido el siguiente:

E Miles de euros
" Sﬁ.ldo ilniui:?ltl 1().788
Amortizacion ' (236)
%  Saldo final l OS E’ 2

..'.-f:.:_.

I. o)

El Préstamo Subordinado devenga un interés nominal variable fijado semestralmente, que

'-I:j;:_ . — . -' -- -_. : ey

#  scra igual al resultado de sumar (1) el tipo de interés de referencia de los Bonos (euribor 6
f meses) aplicable en el periodo de liquidacion de intereses correspondiente y (11) un margen
F del 0.57%. Los intereses derivados del Préstamo Subordinado son pagaderos en cada fecha de
% pago de los Bonos (es decir, con caracter semestral, el 15 de abril y el 15 de octubre de cada

afio), con arreglo al orden de prelacion de pagos t:bt’lb]fiud()

La amortizacion del Préstamo Subordinado se cfectuard, en cada {echa de pago, de acuerdo
con las siguicntcs reglas:

- l.a parte del préstamo que se destine a financiar los gastos dc constitucion y de
emision dec los Bonos, se amortizard en la cuantia en que hubiesen sido amortizados
dichos gastos, v en todo caso. en el plazo maximo de cinco afios,

- El resto de principal del préstamo se amortizara en cada una de las fechas de pago de
los Bonos, en una cuantia igual a la diferencia existente entre los importes de los
saldos requeridos a la fecha de determinacion anterior y ¢n curso del Fondo de
Rescrva.

Durante ¢l ejercicio 2005 se han devengado intereses del Préstamo Subordinado por importe
de 300 miles de curos de los que 63 miles de euros se encuentran pendientes de vencimiento

a 31 de diciembre dc 2003, estando registrados en el epfgrafc “Acrcedores a corto plazo™ del
pasivo del balance de situacion a dicha fecha (ver nota 10).
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10. ACREEDORES A CORTO PLAZO

La composicion de cste epigrafe del balance dec situacion al 31 de diciembre de 2005 cs |a

siguiente:
Miles de euros

Intereses

Bonos de Titulizacion Hipotecaria (ver nota &) 1.232

Préstamo Subordinado (ver nota 9) 63

Contrato Swap (ver nota 11) | 48
Comisién Variable de los Emisores 1.172
Comision Sociedad Gestora 17
Comision Administracion de los Limisores S
Comision Agente Financiero ]
Contrapartida intereses no cobrados de Participaciones Hipotecarias (nota 5) | 75

Hacienda Publica Acreedora por retenciones T

Las condiciones especificas en relacion con los contratos establecidos por comisiones se
detallan a continuacion:

Comision Variable a las Cajas de Ahorro Fmisoras

S>e calcula como la diferencia positiva, si la hubiese, entre los ingresos devengados

por el Fondo vy los gastos devengados por ¢l mismo, previos al cierre de su

contabilidad oficial.

Comision de Administracion de la Sociedad Gestora

Se calcula aplicando ¢l 0,03% anual sobre la suma de los saldos pendientes de pago
de los saldos vivos de las Participaciones Hipotecarias en la fecha de determinacion
anterior a la fccha de pago cn curso. El importe anual de esta comisién no podra ser
inferior a 30 miles de euros.

C L . . .
Comision de Administracidon de las Entidades Emisoras

su caleulo se realiza aplicando el 0,01% anual sobre el saldo vivo de Participaciones
Hipotecarias en la anterior fecha de pago. i

Se calcula aplicando el 0,002% anual sobre el saldo vivo de los Bonos de Titulizacion
thpotecaria, tras la ultima fecha en la que se pago por este concepto. bstas cantidades
SON pagaderas semestralmente, en cada una de las fechas de pago.

13 - - 3['\
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11 CONTRATOS DE SWAP

L] Fondo tiene suscritos contratos swap, quc ticnen como finalidad la cobertura del riesgo dc
tipo de interés dcl Fondo por encontrarsc clertos préstamos titulizados sometidos a tipos de
terés referenciados a diferentes indices a los de los Bonos emitidos.

) Mediante estos contratos el Fondo paga, en cada fecha de pago, los intereses de 10s prestamos
hipotecarios cubiertos, y recibe un tipo de mteres variable referenciado al curibor 6 meses
mas un margen de 0,60%.

Durante el ejercicio 2005 se han devengado costes financieros por cstos contratos por importe
de 328 miles de curos.

Al 31 de diciembre de 20035 existian costes devengados no vencidos por estos contratos por
importe de 48 miles de curos, estando registrados en ¢l cpigrafe “Acreedores a corto plazo”
del pasivo del balance de situacion (ver nota 10).

12. SITUACION FISCAL

El resultado cconémico del cjercicio es cero y coincide con la base del impuesto sobre
sociedades, todo cllo de acuerdo con ¢l propio funcionamiento del Fondo que debe carecer de
valor patrimonial.

De acuerdo con la normativa vigente, no existe obligacion de practicar retencion sobre las
rentas obtenidas por contribuyentes del impuesto de sociedades procedentes de activos
financieros, siempre que cumplan los siguientes requisitos: (1) que estén representados

mediante anotaciones en cucnta; v (ii) que sc negocien en un mercado secundario oficial de
valores cspaifiol.

.14 - UJ
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17 CUADRO DE FINANCIACION

Il cuadro de financiacion correspondiente a los cjerciclos terminados el 31 de dictembre de

2005 y 2004 es el siguiente:

APLICACIONES

Bonos de Titulizacion Hipotecaria
Préstamo Subordinado

TOTAIL. APLICACIONES

ORIGENES

T I ML

1
L

Recursos generados en las operaciones
Participaciones Hipotecarias

TOTAL ORIGENES

VARIACION CAPITAL CIRCULANTE

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE:

Deudores

[nversiones financieras temporales
Tesoreria
Acreedores a corto plazo

Resultado contable
Amortizacion

Recursos Generados en las Operaclones

Miles de euros

- ——- Tl

60.530
233

™ TrTrrorrm

52.408 60,7635

238 234
51,306 58.17]

”Miles de euros
_3Q05 | 2004

— - —

ol T Bl Tkl ST

T T

1454 (511)
(120) (18.270)
(2.591) 15.401
390 1.020

~(867) (2.360)

—— T A Rl e—

Miles de euros N
2005 2004
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(4. OTRA INFORMACION

Tl Fondo no tiene activos ni ha incurrido cn gastos destinados a Ja minimizacion del impacto
medioambicntal y a la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen
provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del
medio ambientc.

LLos honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2005 han
sido de 4 miles de curos.
{5. HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no ha ocurrido ningun hecho que atecte o
modifique significativamente la informacion contenida en las citadas cuentas anuales.
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2. INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2005 DE

- ' AyT.11, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
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 AyT.11, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

& Informe de Gestion
# Ejercicio 2005

El Conscjo de Administracion de AHORRO Y TITULIZACION. Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion, S.A. formula el presente informe de gestion.

& A 31 de diciembre de 2005, el saldo vivo de los activos ascendia a 219.543 miles de euros,
% cifra que supone una variacion neta de 51.306 miles de euros respecto del ejercicio anterior.

2 La tasa de amortizacion anticipada del activo ha sido del 11,82% durante este periodo
g contable.

# La cantidad total de impagados acumulados hasta el 31 de diciembre de 2005 asciende a 143
% miles de euros Jo que representa algo menos de un 0,065 % sobre el saldo vivo de los activos.

B No existen activos clasificados como falhidos.

§ La vida media de la cartera de activos, a 31 de diciembre de 2005 es de 229,82 meses (19,15
- aflos).

@ Eltipo medio ponderado de la cartera de activos a 31 de diciembre de 2005 sc situa en el 3,50
B %.

8 A 31 de diciembre de 2003, el saldo vivo de los Bonos emitidos por el Fondo ascendia a
220.371 miles de euros para la Serie A, y a 12.100 miles de euros para la Serie B. Mientras
que la Serie B no ha sufrido variacion respecto del periodo contable anterior, la Serie A ha
amortizado un total de 52.172 miles de euros durante el cjercicio 2005.

. g tttttt

& Al cierre de csle ejercicio, quedaba por amortizar ¢l 56,38% de la scric A c:l 100% de la
B ] 'r) y
& Serie B.

El Préstamo Subordinado se ha visto amortizado durante este pcriodo contable por importe de

g 236 miles de euros, con lo que el saldo del mismo al cierre del ejercicio es de 10.552 miles de
8 euros.

No existen pasivos del fondo devengados no pagados.

A 31 de diciembre de 2005, ¢f saldo de la cuenta de Tesoreria ascendia a 21.823 miles de
g Curos 'y el Fondo de Reserva arroja un saldo de 10.075 miles de euros. Los saldos de las
i cuentas de cobro ascienden a 1.941 miles de curos.
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AyT.11, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

} ~~~~~ Reumdc)b 08 Admmmtradorm de Ahorro y Titulizacion, Socicdad Gestora de AyT.11,

#§FONDO DE TITUL [ZACION HIPOTECARIA, en fecha 31 de marzo de 2006, y en
cumPllmlento de la Ley de Sociedades Andnimas y del articulo 37 del Codigo de Comercio,
b pmceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio anual terminado
Slel 31 de diciembre de 2005 de dicho Fondo, las cuales vienen constituidas por los

doc:umentos anexos que preceden a cste escrito:

Balance de situacion al 31 de diciembre de 2005 y cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio anual terminado cn dicha fecha.

Memoria de las cuentas anuales del ¢jercicio 2005,

Bc)  Informe de gestion del ejercicio 2005.

g Firmantes

e

fieta Arcos D. Francisco Javier Zoido Martinez
& Presidente Vicepresidente

£ D. José Antonio Olay

D Rﬂberm Aleu Sanchez ” D. Antonio F}erm’indez '['.J(f)pc:z

— B H.,,_L )
D. Luis Sanchez-Guerra Roig

H

1f




615 SELLO DE | DILIGENCIA DE AUTENTICACION: Yo, Maria Bescos. Badia, Notario
LEGITIMACIONES Y

..@ | LEG ALIZACIONES del Ilustre Colegio de Madrid, con residencia en esta Capital, DQY FE:—
| De que la fotocopia que antecede, ES REPRODUCCION EXACTA
DEL ORIGINAL, que he tenido a la vista y he cotejado, extendida en
catorce folios de papel de los Colegios Notariales, serie v numero: el del

presente firmado y los trece anteriores en orden correlativo de

* AR Wi . 1
< RBIA Do . numeracién ascendente. —————e——
) o _
) v f{,}@/][z] ”}8(301 f Madrid, a 19 de abril de 2006.-
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